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KOVENTAR
Peci na: Ceské banky

nej sou vzorem ani vystrahou

K dokonalosti ma cesky bankovni trh
daleko. Ve srovnani s nékterymi evropskymi
zem&mi jsme na tom viak 1épe, mini $¢f UOHS.

Cesky bankovni trh se po lofiském
zasahu antimonopolniho Gfadu a tlaku minister-
stva financi vyviji sprdvnym smérem, fekl pred-
seda Utadu pro ochranu hospodaiské soutéze
(UOHS) Martin Pecina v souvislosti se zpravou
Sdruzeni evropskych soutéznich ufada (ECA).
Podle ni by evropské bankovni trhy snesly
veétsi transparentnost a méné omezeni. ,, Ne-
daval bych tuzemsky bankovni trh za vzor vsech
ctnosti, ale ve srovnani s nékterymi evropskymi
zemémi jsme na tom lépe, “ uvedl Pecina.

Na bankovni trhy 28 evropskych zemi
tézko pronika konkurence, klienti plati vysoké
penale pfi zméné banky, piSe se ve zprave. Mezi
jednotlivymi bankami navic zakaznici vyrazné
nepfechazeji a pravé kvili neprtihlednosti trhu
se mohou jen tézko srovnavat jednotlivé sluzby.

Podobné problémy trapi i Ceskou re-
publiku, situace je vSak lepsi nez v minulosti,
zarovei je na tom domaéci trh 1épe i ve srovnani
s nékterymi zemémi byvalé evropské patnactky,
mini Pecina. Evropské zemé jsou na tom s libe-
ralizaci trhu rzné. Na rlznych stranach stoji
liberalni Velka Britanie a naptiklad Recko.
,Neni mozné si myslet, Ze budeme ve srovnani
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outsidery. V CR navic funguje na pomérné ma-
lém trhu skutecné hodné subjektii, “ vysvétlil
Martin Pecina.

Presto Ceské banky maji své chyby. ,,Je
tu néekolik velkych subjekti, které dohromady
ovladaji velkou cast trhu a z historickych diivo-
dit maji velky viliv na klienty,”“ mini pfedseda.
Karty by se ale mohly uz brzy rozd¢lit jinak, trh
se podle Peciny vic roztfisti.

Pravé chovanim nejvétsich hraci na
trhu se antimonopolni Gfad zabyval v lonském
roce. Na nepfiméieny narlst poplatkii za ban-
kovni sluzby si u ufadu stézovala od roku 2003
do dubna 2005 fada ob&ani. UOHS viak nako-
nec kartelovou dohodu mezi Ceskoslovenskou
obchodni bankou, Komeréni bankou a Ceskou
spofitelnou neprokézal. Loni se na poplatky
zaméfilo také Ministerstvo financi. K etickému
kodexu Ceské bankovni asociace o chovani ke
klientim pfistoupi po tlaku ufednikd vétSina
velkych bank v CR. , Tuké ECA se ted chce
o chovani bankovnich domii vic starat. Proto
napriklad doporucuje zavedeni transparentnich
pravidel, ktera umozni spotiebiteliim a malym a
stirednim podnikiim porovnat retailové bankovni
produkty a zavést prostiedky usnadiujici zménu
banky, “ uvedl Filip Vrana z tiskového odboru
UOHS. ZDROJ: CTK

Merrill Lynch: Manazezi fonda
vi di budoucnost vel m pesimsticky

Vyhlidky na dalsi vyvoj akciovych trhii
se zatim nelep$i a vétSina manazerii velkych
investi¢nich fondl naopak vidi nadchazejici
vyvoj jesté pesimistictéji nez dosud. Ukazal to
prizkum, ktery mezi manazery kazdy mésic
provadi americkd investicni banka Merrill
Lynch. Fundamentilni makroekonomické vy-
hlidky se podle manaZzeri zatim nezlepsi na-
vzdory relativni stabilité¢ akciovych trhii v po-
slednim mésici. Celkem 60 % tucastnikd pri-
zkumu ocekava, ze globalni ekonomika v piis-
tich 12 mésicich oslabi. To je silny narust proti
5 % respondenti, ktefi tento ndzor zastavali
pred tfemi mésici.

Uvedeny vysledek znamena v historii
téchto vystupll zatim nejhor$i negativni vysle-
dek. Recesi v pravém slova smyslu ale ocekava
v horizontu jednoho roku mélokdo.

Nervozitu mezi manazery fondd nejlé-
pe vykresluje objem hotovosti, kterou spravco-
vé penéz drzi na Gctech. Objem volné hotovosti,
ktera ¢eka na lepsi pfilezitost k nadkupu, je nyni

na historicky nejvyssi trovni. Investofi tvrdi, ze
maji v soucasné dob¢ vétsi averzi k riziku, nez
méli v poslednich letech.

Divodem k obavam je i vysoka cena
ropy, kterou vétSina manazerii fondd povazuje
za riziko ristu globalni ekonomiky. ,, Tento
priizkum je tak chmurny, Ze by mohl byt signa-
lem pro kontrarianské investory, tekl analytik
Merrill Lynch David Bowers. Kontraridnem je
takovy investor, ktery zdimérné neuznava obec-
ny trend a jde proti davu. ,, Vysoky objem hoto-
vosti, vysoka averze k riziku a extrémni pesimis-
mus ohledné ristu jsou zakladni ingredience
k tomu, aby zacal akciovy trh velmi silné rist,*
dodal Bowers. Podle n¢ by k odstartovani
masivniho rastu trhu mohla stacit i relativné
malo vyznamna zprava, pokud bude piizniva.

Prizkumu se od 7. do 13. cervence
zuCastnilo 213 manaZerti investi¢nich fondu,
ktefi maji ve spravé aktiva za zhruba 664 mld.
USD. Prizkumu se ucastnila také organizace
Taylor Nelson Sofres. ZDROJ: CTK
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Bankovni rada CNB
j menoval a Petra Starka

Bankovni rada CNB rozhodla s G&innosti od
1. z&f1 2006 o jmenovani Petra Staiika do funkce
nameéstka feditele sekce regulace a dohledu nad
kapitalovym trhem tstfedi Ceské narodni banky

Stanék je absolventem Fakulty ekonomické
Vysoké skoly banské v Ostravé. Pied nastupem
do CNB v roce 1996 pracoval v n&kolika firmach
na riznych pozicich finan¢niho charakteru.
V roce 2000 byl jmenovan spravcem k zabezpe-
¢eni vykonu nucené spravy v Investi¢ni a Pos-
tovni bance, a.s. Po ukonceni nucené zpravy
pracoval a do soucasnosti pracuje v sekci ban-
kovni regulace a dohledu. Absolvoval fadu od-
bornych seminaft a stazi v tuzemsku i zahrani¢i.

Petr Vacha novym
partnerem Ernst & Young

Novym partnerem spolec¢nos-
ti Emnst & Young pro CR v
oddéleni auditu a sluzeb
ekonomického poradenstvi
byl jmenovan Petr Vicha.
Vacha je zaroven vedoucim
expertni skupiny pro proble-
matiku mezinarodnich stan-
dardii ucetniho vykaznictvi
(IFRS) v regionu stfedni Evropa-jih a je ¢lenem
globalni interpretacni skupiny pro nékteré oblasti
IFRS. Vécha plsobi v E&Y od roku 2002.
V auditu a poradenskych sluzbach pracuje od
roku 1995 se zamétenim na podniky v odvétvich
vyroby, obchodu a telekomunikaci, specializuje
se ina IFRS.

Novy #editel poradenstvi

pi transakcich v PwC

Od 1. cervence byl Miro-
slav Bratrych jmenovan
novym feditelem v oddéle-
ni Poradenstvi pfi transak-
cich spolecnosti Pricewa-
terhouseCoopers. Bude
zodpovédny za podporu
transakci pro  financ¢ni
investory vcetné rizikové-
ho kapitalu i pro investory
strategické. Rovnéz bude spoluzodpovédny za
fizeni ¢innosti ¢eského i slovenského tymu. ,, Po
vstupu CR a SR do EU zaznamendvdme stoupaji-
ci priliv zahranicénich investic a s tim i trvaly
narist poctu transakci. Nasimi klienty jsou
zejména zahranicni strategicti a financni inves-
tori, roste i pocet transakci uzavrenych spolec-
nostmi rizikového kapitalu. Potésitelnym jevem
Je zvysujici se portfolio ceskych a slovenskych
spolecnosti, jez vyuzivaji nase sluzby pri akvizi-
cich, restrukturalizacich a prodejich podnikii, *
uvedl Bratrych. Ve spolecnosti PwC pracuje od
roku 1996, predtim pusobil jako analytik v BNP-
-Dresdner Bank. Je ¢lenem Asociace certifikova-
nych ucetnich (ACCA) ve Velké Britanii.
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EKONOM KA
Trzby obchodnikda v kvétnu vzrostly o 7,3 %

Maloobchodni trzby v kvétnu meziro¢né vzrostly o 7,3 % a pokraCovaly v letosnim rychlém
rustu. Proti pfedchozimu mésici stouply realné€ o 0,3 %. Vyplyva to z udajti CSU. K ristu nejvice pfispél
prodej nepotravinatského zbozi, ktery byl nejvyssi za celou dobu trvani Set feni, tedy od roku 1997.

Erbenova: CNB asi brzy zvysSi (rokové sazby

Ceska narodni banka zfejmé jiz brzy zvysi urokové sazby, aby zabranila ristu inflace. Rekla to
v rozhovoru pro agenturu Reuters &lenka bankovni rady CNB Michaela Erbenovi. Rizika inflace se
podle ni zvysila predevsim kvili ristu spotfebnich vydajii a vysokym nékladiim na energie. K posileni
inflacnich tlakd pfispiva pokles nezaméstnanosti, riist mezd a konjunktura v primyslu. Podniky zacaly
prenaset rostouci energetické naklady na spotfebitele, fekla Erbenova. ,, Posledni vyvoj mi relativné jasné
sjgnalizuje, Ze pFisti pohyb sazeb bude smérem nahoru a ze tato chvile se pribliZila, * fekla Erbenova.

Ceskou republiku stale éeka solidni rdst

Vykon ceské ekonomiky vyjadieny HDP na obyvatele se v letech 2005 az 2010 zvysi nejméné
o ¢tvrtinu. Ukazatel propocteny podle parity kupni sily tak pfesahne 21 600 EUR. K tomu podle analyzy
Videnského Ustavu pro mezinarodni hospodafska srovnani (WIIW) postacuje, aby zdejsi ekonomika
Slapala primérnym tempem alespoii 0 4 % rofné. A to je redlné, alesponl ve stiednédobém vyhledu.
,, Tohoto tempa bychom nedosahli jedine v pripadé, ze by vyrazné oslabilo hospodarstvi eurozény nebo
by necekané nastaly néjaké znacné problémy. Ale to ve stiednédobém horizontu nehrozi, “ mini analytic-
ka Komeréni banky Eva Zamrazilova. Letos ¢eska ekonomika podle videnské predpovédi zpomali.
, AvSak i ukazatel v rozmezi 5 az 5,5 % je velice sluin)}, nad stiedoevropskym primérem. CR si naddle
povede dobre diky vyvozu i silné e]st i domaci poptavce, * fekl naméstek feditele WIIW Peter Havlik.

CRje nezi prvnim v transpozici snérnic FSAP

Na zakladé hodnoceni Evropské komise se CR vyrazné zlepgila v podtu trans-
ponovanych smérnic patficich do baliku tzv. Akéniho planu financnich sluzeb (FSAP)
a je mezi Sesti nejlepsimi zemémi, které zavadéji nova evropska pravidla do narodni
legislativy. ,,Akcni plan zahrnuje opatreni, kterda maji odstranit zbyvajici pravni a
regulatorni prekazky branici integraci financnich trhii v celoevropském méritku, “ fika
naméstek ministra financi Tomas Prouza. Z 23 platnych smérnic, u nichz se sleduje
stav transpozice, jich CR ma k 1. &ervenci transponovano 90 %. Hlavni zasluhu na tom
maji novely zakona o podnikani na kapltalovem trhu a o kolektivnim investovani.

Ceny za osobni U&ty jsou v €R pod pruneren1EU

Ceny za bankovni sluzby se v zemich EU vyrazng lisi a CR je z tohoto pohledu pod primérem
unie. Podle zpravy, kterou 17. Cervence zverejnila Evropskd komise, mély banky nejvétsi zisky z béz-
nych Gctl v Lucembursku a nejmensi v Litvé. Konkurenci mezi bankami ovliviluje také pomérné mala
mobilita zakaznik, ktefi si ponechavaji bézné Gcty v priméru deset let. Analyza ukazuje, Ze bankovni
trhy v EU zistavaji rozdrobené, pretrvavaji piekazky pro vstup na jednotlivé trhy a spotiebitelé maji
potiZe najit nejlepsi nabidky. Cilem Setfeni je analyza podminek, za nichz jsou retailové bankovni sluzby
v EU poskytovany, a navrh opatieni posilujici konkurenci financ¢nich instituci. Efektivni a konkurence-
schopné bankovni sluzby v EU jsou také dilezitym pfedpokladem jednotného platebniho euro prostoru,
tzv. SEPA. EK vyzyva odbornou i laickou vefejnost k zaslani pfipominek k materidlu do 9. 10. 2006.

Vice na http://ec.europa.eu/comm/competition/antitrust/others/sector_inquiries/financial services/. Zpra-
va EK je na http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/hs.xsl/regulace fin sluzeb 26845.html/.

CNB: st #i brna dvouset kor una k vymeeni P¥enysl ovca

Ceska narodni banka vydava 26. gervence do ob&hu pamétni stibrnou dvousetko-
runu k 700. vyro¢i vymfeni Pfemyslovci po meci. Mince je razena ze slitiny
obsahujici 900 dilt stfibra a 100 dild médi a vydava se ve dvojim provedeni,
v bézném a Spickovém (proof), které se 1isi povrchovou tipravou a provedenim
hrany. U minci Spickové kvality je pole mince vysoce lesténé a reliéf je matovan,
hrana je hladka s vlysem ,,CESKA NARODNI BANKA * Ag 0.900 * 13 g *«,
Mince bézné kvality maji hranu vroubkovanou. Primeér mince je 31 mm, hmot-
nost 13 g a sila je 2,3 mm. K minci se dodava katalogova karta zlaté barvy, na
niz je popis mince a jeji plastické vyobrazeni. Na licni stran € mince je svatovaclavska pfilbice, svatovac-
lavskéd plamenna orlice ve Stitu, opis s ndzvem statu a ozna c¢eni nomindlni hodnoty se zkratkou penézni
jednotky. Na rubu mince je portrét Vaclava IIL, Gesky lev a moravské orlice, opis ,,VYMRENI PRE-
MYSLOVCU PO MECI* a data ,,1306% a , 2006, Autorem vytvarného navrhu mince je Vojtéch Dostal;
jeho iniciala, obracené pismeno D, je pfi pravém spodnim okraji mince.

Banky Set# na ostraze, maji poboéky bez penéz

Banky v CR podle Hospodéiskych novin pfisly s novou a spolehlivou metodou, jak se branit
lupi¢im. Na nékterych pobockach uz totiz nejsou zadné hotové penize. Zakaznici tu nemohou vybirat
ani ukladat. Témer 30 tzv. bezhotovostnich pobocek uz oteviely PoStovni spofitelna a Komer¢ni banka.
Banky tak chtéji snizovat vydaje spojené s ochranou proti p fepadeni.

Loni banky a posty zaznamenaly 182 loupezi, zatimco v roce 2002 jich bylo ,,jen* 34. Pobocky
vybavuji naptiklad specialnimi pokladnami s bezpecnostnim asovym spinacem, instaluji drazsi bezpec-

(Pokracovani na strance 3)
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Deut sche BoOrse bude
v Praze vyvijet software

Provozovatel némecké burzy ve Frankfurtu
Deutsche Borse Group (DBG) se rozhodl zalozit
v Praze zastoupeni Deutsche Borse Services
(DBS), v némz bude vyvijet software pro celou
skupinu. Spole¢nost ocekava vytvoreni 150 vy-
soce kvalifikovanych pracovnich mist a pfedpo-
klada dalsi budouci rozvoj, uvedl feditel IT DBG
Michael Kuhn. DBS nyni oslovuje kvalifikované
uchazece pro své nové vyvojové centrum, které
by mélo zacit fungovat béhem tohoto 1éta.

Cof ace m& novy nastroj
hodnoceni spol e&nost i

Spolecnost Coface Central Europe vyvinula novy
model ratingu spolecnosti ve stfedni a vychodni
Evropé — @rating score. Tento analyticky néstroj
udava statisticky vypocitanou pravdépodobnost,
s jakou dojde v nasledujicich 12 mésicich k sel-
héni spolecnosti plnit své zdvazky. Pravdépodob-
nost selhani spolecnosti je vycislovana ve stupni-
ci 1 az 10. Vypocet pfitom zohlediiuje specific-
kou situaci v jednotlivych zemich a vedle ekono-
mickych udaji vychazi i z tzv. mékkych dat
o spolecnostech a odlisné pravdépodobnosti sel-
hani velkych spolec¢nosti proti malym a stfednim.
(@rating score ma pfiblizn¢ trojnasobné lepsi
uspésnost v predpovidani selhani spolecnosti nez
bézné, doposud dostupné hodnotici modely.

Konec nér odnich
karet v Evropé&?

Zavedeni jednotné oblasti pro platby v eurech
(SEPA) bude znamenat konec vnitrostatnich
platebnich karet v zemich eurozény a jejich

sloueni s mezina-

v b] FI rodnimi kartovymi
B PADATA Sy Oekivi o

bankétu, které oslo-
vila spole¢nost First
Data International. Ackoli vétSina bank dava
prednost samoregulaci, 70 % dotazanych oceka-
va, ze Evropskd komise nakonec pfijme novou
legislativu. V soucasné dob¢ maji nekteré zemée
eurozony vlastni struktury karet, které neni moz-
né pouzit na jinych trzich. Respondenti studie
predpokladaji, ze vétSina z nich zcela zanikne
nebo se jejich znacky spoji s mezinarodnimi
kartovymi systémy. Nakonec podle vétSiny bank
vytvoii dvé nejvyznamnéjsi spolecnosti v Evropé
systémovy duopol nebo duopol obchodni znacky.
V ptipadé¢ duopolu pisobi na trhu dvé firmy,
které ovliviiuji cenu v odveétvi.

Evropsky bankovni sektor si uvédomuje, Ze i
kdyz se iniciativa SEPA zaméfuje na eurozonu,
sily ptisobici na trhu donuti pfijmout jeji principy
i zem¢ stojici mimo. Ve skute¢nosti tak SEPA
bude plisobit nejen v rdmci eurozony, ale i v celé
Evropé, domnivaji se autofi prazkumu.

Proces zavedeni SEPA, ktery zastituji Evropska
komise a Evropska centralni banka, ma podle
vyzkumu za cil, aby do roku 2010 byly elektro-
nické platby v ramci EU stejné jednoduché a
snadné, jako je tomu u hotovostnich plateb.
Predpokladaji se rovnéz nizsi poplatky pro ob-
chodniky. EU a ECB jsou pfesvédceny, ze zave-
deni plnohodnotného systému SEPA pfispéje
k ristu a konkurenceschopnosti ekonomiky a
evropskému ekonomickému systému usetii 50 az
100 mld. EUR ro¢né.

International
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(Pokracovani ze stranky 2)

nostni kamery a najimaji pocetnéjsi ostrahu. V bezhotovostnich pobo¢kach si lidé mohou vyfidit pijcky
a hypotéky, bezhotovostni platby nebo pojistky. Pro vybér mensi hotovosti v nich jsou bankomaty. Na
dalSich pobockach se banky snazi omezit zbytecné velkou hotovost. Nékteré proto omezuji ¢astky, které
Ize vybirat ,;na pockani“. Napi. CSOB takto vydava &astky do 100 tisic K&. Stejnou podminku zavedly
Raiffeisenbank, Komerc¢ni banka a eBanka. Vybér vétsi sumy pozaduji ohlasit az tfi dny pfedem.

KB koupi az 50 %akcii Mdré pyram dy

Komercni banka, a.s., dne 20. 7. oznamila uzavieni smlouvy o koupi podilu az do vyse 50 % ve
spolecnosti Modra pyramida stavebni spofitelna, a.s. (MPSS) od BHW Holding AG (BHW). Cena trans-
akce byla sjednana na 120 mil. EUR. V soucasné dobé ma KB 40% podil v MPSS, 50 % vlastni BHW a
zbyvajicich 10 % Ceska pojistovna. Piesna vyse podilu, ktery KB koupi, zavisi na jednani s minoritnim
akcionafem CP. V kazdém piipadé viak celkovy podil KB dosahne minimalné 80 %. Transakce podléha
schvaleni UOHS a CNB. Cela transakce by méla byt dokon&ena ve 4. &tvrtleti roku 2006. Postbank zis-
kala podil v Modré pyramidé pfi pfevzeti operaci hypotecni banky BHW na pocatku letosniho roku.

4 7 a8 v 7~ )
PS: zruseni poplatku zvySilo pocet Ucta
Postovni spofitelna (PS) jako jedna z prvnich bank zrusila poplatek za pfichozi platbu. UZ nyni
se to projevilo na obchodnich vysledcich. Pocet nové zakladanych ucth se zvysil o vice nez Ctvrtinu.
,,Zatimco pred zruSenim poplatku za prichozi platby jsme otevirali klientiim priimérné 7000 uctii mésic-
né, od pocatku kvéma, kdy jsme oznamili zruSeni nepopularniho poplatku, se pocet oteviranych ucti
zvys§il témer na 9000 mésicné, tzn. o vice nez 27 %, uvedl Libor Svoboda, produktovy manazer PS.
4 Vd pd o o] Ve P . '
K zadl uzeni Cecha p#ispivaji i spogitelny
Stavebni spofitelny béhem prvniho pololeti pujcily lidem 25 mld. K¢ a poskytly tak meziro¢né
témét o Ctvrtinu vice penéz nez loni. Stavebni spofitelny se tak vedle bank fadi k vyznamnym poskyto-
vatelim penéz na bydleni a pfispivaji znacnou mérou k zadluZzovani ¢eskych domacnosti. Hypotecni
banky totiz za pololeti hlasi vice nez 50% meziro ¢ni nartsty objemu nové poskytnutych hypoték. Béhem
prvniho pololeti spofitelny uzaviely 401 258 novych smluv (loni to bylo 353 453). Meziro¢ni narast
novych klienti zaznamenaly béhem pololeti CMSS a Stavebni spotitelna Ceské spofitelny a Wiistenrot
stavebni spofitelna. V objemu poskytnutych uvért si nejvice polepsila jiz ponékolikaté za sebou Hypo
stavebni spofitelna (objem mezirocné +154 %). Vyznamné narlisty zaznamenaly i ostatni spofitelny.

Hypot eéky Koner éni banky s 50% sl evou

KB pripravila letni akéni nabidku pro vSechny Zadatele o hypotéku. Kazdy klient, ktery ma
zajem o ziskani hypotecniho Gvéru béhem letosniho léta, ziska 50% slevu z ceny za zpracovani hypotec-
niho Gvéru. Kazdy klient, ktery uzavie u KB v Iét¢ hypotéku, tak mlze usetfit az 14 tisic K¢.

7 . . 7 7 v v’ e . o
Vypi sy do nailove schranky Set#i penize klientd

Klienti Postovni spofitelny jiz nepotiebuji postovni schranku. [ ;

Alespon ne tu klasickou. Ti, ktefi maji zfizeny Postzirovy Gcet, Postkonto
nebo Eurokonto, mohou od 1. ¢ervence pouzivat bezplatné zasilani elek-
tronickych vypisli. Zajemci si mohou zvolit frekvenci i format vypisi.
., Klient s Postzirovym uictem, ktery si dosud nechaval zasilat tydenni vypi-
sy, uSetii s elektronickou formou 38 K¢ mésicné, coz je 456 K¢ rocné,*
uvedl L. Svoboda, produktovy manazer PS.

Rai f f ei senbank v CGesku s 50 pobockani

Raiffeisenbank oteviela v CR jiz 50. pobocku, ktera je umisténa na Kladng. Kromé standardni
oteviraci doby v pracovnich dnech bude mit otevieno i v sobotu dopoledne. Banka bude v rozsifovani
pobockove sité pokracovat, brzy otevice dalsi nové pobocky piedevsim v Praze a ve velkych méstech.

S kartam Visa utraceno ptes 2 mid. EUR

V CR bylo do biezna 2006 vydano 4,4 milionu platebnich karet Visa. Vydaje eskych drziteli
téchto karet (od bfezna 2005 do bfezna 2006) dosahly 11,1 mld. EUR (meziro¢né +15,9 %). Objem
plateb u obchodnikt se zvysil 0 31,2 % na 2 mld. EUR, pocet transakci o 33,9 % na 55,2 milionu.

(bj em poskyt nutych avérd vzrostl o 34 %

Stavebni spofitelna Wiistenrot poskytla v prvnim pololeti Givéry v objemu témef 1,7 mld. K¢,
coz je meziro¢né o 35 % vice. Za vysokym naristem stoji hlavné dva uspésné a oblibené uvéry — prekle-
novaci SUPERUVER s moznosti nulové akontace a nizkou trokovou sazbou a uvér REVIT — uréeny
pravnickym osobam na financovani oprav a rekonstrukci bytovych domt. Ttetim uvérovym Zelizkem
v ohni je nové upraveny Gvér PARTNER, ktery Wiistenrot nabizi od 1. ¢ervna.

Ceskonoravska stavebni spozitelna s rekordy

Obchodni vysledky stavi CMSS do pozice nejvétsi a nejvykonnéjsi stavebni spotitelny i nejvét-

siho poskytovatele uvért a bydleni. Vynikajicije i v oblasti podilovych fondu, jejichz prodej zprostiedkuje.
v 4 A 4 7 v ]
Buti nka poskytla témét o 40 %vice uvéra

Stavebni spofitelna Ceské spotitelny (SS CS) poskytla v prvnim pololeti 17 514 (ivért v objemu

4,2 mld. K¢. Objem uvért na bydleni se tak mezirocné zvysil téméf o 40 %. Svého letosniho maxima
dosahla v ervnu, kdy hodnota avéra piesahla 923 mil. K&. Nejvétsi zajem maji klienti o avér Sampion.

CSOB ot evrel a novou poboéku v Praze 5

CSOB oteviela 17. ¢ervence novou pobocku v Praze 5 v blizkosti obchodniho centra Andél.
Uvedenim této pobocky do provozu rozsitila CSOB svou pobo&kovou sit’ celkem na 186 poboéek v CR.

ZE ZAHRANI CI

Nej éast & §Si padél ky eur
j sou 20eurové bankovky

Padélky eur se v 1. pololeti nejcastéji vyskytova-
ly u bankovek v nominélni hodnoté 20 eur. Do-
staly se tak pfed 50eurové bankovky, které byly
nejcastéji napodobovanymi bankovkami loni,
uvedla Evropska centralni banka. Ta od ledna do
Cervna zadrzela 300 tisic falesnych eurobanko-
vek, z nichz 44 % piipadlo na dvacetieurovky.
HDP eurozény: 2,1 %
Oziveni ekonomiky eurozény nabird silu a do-
maci poptavka je vysokd. Vyhled dalsiho rastu
HDP tak zlstava slibny. Shoduji se na tom tii
predni evropské ekonomické instituty, némecky
Ifo, francouzsky INSEE a italsky ISAE. Podle
jejich odhadt by letos mél HDP eurozony stoup-
nout o 2,1 %. Zprava pocita s tim, ze ceny ropy
se stabilizuji kolem 70 USD za barel a sménny
kurz eura k dolaru se bude do konce roku pohy-
bovat v rozmezi od 1,26 po 1,3 USD.

SR chce euro od r. 2009

Nova slovenska vlada premiéra Roberta Fica
chce splnit v§echny podminky pro zavedeni eura
tak, aby Slovensko pfevzalo jednotnou evrop-
skou ménu v planovaném terminu, tzn. v roce
2009. Fico to fekl po schizce s guvernérem
slovenské centralni banky Ivanem Sramkem.
Nejistota ohledné¢ terminu zavedeni eura pfispéla
po cervnovych parlamentnich volbach k oslabeni
slovenské mény. Centralni banka ji proto musela
nékolikrat branit intervenci na devizovém trhu.

FT: Bakal a uvede akcie
OKD v Praze i v Londyné

Akcie tézebni spolecnosti OKD se zacatkem
pristiho roku zfejm¢ objevi soucasné na burze
v Praze a v Londyné. Napsal to britsky ekono-
micky list Financial Times (FT), ktery hodnoti
zhruba dvouleté putisobeni finanénika Zdenka
Bakaly v OKD (OKD pievzal na konci roku
2004). Nekdejsi financnik Bakala se tak stane
zatim poslednim magnatem z vychodni Evropy,
ktery chce sviij podnik umistit na burze v Lon-
dyné. O totéZz usiluji i dalsi firmy z regionu vcet-
né firem z Ruska. Podle FT se Bakala snazi jesté
o dalsi akvizice ve stfedni a vychodni Evropg,
s jejichz pomoci by vytvofil uhelné impérium.
Umisténi akcii nového velkého podniku na burze
v Londyné bude vyvrcholenim intenzivni dvou-
leté restrukturalizace OKD.

Dva obchodnici akci ové
burzy NYSE podvadél

Dva byvali obchodnici newyorské akciové burzy
NYSE podle rozhodnuti soudni poroty podvadéli
pfi transakcich a kazdému z nich nyni hrozi
20leté vézeni. Michaela Haywarda (53) a Micha-
ela Sterna (55) shledala vinnymi porota federél-
niho soudu na Manhattanu. Hayward a Stern
podle poroty podvadéli pii obchodech s cennymi
papiry. Za svou roli v systému byli obvinéni loni
v dubnu spolu se 13 dalsimi obchodniky. Podle
prokuratorti jejich zprostiedkovatelské sluzby
staly investory 19 mil. USD. Hayward i Stern
pracovali pro spole¢nost Van der Moolen Specia-
lists USA, jejiz matetskd firma Van der Moolen
Holding sidli v Amsterodamu. Podle prokuratury
oba védomé provadeéli transakce porusujici zakon
pro obchodovani s cennymi papiry, intenzivné se
poustéli do tisicovek nekalych obchodt do vlast-

(Pokracovani na strance 4)
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Pocet Expres puj éek neziroéné vysSSi o ctvrtinu
GE Money Bank zaznamenala v prvnim pololeti zvySeny zajem o Cerpani spotiebitelskych tve-
ri. Objem portfolia k poslednimu ¢ervnovému dni pfedstavoval vice nez 19 mld. K¢ (narast v meziroc-
nim srovnani o 26 %). Pocet Expres plijcek poskytnutych klienttim k 30. cervnu tak dosahl 446 590. Za
uspéchem stoji pfedevsim nabidka Pujcek v akei s nizkou mésicni splatkou.

Cena ,Psani pro stfedni a vychodni Evropu”

Jiz tfetim rokem vyhlasuje Bank Austria Creditanstalt, ¢len skupiny UniCredit, ve spolupraci
s tiskovou agenturou APA prestizni novinafskou cenu ,,Psani pro stfedni a vychodni Evropu®. Novinari
mohou své ptispévky pfihlagovat do soutéze do 31. 7. 2006. Vitézi bude udéleno ocenéni dotované 5000
EUR. Podrobné informace a formulaf prihlasky pro tcast na soutézi ,,Writing for CEE* jsou k dispozici

na http://www.apa.at/cee-award Pfihlééky se posilaji na e-mailovou adresu cee.award@apa.at.
Rai f f ei senbank rozSi £uj e poji Sténi karet

Od pocatku cervence Raiffeisenbank rozsifila pojisténi
platebnich karet proti jejich zneuZiti rovnéz o transakce zadavané
prostiednictvim PIN kédu, tzn. pfedevsim vybéry z bankomatu.
,,Doposud banka zdarma nabizela pojisténi k embosovanym plateb-
nim kartam pouze u transakci bez pouziti PIN. Raiffeisenbank se tak
stala prvni domaci bankou, ktera toto pojisteni zdarma u standard-
nich karet nabizi,” uvedl produktovy manazer Raiffeisenbank Petr
Forman. Banka rovnéz od poloviny Cervence zavadi nékolik novi-
nek v oblasti kreditnich karet. Klienti nyni mohou svou kreditni
kartu dotovat i vlastnimi penézi a vyuzivat tak spolecné s prostredky
banky. Pro vybér hotovosti z bankomatii u kreditnich karet jsou nové uplatiovany pouze mésicni limity,
tydenni limity jsou zruSeny. U karet Visa lze od poloviny Cervence rovnéz zjistovat zistatek na aveéro-
vém uctu prostfednictvim bankomatu.

ZvySeni DPH zhorSi podle |idi dostupnost bydl eni

V souvislosti s planovanou zménou DPH z 5 % na 19 % u stavebnich praci od roku 2008 celych
73 % populace ocekava zhorseni dostupnosti bydleni. O pofizeni vlastniho bydleni kvili této zméné pak
uvazuje pres 15 % lidi. Vyplyva to z nejnovéjsiho vyzkumu Hypotecni banky.

F|nancovan| dodavek pro Ural vagonzavod

Generélni feditel a pfedseda piedstavenstva Ceské exportni banky Josef Tauber
podepsal v Jekatérinburgu se zastupci ruské strany prvni dokumenty
o financovani dodavek technologie pro vyznamného ruského vyrobce dopravni
techniky Uralvagonzavod. Jedna se o dil¢i smlouvy v hodnoté 44 mil. EUR z
celkového ramcového kontraktu ve vysi cca 300 mil. EUR, jehoz realizace se
predpoklada v pribéhu piistich tfi let. Generalnim dodavatelem je Alta.

CSCB a PS: nejvic platforema jazykovych verzi

Podle nezavislého priizkumu vyzkumné agentury NMS nabizi internetové bankovnictvi CSOB a
Postovni spoftitelny nejlepsi a nejspolehlivéjsi pristup do internetového bankovnictvi z alternativnich
prohlizect a platforem ze vSech velkych Ceskych bank.

KAPI TALOVY TRH
Prazska burza: rozSizena licence od CNB

Prazska burza miize obchodovat §ir§i §kalu investiénich nastroji. Rozsifend licence od CNB
dovoluje obchodovani s investi¢nimi certifikdty a op¢nimi listy a vyuziti vétSitho poctu podkladovych
aktiv pro obchodovani s derivaty, které chce burza rozjet na sklonku 1éta. ,, Rozsireni licence ma pro nas
obrovsky vyznam, protoze v budoucnu nebudeme limitovani pouze urcitymi podkladovymi aktivy, “ uvedl
generalni feditel burzy Petr Koblic, podle néhoZz zahrani¢ni zkuSenosti ukazuji, ze derivatové produkty
maji velky potencial a jsou investory velmi vyhledavané. Prvnim derivatovym produktem burzy by m¢lo
byt obchodovani s tzv. futures na hlavni akciovy index PX, dopIlnéné mozna o futures na néekteré akcie.
Podkladovymi aktivy pro obchodovani s futures se ale diky nové licenci mohou stat i zahrani¢ni akcie,
indexy, mény ¢i dluhopisy. Nové povoleni dovoluje pro futures vyuzit i ceny emisich povolenek a komo-
dit. Dosavadni licence na organizovani trhu s derivaty, kterou ma burza od roku 2001, umoznovala ob-
chodovani jen s nékterymi typy téchto investi¢nich nastroju.
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ni kapsy a podle prokuratury tim porusovali ,,zla-
té pravidlo“ burzy NYSE, podle né¢hoz je zajem
zékaznika na prvnim misté. V obvinéni se pise,
ze 15 dealerti obchodovalo ve sviij prospéch na
ukor klient od roku 1999 do dubna 2003.
S&P: Ratingové vyhlidky
j sou rozdil né

Spolecnym tématem ve stfedni a vychodni Evro-
p€ jsou nyni nestabilni vladni koalice a potize pfi
prosazovani reforem. Vyhlidky pro hodnoceni
uverové spolehlivosti jednotlivych statti jsou ale
rozdilné, uvedla ratingova agentura Standard &
Poor's Ratings Services ve zprave, ktera se zaby-
V4 ratingovymi vyhlidkami CR, Slovenska, Pol-
ska a Madarska. ,, Tyto ¢tyri zemé maji podobné
ratingové charakteristiky z hlediska zlepsujicich
se hospodarskych zakladi,* tekl analytik S&P
Kai Stukenbrock. ,, Nasmérovani uivérové spoleh-
livosti je vsak u téchto zemi rozdilné kvuli odlis-
nostem ve stavu verejnych financi, v pokroku
reforem, v politickych vyhlidkach a vyhlidkach
pro vstup do eurozony,” dodal. V tomto ohledu
jsou podle S&P v relativné dobré pozici CR a SR
diky pokrokiim ve strukturdlnich reformach a
reformach vefejného sektoru, existuje zde vSak
hrozba vleklého formovani nové vladni politiky.
Vyvoj v SR dokonce naznacuje riziko zvratu
predchozich reforem. V Polsku omezuji prostor
pro zlepSovani ratingu nejasné vyhlidky pro
strukturdlni reformy a fiskdlni konsolidaci,
v Mad’arsku zGstava velkym rizikem $patny stav
verejnych financi, pise S&P.

Firmy se zam&fuji na
strednedobe pl &novani

Vétsina evropskych spolec-
nosti se zaméfuje pouze na
sttednédobé rozhodovani,
v jehoz ramci ale nemohou
pfiméfené vyhodnotit vSech-
na rizika a ekonomické pfi-
nosy, vyplynulo z vyzkumu
spole¢nosti KPMG Internati-
onal mezi klicovymi financ-
nimi institucemi v celé Evropé. Cilem studie
bylo zjistit, jaké strategie a postupy financni
instituce pfi strategickém planovani uplatiuji.
,, Firmy by mély zamérit vice pozornosti na dlou-
hodobé rozhodovani, protoze vyznam sourcingu
(strategického pristupu) kazdym rokem poroste,
uvedl partner odpovédny za audit financnich
instituci KPMG CR Pavel Zavitkovsky. Pouze
kvalitni dlouhodobé planovani je podle n¢j
schopné identifikovat realné hrozby a pfrilezitos-
ti, které by mohly mit zasadni vliv na celou spo-
le¢nost. Vice nez 40 % dotdzanych predstaviteli
pfipustilo, Ze pifi velmi dulezitych rozhodnutich
se zamé&fuji spiSe na stfednédobé planovani a
rychlejsi vidinu zisku nez na vytvofeni jednotné
a ucelené koncepce dlouhodobého rozhodovani.
Prizkum tak ukazal, Ze finanéni odvétvi obecné
neni schopné pfiméfené zmetit miru vSech rizik
¢i odhadnout pfilezitosti, které mohou firmu v
budoucnu potkat.

Citigroup stoupl zisk
Nejveétsi financni instituci na svété podle trzni
hodnoty Citigroup vzrostl ve druhém ctvrtleti
zisk 0 4 % diky zlepSeni pfijma divize firemniho
a investicniho bankovnictvi. Vysledky vsak
skon¢ily pod odhady analytiki. Cisty zisk za tii
meésice do konce ¢ervna stoupl na 5,27 mld. USD
z lotiskych srovnatelnych 5,07 mld. USD.
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Nove zajiSténe fondy HSBC

Az do 26. zaii budou ve 42 zemich, véetné CR, v prodeji t¥i nové zajisténé fondy HSBC. Ide o
Japonsky rastovy fond, Asijsky fond piilezitosti a Cinsky bonusovy fond.
RM Syst ém pzivital novy index poklesem

Akcie obchodované v mimoburzovnim RM-Systému 17. ervence po poklesech z konce minulé-

ho tydne opét ztracely na hodnoté. Novy index RM, ktery od pondéli plynule navazal na historii indexu
PK 30, zakon¢il na hodnoté 2177,73 bodu. Proti pfedchozimu patku $lo o pokles o 0,68 %.

Firma Fio loni zvySila obchody na 116,8 md. K&

Obchodnik s cennymi papiry Fio, burzovni spole¢nost, loni zvysil objem obchodil s cennymi
papiry 0 90 % na rekordnich 116,8 mld. K¢. Vétsina obchodti probéhla na domacim kapitalovém trhu.

Uni vyc vypozadal cenné papiry za 4 bil. Ké
Spolecnost Univyc, dcera prazské burzy zabyvajici se vypofadanim obchodti s cennymi papiry,

loni pfedvedla rekordni vykony. Objem vypotadanych burzovnich a mimoburzovnich obchodii s cenny-
mi papiry ¢inil témér 4 bil. K¢ po predloiiské hodnoté 2,8 bil. K¢.

| nvest ora obchoduj icich pges internet pgibyva

Akcie na prazské burze letos na rozdil od minulych let ztraceji, ale na zjmu drobnych investor i
o obchodovani cennych papirl pfes internetové stranky se to neprojevilo. Obchodnici s cennymi papiry a
mimoburzovni trh naopak hlési nariisty poétu klientil v tisicich. Brokerjet, internetovy obchodnik Ceské
spofitelny, ziskal za pololeti 2075 zdkaznik?, téméf stejny pocet jako v celém loiiském roce. Nebyvaly
rast poctu zdkaznikd vyuzivajicich internetové obchodni systémy zazivd i mimoburzovni organizator
RM-Systém. Jen v kvétnu mu ptibylo 350 osob. Spolec¢nost Patria Direct evidovala letos v ¢ervnu zhru-
ba 800 novych zakaznikl a Fio, burzovni spolecnost, rozsifila klientskou zékladnu v prvnim ctvrtleti
o vice nez 500 investord. Nejvice webovych investorti dava pfednost akciim na prazské burze ¢i v mi-
moburzovnim trhu a zahrani¢nim cennym papiriim. Zacinaji se ov§em prosazovat i jiné produkty, napfi-
klad tzv. strukturované produkty (certifikaty a warranty), zvysuje se i po ¢et obchodt s podilovymi fondy.
. v Ve Va v v e v - Ve °
Jedi neény Uspéch CSOB Zaj i St énych fonda
CSOB zajiténé fondy dosahly zajimavého Gspéchu. Objem penéznich prostiedkii vloZenych
v zaji§ténych fondech CSOB piekonal 20 mld. K¢&. Tento objem je dokonce vy3si nez objem prostiedki
ve fondech penézniho trhu CR. CSOB tak potvrzuje své postaveni lidra na trhu zajist énych fondu.

PQJI STOVNY A PENZI JNI FONDY
Poj i stky mize prodavat 42 tisic prodejca

Povinnou registraci, ktera je jiz pfes rok nutna k prodeji pojistek, ma nyni pies 42 tisic pojisto-
vacich zprostfedkovatelii. Pfed rokem se jejich celkovy pocet odhadoval na 50 tisic, ale podle odbornikti
toto Cislo zahrnovalo i ,,svatecni prodejce®. Povinna registrace pfinesla podle statnich titada lepsi ochra-
nu spottebiteld, sami zprostfedkovatelé pojistek v ni vidi hlavné dalsi byrokracii.

Wnterthur s narastem ptedepsaného poji st ného

Winterthur poji§tovna pokracuje v posilovani pozice na ¢eském pojistovacim trhu. Pfedepsané
pojistné dosahlo k 30. cervnu objemu 0,768 mld. K¢, coz pfedstavuje mezirocni narist o 9,6 %. Tohoto
vysledku dosahla pojistovna piedevsim diky dalSimu ristu sluzeb poskytovanych zaméstnavateltiim.

LEASI NG A SPLATKOVY PRODEJ

V nebankovnimregistru je jiz 16 firem

Jiz 16 splatkovych a leasingovych firem vyuziva Nebankovni registr klientskych informaci
(NRKI). Po roce svého pusobeni tak registr jiz zdvojnasobil pocet ¢lenskych spolec¢nosti. NRKI provo-
zuje zajmové sdruzeni pravnickych osob Leasing & Loan Credit Bureau (LLCB). ,, Do registru se zapo-
Jily dalsi dvé clenské firmy Ceské financni a leasingové asociace, “ fekl vykonny feditel sdruzeni Karel
Kolar a dodal, ,,smlouvy o zpracovani udajii v nebankovnim registru a o jejich sdileni s Bankovnim re-
gistrem podepsaly S MORAVA Leasing a UNILEASING. *

not oCREDI T od GE Money Auto na pogizeni notorky

Rychlé a snadné je pofizeni nového i ojetého motocyklu s uvérovym produktem motoCREDIT
od spolegnosti GE Money Auto. Uvérovou smlouvu Ize uzav¥it do 30 minut pfimo u prodejce na nékte-
rém z mnoha obchodnich mist rozsahlé sit¢ spolupracujicich obchodnich zastupci GE Money Auto.
Zakaznikovi staci ke sjednani smlouvy pouze obcansky a fidi¢sky prikaz.

bjem fuzi a akvizic

| etos roste

Hodnota fazi a akvizic, oznamenych od zacatku
roku do konce kvétna, se v celém svété vySplhala
na 1,65 bil. USD, uvedla konzultacni spolecnost
Dealogic, ktera tyto udaje sleduje. Za prvnich p &t
meésicl roku jde o nejvyssi hodnotu v historii.
Zacatek roku 2006 znamena proti stejnému ob-
dobi loni narist o 38 %, nebot’ za leden az kvé-
ten 2005 se hodnota fuzi a akvizic dostala na
zhruba 1,19 bil. USD. Dosavadni rekord byl za
obdobi leden az kvéten 2000, kdy hodnota vSech
svétovych fuzi a akvizic ¢inila 1,649 bil. USD.
Konodi t ni burza NYMEX s

pri marni nabi dkou akci i
Komoditni burza NYMEX Holdings planuje
primarni nabidku akcii. Burza chce podle ozna-
meni pro americkou Komisi pro cenné papiry a
burzy nabidnout na trhu akcie v hodnoté 250 mil.
USD. Dalsi detaily o poctu akcii ¢i jejich cené
vSak zatim spolecnost nezvetejnila. Usporadanim
upisovani akcii burza povérila firmy JPMorgan a
Merrill Lynch. Zisk z prodeje akcii chce pouzit
pro firemni potieby a pro platbu majiteliim ¢len-
stvi v COMEX Division. Cast zisku mize byt
pouzita i na nové akvizice nebo investice do
podnikani, technologii, produktt a sluzeb.

Ji hoaneri cké ekonom ky
ozivaji a lakaji

Ekonomové tradi¢né oznacovali staty Jizni Ame-
riky jako rizikové s nejistou a nestabilni perspek-
tivou pro podnikatele. Situace se ale v posled-
nich letech méni. Ekonomiky Argentiny, Brazilie
a Chile (tzv. ABC ekonomiky) rychle nabiraji na
rychlosti, jejich mény posiluji a inflace zlstava
v rozumnych mezich. Region objevuji zahranicni
investofi, pfinaseji nova pracovni mista a pfispi-
vaji k dalSimu rozvoji. Nejvice je tento trend
patrny ve zpracovatelském a primyslovém od-
vétvi. Vyplyva to ze studie, kterou vypracovala
KPMG International na zékladé€ nékolika desitek
rozhovort se §pickovymi manazery a finanénimi
fediteli primyslovych podniki v regionu.

BQJ zvedl a uroky

Japonska centralni banka 14. Cervence po Sesti
letech ukoncila politiku nulovych oficidlnich
urokti a zvysila sazby urcujici cenu za pujceni
penéz v celé ekonomice. Podle ocekdvani se
zakladni sazba pro jednodenni Uvéry bankam
posunula z nuly na 0,25 %. Banka tim dala naje-
vo, ze druha nejvetsi ekonomika svéta ma defini-
tivné za sebou desetilety utlum a deflaci.

Ciné se neda#i zchladit
ekononi ku, roste o 11, 3 %

Cinska ekonomika vykazala ve druhém Gtvrtleti
meziro¢ni vzestup o 11,3 %, coz je dalsi zrychle-
ni proti prvnimu ¢tvrtleti, kdy meziro¢ni tempo
rastu ¢inilo 10,3 %. Oznamil to statni statisticky
tiad. Cing se tak nedafi zchladit ekonomiku, i
kdyZ se o to pokousi sérii nejriiznéjsich opatieni.
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