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V éervnovém vydani
c¢asopisu Bankovnictvi
se doétete o ...

- investicich, které dohanéji depozita

- vztahu finanéniho sektoru a vefejnych financi

- tom, v éem jsou lepSi bankovni poradci avéem
nezavisli finanéni poradci

- novych strategiich finanénich instituci v meénicich se
globalnich podminkach

- zménach bankovniho dohledu v Evropé

CR v &el e padajicich burz

Cesky akciovy trh opét vede mezindrodni Zebiicek burz. Narozdil od minulych let, kdy se praz-
ska burza pysnila nejlepsi vykonnosti, ma tentokrét naopak nejvétsi ztrétu. Ta jiz letos prevysila 15 %,
vyplyva ze statistik Ceské spotitelny. Po znaném propadu z podednich dnii se na kapitdlovych trzich
obtizné hledaji mista, kde je mozné vydélavat. Do minusu se jiz svezly i akcie v Madarsku (2,1 %)
a Turecku, zatim se drzi trh v Polsku (+10,3 %) a Rusku (+20,9 %). Burzy v zapadni Evropé i USA jiz
jen vzpominaji na Utoky na viceleté rekordy a zatingji pattit také mezi ztratoveé trhy.

» Diivody jsou stéle stejné - negativni sentiment na trzich po celém svéteé, panika z mozného
oslabeni americké a viastné celé svetové ekonomiky, a technické faktory,* jmenoval Jakub Zidos, analy-
tik Ceské spotitelny. , Hlavni pricinou je patrné rist Grokovych sazeb ve svété a skutechost, Ze penize,
jez byly umistény na kapitalovém trhu, jsou stale drazsi a drazsi,“ vysvétluje Petr Hlinomaz ze spoleg-

nosti BH Securities.
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rast HOP o 7,4 %

jsme premanty v regionu

Hruby doméci produkt v prvnim ¢&tvrt-
leti vzrostl mezirotng redné o 7,4 %, cozZ je
historicky nejvice. Jiz delSi dobu — a nejinak
tomu bylo v prvnim kvartdle — je rist ¢eského
HDP zaloZzen na exportu a investicich, coZ je
ur¢ité dobré zprava. Stejn¢ jako fakt, ze fiskani
politika je mimg restriktivni. Ceska republika
tak mav soucasnosti idedlni mix hospodaiskych
politik.

Vydaje domécnosti na kone¢nou spo-
tiebu vzrostly rediné o 3,4 %, zatimco vydaje
vlédnich instituci na kone¢nou spotiebu v thrnu
poklesly o0 1,0 %. Tvorba hrubého fixniho kapi-
télu byla meziro¢né vyssi redné o 7,1 %. Velmi
piekvapivé je vyrazné zvySeni zasob o 20,6
mld. K¢, ato v disledku néristu zasob obchod-
niho zbozi, nedokoncené vyroby a hotovych
vyrobki. Vyvoz vzrostl redné o 17,0 %, zatim-
co dovoz pouze o 15,3 %. V prvnim kvartdu

EKONOM KA

promluvilado statistik vyrazngji i nova automo-
bilkaTPCA v Koling.

Jsme premianty v regionu. Pro srovn&
ni, slovenskd ekonomika v prvnim ¢tvrtleti
zpomalila tempo meziroéniho rastu na 6,3 % ze
7,4 % v zavéru loiského roku. Polské ekonomi-
ka vzrostla v prvnim ¢tvrtleti letodniho roku
0 5,2 %, mad’arska o 4,6 %. Vzhledem k pozi-
tivnim ¢islam o rastu ¢eské ekonomiky jsme
zvysili odhad letodniho ro¢ni rist HDP na 6 %,
pristi rok o¢ekavéme mirné zpomaleni smérem
k 5 %. Stdle se de bude jednat o rist pomérné
velky ahlavng udrzitelny.

Pro ménovou poalitiku je zpréva o vyvo-
ji ekonomiky prizniva, nebot je rast neinflagni
(deflator byl 0,9 %). Velké investice jsou dob-
rou zpravou i pro budouci zdravy rast.

Ales Michl,

analytik Raiffeisenbank

@CD CR miZe pzijnout euro v roce 2010

Plan Ceské republiky na piijeti eura v roce 2010 je redlny a tohoto cile maZe byt dosa-
Zeno, mini Andreas Woergoetter z OECD. Podminkou je ale podle ngj, aby ¢eska viada
pokracovala v opatrné rozpogtové politice. Pro vstup do eurozény by nemgly byt pro-
blémem Urovng inflace a trokovych sazeb. DodrZeni Gzkych padsem sménného kurzu po
| vstupu do rezimu ERM 11 je pry pouze technickym problémem. Ceské organy maji také
| dostatecné néstroje k tomu, aby zabranily spekulativnim Gtokm na ¢eskou meénu, dodal
Woergoetter. Namestek ministra financi Tomas Prouza nadhodil naopak otézku, zda je

U8 eurozona pripravena navstup CR ajestli o rozsiteni viibec stoji. Pripomnél tak nedavné
"% mechanické negativni hodnoceni Evropské komise pripravenosti Litvy na vstup do

eurozény. Upozornil také nato, Ze Grokové miry se v CR musi postupné bliZit sazbam v eurozons.

CR si vede dobze, ale nusi zlepSit trh préce

Ceskéarepublika si v soutasné dobé vede dobie a tempo rastu jeji ekonomiky je zcela srovnatel-

né s ostatnimi zemémi ve skupiné novych &lenat EU. CR vSak musi zlepdt fungovani trhu préce a podpo-
fit podnikatel ské prostredi, coz jsou Ukoly, které ¢ekaji az na novou vlddu. Ve své zpravé to uvedla Orga
nizace pro hospodarskou spolupraci a rozvoj (OECD). Ekonomiku podpotila nizka inflace a politika
nizkych Urokovych sazeb a zemé ma nyni Sanci vyporédat se s problémy, které bude tieba vyiesit pred
piijetim jednotné evropské meny euro. Deficit stétnich financi je relativné nizky, spiSe nez snizovani
vydajt se ale o tento vysledek zaslouzily prekvapiveé piijmy. OECD proto varuje, Ze dlouhodob¢ nebude
snadné udrzet drover deficitu a zadluZeni na prijatelné Grovni, pokud vlada neprovede zasadni reformu
verginych vydaji arozpodtu. Taje nutnd s ohledem na stérnuti populace, coz si v budoucnu vyzada vetsi

(Pokracovani na strance 2)

- vzestupu interetového bankovnictviv CR

- trendech ve wyuzivani a bezpe énosti bankomatti a
platebnich terminal G

- odhalovani pojistnych podvodi
stale vice koncentrovaném trhu leasingu

Ukézkovy vytisk zdarma a informace o predplatném ziskate
na tel. ¢&isle 800 110 022 nebo na
http:/bankovnictviihned.cz. Casopis je také k dostani ve
volném prodeji. Seznam prodejen:

WWw.economia.cziprodejny .
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Z Modr é pyram dy

odchéazi Séf G Lohmann
Ze spoletnosti Modra pyramida stavebni spofi-
telna odchézi k 30. ¢ervnu piedseda predstaven-
stva Guido Lohmann (41). Bude ptsobit jako
¢len predstavenstva v rdmci matefské Postbank
se zodpovédnosti za odbytovou sit’. G. Lohman
se stal predsedou predstavenstva a feditelem
Modré pyramidy (diive VSeobecné stavebni
sporitelny Komeréni banky) na zagatku roku
2004, kdy vystiidal Hanse Lindhorsta.

Séf em fi nané&ni ho vyboru
p¥i CNB bude Rusnok

Byvaly ministr financi Jiff
Rusnok bude piedsedou Vybo-
ru pro finaneni trh pii Ceské
narodni bance. Rozhodli o tom
poslanci snémovniho rozpocto-
vého vyboru. Mistopiedsedou
vyboru bude S&& Investi¢ni
spolecnosti Ceské sparitelny Radek Urban. Kon-
trolni vybor by mél byt sedmiclenny. Dalsiho
¢lena dosadi CNB, dva ¢leny ministerstvo finan-
c¢i ajednoho finan¢ni arbitr. Jednoho ¢lena musi
jeste zvalit rozpoctovy vybor. Vybor se stane
poradnim organem bankovni rady s Ukolem
projednavat koncepéni a systémové otézky v
oblasti dohledu a regulace. Rusnoka poslanci do
vyboru zvalili jako zastupce poji&'oven a penzij-
nich fonda. Ministerstvo financi nominovalo do
vyboru namestka ministra financi Toméase Prou-
zu a teditelku odboru legislativy finanéniho trhu
Kléru Cetlovou. Ceska narodni banka nominova-
lajako svou zéstupkyni ve vyboru vrchni feditel-
ku a élenku bankovni rady Michaelu Erbenovou.
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zatéZ na rozpocet. Diivodem k obavdm jsou vSak vydaje kraji a obci. OECD doporucuje, aby vlada
pristoupila k opatienim, kterd zvysi efektivitu prevazné u nejmenSich obci. Zlepsit je tieba Urovei sluzeb
apodle OECD musi byt vi&da obeztetna, kdyZ mistnim samospravam déva vétsi prijmovou pruznost. Na
trhu préce je hlavnim problémem vysokéa dlouhodoba nezameéstnanost. Je dobie, Ze se vléda snazi vice
motivovat nezaméstnané a piistoupila napriklad k jinému zpaisobu vyplaceni nemocenskych davek, musi
jit dlev reforméch jeste dal. Za dilezité OECD povazuje i vySSi vzdélanost mezi uchazegi o zaméstnani.

Nezamgst nanost v kvétnu klesla na 7,9 %

Mira nezaméstnanosti v kvétnu klesla na 7,9 % z dubnovych 8,3 %. Udaje zvefgjnilo minister-
stvo préce a socidnich véci. Pocet lidi bez préce, ktefi mohli bezprostiedng nastoupit do zameéstnani,
kles proti dubnu o0 22 768 na 431 725 osob. Loni v kvétnu &inila nezaméstnanost 8,6 %.

CSU: Pranysl v dubnu vyrazné zpomalil rdst

Pramyslové vyroba v dubnu vzrostla meziroéné o 3,6 % po vysokém bieznovém ristu o 17,9 %.
Po ocisteni od vlivu poctu pracovnich dni dubnovy meziroéni riist ¢inil 7,6 %. Praimyslovou produkci v
dubnu ovlivnil zefména niZ& fond pracovni doby. Udaje zverginil Cesky statisticky Urad. Mezimgsicng
byla dubnové sezonné ogisténa produkce 0 2,2 % niZsi.
OECD. Zdanéni prace je v CR vysoké

Zdanéni préce v Ceské republice patii mezi nejvyspélejSimi zemémi svéta k nejvySim. Vyplyva
to z Udajs Organizace pro hospodarskou spolupraci a rozvoj (OECD), které zverejnil odborny mesienik
Lobby. OECD proto Cesku doporucuje sniZit povinné odvody z platia. Chybgjici penize I1ze pry nahradit
zvySenim ekologické dané ¢i dané z majetku.

Samotné piijmové dané nejsou v Cesku vysoké, lovek s pramérnym pl atem nanich v priméru
zaplati 8,4 % ze svych pifjmi. Vysoko nad evropsky primér se ale podle ¢asopisu CR dostane, kdyz se k
danim piipocte socidlni pojisteni, které je v Evrope ¢tvrté nejvyssi.
Inflace v kvétnu zrychlila neziroéni tenpo

Rust spotiebitelskych cen v kvétnu zrychlil meziroéné na 3,1 %, coz je nejvice od fijna 2004.
Rostly hlavng ceny pohonnych hmot a Cesky Telecom v kvétnu zdraZil pausdly za pevné linky. V minu-
lych tfech mesicich rostly spotiebitelské ceny o0 2,8 %. Proti dubnu se ceny v obchodech zvysily 0 0,5 %.

Fi nan&ni m manaZer em CR se stane HVB Bank

HVB Bank se stane sprdvcem penéz z Evropské unie a ¢eského stétniho rozpoctu, jeZ plynou
formou dotaci tuzemskym firmam. Nahradi tak Ceskou spotitelnu, ktera prostiedky spravovala od roku
1997. Uved! to server Euro OnLine. Podle jeho zdroje mezirezortni hodnotici komise uplynuly tyden
doporucila nabidku HVB Bank vedeni ministerstva financi k podpisu.

CS ma vratit 100 ml. K& za notivaéni poplatky

5 Ceska spotitelna ma podle ndlezu Rozhodiiho soudu pii Hospodatske a Agréarni komote CR
vrétit Ceské konsolidagni agentuie témei 100 mil. K& s aroky. Penize CKA zaplatila Ceské sporitelng v
letech 2001 az 2003 jako Uhradu za takzvané motivasni poplatky. Rozhodnuti soudu je pravomocné,
uved! mluvei CKA Jiti Pekérek.

CR se bude podilet na oddl uzeni chudych zeni

Vléada schvdlila prispévek 441,69 mil. K¢ na oddluZeni rozvojovych zemi. Castka by mela byt
poskytnuta v letech 2007 az 2044 v ramci Iniciativy na multilaterdni oddluzeni rozvojovych zemi pod
patronaci Mezinérodni asociace pro rozvoj.

Central ni depozitaf se |etos asi nestihne

Centralniho depozitére cennych papiri, ktery CR nemé jako
posledni sté& EU, se (astnici kapitédlového trhu ziejmé nedo-
¢kaji ani letos.

Prazska burza potiebuje od udéleni licence asi Sest mésicti na
testovani, liceneni fizeni je ale nyni pieruseno. Jablkem svaru
je oceneni dat Stiediska cennych papira, klicovy znalecky
posudek vSak jesté nebyl ani zadany. Rozdilng hodnoti situaci
zéstupci prazské burzy a ministerstva financi.

Zatimco mistopiedseda burzovni komory Jan Klenor uved!, Zze
ze strany burzy je vSe pripraveno a oteviené je jen jednani s
MF CR, namgstek ministerstva financi Tomés Prouza to odmitl. " Zd& se mi, Ze MF neveénuje dostatechou
pozornost této zasadni otdzce v oblasti standardizace kapitalovych trhi a tak viceméné brzdi dokonceni
celého projektu,” minil Klenor. "Mi¢ je jiz radu mésicii na strane Univycu a dokud nespini Univyc své
sliby, nebude mozno pokrocit dale," reagoval Prouza.

Prochazka Randl Kubr je prvnim &l enem LMA za CR

Advokétni kancel& Prochéazka Randl Kubr byla piijata jako prvni zéstupce Ceské republiky za
¢lenaLoan Market Association (LMA). LMA bylazaloZena v prosinci roku 1996 s cilem podpotit vyvoj
na sekundarnim avérovém trhu v Evropé. Hlavnim cilem bylo prinést vétsi transparentnost, efektivitu a
likviditu na v té dobg rozvijejici se sekundarni trh, a to zavedenim doporugenych forem dokumentace a
ustavenim fadnych, obecné uznavanych trznich postupt. Vzhledem k Uspésnému naplnéni téchto prvot-
nich cilt a k ziskani obecnénho uznani po celé eurozoné rozsitila LMA svou ¢innost na veskeré aspekty
primarniho a sekundarniho trhu se syndikovanymi Gvéry; tuto ¢innost fidi prostrednictvim vybora a
zgmovych skupin. V soucasné dobé ma LMA celkem 273 ¢lent, mezi néz patii banky, pravni firmy,
poskytovatel é systémi/informaci a dalSi Ucastnici trhu.

M NCE CNB
Nova pamét ni
st #i brna m nce CNB
Ceskéa narodni banka vydava
dne 21. cervna 2006 do
obéhu pamétni  stiibrnou
dvousetkorunu k 500. vyroci
umrti Matéje Rejska. Dvou-
setkoruna je raZzena ze dlitiny
g obsahujici 900 dila sttibra a
100 dila medi a vydava se ve dvojim provedenti,
v b&Zném a §pi ckovém (proof), které se lisi povr-
chovou Upravou a provedenim hrany. U minci
Spickové kvality je pole mince vysoce lestené a
reliéf je matovan, hrana je hladkd s vlysem
,CESKA NARODNI BANKA * Ag0.900 * 13 g
**._ Mince be&zné kvality maji hranu vroubkova-
nou. Pramér mince je 31 mm, hmotnost 13 g a
sila je 2,4 mm. K minci se dodava katalogova
karta svétle bézové barvy, na niZ je popis mince
ajgji plastické vyobrazeni.
Na licni strané mince dvou-
setkoruny je zobrazena kaza-
telna v kostele sv. Vaviince
v Kaiku, opis s nazvem stétu
,CESKA REPUBLIKA* a
oznaceni nomindni hodnoty
se zkratkou penézni jednot-
ky. Na rubu mince je autoportrét Matéje Rejska,
opis ,MATEJ REJSEK“ a letoposty ,1506-
2006". Autorem vytvarného névrhu mince je
akademicky sochat Zbynék Fojti, jehoz inicidly,
stylizovana propojena pismena ,ZF*, jsou umis-
tény pii pravém hornim okraji mince vlevo.

ZAJI MAVOST

MBnovy i ndex Big Mac

slavi 20. vyroé& vzniku
Populérni ménovy index Big Mac, zaloZeny na
cen¢ dvojitého hamburgeru firmy McDonald's,
slavi letos 20. vyro¢i svého vzniku. Kdyz jg v
roce 1986 redaktorka britského tydeniku The
Economist vymyslela jako odlehceny Uvod do
teorie sménnych kurzii, nemyslela si, Ze jeji
napad ziska takovy vliv, napsal ¢asopis.

Index Big Mac se zaklada na teorii parity kupni
sily (PPP). Podle ni by v dlouhodobém horizontu
mély sménné kurzy smeétovat k drovni, pii niz se
vyrovnaji ceny stejného koSe zbozi a sluzeb, v
tomto pripadé hamburgeru servirovaného u Mc-
Donald’s. Ten se produkuje ve stejné podobe asi
ve 120 zemich, viude mé ale po prepodtu soudas-
nych kurzi na dolary jinou cenu. Pokud se ale
srovnaji ceny Big Macu ve dvou zemich, Ize z
nich odvodit vzgemny kurz obou mén podlie
PPP, a zjidtit tak, do jaké miry je nyn&jsi kurz
redlng podhodnocen ¢ nadhodnocen.

V Ceské republice je cena Big Macu 59 K¢ &ili
2,67 USD, zatimco v USA stoji 3,10 USD. Od-
povidajici kurz koruny podle PPP na z&kladé
ceny Big Macu je tak 19 K¢ za 1 USD proti
aktudlnimu kurzu asi 22 K&. Ceska koruna tak je
podhodnocena o 14 %.

Hamburgerovy index systematicky ukazuje pod-
hodnoceni mén chudsich zemi a nadhodnocovéani
fady zapadoevropskych mén. Jeho sila podle
Economistu neni v ndroku na piesnost, ae spise
v jeho predpovédni hodnoté. Mény, které se
jevily v indexu jako nadhodnocené, mely tenden-
ci v dalSich letech oslabovat a naopak.

2412006 http://bankovnictvi.ihned.cz

strana?2


http://bankovnictvi.ihned.cz

BANKY
Wznam p#i meho bankovni ctvi pro banky vzroste

Sluzby piimého bankovnictvi budou klienti bank vyuzivat stie vice. Do roku 2010
by mél podil bankovnich sluzeb poskytovanych ptes telefon a internet na vSech
|| transakcich dosahnout 40 %. Podil trZzeb vytvorenych kandy piimého bankovnictvi
by se m¢l vice nez zdvojnésobit, vyplyva z nové studie spoleinosti Capgemini.
Piimé bankovnictvi by mglo zvysit podil na trzbéch ze sougasnych 13 % asi na
tietinu vSech trzeb. Internetové bankovnictvi by se mélo na trzbach podle studie
podilet 17 % oproti soucasnym 5 %. Telefonni bankovnictvi vyprodukuje 13 % trzeb ve srovnani se
soucasnymi 8 %. Pobocky by mély sviij podil na trzbach bank snizit béhem dalSich &ty let z 86 % na
67 %. V soucasnosti je bankami poskytovano 18 % veskerych sluzeb prostrednictvim internetu a 9 %
pies telefon. V roce 2010 by to mélo byt presinternet jiz 28 % a pres telefon 12 %. Podil transakci usku-
te¢nénych pifmo na pobocce by mél naopak klesnout ze soucasnych 42 % na zhruba tietinu.

CS vydava tzeti transSi desetiletych HZL

Ceské spotitelna stanovila podminky vydani teti transe hypotegnich zéstavnich list (HZL) v
celkovém objemu 200 mil. K& z emise vydané dne 24. Gnora 2006. HZL jsou splatné v roce 2016 a jsou
Groceny pevnou Grokovou sazbou 4,80 % p.a. Vydany budou 20. ¢ervna 2006 v emisnim kurzu 107,20 %
celkového objemu. Urokovy vynos je splatny jednou ro¢ng zpétné. Dluhopis nese |SIN CZ0002000755 a

jmenovita hodnota jednoho HZL ¢ini 1 mil. K&. Emise je uréena instituciondnim investoram. Objem
této emise, kteraje dvanéctou v poradi od roku 2002, tak nyni dosahne 2,317 mid. K.

Novy Gvér PARTNER

Stavebni sporitelna Wiistenrot nabizi od 1. ¢ervna Gvér PARTNER za zcela novych podminek.
Tento preklenovaci Gvér poskytuje bez akontace a klient o n&j miZze pozédat soucasné s uzavienim
smlouvy o stavebnim spoteni. Novinkou je, Ze Gvér do 50 000 Ké nemusi klient zgjisfovat. U Gvéru,
ktery je zajistén nemovitosti, zavedla stavebni sporitelna novou snizenou Urokovou sazbu 4,9 %, ktera je
garantovana po celou dobu trvéni preklenovaciho Gvéru. Nasledny Gvér ze stavebniho sporeni je Grocen
nejniz&i Grokovou sazbou 3,7 % rocng. Uvér PARTNER je poskytovén a2 do vy3e hodnoty zéstavy ne-
movitosti. Stavebni sporitelna Wistenrot upravila podminky zgjisténi i u ostatnich Gverd.

Wér na 100 % hodnoty nenovit ost |

Raiffeisen stavebni sporitelna nové zavadi moznost financovat pomoci Gvéru
plnou hodnotu nemovitosti u vlastnich devel operskych projekti a nového byto-
= vého fondu. Nabidka plati pro viechny Gvérové produkty s vyjimkou Gvéru
Vzgemna davéra. Podminkou je, aby se nemovitost nachazela v nékterém z
| vétSich ceskych mést a nebyla starSi neZ pét let. Tuto moznost I1ze uplatnit u
v&ech Gvért RSTS, to znamena pro dosavadni klienty i pro ty nové.

Hypot ékou naopak | ze financovat plnou cenu

GE Money Bank prichézi s rozsitenim moznosti vyuziti své Hypotéky naopak — hypotéky pied
vybérem nemovitosti. Klienti nyni mohou ziskat Hypotéku naopak az do 100 % ceny financované nemo-
vitosti, dosud byl horni limit 85 %. ,, RozSi;eni nabidky se navic kryje s nabidkou Akeni hity, takze 100 %
Hypotéku naopak |ze ziskat s rocni fixaci 3,09 % p.a.Tato sazba je navic garantovana vsem klientiim,
kteri spini podminky pro schvaleni Gveru,” tekl Michal Strcula, manaZer hypoték GE Money Bank.

GE Money Bank se 406 bankomaty

GE Money Bank pokraguje ve strategii rozSifovani dostupnosti svych sluzeb. Koncem kvétna
oteviela sviij 400. bankomat v CR a nyni jich ma celkem 406. Dostupnost sluzeb banky roste také diky
otevirani novych obchodnich mist, kterych mabankav CR jiZ vice nez dvé stovky.

Spot #ebi tel ské Gvéry u bank se vyrazné zvySovaly
Z&jem Cechii 0 spotrebitelské Gvéry nepolevil ani v prvnim étvrtleti a vétSina bank, predevm

téch mensich, vykézala nartist obchodi. Vice nez trojnasobné mezirocni zvyseni zaznamenala napriklad
CSOB, ktera poskytla nové spotiebitelské Gvéry za 1,1 mid. K&. Dynamicky rast zaznamenaly i mensi
banky; zvy3eni objemu nové poskytnutych spotiebitelskych Gvéra o 121 % na 137 mil. K& vykézala
eBanka, Raiffeisenbank poskytla o tietinu vice Gvéri, celkem za 246 mil. K&. Postovni sporitelna zvysila
(Pokracovéani na strance 4)
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OBSAH ROZHODUJE

ZE ZAHRANI CI

ECB zvySil a zakl adni
arok o é&tvrt bodu

Evropska centrdni banka zvysila zakladni Uroko-
vou sazbu o ¢&tvrt procentniho bodu na 2,75 %.
Rozhodnuti je v souladu s odhady analytik.

Sl ovinci budou platit

eurem od roku 2007
Ministii  financi EU  posveétili
vstup Slovinska do eurozony od
1. ledna 2007. Neshodli se nao-
pak na kandidatuie Litvy, kterd
euro od ledna nezavede. Formal-
né toto rozhodnuti potvrdi sum-
: mit EU. Zastupci starych a no-
vych clenskych zemi se vSak vyrazné liSili v
nazoru na aplikaci kritérii pro zavedeni eura.
Nyngjsi ¢lenové eurozény hgili strnulé uplatiio-
véni pravidel, zatimco ti, kdo se na vstup chysta-
ji, Z&dali o zohlednéni svych zvl&Stnich podmi-
nek a uplatnéni vétsi pruznosti pri rozhodovani.
MVF varuj e pzed
zvysSovani m sazeb v EMJ
Mezindrodni menovy fond upozornil ministry
financi zemi eurozoény, Ze evropské ekonomika
neni dostatecné silna pro velké zvyseni Uroko-
vych sazeb. Podle MMF se inflace v eurozéng
zagne navracet do cilového pasma pouze zvolna,
zatimco ekonomické oZiveni ziskava tah.
VI ada se obrati kvali

Tvar oSkovi na soud
Slovenska vlada pozada Ustavni soud, aby pre-
zkoumal rozhodnuti prezidenta lvana GaSparovi-
&e, ktery odmitl jmenovat viceguvernérem cent-
ralni banky (NBS) stétniho tgjemnika minister-
stva financi Vladimira Tvarosku. Soud ma podlie
vl&dy provéfit, zda hlava statu timto rozhodnu-
tim nepiekrocila svoje kompetence. Prezident
své rozhodnuti odivodnil tim, Ze Tvaroska ne-
spliivje z&konné poZadavky na patii¢nou odbor-
nou praxi v dané oblasti ¢i ve financnictvi. Do
této lhaty se podle GaSparovice neda zapoditat
Tvaro3kovo pasobeni jako poradce vicepremiéra
pro ekonomiku MikloSe v letech 1999 az 2002.
Podle zékona o NBS vSak prezident jmenuje
viceguvernérem toho kandidéta, kterého schvali
parlament. GaSparovi¢ tak svym krokem nere-
spektoval rozhodnuti Nérodni rady. Na Ustavni
soud se proto mozna obréti i parlament.

Pi oneer | nvestnents

ve Spanél sku

V rozhovoru pro finanéni list Expansién hovoil
&f Pioneer Investments pro Spanglsko a Portu-
galsko José Castellano o menicich se trendech na
§panélském trhu a o tom, jak na né skupina rea-
guje. , Jeste pred ctyrmi lety jsme v Zebricku
zahranicnich spolechosti ve Spanélsku viibec
nefigurovali; v roce 2003 jsme obsadili 12. mis-
to, v roce 2004 jsme se umistili na devatém miste
a loni jsme byli na misté sedmém. Vzhledem k
tomu, Ze v soucasnosti ve Spanélsku spravujeme
2,7 mld. EUR, chceme se v roce 2007 dostat do
vedouci trojice.” Castellano véiid, Ze zahrani¢ni
sprévai, kteif se chtgji ve Spanglsku prosadit, se
musi zamgtit nasluzby: ,, 80 % Uspéechu zalezi na
tom, jestli poskytnete dobré sluzby.” Proto je
podle ného duleZité vytvorit kvalitni tym, jak z
hlediska technického, tak i obchodniho. Je pie-
svédéen, Ze lepSi nez piimy prodeg je nabizet
klientam fondy prostiednictvim lokda nich bank.

<
\
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(Pokracovani ze stranky 3)
meziro¢né objem nové poskytnutych spotiebitelskych Gvéri o étvrtinu na 1,11 mld. K¢ a GE Money
Bank 017 % na2,7 mld. K¢.

eBanka zakryla portaly

V origindlni komunikaci prostiednictvim interaktivnich médii pokratuje eBanka. Kampai
, Wybirgjte ze vech bankomatt viech bank v CR jen za 6,90 K&* tentokrét vyjimesnym zpisobem pre-
kryva titulni strénky vybranych internetovych portad. Reklamni sdéleni interaktivné pracuje i s hlavni
funkci téchto portdlt — vyhledavacim boxem. Soucésti kampang je i spojeni s elektronickymi obchody,
kde je reklamni sdéleni prezentovano ve forme realného produktu umisténého v nabidce obchodu.

Krach | PB pfed soudem

Prazsky méstsky soud zatal minuly tyden v hlavnim li¢eni projednévat
prvni z trestnich kauz tykajicich se zkrachovalé Investi¢ni a postovni banky
(IPB), k vyslechu hlavnich aktéri se viak nedostal. Po precteni obZaloby
totiz stétni zastupkyné predioZila nové pisemné diikazy, které zgjistila v
dobg od podani obZaloby do nyngjska a dosud s nimi neseznamila nikoho z
obvinénych. Obhgjci proto pozédali, aby s mohli tyto materidly jeste pred
vypovedi prostudovat. Neni tak zatim jasné, kdy bude jednani soudu pokra-
Covat. V pripadu je obZalovano sedm vysokych predstaviteli IPB, ktefi podle obzaloby nezakonné vyda
li dluhopisy za 6 mid. K&. Jsou mezi nimi nékdegjSi generdini feditel banky Jan Klacek, dva ndmestci
Libor Prochézka a Aladér Blass a tii &lenové predstavenstva Jiii Fabian, Alfréd Sebek a Jitf Farek. Po-
slednim je Eduard Onderka, téZ nékdejSi ¢len predstavenstva IPB, ae i zastupce spolednosti Nomura,
které do banky v minulosti vstoupila. Obvinéni jsou podie Zalobkyné podezieli z poruSovani povinnosti
pii spravé ciziho majetku, poruSovani zavaznych pravidel hospodérského styku a zkreslovani Gdaja
stavu hospodatreni ajmeni. V pripadé uznani viny jim hrozi az osmileté vézeni.

KAPI TALOVY TRH
Dva fondy Wnterthur pojiStovny: premanti trhu

V prvnim étvrtleti letoSniho roku se mezi fondy Winterthur pojistovny datilo predevSim fondu
smisenému a fondu zahrani¢nich akcii. Ro¢ni zhodnoceni téchto fondt se koncem brezna pohybovalo
okolo 20 %. Ro¢ni zhodnoceni u smiSeného fondu dosahlo ke konci prvniho étvrtleti 20,72 % a v porov-
néni s konkurenci na éeském trhu zaujal prvni misto. Fond zahraniénich akcii dosahl ro¢niho zhodnoceni
19,95 % aumistil sev prvni trojici nejlepSich.

Podily Zl atého fondu za 100 m|. K&

Investori nakoupili od pocétku kvétna podilové listy otevieného podilového fondu Zlaty fond za
vice neZ 100 mil. K¢&. Informoval o tom mluvéi spravcovské spolegnosti CP Invest Michal Madar. Od-
bornici to povazuji za dobry vysledek. Podilnici fondu mohou profitovat z vynosu z cen zlata, stibra,
drahych kovi ¢i akcii firem téZicich zlato a stifbro.

CKA nabi zi prodej akcii desitek firem

Ceska konsolidasni agentura vyhlasila vybérova fizeni na prodej akcii ndkolika desitek firem.
Mluvei agentury Jiti Pekérek fekl, Ze jsou to cenné papiry v listinné a zaknihované podobg. Jedinym
kritériem v soutéZi je vySe nabidnuté ceny za akcie. V souboru jsou zejména akcie, které agentura ziska-
la od Utadu pro zastupovéni stétu ve vécech majetkovych nebo napiiklad po zemielych akcionarich.
. Nelze ocekavat Zadny vyrazny vynos z prodeje,* ekl Pekérek. Ugastnici mohou své nabidky piedklédat
do 30. ¢ervnaletodniho roku. Vysledek oznami agentura nejpozdgji 31. cervence.

Burza ma ideél ni dobu na certifikaty & futures

| pies dlouhodobou nechut’ ¢eskych podniki k financovani vydanim akcii by se nabidka inves-
ticnich moZnosti mohla na prazské burze rozSifovat. Kapitélovy trh okolnich stéta posledni |éta zaziva
vzedmuti zgmu o alternativni ¢i derivatové produkty, jako jsou tzv. futures, investiéni certifikéty ¢i
exchange traded funds (EFT). ,, Jde o idedlni prilezitost i pro burzu,“ uvedl generdni feditel burzy Petr
K0b|IC adodal: "Myslim, Ze ted’ je stale idealni prilezitost k rozsireni nabidky o alternativni produkty.”
Trh primérnich emisi akcii je v CR v krizi, (¢astnici kapitélového trhu véetng drobnych
investori ale projevu;ji vali investovat a piiznivé se k novym produktim stavi regul &or.
Derivéty také zvy&uji hodnotu celé burzy pro jeji akcionare. Dilezity mize byt pravé
postoj ¢lenti burzy, coz jsou vétSinou bankovni domy, pro které jsou vyhodnéjsi podilo-
vé fondy. "Ukolem burzy je vytvorit podminky, nikoli produkty uvadét. To je dkol pro
clenii (obchodnikii s cennymi papiry) a emitent:i," doplnil. ZkuSenosti z jinych burz
ukazuji, Ze na riznych trzich se prosazuji i odlisné produkty. Tieba v sousednim Ra-
kousku se dati investicnim certifikétam, naproti tomu Itélie hlasi ohromny nérist obchodi s EFT a ve
Svycarsku se zase staly populérni tzv. warranty. Z celé rady moZnosti je nyni nejvice pravdépodobné
obchodovani futures naindex PX, ataké se da uvazovat i o futures nangkteré akcie. Futures sejiz testuji
a burzovni harmonogram pocita s ostrym zacatkem v z&i, doplnil Koblic. Hlasy z trhu déle hovoii o
tom, Ze nékteri emitenti pfipravuji uvedeni certifikati.

Garanéni fond podal Ustavni stiznost

Garan¢ni fond obchodniki s cennymi papiry podal Ustavni stiznost ve véci konkurzniho fizeni
na majetek byvalé makléské firmy Private Investors. Podle jeho ndzoru porusuje préva jak soudkyné
praZského Méstského soudu Jitka Stastn, tak i konkurzni spravkyné BoZena Konvalinkova Fond méa
vazny diivod pochybovat o nepodjatosti soudkyné, uvedl pravnik fondu Matgj Outrata. Pro fond, ktery se
stara ¢i staral 0 odskodtiovéani zakaznika celkem deviti zkrachovalych brokerd, je to tieti pripad Gstavni
stiznosti. Prvni dvé se tykaly firmy KTP Quantum, vitbec nejvétSiho krachu doméaciho kapita ového trhu.

BAWAG zapl ati v USA

kval i podvodam Ref ka
Rakouska banka BAWAG vyplati americkym
vl&dnim Gfadim neiméng 675 mil. USD jako
trest za svou roli ve finanénich podvodech mak-
|éské firmy Refco. Banka tim urovnava své
spory ve Spojenych statech, které prispély k
odlivu jejich vkladatelt a ohrozily ji bankrotem.
Spar kassen | nmobi | i en
navysSuj e kapital

Rakouské spolecnost Sparkassen Immobilien,
kter4 obchoduje s nemovitostmi, chce navysit
kapitd vydanim 43,85 mil. novych akcii v hod-
noté piiblizné 440 mil. EUR. Verejné spole¢nost
nabizi akcie investoram v Rakousku, Némecku a
v Ceské republice od 7. ¢ervna. Kapitdl chce
pouzit nadalsf expanzi, atoi v CR.
Leasing v Evropé: + 14 %
Podle Udaji evropské leasingové asociace Lea-
seurope loni leasingovy trh dosédhl rekordniho
objemu 270 mid. EUR a meziroéné tak evropsky
leasing vzrostl o 14 %. Trh roste dlouhodob¢ a
kontinuélng, ale takto vyznamny rast byl v Evro-
p& naposledy zaznamenanv roce1998 (+14,5 %).
Soci ét é Général e koupi
podil v ruské bance
Francouzska banka Société Générale koupi 10 %
ruské banky Rosbank za 317 mil. USD. SG zéro-
veil oznamila, Ze Rosbank nyni své akcie na
londynskou akciovou burzu neuvede.

Draha ropa zaéina

ovl i viiovat ekonom ku
Viysoké ceny ropy by mohly
Spojenym  statam  pomoci
sniZit zévisost na tomto druhu
paliva, nicméne uz ted’ je jas-
né, Ze drahd ropa zatina mit
negativni dopady na americkou
ekonomiku, ekl byvaly pred-
seda Rady guvernérii Fed Alan
Greenspan a dodal:
"Predev5|m USA byly prozatim schopny absorbo-
vat obrovskou implicitni dav: v podobeé rostoucich
cen ropy. Udaje z posledni doby ale naznacuiji, Ze
uz nakonec prece jen pocirujeme n¢jaké dopa-
dy." Americké podniky se podle Greenspana
prozatim s riastem nakladi na energie dokézaly
vyporadat zvySovanim produktivity préce, coz se
ale nedafici o domécnostech. Ty podle ngj vétsi-
nou pocituji dopady vysSich cen benzinu a dal-
Sich pohonnych hmot: "Nynéj§i ceny ropy by
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PQJI STOVNY A PENZI JNi FONDY

CSOB pzevzal a Zensky penzijni fond

(CSOB dokongila akvizici 100 % akcii Zemského penzijniho fondu. Smlouva o akvizici ZPF
byla mezi CSOB a dosavadnimi akcionéi fondu — Mosteckou uhelnou (88,53 %), Kooperativou pojis-
tovnou (8,64 %) Odborovym svazem pracovniki hornictvi, geologie a naftového primyslu (1,79 %),
SdruZenim odborovych organizaci Mostecké uhelné spolesnosti (0,89 %) a Krnovskymi opravhami a
strojirnami (0,15 %) — uzaviena 10. dubna. Zemsky penzijni fond patii dlouhodobé mezi PF s vysokym
zhodnocenim. Nyni ma vice nez 14 tisic klienti a objem klientskych aktiv fondu dosahuje 510 mil. K.

Ne1 | épe komuni kuj i Aviva, ECP a Wnterthur

Nejlepsi komunikaci se zékazniky prostrednictvim elektronické posty maji z 23 tu-
zemskych pojistoven Aviva, Evropska cestovni pojistovna a Winterthur. Vyplyvato z
prazkumu spolecnosti United Interactive. Kvalita e-mailové komunikace se podle
prazkumu od loniského roku zlepSila

Jako ngjhorsi vysdly pojistovny AIG aD.A.S. Primerny Email Response Index (ERI),
ktery vypovida o tom, jak testovany subjekt reagoval na emailové dotazy, o rychlosti
jeho reakce a kvaité odpovedi, Cinil u éeskych pojistoven v kvétnu 69,3 bodu. Loni v
dubnu ¢inil 59,5 bodu. Jeho maximalni mozna hodnota je 100 bodii. Aviva, ktera byla
nejlepsi i pied rokem, méla ERI 91,6, ECP 87,4 a Winterthur 85,7 bodu. Na opa¢ném
polu bylaAlG s53,6 aD.A.S. pojistovna pravni ochrany 20,2 bodu.

Pocasi zpasobilo v kvétnu Skody za 200 ml. Ké

Po zimnich &kodéach zpasobenych tihou a sesuvem snéhu a po bieznovych zéplavéach se Zivly
ozvaly v kvétnu znovu. Nejvetsi doméaci pojistovny vycislily za tento mésic Skody nasledkem rozmara
pocasi celkem na témei 200 mil. K&. Opét Skodila velka voda, ale za velky poset pojistnych udélosti
miZe také vichtice. Ceska poji&ovna ma za kvéten nahl&Seny Skody za vice neZ 100 mil. K¢&. "Kveten
byl pro CP ve zameni vétru, zaplav a velkych Skod v zemédélstvi," fekl mluvéi spolecnosti Véaclav Ba
lek. Kooperativa eviduje za kvéten 2000 pojistnych udalosti za 50 mil. K¢&. Klientim pojistovny Allianz
zpasobily v kvétnu nejvetsi Skody destove srézky a lokdni zaplavy. " Celkem jsme registrovali kolem 50
Skod zhruba za 2 mil. K¢," poznamena mluvéi pojistovny Milan Kaia.
Chysta se propojeni databazi o nehodach #idié&a
Ridi¢i vozidel, ktefi zpaisobi nehodu, se od piigtiho roku nebudou moci snadno
vyhnout penalizaci od pojistoven tim, Ze prejdou k jiné pojis’ovné. Pojist’ov-
§ Ny totiZ pripravuji propojeni databazi informaci o klientech povinného ruceni.
® Maijitelé vozidel naopak budou moci uplatnit slevu za jizdu bez nehody i pri
prechodu k jiné pojistovng. "Intenzivné se pripravuje zavedeni databéze pro
- systém bonus-malus, aby vymena informaci mezi poji&ovnami mohla probihat

- - nezavisle na jeich klientech," ekl feditel Ceské kanceléie pojistiteltn Jakub
Hradec. Rutinni provoz podle ngj zatne 1. ledna 2007. Zatimco bonus ¢ini 5 % za jizdu bez nehody
kazdy rok, vypoget malusu za zpisobenou Skodu je sloZitgjSi. V priméru gini stovky korun za nehodu.

Mil tiservis nabizi kartu bez potvrzeni o p#ijnu

Spolednost GE Money Multiservis zvysila ¢éstku, kterou mohou jeji klienti ziskat prostednic-
tvim kreditni karty MoneyCard bez potvrzeni o prijmu s Gvérovym rdmcem az 75 000 K¢&. Pokud klient
pozéda o MoneyCard u nekterého z obchodnikt, s nimiz GE Money Multiservis spolupracuje, nemusi
tento doklad predklédat. Dosud musel klient dokladovat své prijmy jiZ od vy3e 18 000 K¢.

VWrocéi zal ozeni CSOB Leasing pojistovaci naklef

Spolegnost CSOB Leasing pojistovaci maklé, deetina spolegnost CSOB Leasing - nejvetsi
leasingové spolednosti na trhu, slavi dvouleté vyroci svého zaloZeni. Za tuto dobu spolenost zprostied-
kovala pojistné priblizné ve vyd 2,5 mid. K&. Za rok 2005 CSOB Leasing poji&ovaci maklé dosahl
obratu ve vysi 1,35 mld. K¢, coz ji fadi mezi predni makléiské spolecnosti.

O B. HELLER ot evrel kancel ¢ ve Zliné

Factoringova spolecnost O.B.HELLER posiluje svoji pritomnost na Moravé. V téchto dnech
oteviela svoji novou kancel& ve ZIing. Novy obchodni model, ktery O.B.HELLER ve ZIing spousti,
vyuZiva maximéang moZnosti spolupréace v ramci Skupiny CSOB. ,, Kancel&* v pobocdce CSOB v Dlouhé
ulici ve Zliné ndm nejen Zjednodusi prvni kontakt s budoucimi klienty, ale posouva nas p/imo do centra
ekonomického deni v regionu,” uvedl obchodni feditel O.B.HELLER Jindfich Horék. Pokud se tento
model osvédéi, chystaho O.B.HELLER v krétké dobe rozsitit i na severni Moravu.

mely ¢asem do urcité miry snizit naSi znepokoji-
vou zavislost na rope.” _
Ekonom ka USA zponal uj e,

rizikemje inflace
Americka ekonomika je v bodg, kdy zatiné pre-
chézet k pomalejS§imu tempu rastu nez v prvni
fazi konjunktury. V této fézi tak centralni banka
(Fed) musi bedlive sledovat inflaci a zgjistit, aby
zastala pod kontrolou, fekl 3&f Fed Ben Bernan-
ke. Jeho projev ozZivil predpoklady, podle nichz
Fed na konci tohoto mesice opét zvysi Grokové
sazby. "Je veelku jasné, Ze ekonomika USA vstu-
puje do obdobi prechodu,” tekl Bernankena
konferenci MMF: " Piredpokladané zmirneni eko-
nomického reistu jiz podle vieho nastava,” dodal.
Swi ss Re: nejvétSi

svét ova zaji Stovna

Svycarska Swiss Re dokoncila prevzeti GE Insu-
rance Solutions za 7,4 mld. USD a vytvorila tak
nejvetsi zajis’ovnu na svété. Swiss Re oznamila,
Ze byvaou divizi koncernu General Electric
bude zatleiovat do své struktury nésledujicich
18 mesica. Financovéni transakce sestavé z hoto-
vosti, akcii a diuhopisi. Soucésti je i nova emise
akcii Swiss Re za 2,4 mld. USD s cenou 87,58
USD za akcii. Po vydani emise Swiss Re pro GE
se pocet akcii Swiss Re, na ¢z se vypléci divi-
denda, zvysi 0 33,3 milionu na 358,2 milionu.
Zgjitovna predpokladd, Ze synergické efekty z
prevzeti divize GE roéné dosahnou nejméné 300
mil. USD a Ze se objevi na konci pristiho roku.
Akvizice zatne zvySovat zisk Svycarské zgjis
tovny od pii&tiho roku. Po propojeni aktiv Swiss
Re a GE Insurance Solutions se piedpoklada
redukce Uradoven i snizeni po¢tu zaméstnanci.

POZVANKA

Ceska né&rodni banka poréda u pril eZitosti
80. vyroci zahgjeni ¢innosti
Néarodni banky ¢eskoslovenské
DEN OTEVRENYCH DVERI

ktery se kona v sobotu 17. ¢ervna od 9 hodin
v budové Ustredi v Praze 1, Na Prikopé 28.
Navstévnici budou mit jedinenou moznost na-
hlédnout do pracovny guvernéra, do zasedaci
mistnosti bankovni rady, klientské haly
a Kongresoveého centra. Pro zg§emce o historii
je uréena expozice , Lidé a penize* avystava
k 80. vyroti NBC. Pripravena je také unikétni
vystava padélki ¢eskych korun aeuraavybér
soucasnych aarchivnich filmovych dokumenti
tykajicich se centralni banky.

V pribéhu ndv&tévy bude k dispozici fada
experti CNB aod 11.00 do 11.30 hodin bude
ve velkém sdle Kongresového centra na dotazy
odpovidat guvernér CNB Zdengk Tama.
Posledni vstup bude umoznén v 15 hodin.
BliZ&i informace o CNB nawww.cnb.cz
natelefonu 224 412 323 anainfo@cnb.cz.
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