Bankovmctyi

MESICNiK HOSPODARSKYCH NOVIN

PDF SERVIS i CiSLO 9 (i 1. BREZNA 2004

KOVENTAR

Rast HDP zastal v roce 2003 tésné pod hranici 3 %

Dne 10. biezna ozndmi Cesky statisticky Giad HDP za rok 2003. Pozadali jsme proto
analytiky o jgich tipy, jaka bude jeho vy3e - shodli se vSichni t¥i tentokréat na hodnoté 2,8 %.

Zdejsou jejich komentéare.

Davi d Marek, Patria Finance
Je velmi pravdépodobné, ze
hospodéisky rast v CR loni
mirn& zrychlil. N&S odhad
pocita se zvySenim HDP ve
stdych cendch o 2,8 %.
Zminovat  klicovou roli
spotieby domécnosti by asi
bylo noSenim diivi do lesa.
Zgjimavé se oviem vyvijel
Cisty export. Na jedné strang
doSlo k prohloubeni rediného salda zahrani¢ni-
ho obchodu se zbozim, a& nomindni Udaje
hovoii o opaku. Na stran¢ druhé by méné nega-
tivné nez v roce 2002 mela rast HDP ovlivnit
bilance sluzeb. Ve srovnani s ostatnimi evrop-
skymi  zemémi prochazejicimi  transformaci
svych ekonomik i potencidnimi moZnostmi
Zeské ekonomiky nebyl rast ¢eské ekonomiky
z&dny zézrak. Priblizovani nasi Zivotni Urovng
priméru Evropské unie tak prozatim zgji&uje
spie pieSlapovéni zapadoevropskych ekonomik
namisté.

Sobi Sek, HVB Bank

Ekonomicky rast v posled-
nim ¢tvrtleti 2003 pravdépo-
dobné navézal na vysedky
predchoziho obdobi bez
vyrazngjsich zmeén. Mezi-
ro¢ni dynamika rastu, odha-
dovanana 3,3 %, zistaajen
tésné pod hodnotou ze treti-

-« ho kvartdlu. Zpomaleni
expanze postihlo soukromou spotiebu (odhad
rastu 4,7 % mezirocng), k mirnému zrychleni
naopak dodlo v tvorbé fixniho kapitdu (odhad
rastu rovnéz 4,7 %). Proristoveé pasobilo také
predpokladané mirngjsi snizeni z&sob nez v
poslednim ¢tvrtleti 2002 (predpokladany rozdil
¢inil 2,5 mld K¢&). Zahraniéni poptévka prispéla
k ristu HDP opét negativng, kdyz Cisty export
sluZeb pusobil neutrdng, ale ¢isty export zbozi

Pavel

ubral z realného produktu asi 7 mld K¢.

Celoro¢ni rast HDP tak zigimé dosahl
2,9 %. Druhou nejpravdépodobngjsi hodnotou
je 2,8 %. Meta ttiprocentniho rastu zistala pres
nedavnou revizi Udaji o zahrani¢nim obchodé
nepokoiena.

Eva Zanrazil ova,
Komer &ni

banka

V poslednim ¢tvrtleti oceké
vame rast HDP tésné nad 3
%, oproti tietimu &tvrtleti
tedy hospodaisky rast mirng
oslabi. Rekordng vysoky
rast poptavky domacnosti se
v posednim c&tvrtleti iz
nezopakuje - spotiebitelskd
poptavka by méla zazname-
nat rast obdobny jako v prvnim pololeti 2003 -
tedy priblizng 5 %. Investi¢ni poptévka ve &tr-
tém ctvrtleti pravdépodobné udrZi solidni 4%
tempo rastu, koncentrované predevsim do sta-
vebnich investic. V podlednim ¢tvrtleti 2003
tedy dojde k dalSimu sniZeni rozdilu mezi vyvo-
jem spotiebitelské a investicni poptévky, ktery
byl podstatnou makroekonomickou slabinou
rastu v roce 2002 i na po¢atku roku 2003.

Celkové v roce 2003 HDP vzroste o
2,8 %. Spotiebitelska poptévka se v praméru
zvysi 0 5,5 %, investiéni poptavka piiblizné o
2,5 %. Negativni dopad zahrani¢niho obchodu
na vyvoj HDP bude v roce 2003 iadové stejny
jako v roce predeslém.

Na strang tvorby HDP |ze piedpoklédat
udrZzeni pozitivniho obratu ve vyvoji hrubé
pridané hodnoty ve zpracovatelském pramysiu
i stavebnictvi, kde by mél rast v poslednim
turtleti v obou piipadech dosdhnout priblizng
5 %. Rast HDP ve zpracovatelském pramysiu
se tedy v roce 2003 bude pohybovat kolem 4 %,
ve stavebnictvi dosdhne priblizné 2,5 %. Ve
sluzbéach, které maji na HDP jiz asi 60% podil,
|ze o¢ekévat rast HDPtésné nad 2 %.

-

LI DE

d obal Paynments ma

jiz své lidi v MJZO
Zhruba dva mésice od dohody firmy Global
Payments s Komer¢ni bankou na odkupu spolec-
nosti MUZO dohliZi americkd firma na chod
nejvétsiho  zpracovatele transakci  platebnich
karet v Ceské republice.

Global Payments (GP) dosadila do dozor¢i rady
MUZO tfi své nejvySSi predstavitele. Novymi
Cleny dozoréi rady se stali prezident GP Paul
Garcia (51 let), viceprezident firmy Joseph Hyde
(29 let) a Suellyn Tornayova (43 let). Nahradili
pavodni ¢leny Jitku Panttickovou, Petra Skoka a
Zdetika MojZiska, kteri zastupovali Komeréni
banku. KB ma od americké firmy, ktera zaujimé
vyznamné postaveni v oboru na americkém trhu,
ziskat za 52,6 % firmy MUZO 34,7 mil. USD
(zhruba 900 mil. K¢). Predpoklada se, Ze trans-

akce bude dokon¢ena behem prvniho ctvrtleti.
(CTK)

Ceska spozitel na se

pEi pravuj e na Basel |1
Pomoci vlastniho modelu mékeni trzniho rizi-
ka v Ceské sporitelné usetii kapitalovy poza-
davek v hodnoté miliardy korun.

Ceskéa sporitelna ziskala loni v listopadu jako
prvni z bank piasobicich na ¢eském trhu povoleni
od CNB pouZit sviij vlastni model mgieni trzniho
rizika pro vypocet kapitélové piimeienosti. Spo-
fitelna tak zacala prvni fézi pripravy na nova
pravidla Basel 11, kterd podporuji zavedeni sofis-
tikovangjSich a piesngjsich metod metenti rizik. A
co bylo na ptipravé tohoto modelu nejpodstatngj-
§i?,, Nejdiilezitej i je schopny tym a dobra data,”
fekla nam Monika LauSmanova, feditelka Gseku
centralniho tizeni rizik Ceské spoiitelny.

Chcete se dozvédét o této problematice vice
informaci? Ctéte rozhovor s Monikou Laus
manovou v Bankovnictvi €. 2/2004!

Vice také na adrese www.bankovnictvi.ihned.cz .

Chcet e dost avat newsl etter
&asopi su Bankovni ct vi ?

P#i hl aste se na e-muilu
pdf . bankovni ct vi @cononi a. cz

Meziro€ni zmény hrubého doméaciho produktu (%)
CR SR  Madarsko Polsko Slovinsko Loty§sk0‘ Litva ' Estonsko | EU-15 EMU-12 Némecko Rakousko Francie ltalie Irsko UK USA Japonsko|
1990 1,2 2,5 -3,5 -11,6 -4,7 -3,5 -6,9 -8,1 3,0 3,7 &7 47 23 22 78 0,8 i 52
1991 | -116 -146 -11,9 -7,0 -8,9 -10,4 -5,7 -13,6 1,6 24 50 3.3 0,8 11 2,0 -14 -0,2 34
1992 -3,3 -6/5 -31 2,6 -55 -34,9 -21,3 -14,2 1,0 1,3 2,2 23 1,2 0,6 4,2 0,2 33 1,0
1993 0,1 -3,7 -0,6 3.8 2,8 -14,9 -16,2 -9,0 -0,6 -1,0 -1,1 0,4 -1,3 -1,2 31 2,3 2,7 0,2
1994 2,2 52 2,9 5,2 53 0,6 -9.8 -2,0 2,8 24 23 2,6 2,8 2,2 58 4,4 4,0 1,0
1995 519 6,5 {85 7,0 41 -0,9 33 43 24 22 1,7 1,6 2,1 2,9 10,0 2,8 25 1,9
1996 4,3 5.8 13 6,0 3,5 3,7 4,7 3,9 16 14 0,8 2,0 15 11 78 2,7 3,7 34
1997 -0,8 5,6 4,6 6,8 4,6 8.4 7,0 9.8 25 23 14 16 19 2,0 10,8 33 4,5 1.9
1998 -1,0 4,0 4,9 4,8 3.8 4.8 73 4,6 2.9 29 2,0 3,9 3,5 1.8 8.8 31 4,2 -1,1
1999 0,5 13 4,2 4,1 52 28 -1.8 -0,6 2.8 2.8 2,0 2,7 3,2 1,7 11,3 2.8 4,5 0,1
2000 33 2,2 5.2 4,0 4,6 6,8 4,0 73 & 615} 29 815} 4,2 31 10,1 3.8 3,7 2,8
2001 31 33 3.8 1,0 29 7.9 6,5 55 16 15 0.8 0,7 21 1.8 6,2 21 0,5 0.4
2002 2,0 4.4 &3 1.4 2,9 6,1 6,8 58 1,0 0,9 0,2 1,1 1,2 0,4 6,9 17 2,2 -0,4
2003 2,8 3,7 8,9 0,7 0,4 -0,1 0,2 0,4 2,3 3,1 2,7
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Cbchody, banky a [idé |oni
nahl asili nejvice padél ka od roku 1994

Ceské nérodni bance (CNB) se loni z obshu vrétilo 7300 padélki bankovek a minci za témgi
18 mil. K&, nejvice od roku 1994. Stdle vice lidi s totiZ podle zastupai CNB miZe dovolit kvalitni a
levné tiskarny a pocitatové programy, které umoziu;ji vyrobit vérngjsi napodobeniny pengz. Loni byla
také v porovnéni s predchozimi roky Uspesngjsi policie, kterd zadrZela dal Sich vice neZ 3500 padelki.
Kvalita padélkii se podle zastupct CNB v
poslednim roce zlepsila. Drtivou vétSinu z
nich, na rozdil od piredchozich let, tvorily
4 ¢eské bankovky a mince. Prevazovay
stokoruny. ,Je to pro nas prekvapeni,
= drive previddaly padélané tisicikoruny a

Dl @ Uy o pimoew e Lo 36 prod b a Gapdn oe beepe Coos i -
k. 2000E3

Paécr knse

dvouti sicovky,“ uvedl Leopold Surga z
. 3 " CNB. Duvodem je napiiklad to, Ze policie
, = == , [ v okoli Hradce Krélové odhalila vyrobnu

I -l 1. Sozdaby Zomér: o somoneih na padélani penéz. Padélatel é se soustiedi-
li préavé na stovky. Stéle vice se objevujei
padéland spolecnd evropska ména euro.
Loni se pocet faleSnych eur zvySil o tii ¢tvrtiny na 503 kusi. ,, Padélky eur jsou na vzestupu, ktery bude
podle naSich predpokladii pokracovat,” varoval Surga. Naopak na Ustupu jsou jiz nékolik let padélky
americkych dolart. Spojené stéty se snazi zabranit padélani svych zelenych bankovek jejich obmenou.
Pres lonsky vyrazny nérist padélka ¢eskych penéz je podle Surgy malé pravdépodobnost, Ze by
CNB zacala ddle zlepSovat ochranné prvky na bankovkach. Nelze totiZ podle ngj urgit, zda jde o novy
trend ¢i jednorézovy vykyv, protoZe predchozi tii roky celkovy pocet padélka klesal.
Za pét &i Sest let by navic ceské penize mela nahradit, stejné jako pred dvéma roky u 12 statd
EU, spolecna evropska ména. Investice do zvySeni ochrany bankovek by tak byla neekonomicka
(CTK, RED)

asherpeind neserselot rdarik

EKONOM KA
Plat by nad 15 tisic eur bezhotovostné

Platby presahujici ¢éstku 15 tisic eur (asi 0,5 mil. K&) budou muset platit obéané a podniky
bezhotovostng prostiednictvim G¢tu u banky. Prislusny zékon schvdlila snémovna. Za poruseni této po-
vinnosti budou moci kontrolni orgény uloZit pokutu az 5 mil. K&. Z&kon musi jesté projednat sendt a
podepsat prezident.

v v . . 0" ' . Ve “ v . .
CeSi si v lednu pgjéili mené nez v prosinci

Ochota Cechii zadluZovat se déle roste. Jen v prosinci se dluhy ¢eskych domécnosti u bank
zwysly 0 11,4 mid. K& na234,7 mid. K&. Za poslednich 12 mesica s Cedi v bankéch pujgili 57,2 mid.
K&. Vyplyvarto z pravidelnych mési¢nich Gdajt, které zverejnila Ceska narodni banka.

Ceské domécnosti si v lednu pajily u bank 5,6 mid. K&, coZ je o polovinu méné neZ v prosinci.
ZadluZovéni domécnosti tak stéle pokraguje. Ced bankam celkem diuzi 240,3 mid. K¢&.

BANKY
CS méni zvyhodnéni hypot ék

Ceské sporitelna ke konci biezna zrudf program zvyhodnénych hypoték TOP Bydleni. Nové je
nahradi napriklad Uvery, které maji garantované Uroky najeden atii roky. VSem klientim s témito hypo-
tékami banka garantuje roéni Urok 2,99 %, respektive 3,99 %. Uvér od banky ve vy§ aZ 90 % hodnoty
nemovitosti je splatny do 5 az 25 | et.

Dosud banka za dva a ptl roku poskytla v piedchozim programu zvyhodnéné hypotéky témet
18 tisicam klient v objemu 18,6 mid. K&. Sporitelna loni lidem poskytla na deset tisic hypoték v obje-
mu témei 11,5 mid. K¢.

(Pokracovani na strance 3)

TECHNOLOA E

Partnerstvi Oracle

s Fi nanci al Ti mes

Spolenost Oracle Corp. oznamila partner stvi
sFinancial Times (FT), jehoZ cilem je dodavat
novy obsah mobilnim operatoram. ReSeni
Oracle Mobile Content and Service Delivery
bude poskytovat zpravy od FT operatorim
v Evropé a na Stiednim vychodé.

» Dnesni technicky vyspél4 informacni spolechost
potrebuje presné a spolehlivé zpravy aktualizo-
vané v priibéhu dne* ekl Steven Trew, & mo-
bilni divize FT. ,, Spolehliva mobilni platforma
spolecnosti Oracle umoZiuje efektivné dorucovat
nas hodnotny obsah p/imo uzivateliim,“ dodal.
Aktudlni zprévy jsou na mobilni zatizeni dorugo-
vany prostiednictvim feSeni Oracle Application
Server 10g Wireless, které zarovei zajist'uje, aby
byly na riznych zafizenich uzivatelt zobrazové
ny ve sprdvném formédtu. Funkce pro anayzu
obchodnich informaci, které jsou zabudovany do
technologie Oracle, umoZziiuji nabizet souvisejici
a rozsifeny obsah v navaznosti na chovani a
preference kazdého zékaznika Tato jedinesna
moZnost poméhd maximalizovat potencidni
trzby obsahovych produkti a sluzeb. Na celkové
nabidce se podili také spoletnost Intel.

T#i |l ety kontrakt Unisys

s Zi vnost enskou bankou

Spoleénost Unisys ziskala kontrakt na ¥eSeni
dodavky a instalace zafizeni pro hromadné
ukladani dat v Zivnostenské bance. Toto Fee-
ni je zaloZeno na produktové Fadé Symmetrix
od spoletnosti EMC? a pomiiZe Zivnobance
sednotit jeji systémy hromadného ukladani
dat vybudovanim topologie SAN (Storage
Area Network).
Prvni etapa této zakézky na Ulozisté dat Ustiedi
banky byla uvedena do provozu zagatkem roku
2002. Nasazenim tohoto systému ziskala banka
znacnou Usporu nékladi jiz v prab&hu nekolika
meésici od uvedeni do provozu.
Proto se Zivnostenska banka rozhodla feSeni
zélohovani rozsifit o druhou etapu systému hro-
madného ukladani dat. Tim je ndhradni z&oho-
vaci centrum, které je uréené pro piipady ztréty
dat z Gstiedniho systému z jakéhokoliv davodu
véetng Zivelnych katastrof. Druha etapa pak byla
Uspésné implementovéna v zavéru roku 2003.
Sougasti spolupréce je rovnéz tiiletd smlouva,
ktera znamena, Ze minimalng do roku 2006 bude
spolednost Unisys poskytovat také sluzby spoje-
né s tdrzbou systému.

(PE, RED)

Na strankadch m&si éni ku Bankovni ctvi &. 2/2004,
které pravé vyslo, najdete:

HOTOVOST JE (ZATi M NENAHRADI TELNA
BEZPEENOST PRI MEHO BANKOVNI CTVi
KORPORATNI  BANKY NEVYTVAREJI DOST ZI SKU

Mate-1i zajem o koner &ni spol upréaci, kontaktujte
prosi m Pavl a Hor ského, tel.: 233 071 418, GSM 605 072 012,
pavel . hor sky@conomi a.cz, & LukasSe Zitu, tel.: 233 071 781,

GSM 603 239 737, |ukas.zita@conomnia.cz

Obj ednej te si ukazkové &islo na tel.: 800 11 00 22 nebo na
http://ww. bankovni ctvi.i hned. cz/

FPsenis

FP-finanéni poradce a ARIZ CR
Vas zvou na seminar

Kolektivni investovani

ve Gtvrtek 4. 3. 2004
od 10 hodin v budové Autoklubu R v Praze.
Cena vstupného pro predplatitele FP-finanéniho
poradce nebo élena ARIZ CR je 1850 K&.
Vice informaci na:
http:/Avww.fpweb.cz/?p=0Q00000_konference
seminare@economia.cz

912004 http:/bankovnictvi.ihned.cz
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(Pokracovani ze stranky 2)

KB loni zvedla zisk na 9,26 md. K&

Komeréni banka loni vykézala rekordni vysledek hospodateni, kdyz podle mezinarodnich Gget-
nich standardi jeji ¢isty zisk ¢inil 9,26 mld. K¢&. To predstavuje proti zisku 8,76 mld. K& v roce 2002
nérast 0 500 mil. Ké&. Analytici odekévali v praméru zisk 9,4 mid. K¢. (Vice viz priloha.)

eBanka s hypotékam za 0,5 md. K&

eBanka uzaviela od uvedeni hypotéky natrh loni v z&f vice nez 300 hypotecnich Gvéra v celko-
vém objemu 467,3 mil. K&. Pramérnd vySe poskytnutych Gvéra je 1,6 mil. K&. NejvySSi poskytnuta
hypotéka dosahuje objemu 13,6 mil. K&. Hypotéky jsou nejéastéji uzavirany s fixovanou arokovou mi-
rou nadobu tif let, jejich pramérnd Urokova sazba ¢ini 4,8 % p.a a pramérné doba splatnosti 18 let.

CMBS zvyhodni | a uzavieni smouvy pro m adé

Stavebni sporeni u CMSS umoZiiuje spoiit a ve druhé fazi pak financovat Gvérem bytové potie-
by. Vyplati se piitom zagit spofit co nejdiive. Pro diti a mladeZ do 18 let véetng nabizi CMSS pro snad-
ngj§i start financni prémii az 1000 K¢&. Uzavie-li z&konny zéstupce ditéte v jeho prospéch do 31. 3. 2004
prvotni smlouvu o stavebnim sporeni s cilovou éastkou alespoi 200 tis. K& ado 13. 4. 2004 sloZi na Gcet
stavebniho spofeni Ghradu za uzavieni smlouvy, ziskéva narok na finanéni prémii odpovidajici 25 %
zaplacené Uhrady za uzavieni, maximalné pritom az 1000 K¢.

G tibank zvyhodnila cenu kreditnich karet

Kreditni karty Citibank je mozné do 31. 3. 2004 ziskat za polovic. Cena ro¢niho poplatku za
vedeni karty se snizuje o 25 %, dalSich 25 % muaZe klient ziskat zpét, pokud za prvni téi mésice pouzivé-
ni kreditni karty Citibank zaplati touto kartou alespoit 3000 K¢. Citibank kreditni kartu je tak mozné
poiidit od 500 K¢& ro¢né. Soucasné Citibank nabidla ke svym kreditnim kartdm volitelné cestovni pojisté-
ni pro majitele karty nebo jeho rodinu. Pojistné kryti dosahuje ¢éstky 4 mil. K¢&.

Jarni nabi dka Wistenrot hypoteéni banky

Od 1. 3. 2004 sniZuje Wustenrot hypotesni banka v rdmci své jarni nabidky Urokovou sazbu u
hypotéky Variant na 3,85 %. Tato hypotéka vyuziva levngjsi roéni finanéni zdroje z mezibankovniho
trhu. Jeji drokové sazba je vézéna na roéni Urokovou sazbu na mezibankovnim pengznim trhu zvanou
PRIBOR. To znamen4, Ze tato sazba se mize po uplynuti jednoho roku zmeénit nahoru nebo dold, podie
vyvoje Priboru. Jarni nabidka Wistenrotu plati po dobu tif mesici.

Jiz bylo vydano 80 tisic karet CCS Bonus

JiZ 80 tisic predplatnich &ipovych karet CCS Bonus vydala CCS Ceska spoleznost pro platebni
karty. Loni se jejich pocet zvysil mezirogng témer o polovinu, pramérné vyse finanéniho néboje na kartu
v roce 2003 pak ¢inila 2000 K¢&. CCS Bonus je piedplatni karta, kterd ping poslouzi jako zéklad marke-
tingovych aktivit nebo jako darek. Kartu Ize kdykoli nabit libovolnym finanénim obnosem a pak uz s ni
jeii drzitel jednoduse nakupuje. Kartu akceptuji témsi viechny gerpaci stanice v CR.

Poj i Sténi nabizi slevu a bonus k uroku

Zadatelé o CSOB Hypotéku mohou ziskat slevu z hypote¢ni (rokové sazby v zavislosti na uza-
vieni pojigteéni s CSOB Pojigtovnou. Kromé toho samotné pojidténi staveb i pojisténi domécnosti u
CSOB Pgjistovny ve spojeni s CSOB Hypotékou | ze ziskat za zvyhodnénou sazbu. Pokud si klient zvoli
jen jedno z obou pojisteni, ziskd 5% slevu z roéniho pojistného, pokud soucasné uzavie obé pojisteni
(nemovitosti i domécnosti), sleva na pojisténi nemovitosti se zvysi na 10 %, sleva na pojisténi doméac-
nosti zastane 5 %. Podstatngj s je volba CSOBP pro z&jidténi porizované nemovitosti a domécnosti pro
trokovou sazbu sjednavané CSOB Hypotéky. Tato sazba v piipads, kdy klient sjedna obg pojigténi, bude
snizena 0 0,10 %. Od bieznasi budou moci klienti siednat k CSOB Hypotéce i pojidteni Gvéru.

Kartu UTA/ CCS akceptuje 30 tisic nist

JiZ na 30 tisicich akceptacnich mistech v 36 zemich Evropy a v Maroku mohou nakupovat drZi-
telé mezindrodni karty UTA/CCS. Kartu od roku 1993 nabizi CCS Ceska spole¢nost pro platebni karty
ve spolupréaci s némeckou spolecnosti UNION TANK Eckstein GmbH Co. Mezinarodni kartu UTA/CCS
mohou drZitelé vyuzit na vice nez 16 tisicich ¢erpacich stanic a v Siroké siti servisii. Akceptuje ji také
vice neZ 2000 ¢erpacich stanic v CR. S kartou UTA/CCS uhradi jeji drZitelé mytné v Rakousku a N&-
mecku a také celni poplatky na vybranych hraniénich prechodech, poplatky zatunely, trajekty a dalnice.
Méi ochranu pojistovny D.A.S. aziskai Urazové pojisténi amoznost pojisteni 1écebnych vyloh.

Chcet e dostavat zdarma newsl etter &asopi su Bankovnictvi ?
P#i hl aste se na e-nmil ové adrese
mai | t 0: pdf . bankovni ct vi @conom a.cz !

Casopi s si mizete pzedplatit na tel.: 800 11 00 22,
na adrese nmilto: predpl at ne@conom a. cz

bj ednejte si ukazkové é&islo na tel.: 800 11 00 22 nebo
na http://ww. bankovni ctvi.ihned.cz/.
i nformace také na http://ww. econom a. cz/i nf o/ ba/

Bl i Z5i

ZE ZAHRANI Ci

Nova pol skd ménova rada

naznaéila, Ze p#itvrdi
Ping obmenéna Rada pro ménovou politiku pol-
ské centrdlni banky nechala 25. Gnora z&kladni
trokovou sazbu beze zmény na 5,25 %. Uroky
zstévaji stejné jiz osmy mesic po sobg.

Rada ale nazn&ila, Zze by mohla v brzké dobg
meénovou politiku pritvrdit. , Rada se rozhodla
nezmenit parametry menové politiky a zachovat
neutrélni postoj, newylucuje viak zm¢nu tohoto
postoje na pristim zasedani na restriktivni,”
uvedla centrdlni banka.

G eenspan radi

zpomal it rast

S&f americké centrdni banky Alan Greenspan
vyzva Kongres, aby se zasadil o zpomaleni rastu
Gvérovych instituci Freddie Mac a Fannie Mae.
Oba Ustavy se stargji o
financovani  hypoték,
Greenspan se obava, ze
jejich rychly rist maze
ohrozit stabilitu finan¢ni-
ho systému. Freddie Mac i
Fannie Mae jsou finan¢ni
instituce, které sponzoruje
Vl&da, s jejich akciemi se

» Nejvétsi obavy spojené se systémovym rizikem
pochazeji z velikosti bilance, kterou udrzuji
tyto instituce,” prohlésil Greenspan v ramci
slySeni p¥ed bankovnim vyborem Senétu.

FOTO: CTK
be&zn¢ obchoduje na burze.
Britské pojiStovné
Prudential klesl zisk

Britské pojistovné Prudential seloni snizil zisk o
30 %. Klesl na 794 mil. GBP, tedy 1,18 mid.
EUR z predlofiskych 1,13 mid. EUR. Spole¢nost
proto snizi dividendu. Stane se tak poprvé od
druhé svétové vélky. Prudential, druhd nejvetsi
britské pojistovna, vysvétlila pokles zisku hor-
§im vysledkem aktivit v USA a Britanii a slabSim
kurzem dolaru, ktery pojistovné snizil zisky
asijskych aktivit.

Tl ak na sni zeni

sazeb ECB roste

V posledni dob& narasté politicky tlak na Evrop-
skou centrdlni banku, aby na piilis silné euro a
piilis slaby hospodaisky rist reagovala snizenim
Urokovych sazeb. Podle francouzského premiéra
Jeana-Pierra Raffarina neodpovidaji devizové
kurzy hospodérské realité. Obdobny nézor zast&
va i némecky spolkovy kancléf Gerhard Schro-
der, ktery pozadova po ECB, aby zvéZila sprav-
né nastaveni své menové politiky.

V Némecku ale Schroderovy poznamky narézeji
nakritiku. Podle $fa svazu némeckého zahrani¢-
niho obchodu (BGA) Antona Bornera muze
némecky export se sougasnym sménnym kurzem
s urcitou ndmahou stdle jedt¢ Zit. Ekonomové
pochybuji o tom, Ze by niZsi rokové sazby eko-
nomice pomohly. Uroven redlnych (roka
v eurozong se hlizi nule, penézni politika je ex-
panzivni. SniZeni sazeb by podniky nepfimélo
k vétSim investicim, uvedl Manfred J. M. Neu-
mann, ekonom univerzity v Bonnu. Naproti tomu
&&f DIW Klaus Zimmermann prohlésil, Ze ECB
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KAPI TALOVY TRH
V | ednu byly obchody s akciem rekordni

Objem obchodii s akciemi ¢leni Asociace pro kapitélovy trh stoupl v lednu meziroéné na vice
nez dvojnésobnych 54,6 mid. K&, coz byl nejlepsi vstup do nového roku v historii méieni a druhy nejvét-
§i objem vibec. Tti obchodnici prekonali desetimiliardovou hranici, nejlepsi Patria Finance uzaviela
kontrakty za 18,1 mld. K¢&. Spolu s diuhopisy afondy ¢inil lednovy objem 194,4 mid. K¢, zatimco o rok
difve to bylo 226,1 mld. K& Mezirogni pokles celkovych obchodi s cennymi papiry zavinil vypadek
dluhopish, které si oproti lednu 2003 pohorsily o bezmdla 30 % na 136,7 mld. K&. Celkové nejaktivngj-
&m obchodnikem ziistala Ceska sporitelna.

Scoring podilovych fonda podl e CRA

NejlepSimi otevienymi podilovymi fondy se loni v ogich analytikti spolecnosti CRA Rating
Agency staly CP Invest Fond globénich znasek a ZB—Balancovany fond nadaci. Jen témto dvéma fon-
diim se ve svych kategoriich podatilo udrzet po cely rok maximalnich pét hvézdicek (kompletni vysledky
viz priloha). Zavéry CRA slouzi pro orientaci investort a vychézeji z dosazenych vysledki. Diraz se pii
pridéleni znamky klade na vykonnost, kolisavost hodnoty, piiliv a odliv majetku &i velikost fondi. Fond
Scoring zavedly CRA a server www.penize.cz v roce 2000. Hodnoty se aktualizuji kazdy mesic.

Maj et ek tuzenskych fondda v | ednu stoupl

Magjetek otevienych podilovych fonda ve sprévé ¢lend UNIS se v lednu zvySil o 1,2 mid. na
106,4 mid. K¢&. Za cely lonsky rok vzrostl majetek téchto fondi o 5 mid. K&. V zahrani¢nich fondech
meéli doméci investori na konci roku 2003 dalSich 46 mid. K¢. Investori nakoupili v lednu podilové listy
fonda UNIS za 3,1 mld. K& a soucasné jich odprodali za 2,1 mid. K&. Akciové fondy letos v praméru
vynesly necela 2 %, vynosy dluhopisovych fondii se pohybuji okolo nuly. Fondy penéZniho trhu se
zhodnotily okolo 0,1 %. Loni akciové fondy v praimeéru vzrostly o 11,4 %, smiSené fondy o 5,9 %, dlu-
hopisové fondy zastaly na nule afondy penézniho trhu posilily 0 1,5 %.

PQJI STOVNY A PENZI JNi FONDY
PF CS loni stoupl zisk na 243,5 ml. K&

Penzijni fond Ceské spotitelny vykézal za lonisky rok cisty zisk 243,5 mil. K&. V porovnéni s
rokem 2002 se zisk zvySil 0 2,3 %. Vysledky odpovidaji ¢eskym Ggetnim standardim. Prostiedky na
osobnich Ggtech klientd fondu se loni vySplhaly na 9,187 mld. K¢&. Ve srovnani s témet 7 mid. K& na
konci roku 2002 jde o tietinovy narast. PF CS m&l na konci roku vice nez 382 tisic klientt a je podie
tohoto hlediska jednim ze tif ngjvétsich domécich penzijnich fondi.

v oV v 7 . " 7
CP mize prevzit ABN AMRO penzijni fond

Ceskéa pojistovna ziskala veskeré potiebné souhlasy k prevzeti vétdinového podilu v ABN AM-
RO PF. Pozitivni stanovisko vydaly Utad na ochranu hospodéiské soutéZe, Komise pro cenné papiry a
Ministerstvo financi CR. Proces akvizice zavrd konani valné hromady ABN PF. V souvislosti s touto
koupi piipravuje skupina CP novou strategii v oblasti penzijniho piipojigténi. Smlouvu o ndkupu 69,7 %
akcii ABN PF podepsala CP a ABN AMRO Bank 18. 12. 2003. Asi 30 % akcii zfistava ve vlastnictvi

spolenosti PROX Y-FINANCE. Skupina CP bude mit v budoucnu ve sprévé 670 tisic smluv o penzijnim
piipojisténi. Stane se tak jedni¢kou penzijniho trhu s vice nez 25% podilem.

CP loni klesl &isty zisk o mliardu

Ceské pojistovng loni kles ¢isty zisk témet o miliardu korun na 3,1 mid. K¢&. Predepsané pojist-
né stouplo 0 13 % na 37,6 mld. K&. Horsi zisk vysvétlil penéZni Gstav nizkymi Uroky. Lidé loni uzavieli
vice Zivotnich i neZivotnich pojistek, Zivotni poji&eni ale rostlo rychleji. Predepsané Zivotni pojistné
¢inilo 14,2 mid. K& (+15 %), objem neZivotniho pojisténi stoupl 0 12 % na 23,4 mid. K&. Bilanéni suma
CP meziro¢ng stouplao 5 mid. na121 mid. K.

Credit Suisse Life & Pensions s pojiSténim

Credit Suisse Life & Pensions uvedla na trh novy produkt — Komfortni investicni Zivotni pojis-
téni. Novy produkt kombinuje hlavni vyhody investi¢niho Zivotniho pojisténi - klient v ném nalezne
pojistnou ochranu i dlouhodobé vyhodné investice. Produkt je prednastaven na konzervativni investi¢ni
strategii stim, Ze zm&na poméru investovanych prostiedki je mozna kdykoli v prabehu pojisteni.

Na pocatku pojisteni jsou finaneni prostiedky investovany z 50 % do fondu penézniho, z 30 %
do fondu dluhopisového a z 20 % do fondu redlitniho. V pribehu trvani pojisténi mé klient moznost ¢ast
investice odprodat zpét pojistovné. Podobné miZze kdykoli vklédat dal&i prostiedky.

(CTK, PE, RED)

by mohla utlumit zhodnocovéni eura, atim posi-
lit konjunkturu. Je pro sniZeni sazeb ze souwtas-
nych 2 % na 1,5 %. Prevazna vétsina bankovnich
ekonomi ae ocekavd, Ze pristi Urokovy krok
ECB povede (asi v roce 2005) ke zvySeni sazeb.

Rozpoé&t ovy deficit USA
vyvol ava rostouci obavy
Séf americké centrélni banky Alan Greenspan jiZ
podruhé kritizoval vi&du za prudce se zvy3ujici
deficit stétniho rozpo¢tu. Vyhnul se sice pfimé
kritice masivnich daiovych Skrtt prezidenta
Bushe, protoze vysSi dané by v sobé skryvaly
znagnd rizika pro konjunkturu. Poukézal viak na
to, Ze k redukci dani by se m&lo pristupovat jen
tehdy, kdyz je financovéni vzniklého vypadku
zgjisténo odpovidajicimi  protiopatienimi. Ne-
zbytnou konsolidaci rozpoétu chce proto fesit
pievazne redukci vydaji; k tomu je tiebarychle
reformovat zdravotni a penzijni systém.

George Bush poita ve svém névrhu stétniho
rozpoétu s rekordnim schodkem 521 mid. USD,
coz odpovida zhruba 4,5 % HDP. Rozpoctové
deficity takového fadu by podle ekonomi mohly
vést k ristu diouhodobych drokovych sazeb.
Greenspan varoval, Ze rostouci deficit by mohl
vést k vytlageni investic v privanim sektoru a
tim i k niZz§imu hospodéiskému rastu. K hospo-
dérské situaci uvedl, Ze konjunkturni vyhlidky
jsou dobré ainflace je navic velmi nizka

Rekordni rok pro

AMERICAN] Arrer | can EXpr ess

EXPRESS . o

American Express, mezinarodni
finanéni a cestovni spolecnost se
sidlem v New Yorku, oznamila za rok 2003 re-
kordni obchodni vysledky. Firma se skl&da ze tii
divizi: American Express Travel Related Servi-
ces (kreditni karty, cestovni Seky a sluzby), in-
vesti¢ni spolecnosti American Express Financial
Advisors a American Express Bank. Cisty zisk
loni dosdhl rekordnich 2,99 mid. USD, mezirog-
né 0 12 % vice. Vynos na akcii vzrostl 0 14 %.
Celkové trzby se zvySily z 23,8 mid. USD na
25,9 mid. USD (+ 9 %). Nejziskovgjsi ¢asti byla
divize cestovnich sluzeb TRS. Jgi &isty zisk
vzrott o 14 % na 243 mid. USD.

(ETK, BA, MS, RED)

ISCSvas zve v Gtery 2. biezna 2004 v 17.00 do
Investi¢niho koutku pobocky Ceské sporitelny
v Rytitské ulici 29 nadalsi verejnou piednasku

0 investovéani, tentokrét na téma

» Preferujete vrabce v hrsti? aneb Konzerva-

tivni investiéni FeSeni*

Hovorit se bude hlavng o raznych typech investic,

které zarucuji navratnost vlozenych peréz i pfi
nepiiznivém vyvoji nafinan¢nich trzich. Z§em o
tyto bezpecné produkty stéle roste aletosni rok
piinasi fadu novinek hlavné v obladti tzv. garantova-
nych investi¢nich fondi.

Prednasky probihaji v Investi¢nim koutku kazdé
prvni Gtery v mésici, vstup je volny.
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