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KOVENTAR

Sl ovenska koruna posiluje

Slovenska ména, ktera zaistavala dlouho
mimo pozornost investord, uz od poloviny roku
2002 s odchylkami posiluje. Centrdni banka,
kter4 se ¢as od ¢asu ohradi oproti rychlgjSimu
zhodnocovéani koruny, napiiklad pravé na konci
roku 2002 kvali nému sniZila arokové sazby
nejprve o 25 bodt a nddedné o 150 bodi. V
minulém roce NBS vstupovala na trh a skupo-
vaa eura, aby rychlost zhodnocovani koruny
zpomalila. V kvétnu, kdy se koruna krétce podi-
vala pod hranici 40,8 Sk za euro, NBS nakoupi-
la 408 mil. eur. Poté nasledovalo oslabovani
slovenské koruny aZ na vice nez 42,10 za euro,
avSak polovinaroku pfinesla obrat zpét k trendu
posilovani. V lednu dokonce koruna na chvili
prorazila hranici 40,50 za euro.

Slovenska koruna je atraktivni pro
krétkodobé investory diky relativné vysokym
nomindnim Gdrokovym sazbdm a priznivému
vyhledu ekonomiky. Nejkrat§i sazby na penéz-
nim trhu se pohybuji v blizkosti 6 %, coz je
dano vysokou repo sazbou centralni banky
(6 %), del§i sazby se nyni piiblizuji k 5 %.
Sazby zastavaji relativne vysoké a piilis na tom
neméni ani fakt, ze v z&f a v prosinci NBS
svoji repo sazbu snizila ve dvou krocich celkem
050 bps. Centrélni banka tyto dva kroky zigjme
necinila s prvotnim cilem utlumit posilovani
meny, ale s imyslem podpofit ekonomiku. Trh
vSak ocekdvd, Zze NBS v pristich mesicich pri-
stoupi k dal§imu snizeni Grokovych sazeb, a tak
dlouhé sazby tento vyvoj anticipuji. Prostor pro
ce, ktera oproti lonskému roku (8,5 %) letos
poklesne sice jen piiblizné o jeden procentni
bod, avdak v pfistim roce zamiii prudce dolt a
nejspise se piiblizi hranici 3 %.

| tak zatim zastavaji krétkodobé droko-
vé sazby na slovenském trhu na vySSich Grov-
nich, neZ nabizi napriklad ¢esky trh nebo trhy
vyspélych zemi. VySSi vynosy v regionu kandi-
datskych zemi muze nabidnout jen Madarsko,

které ale ztratilo ¢ést dave-
ry investora ve forint kvali Y
nepredvidatelné ménové a .
kurzové politice. Slovenska ekonomika vSak
oproti mad’arské nabizi priznivejsi vyhled spo-
jeny zigimé s dalSim posilovanim mény.

Ekonomika Slovenska, ktera nékolik let
opét trpéla dvojim deficitem (znagnym schod-
kem verginych financi a bézného Gctu platebni
bilance), zastavala dlouho stranou zahrani¢nich
investori. Pripravené a v soucasné dobé reali-
zované ekonomické reformy maji tento stav
zésadné zmenit. Restriktivni hospodaiska politi-
ka vedla loni ke znaénému sniZeni schodku
b&zného Uctu, reforma dani a penzi spolu s
dal§imi zmgnami v rozpodtové politice maji
vést k redukci schodku verfginych financi na
3 % do roku 2006. Pokud se to podati, bude mit
Slovensko nejspide naskok pred CR, Polskem i
Mad’arskem v plnéni jednoho maastrichtského
kritéria. SR se rovnéz stéva atraktivngjsi zemi
pro PZI, o éemZ svédgi budovéni zavodu druhé
zahrani¢ni automobilky (vedle VW zde bude
pusobit i PSA). SR spolu s Polskem navic zi-
stala ve hie 0 novou tovarnu firmy Hyundai.

Vysledky ekonomiky vytvéreji pod-
minky pro posilovani meény, a tak investor mohl
pfi dobré konstelaci vydlat nejen Urokovy
diferencidl, alerealizovat i kurzovy zisk. Problé-
mem, ktery v3ak ¢as od ¢asu na korunu rychle a
negativné zaptisobi, je politicka negjistota. Vlada
ztratila vétSinu v parlamentu, avSak i tak se zd4,
Ze reformni Usili ma podporu vétSiny poslanci.

V poslednich dnech korunou otiésl
novy fenomén - informace o tom, Ze vysedek
obchodni bilance nemusi byt tak dobry, jak se
pavodné ocekavalo. Hovoii se o priblizng
14 mid. Sk, o n&Z by lotisky schodek mohl byt
vysSi. | tak by vSak byl deficit obchodni bilance
méné neZ tretinovy ve srovnéni s predchozim
rokem, kdy dosdhl témeéi 97 mid. Sk. .

Petr Dufek, CSOB

-
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M chal Stefek &l enem

dozor &i rady CSOBP

Akciondii CSOB Pojigovny (CSOBP) zvalili v
minulych dnech do dozoréi rady Michala Stefka
(36), vykonného editele ttvaru Ceskoslovenské
obchodni banky v Praze. Ve funkci nahradil
Dirka Hinzeho, ktery rezignoval. "Je to logické
vyusteni vzhledem k tomu, Ze Dirk Hinze pisobi
v Bratislave," tekla mluvéi pojistovny Katefina
Hamerska.

Dozoréi rada CSOB Poji’ovny tak nové zaseda
ve doZeni Christian Defrancg, vrchni feditel
KBC Verzekeringen, Lada Cozlov4, pravni ex-
pert CSOB Pojigfovny, a Michal Stefek.

M. Stefek pracuje v CSOB od roku 2003 a zod-
povida za finanéni plénovéni banky a jeho kont-
rolu. V bankovnictvi se pohybuje od roku 1997,
kdy pracoval v GE Capital Bank. ZkuSenosti mé
rovnéZ v auditorské branzi, protoZze sedm let
pusobil jako auditor ve spole¢nosti KPMG.

(€TK)

Institute for International Research
V é&s zve na dvoudenni konferenci
Retail Banking —z Utlumu do ofenzivy
v hotelu Crowne Plaza Praha.
Utery 17. 2. astieda 18. 2. 2004
jSou ve znameni strategii a piilezitosti

retailového bankovnictvi, étvrtek

19. 2. 2004 pokracuje workshopem
Alternativni distribuéni kanaly

ajgich Uspédné rizeni.

BliZsi informace na:
www.konference.cz/retailbanking.htm
Sleva 10 % pro ¢tenéie
newsl etteru Bankovnictvi.

Chcet e dost avat
zdarma newsl etter
éasopi su

BANKOVNI CTVI ?

P#i hl aste se na
e-muai |l ové adrese
bankovnictvi i

52004

http://lbankovnictvi.ihned.cz

strana 1



http://bankovnictvi.ihned.cz
http://www.gfk.cz/profit
mailto:pdf.bankovnictvi@economia.cz
http://www.konference.cz/retailbanking.htm

EKONOM KA
Séf MVF na konferenci v Praze

Prijimani eura v zemich pfistupujicich k EU je téma mezinarodni
konference, kterou dnes a zitra v Praze poradd Mezinarodni ménovy fond a
Ceska nérodni banka. Mimo %fa MMF Horsta Kéhlera a guvernéra CNB
Zdeika Tamy na konferenci vystoupi také zastupci Evropské centralni banky,
Evropské komise, centrdnich bank ¢i viad ¢lenskych a pristupujicich zemi.

,» Svétova ekonomika, vedena USA, ma potencidl vrétit se k solidnimu »Zemé stéedni a vychodni
ristu. Existuji ale stéle rizika, jednim z nich je posilujici euro a tomu odpovi- E(‘)';,cl’?y' l;tli'e pgfggﬁg;ﬁgﬁ:
dajici Slabi dolar,” fekl dnes rano na této konferenci 3f MMF Horst Kohler. oo, pomaze jim k tomu
ZlepSeni podle n&j vykazuji vSechny hlavni regiony. Rozvoj podporuji i glo- predevsim rostouci obchod,
béni finanéni trhy s nizkymi dlouhodobymi drokovymi mirami, které odr&zi nizsi naklady a niZi rizika
pokragujici nizkou inflaci. "Ocekavam, 7e se to odrazi ve zvySeni odhadu trhu,” Fekl H. Kohler.
MMF pro globalni rist v letodnim roce," dodal Kéhler.

CNB zvySila odhad inflace a rdastu HDP

Bankovni rada CNB ponechala 29. ledna Grokové sazby na historicky nejniZsi trovni 2 %, ktera
je nyni shodna se z&kladnimi sazbami v eurozéng. Centrdlni banka v lednové prognéze mirng zvysila
odhad inflace pro konec letosniho roku. Ruast cen by se v prosinci mél pohybovat mezi 2,6 % az 4 %,
zatimeo loni v #ijnu odhadovala CNB rist 0 2,9 %. HDP by mél letos podle progndzy stoupnout o 2,9 a2
3,4 %. V roce 2005 ekonomika poroste o 3,4 aZ 4,9 %, coz je oproti fijnové progndze o 1 % navic.

Koruna k euru nejslabsi od kvétna 2002

Ceskdmenaje vici euru nejslabdi od kvétna 2002. Dne 28. ledna prolomila hranici 33 K&/EUR.
TentyZ den odpoledne se propadia na 33,20 K&/EUR. Vigi dolaru oslabila o 15 hal & na 26,40 K&/USD.

CNB prohloubila ztratu na 18,2 nid. Ké

Ceska nérodni banka vykézala v loiském roce ztrétu 18,17 mid. K&. O rok drive ztréta cinila
9,5 mld. K¢. Lonsky vysledek tak déle prohloubi kumulovanou ztrétu banky témét na 72 mid. K¢&. Pro
centrdni banku v3ak neni hlavnim poslénim vykazovat zisk, ale mé prostrednictvim menové politiky
zgjidtovat cenovou stabilitu. "Ztratu CNB zprisobil pouze wvoj devizowych rezerv v drZeni centralni
banky," ekl v reakci na vysledek hospodaieni ¢len bankovni rady centrdini banky Jan Frait. "\eSkera
ztrata jde na vrub zhodnoceni koruny vici dolaru,” dodal.

Ceska sporitelna zvySila zisk o0 13 %

Ceskéa spotitelna loni podie deskych Utetnich standardi vytvorila gisty zisk 7,3 mid. K&. Oproti
6,46 mld. K& v roce 2002 to predstavuje mezirocni nérist o 13 %. Jde o predb&éZné neauditované a ne-
konsolidované vysledky. Celkova aktiva banky loni meziro¢né vzrostla o 3 % na 467,6 mid. K¢ z pred-
lofiskych 456,18 mid. K&. Zisk pred zdangnim stoupl 0 4 % na 10,24 mid. K¢ (vice viz priloha).
CS se ¢tytletym dl uhopi sy za 400 ml. Ké

Ceska spoiitelna vydala v pondgli 2. Gnora 2004 prvni emisi ze svého dluhopisového programu,
vV jehoz ramci je opravnéna vydavat diuhopisy s flexibilnim vynosem stanovenym podie konkreétnich
poZadavku investora, tzv. , strukturované dluhopisy”. CS vydavéa diuhopisy ve jmenovité hodnoté 10 tis.
K¢ - kazdy za emisni kurz 100 % jmenovité hodnoty, celkovy objem ¢ini 400 mil. K&. Navysit objem
emise miZe az do vySe 500 mil. K& v pribehu Sestitydenni emisni Ihity. CS jako emitent dluhopisi
garantuje vyplaceni 100% jistiny dluhopisi pfi jejich splatnosti. Soucasné se CS zavazuje vyplécet kaz-
dy rok vynos odpovidajici pevné trokové sazbé 1 % p.a. ake dni splatnosti i bonus, ktery je odvozen od

(Pokracovani na strance 3)

TECHNOLOA E

FG Forrest spustil
novy web buzi nky
Od 1. ledna 2004 se zmenil vzhled i obsah inter-
netové prezentace Stavebni sporitelny Ceské
sporitelny. Nova webova prezentace nyni plng
koresponduje s designem mateiské Ceské spoi-
telny. Na redesignu internetovych stranek se
podilela spolecnost FG Forrest, kter4 vyhrda
vybérové fizeni v dubnu 2003.
Korporétni prezentace www.burinka.cz zménila
nejen design, ale zefména obsah stranek. Kromg
klasického prehledu produkti a sluzeb stavebni
sporitelny obsahuje nova prezentace i podrob-
n&jSi informace o problematice bydleni, nabidce
Gvéra a o vyhodéch stavebniho sporeni. Jako
malé zpestieni maji navstévnici moznost otesto-
vat s své znalosti prostrednictvim tzv. buiinginy
maturity. Novou tvar maji i dynamické aplikace,
které umoziuji nav&tévnikovi on-line spocitat
vyhody stavebniho sporeni, uzaviit smlouvu o
stavebnim spoieni nebo vyridit Gver.
Z&ladem technologického zpracovani webové
prezentace je Content Processing System (CPS),
ktery oddéluje definici vzhledu a obsahu webu.
Toto feSeni usnadiuje spravu i dalsi vyvoj inter-
netovych strének a urychluje vyvoj statickych
gasti prezentace. DalSimi vyhodami CPS je auto-
matickd generace navigatnich prvka (strom
strének nebo cesta k dokumentu) v kterékoli
pozici uZivatele na webu a strukturovana podoba
zdrojovych dat piipravena k nasazeni CMS.
FG Forrest pracuje pro Stavebni spotitelnu od
lofiského dubna. Zgjist'uje pro buiinku sluzby od
designu pres realizaci e-business aplikaci az po
sprévu na serverech a provoz webu a aplikaci.
(RED)

Na strankach mdsi éni ku Bankovni ctvi &. 2/2004,
které vychazi 19. dnora, najdete:
HOTOVOST JE (ZATI M) NENAHRADI TELNA

BEZPECNOST PRI MEHO BANKOVNI CTVi
KORPORATNI BANKY NEVYTVAREJI DOST ZI SKU

3

Na strankach Bankovnictvi & 3, které vyjde 18. bgezna,
naj dete special ni pzilohu, jejinZ tématem budou posledni
novi nky v obl asti FI NANCNI PRODUKTY PRO KOMUNALNI SFERU.

V pzi padé Vaseho z4j mu kontaktujte prosim
Pavl a Hor ského, tel.: 233 071 418, GSM 605 072 012,
pavel . horsky@cononi a.cz , nebo Luk&Se Zitu, tel.: 233 071
781, GSM 603 239 737, |ukas.zita@conom a.cz

oj ednej te si ukazkové &islo na tel. 800 11 00 22 nebo na
htt p: // www. bankovni ctvi . i hned. cz/

Odborné mésiéniky Hospodaskych novin
MODERNI OBEC A BANKOVNICTVi
pipravuji do bifeznového €isla, které vychézi
3.3.2003 (Moderni obec) a 18. 3. 2003 (Bankovnictvi),
prilohu s ndzvem

FINANCNi PRODUKTY
PRO KOMUNALNI SFERU

- Jak mohou obce zhodnotit své finan €ni prostred-
ky?

- Jak mésta, obce a kraje vyuZzivaji volné finanéni
zdroje?

- Jaké produkty nabizeji banky a dalSi finanéni
instituce obcim a krajim?

- Jsou obce dobrymi klienty bank?

Na tyto a dalSi otazky nabidne odpoveéd' special ¢asopisti
Modemni obec a Bankovnictvi, ktery navic poskytne
zastupctim obou zainteresovanych stran platformu
pro diskusi a vyjadreni svych nézort na tuto oblast.
Spole€nosti podnikajici v této oblasti maji moznost

nabidnout cilové skupiné swych potencialnich zkaznik své
produkty a sluzby prostiednictvim inzeratli nebo placenych
komerénich prezentaci.
BliZi informace podaji
Pavel Horsky, tel.: 233 071 418, GSM: 605 072 012,
e-mail: pavel.horsky@economia.cz ,
nebo Lukas Zita, tel.: 233 071 781, GSM: 603 239 737,
e-mail: lukas.zita@economia.cz
a Petr Pfleger, tel.: 233 071 403, GSM: 603 198 873, fax: 233
072012, e-mail: petr.pfleger@economia.cz

Uzavérka objednavek inzerce: 10. Unora 2004
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(Pokracovani ze stranky 2)
rastu akciového indexu DJ EUROSTOXX 50. Dluhopisy jsou splatné 2. inora 2008. DIuhopisy je moz-
né nakoupit v obdobi od 2. inorado 12. biezna 2004. [EX j B

Vol kshank CZ s novou pobockou |

Minuly tyden zahgjila provoz jiz 19. pobotka Volksbank CZ v CR a zéroven
pété pobocka v Praze. Oteviena byla v ulici Vaentinska 20/10 (vchod Kaprova
ulice). Kazdy pracovni den je pobocka oteviena od 9 do 18 hodin. Béhem roku
2004 chce Volksbank v hlavnim meésté oteviit dal&i ¢tyfi pobocky.

GECB s Gvéry firmamza 9 md. Ké

V loniském roce poskytla GE Capital Bank malym a stfednim firmam Gvéry za 9,4 mid. Ké. V
porovnani s rokem 2002, kdy jim poskytla Gvéry za 6,9 mid. K¢, jde o meziroeni rast objemu novych
Gvéra 0 36 %. Za cely lonsky rok dala GECB malym a stiednim firmam 9,5 tisice Gvéra v objemu
9,408 mid. K&. Nejvice Gveéra poskytlav cervenci (objem 989 mil. K&) av prosinci (objem 937 mil. K¢).

Statni podpora k hypot ékdmkl esne na 1 %

Na 1 % ze soucasnych 2 % se od Unora sniZi statni podpora hypotecnich Gvér na potizeni star-
§iho bydleni, sdélil mluvei ministerstva pro mistni rozvoj Petr Dimun s tim, Ze pokles reaguje na sniZeni
trznich Urokovych sazeb v loiiském roce. O podporu mohou pozadat lidé do 36 let.

v L4 V4 4 )

Dvé banky chystaji hypotéku na nakup pady

Ceské spotitelna nabizi od zacétku roku specidni produkt uréeny zemadélcam. Jde o hypotesni
Gvér na ndkup soukromé zemeédglské ¢i lesni pidy s Urokovou dotaci Podpirného a garanéniho rolnické-
ho alesnického fondu (PGRLF) v ramci podprogramu ,, Pada“. Produkt je uréen klientam z ¥ad drobnych
zemidélch afarméii ataké zemsdélskym podnikam. Uvér bude poskytovén aZ do vyse 60 % kupni ceny
pudy. Banka zgjisti poradensky servis veetné odhadu ceny.

Také GE Capital Bank a PGRLF podepsaly smlouvu o spolupréci pfi poskytovani hypoték na
nakup zemédelské ptidy. Podpis tohoto dokumentu otevira GECB prostor k finalizaci specidlniho hypo-
te¢niho produktu pro nakup zemedglské pady se stéatni podporou. Na trhu bude béhem nékolika tydni.

VSS KB chce nabizet i zivotni pojiSténi
V Seobecnd stavebni sporitelna Komeréni banky (VSS KB) chce v nejbliZsi dobé rozsitit sluzby
klientim o nabidku Zivotniho pojisténi. O tom, jak brzo k tomu dojde, rozhodne uckleni licence minis-

terstva financi. Na setkani s novinati to uved! predseda predstavenstva a feditel VSS KB Guido Lohman.
Nevyloucil, Ze by mohlo jit o spolecny projekt s Ceskou pojist’ovnou, ktera viastni 10 % akcii VSS KB.

Kongi , prazdniny* pro ¢SOB Info 24

Poplatkové prazdniny pro sluzbu CSOB Info 24 kongi. Od 1. nora budou viechny zpravy ode-
silané sluzbou CSOB Info 24 zpoplatnény podle Sazebniku poplatkic CSOB. Za kaZdou e-mailovou
zprévu tak klienti zaplati 1 K& aza SMS zpravu 2 K&. Klienti, ktefi maji ztizen nektery z CSOB produk-
tovych balicki, budou mit urgity typ a pocet zprév zdarma, ato podle zvoleného typu balicku.

Peni ze. CZ ziskal y nového akci onate

Finan¢ni server Penize.CZ ziskal nového majoritniho akcionaie. Majitelem 85 % akcii spoles-
nosti Penize, a.s., se stala holdingovéa spoleznost Salve Group Ltd. se sidlem v Londyrg, kterasev CR a
na Slovensku vénuije distribuci finanenich produkta prostiednictvim spolesnosti AFS — Nezavidly finang-
ni poradce, Slon, FinCo& Partners a PolyCon. Majitelem 15 % spolenosti Penize, a.s., zistava jeji fedi-
tel aspoluzakladatel Tomés Prouza.

Zi vnobanka zavadi noveé sluzby faktoringu

Zivnostenska banka jako jedna z prvnich ¢eskych bank zavédi od ledna produkt exportniho
faktoringu. U pohledavek vigi italskym odbératelim nabizi ZB i stoprocentni Ghradu. Béhem roku hodla
predstavit jeste dal i faktoringové sluzby.

7B se chce od zbytku trhu ligit hlavng rychlosti vytizeni transakci a finanénimi podminkami.
Banka vidi v exportnim faktoringu velky potencid: , Celkovy objem tohoto typu faktoringowych
transakci z tuzemska za rok 2002 cinil pouhych 2,6 % HDP, ve vyspélych zemich to je 5 aZ 6 %. Viyvoz do
Italie v objemu 50 mid. K¢ predstavoval 4 % ceského exportu a formou faktoringu byla uhrazena pouze
velmi mala ¢ast této sumy,”“ uvedl Zdenek Kmonicek, vedouci obchodniho a exportniho financovani.

— ]
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ZE ZAHRANI ¢TI

EK schvéalila ponoc

statu Ceské spofitel né
Evropska komise schvdlila 28. ledna pomoc v
f&du desitek miliard korun, kterou stat poskytl
Ceské spotitelné pred prodejem banky rakouské
Erste Bank. Po Komer¢ni bance jde o druhou
doméci banku, u které komise statni pomoc po-
volila Nyni EK projedndvd nejtezsi pripad,
CSOB aroli stétu pii prevzeti IPB. Hotova bude
v breznu ¢i dubnu.

Podle odhadi MF CR se pomoc statu domécim
bank&m pohybuje mezi 300 az 600 mld. K&.

Aneri cky Fed nechal
sazby na m ninmu

Meénovy vybor americké centrdlni banky (Fed)
ponechal 28. ledna po dvoudennim zasedani
Urokové sazby beze zmeny. Fed sice opét dibil,
Ze necha Uroky na 45letém minimu i v dalSich
mesicich, pripustil vsak, Ze je nakonec bude
muset zacit zvySovat. Sazba na federdni fondy,
za&kladni néstroj centrdlni banky USA pro ovliv-
fiovéni ekonomiky, zastalana 1 %.

Svét ové ekonom cké

f 6rum v Davosu skoneéil o

Ve Svycarském Davosu skongilo 25. ledna
33. Swétové ekonomické férum. Na letosni fo-
rum neprijela fada nejvysSich stétnich predstavi-
telt; napiiklad ceskému prezidentovi Véclavu
Klausovi zabranila v Gasti chiipka. Presto mglo
jednéni v Davosu i letos své hvézdy, mezi nimiz
byli predevSim americky viceprezident Dick
Cheney, generdini tgjemnik OSN Kofi Annan a
fada hlav muslimskych stéta.

Béhem jednéni zaznély vyzvy ke spojeni Usili
demokratickych zemi v boji proti terorismu, k
oZiveni boje proti chudobé jako jednomu ze
zdrojt terorismu, ke ziizeni mezinéarodnich kont-
rol jadernych zbrani. Na ekonomické drovni se
debaty dotykaly otédzek vyvozu ropy, volného
obchodu, ménové problematiky a dalSich.

Podle prvniho hodnoceni agentury AFP letosni
zasedani v politicko-ekonomické roving dospélo
k optimisti¢tgjSim zavéram nez v loriském roce,
kdy ve vzduchu visela vdka proti Iréku i se
véemi ekonomickymi nejistotami, které mohla
vyvolat. Americk&d ekonomika nyni vykazuje
zna¢né oZiveni, i kdyZ o jeho trvalosti se nekteri
experti dosud vyjadiuji opatrn€, znaéné nadgje
v&ak vzbuzuje také pootevirgjici se ¢insky trh.

Banka Citigroup | oni

vyt vozi | a rekordni zisk
Americka banka Citigroup zvySila loni gisty zisk
0 17 % na rekordnich 17,9 mid. USD. Firma je
negjvétsim poskytovatelem finanénich sluzeb na
svété. V samotném &tvrtém ctvrtleti se zisk diky
dobrym vysledkim u drobného a investi¢niho
bankovnictvi téme zdvojnésobil. Cisty zisk
stoupl v poslednim lonském ctvrtleti na
4,76 mid. USD z 2,43 mid. USD ve steiném
obdobi predchoziho roku.

Mundel | kritizuje

Pakt stability

» Kdyz Lucembursko s 10% statnim dluhem bude
mit rozpoctovy deficit 5 nebo 10 %, nebude mi to
vadit. KdyZ ale Itdlie se statnim zadluZenim ve
v 110 % bude mit stejny rozpoctovy deficit, je
to ohromny problém ekl nositel Nobelovy
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KAPI TALOVY TRH
SCP: (hj em pzevoda | oni spadl o pétinu

Objem prevodi tuzemskych zaknihovanych cennych papiri loni klesl 0 18,5 % na 1,73 bil. K&.
V meziro¢nim porovnani si pohorSily vSechny trhy véetng vedouci prazské burzy, kter4 zprostiedkovala
obchody za 1,27 bil. K¢ proti piredlofiskym 1,49 hil. K¢.

AKAT: Brokeruam stoupl majetek ve spravé

Objem majetku ve sprévé obchodniki s cennymi papiry stoupl v loiiském roce témét o 15 % na
rekordnich 162 mid. K¢&. Jesté pred dvéma lety Slo o sotva polovi¢ni ¢islo. Jen za posledni ¢tvrtrok se
aktiva u obchodnika rozmnoZila o taktka 8 mid. K&, informovalaAsociace pro kapitélovy trh (AKAT).

V aktivni sprévé mely maklérské firmy na konci prosince portfolia v hodnoté 143,9 mid. K¢, u
Zbytku pak pii investovani zékaznikiim pouze radily. Z ¢lent asociace vykazal CSOB Asset Manage-
ment nakonci prosince aktivaza47,2 mld. K& alNG Investment Management za 41,6 mid. K¢.

Kom se se zam&# na investiéni doporuéeni

Komise pro cenné papiry (KCP) piipravuje vyhldsku o investi¢nich doporugenich obchodnika s
cennymi papiry i dalSich subjektt. Cilem je, aby se investor vZdy dozvedél, jak a pro¢ dané doporuceni
vzniklo. ,, Neni dileZité viastni doporucent, ale je diileZité, aby mel investor dost informaci,” fekl feditel
odboru KCP Mirodlav Klauz. Komise by chtéla vymytit z trhu napiiklad strohd doporuceni, ktera by
mohla mést investory a z nichz se téZko nékdo dozvi, na z&kladé ¢eho k nim autor dospél.

Whbor o burzovnich zakonech nerozhodl

Snémovni rozpoctovy vybor se na zasedani 28. ledna neshodl na podobé viadniho névrhu baliku
z&koni o kapitédlovém trhu. K jednani, na kterém by mélo padnout koneiné rozhodnuti, se poslanci s
nejvéts pravdépodobnosti sejdou znovu 10. Gnora. Clenové vyboru se sezndmili s pozméiiovacimi névr-
hy, kterych piiSlo podle ministerstva financi jen od Ggastnika trhu 110. Nékolik dalSich pridali i poslanci.
Nové zékony, které maji za hlavni cil harmonizovat legislativu s unijnim pravem, prodly loni ve sné&mov-
né prvnim &tenim. Platit by mely od 1. kvétnaletosniho roku.

PQJI STOVNY A PENZI JNi FONDY

MF odej mul o PCS |icenci na povinné rugeni

Ministerstvo financi odgjmulo Pojigovné Ceské spotitelny (PCS) na viastni z&dost povoleni k
provozovéni pojidténi odpovédnosti z provozu vozidla, tzv. povinného rueni. PCS se zaméii na Zivotni
pojisténi a pocatkem roku prevedia pojistné smlouvy neZivotniho pojidténi na Kooperativu. PCS pieved-
lana Kooperativu pies 166 tisic smluv povinného ruéeni, kterajich nyni spravuje 1,35 milionu.

Pti pojiSténi CSLP [idremtrhu

Credit Suisse Life & Pensions (CSLP) si dlouhodobg udrZuje pozici lidra na ¢eském trhu penzij-
niho pripojisteni. Objem spravovanych prostiedkt klientt fadi CSLP Penzijni fond na prvni misto na
¢eském trhu. K 31. 12. 2003 ¢inil 20,2 mld. K&, meziroéng tedy vzrostl 0 17,3 %. M &eno vySi spravovar
nych prostiedka zaujima CSLP v penzijnim piipoji&téni nejvétsi trzni podil a predstavuje vice nez ¢tvrti-
nu trhu. Témer kazdému tretimu klientovi penzijniho pripojisténi CSLP prispivai zaméstnavatel. Vlastni
piispévky klientt penzijniho pripojisteni ¢ini 383 Ke&. Diky zapojeni zaméstnavatelt je celkova vyse
piispévki u téchto klientd 756 Ké. Klienti navic ziskévaji nadpramérné stétni piispévky k penzijnimu
pfipojisténi. Zatimco ¢esky pramér ¢ini necelych 94 K¢, pramer u klientit CSLP je takika 104 K¢.

LEASI NG A SPLATKOVY PRODEJ

Home Creditu loni stouply obchody

Spolecnost Home Credit Finance poskytla v roce 2003 Gvéry za 5,2 mld. K&, coZ znamenalo
oproti predchozimu roku nérist o 44 %. Firmé Cetelem CR loni objem poskytnutych Gvéra klesl o 2 %
na 4,73 mld. K&, CCB Finance poskytla Gvéry za 0,5 mid. K&, coz byl oproti roku 2002 dvojnasobek.
Ostatni firmy nabizejici splatkovy prodej vysledky zatim nezveiginily.

Stéle oblibengj&i ndkupy zbozi na splétky vyvrcholily loni pred Vanocemi, kdy mnoho desitek
tisic lidi vyuZilo nabidky koupit timto zptasobem déarky pod stromegek. Home Credit financoval vanocni
nakupy za téméi 2 mid. K&, coz je zhruba 40 % ro¢niho obratu spolegnosti. Obchody Cetelemu vzrostly
v prosinci meziro¢né o 17 %.

(CTK, BA, PE, RED)

ceny a ekonom, ktery je povazovan za duchovni-
ho otce eura. Mundell také kritizoval Evropskou
centréini banku; ta podle ng sméruje svoji po-
zornost vyluéné na zgji&téni cenové stability.
Mundell se nedomniva, Ze je to spravna cesta.
Centrélni banka se musi primo starat také o devi-
zovy kurz eura Mundell kromé toho vold i po
reform& mezindrodniho ménového systému: ,, V
dlouhodobé perspektive potrebujeme stabilizacni
dohodu mezi tFemi velkymi ménovymi prostory —
dolarem, eurem a jenem. Je prece absurdni, Ze
dvé nejdilezitej§i meny svéta vykazuji vykyvy
Vv 7adu 40 %.“

Bundesbanka chce

prodat zlato

V trezorech némecké centrdini banky lezi
3439 tun zlata. V rémci pripravované nové péti-
leté dohody centrélnich bank nyni Bundesbanka
usiluje o opci k prodeji 600 tun zlata. Pavodni
pétiletd dohoda 15 evropskych centrélnich bank,
kterd omezuje ro¢ni prodeje vSech bank na
400 tun, ma vyprset v zari 2004. Tato dohoda v
minulosti slouzilak uklidnéni trhu se zlatem, kde
od roku 1997 panovaly obavy, Ze predevsim
evropské centrdlni banky by mohly ve velkém
stylu vrhnout zlato natrh. Véetng ECB drzi cent-
rélni banky eurosystému nyni 12 294 tun zlata,
coZ predstavuje 39,8 % svétovych zlatych rezerv.

¢P- Sl ovensko koupil a

od Allianz klienty
Ceska pojistovna-Slovensko (CPS), kterd patii
do skupiny Ceské pojigtovny, koupila od nejvét-
§iho pojistovaciho Ustavu v zemi, spolecnosti
Allianz-Slovenska poistovna 70 000 Kklientd.
Davodem bylo rozhodnuti  antimonopolniho
Uradu, ktery nejvétsi slovenské pojistovné nari-
dil prodat ¢ast pojistného kmene po vstupu za-
hrani¢niho investora. Nejvétsi slovenska pojis-
tovna "klienty na prodej" vybrala ndhodng. Pred
prodejem usporédala vybérové fizeni, v némz
uspélass nejlepsi nabidkou CPS.

(CTK, KM, MS, PE)

systém odbornych seminaii

F Psel‘VIS akonferenci

FP-finanéni poradce a ARIZ CR
Vas zvou na seminér

Kolektivni investovani

ve Gtvrtek 4. 3. 2004
od 10 hodin v budové Autoklubu CR v Praze.
Cena vstupného pro predplatitele FP-finanéniho
poradce nebo élena ARIZ CR je 1850 Ké.

Vice informaci na:

http:/Avww.fpweb.cz/?p=0Q00000 konference
seminare@economia.cz
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