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Makr oekonom cke predi kce:

Dva rozdil né svéty

Jako dva rozdil né
svéty vypadaji makro-
ekonom cké predi kce

m ni sterstva financi
a Ceské narodni banky
pro pgisti rok.

Prvni z ingtituci predpovida zpomaleni
tempa rastu ekonomiky proti letoSnimu roku na
3,6 %, podloZené nizS§im ristem spotieby do-
mécnosti kvali opatrnému zvySovéani mezd a
postupné akcelerujici inflaci. Dvouciferny rast
investic z prvni poloviny letosniho roku vidi
analytici ministerstva financi jako jednorazovou
epizodu, kterd zéhy skonci. Spotieba viddy ma
dokonce klesnout. Uvedeny rast HDP ma vSak
byt dostatecny na to, aby zkonzumoval vétsi
¢ést volnych kapacit v ekonomice.

CNB naopak neSetii ve vyhledu opti-
mismem. Ceska ekonomika ma zrychlit svij
rast na 4,5 % (stied intervalu predpovedi), do-
mécnosti zvysi realné tempo rastu své spotieby
nad 4 % a tvorba fixniho kapitédlu zistane nej-
dulezitgjSim motorem rastu ekonomiky. Presto
by sila poptavky v ekonomice neméla piilis
tlagit na inflaci, takze ta méa proti letoSnimu
roku, ovlivnénému zménami dani, klesnout.

Rozdilnost predikci vyplyva do urcité
miry z rozdilného kontextu jejich vzniku. Mi-
nisterstvu financi budiz ke cti, Ze se neché pri
svych odhadech ovlivnit konsensudinim nézo-
rem ekonomua ze soukromych spolegnosti. Vy-
hledy tak byvaji spi§ konzervativné ladéné a
nehrozi, Ze by mohl byt drad obviiovan z poku-
su lakovat ekonomickou situaci na razovo.
Stéizlivost v odhadu moznosti ekonomiky se
pak promita do realistickych ocekavani ohledng
vybéru dani. V poslednich letech se nestalo, aby
vybér dani podstatné zaostal za rozpoctem.

Pozice centrdni banky je jind Banka
disponuje v porovnani s kteroukoli dal$i organi-

zaci  mnohonésobné
vysSi kapacitou na
vyhodnocovéni dat z
ekonomiky.  Navic
ma zé&kladnu teoretic-
kych znalosti, které ji
umoziuji  vyuzit
sofistikovangjsi me-
tody predikce. Pri-
padné prestieleni ¢i
podstieleni  odhadu -
ekonomického rastu je symetrickym problé-
mem. Ten maZe mit vliv na reputaci banky na
poli makroekonomickych predikci, maZe snad
ovlivnit ménova rozhodnuti (coZz se ovsem
tézko dokladd, nebot’” ménova rozhodnuti vzni-
kaji na z&kladé mnoha dalSich kritérii), nema
ale zadny piimy vliv na statni rozpocet. CNB
ma tedy z titulu svého postaveni vétSi stupen
volnosti ve formovéni makroekonomického
vyhledu.

Je logické, kdy? pravé CNB prichazi s
revolu¢nimi zménami vyhledu ekonomiky, jak
tomu bylo letos v dubnu. Tehdy CNB jako prvni
predpovedéla, Ze letodni ekonomicky rist do-
sahne 4 %. Ministerstvo financi ve stejné dobg
ocekéavalo jen 2,8 % a (kvétnovy) konsensus na
trhu indikoval 3,3 %. Z dnedniho pohledu se
zda byt predikce CNB nejbliZe skutednosti.

Dubnové prognézy také poprvé odhali-
ly rozdilné vidéni obou instituci pokud jde o
vyhled na rok 2005. Ob¢ ptisly v mezidobi se
steinymi korekcemi predikce smérem nahoru,
takZe se rozdily za posledniho palroku nezmir-
nily, ale ani nenarostly. Ci odhad je presn¢jsi, se
teprve ukdze. Ve svété analyz ekonomiky a
finan¢nich trhi ale plati, Ze minulé Uspéchy jen
malo zvy3uji Sance na Uspéchy budouci.

Pavel SobiSek

hlavni ekonom HVB Bank

29.10. 2004

Kdo bude smét prodavat pojisteni ...
Nové kvalifika¢ni pravidla reguluji prodej pojistnych produktd!
- zakon o pojistovacich zprostfedkovatelich a samostatnych likvidatorech a navazujici provadéci vyhlasky
- inovovany zakon o pojistovnictvi
- inovovany zakon o pojistné smlouveé...
Ve étvrtek 25. listopadu 2004 od 9.30 hodin v Komornim sale Kongresového centra Praha
Cena vstupného pro predplatitele FP-finanéniho poradce a élena ARIZ R je 2640 Kg.

Ugastnicky poplatek je mozné uhradit pfimo na misté konani akce.

Vice informaci: www.FPweb.cz/FPservis

dusledky nové legislativy

nebo: seminare@economia.cz

FPsenis

el

PRAVE VYCHAZI
V #i | novém vydani
¢asopi su Bankovni ct vi
se deétete o...

’vo

- aktivitach akci onara donaci ch

bank v zahrani &,

- dani ch z pohl edu oper aéni ho
rizika,

- trendech | easi ngu v €R po
vstupu do BUY,

- out sourci ngu ve finané&nictvi,

- nové generaci finanénich
st rukt ur ovanych produkt 4,

- finanéni ch aktivech donécnost i
v nové BEvropé.

Wkazkovy vytisk zdarna a infor-
nmace o pzedpl atném ziskate na
tel. & sle 800 110 022 nebo na
ht t p: // bankovni ct vi . i hned. cz.

Casopis je také k dostani ve
vol ném prodeji. Seznam prodej en
na W\ econom a. cz/ pr odej ny.

Mast er Card Eur ope

se zm&nam

Spoletnost MasterCard Europe
jmenovala do ¢ela svého tymu
pro stfedni a vychodni Evropu
novou regiondni manazerku
Bellu Stavchansky. Jgjim hlav-
nim U(kolem bude prosadit
novou strategii  expanze na [
stiedoevropsky a vychodoevropsky trh. Bella
Stavchansky pracuje pro spolec¢nost MasterCard
jiz 12 let. Dosud zastavala fadu vySSich pozic v
oblasti obchodu v celé Evropé a byla rovnéz
odpovédna za spojeni spolesnosti Europay Inter-
national a MasterCard International, které pro-

béhlo v roce 2002. . .
V. Kotlan: Z CNB do CS

Viktor Kotlan nastupuje od
listopadu 2004 do pozice fedi-
tele odboru analyz finanénich
trhit  Ceské spotitelny. Pod
vedenim hlavniho ekonoma
Pavla Kysilky bude zodpovéd-
ny za makroekonomicky, stra-
tegicky a akciovy vyzkum.

V. Kotlan (30) piichézi do CS z Ceské narodni
banky, kde zastaval funkci feditele odboru méno-
vé politiky a strategie. Studoval ekonomii na

(Pokracovéani na strance 2)
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EKONOM KA
Qdhad | etoSniho rastu HDP: 3,8 %

Ministerstvo financi zvySilo odhad letosniho rastu ¢eské ekonomiky na 3,8 % z 3,1 % predpo-
Kladanych v gervenci. Odhad rastu HDP na prigti rok MF CR zvedlo na 3,6 % z 3,2 %.

U pujcek pro nladé odeéet 30 000 K& na dité

am  Castku 30 000 K¢ na dité aZ do poctu tif déti bude mozné odesist z pijéek
A J pro mladé na potizeni bydleni. Dosud ministerstvo pro mistni rozvoj navrho-
' !_ | valo na kazdé dit& odpocet 10 000 K&. Pajeky chce ministerstvo spustit 1.
prosince misto piedpokl&daného ledna 2005. L etos ma natyto Gcely zajisténo
300 mil. K¢, pristi rok 1,5 mid. K¢, tvrdi ministr pro mistni rozvoj Jitf Parou-
bek. "Dité se musi narodit po uzavieni smlouvy o pijcce," doplnil mluvéi
MMR FrantiSek Tlapak.

NF chce | épe kontrol ovat finanéni skupiny

Stét planuje Iépe a efektivngji kontrolovat finan¢ni skupiny. Ministerstvo financi po vzoru EU
pripravilo zékon, ktery by mél zlep&it dozor nad bankami, pojistovnami a obchodniky s cennymi papiry,
ktefi jsou soucasti finaneni skupiny. V CR pisobi vice financnich skupin, pouze PPF je v3ak ryze éeska.
Néavrh je okopirovanou smérnici Evropské unie z roku 2002. Cilem je, aby si regulédtori mezi sebou vy-
meiovali informace a spole¢né s ur¢ili, jaké informace budou od skupiny vyZadovat. Dozorové organy
budou sledovat kapitélovou vybavenost, rizika nebo operace bank, pojistoven nebo obchodnika s cenny-
mi papiry uvniti skupiny. Cedti reguldtoii by méli dal&im zemim EU dodavat informace i o &innosti za-
hrani¢nich skupin v CR.

Nova bankovni pravi dl a nebudou bréanit Gvéram

Nové globélni pravidia pro bankovni sektor, oznatované jako Basel 2, nebudou Z&dnou hrozbou
pro Gvérovy boom v CR. Ceské banky maji dostatesng vysokou kapitélovou piiméienost a budou splio-
vat ndro¢néj&i pravidla, platna od roku 2008, ekl agenture Reuters ¢len bankovni rady CNB Pavel Raco-
cha. "Dosavadni Urovei: bankovniho kapitalu nebude v kréatkodobém pohledu v zadném pripade prekaz-
kou pro firemni Gverovani,” fekl Racocha. Spise Ize ocekévat jesté zrychleni tempa poskytovani Gvera.

CNB: Domacnosti dluzi 285 md. Kg

Ceské domécnosti se v zari u bank zadluZily o dal$ich 7,5 mid. K&. Bez zahrnuti cennych papirt
tak lidé dluzi jiz 284,9 mid. K¢, tedy témef polovinu toho, co podniky. Lidé jsou v zadluzovani smélejsi
nez firmy, jejichZ Gvéry nakonci z&i ¢inily 577,8 mld. Ké. Dluhy domécnosti za posledni rok narostly o
70 mid. K¢, zatimco Gvéry podniki o 37,5 mid. K&, vyplyva to z Gdajt zverejnénych Ceskou nérodni
bankou. Vklady domécnosti se splatnosti se v z&: proti srpnu zvysily o 431 mil. K¢ na 457,8 mid. K¢.
Objem penéz, které maji lidé uloZeny na vkladech s vypovedni Ihtitou, vzrostl mezimési¢né o 1,24 mid.
K¢ na177,4 mld. K¢, tedy na Groveti loiiského zati.

Spofitelné stoupl zisk na 57 md. K&

\‘- Cisty zisk Ceské sporitelny se za tii letodni &tvrtleti mezirogns zvysl o 3 % na
¥ 5,7 mid. K¢. Vysledky podie ¢eského Gcetnictvi jsou neauditované a nekonsoli-
k| dované. Provozni zisk se celkové meziroéné zvySil 029 % na 7,66 mid. K¢ z
5,94 mid. K¢&. Celkové provozni vynosy vzrostly o 11 % (o 1,86 mid. K¢)
z 16,9 mid. K& na 18,8 mld. K¢&. Bilan¢ni suma banky klesla meziro¢né o pro-
! cento na 488,5 mid. K¢&. Davodem je sniZzenim zavazki z repo operaci vaci
vladnlm institucim. Podrobné vysledky vcetné tabulek najdete v priloze tohoto newsl etteru.

Koner éni bance klesl zisk na 5,6 md. K&

Komer¢ni banka hospodatila v prvnich tiech étvrtletich letosniho roku s cistym ziskem 5,64
mid. K¢. Proti lofiskym 6 mid. K¢ to predstavuje pokles o 6 %. Jde o nekonsolidované vysledky podie
meziné&rodnich Ggetnich standardii. Bilan¢ni suma tieti nejvétsi banky na ¢eském trhu doséhla ke konci

(Pokracovani na strance 3)

V sobotu 6. listopadu 2004 probéhne v ramci vzdélavaciho programu pro soukroméinvestory jiz
3. roénik multikonzultagéni arény INVEST MARKET.
Akce se kona 6. 11. 2004 od 10 do 15 hod. v budové Autoklubu CR, Opletalova 29, Praha 1.
Témata: aktudini trendy ainvesti¢ni pifleZitosti, novinky natrhu, investorské judo, investi¢ni kluby
avzdélavaci hry, certifikéty. Vice na http://ipoint.financninoviny.cz/detail.php?article=36888

Program: Vynosy arizika investic do nemovitosti (Pavel Kohout, ekonom), Deri-
véaty na eské akcie (Libor Janousek, obchodni teditel brokerJet Ceské spoiitelny),

PRO Kam kra¢i kolektivni investovani — nové produkty naéeském trhu (Martin Hanz-
Tl ik, generdlni manaZer Unie investi¢nich spolesnosti CR), Co mohou udélat jini pro
mé zisky natrzich? (Pavel Konegny, sit’ investi¢nich kluba TICN), Trading - profi-
tujici byznys pro informované (Ludvik Turek, MAA, teditel CzechWealth), Objevili jstejiz svét za-
jisténych investic? (Miroslav Hubicka, IKS KB)

FIT

(Pokracovani ze stranky 1)

Masarykové univerzité v Brné, na Hoogeschool
van Utrecht v Nizozemi a Ekonomické fakulté
VSB-TU v Ostravé. Poté nastoupil do CNB, kde
byl po dvou letech jmenovén teditelem odboru
meénové palitiky a strategie.

KCP ma novou #editel ku

vnéj Si komuni kace

Komise pro cenné papiry jmenovala 26. fijna
Ivanu Sedlackovou novou feditelkou odboru
vnéj S komunikace, zéroveti bude zastévat funkci
tiskové mluvei.

I. Sedl&ckova minulé &tyti roky pracovala jako
feditelka marketingu Investiéni spolesnosti Ces-
ké sporitelny, predtim pasobila jako feditelka
Nadace Bohemiae. Vystudovala fakultu mezin&
rodnich vztahi na VSE v Praze.

Bur zovni konoru

posilil Petr MIlev

Do burzovni komory byl zvolen Petr Milev (35)
ze spolednosti PPF Consulting. Statutérni orgén
prazské burzy tak bude opét zasedat v Sesticlen-
ném obsazeni. Misto v komore se uvolnilo po
odstoupeni jednoho z jejich mistopiedsedi Jana
Blagka z Ceské pojigovny. O novém mistopied-
sedovi se bude hlasovat aZz na listopadovém
zasedani komory.

Predsedou komory je generdlni feditel burzy Petr
Koblic, mistopfedsedou Michael Jasansky z
Patria Finance, déle Daniel Heler z Ceské spofi-
telny, Peter Palecka z Komeréni banky a Jan
Sykora z Wood & Company.

Z GVAC do CCB Fi nance
Novym generdinim teditelem spolecnosti CCB
Finance je od 1. ffjna Michal Némec. Ve funkci
vystifdal Zdeitka Maryska, ktery si zaloZil sou-
kromou konzultantskou firmu a bude se vénovat
poradenstvi v oblasti osobnich financi. M. Né-
mec prisel ze spolecnosti GMAC, kde zastéval
funkci vykonného reditele.

TECHNCOLOG E

CEB zahjjil a
restrukturali zaci

Ceskéa exportni banka (CEB) zahgjila s pomoci
poradenské firmy LogicaCMG rozséhlou re-
strukturalizaci, pomoci niz chce ¢elit nepiiznivé-
mu trendu poklesu Gvéra pro velké Seské export-
ni podniky. Vedeni stétni CEB si od restrukturali-
zace dibuje zvy3eni dostupnosti stétni podpory
exportu, rozsfieni portfolia firem, které mohou
tuto podporu cerpat, a nové zakazniky i z tad
mensich podniki.

Dat ovou si t Kooperati vy

bude spravovat Ali atel
Na zaklad¢ vnitiniho vybérového fizeni se pojis-
tovna K ooperativa rozhodla prevést svou paterni
datovou sit’ pod alternativniho operétora Aliatel.
Predmétem dvouletého kontraktu se stala sluzba
prongimu digiténich okruhti do v3ech hlavnich
pobocek Kooperativy.

» Rozhodujicimi faktory pro volbu Aliatelu byla
cenova wyhodnost 7eSeni a flexibilni pristup
zameéstnanc  telekomunikacniho  operatora.
Klicovy diraz byl rovnéz kladen na bezpecny
provoz sité a spolehlivy prenos informaci. Tech-
nické 7eSeni od Aliatelu bylo v tomto ohledu pro
Kooperativu z hlediska pomeéru kvality a ceny
nejlepsi,” uvedl Ladislav Zamegnik, feditel Gse-
ku I'T pojistovny Kooperativa.
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(Pokracovani ze stranky 2)
z&1 432,8 mid. K¢, cozZ je 0 3 % méne neZ loni na konci roku. Poget klientd se meziroené zvysil o0 8 %
na 1,395 milionu. Podrobnosti rovnéz v priloze.

CSOB se ziskem5,258 md. Kg

(SOB rovnéZ zvetejnila nekonsolidované finanéni vysledky, zpracované podie geskych Géetnich
standardd (CAS), dosazené za tfi ctvrtleti roku 2004. Dosdhla podle nich ¢istého zisku 5,258 mid. K¢
(oproti 2,638 mld. K¢& za stejné obdobi roku 2003) a kapitélové piimeienosti 12,23 % (oproti 8 % vyZa-
dovanym piedpisy CNB). Bilanéni suma CSOB doséhla vyse 560,922 mid. K&.

Zi vnobanka se ziskem 149 m|. Ké&

Zivnostenské bance klesl ve 3. &tvrtleti Gisty zisk meziroéng zhruba o étvrtinu na 148,9 mil. K¢ z
lofiskych 202,6 mil. K& Hospodérsky vysledek je vSak v souladu s ocekavanim vedeni a planem pro
letodni rok. Jde o vysledky podle ¢eskych Ggetnich standardii (CAS). Bilan¢ni suma vzrostla na 48,7
mld. K¢&. Podrobnosti rovnéz v priloze.

ZvysSuj e se bezpecénost pobocek CS

Posileni bezpenostnich opatreni, zdokonaleni bezpetnostni techniky, kvalitni
piiprava, Skoleni zaméstnanci a spolupréce s Polici CR prindsgji vysedky v oblasti bez-
pecnosti pobotek Ceské sparitelny. Bshem letodniho roku zaznamenala CS ve své pobog-
kové siti 29 loupeznych prepadeni nebo pokusi o n&. Jen v 18 pripadech si ale zlodgji
odnesli penize.

Vol ksbank CZ nabi zi hybridni kartu VI SA

Volksbank CZ, nové vydava platebni hybridni elektronickou kartu VISA Electron, kterou budou
moci klienti banky ziskat od zagétku listopadu 2004. Volksbank CZ se tak stane tieti bankou na domécim
trhu, ktera nabidne ¢ipovou elektronickou kartu nabéazi standardu EMV .

CS zaéne ménit karty za & pové za rok

Ceska spotitelna zahgji vymenu sougasnych pl atebnich karet za bezpetngjsi ¢ipové na podzim
pridtiho roku. Cely proces by mél trvat zhruba dva roky. CS ma nyni 2,7 milionu debetnich a kreditnich
karet, coz je nejvice v CR. Spotitelna odhadla budouci celkové ndklady migrace na ¢ip na450 mil. K¢.

Li dé investuji do bydleni stale vice penéz

Ceskomoravské hypotecni banka spolesng se siti CSOB poskytla za tii ¢tvrtleti
tohoto roku hypotesni Gvéry ve stejném objemu jako za cely lotisky rok. Letos
" od ledna do zé& schvdlila 8291 hypotesnich Gvért ve vysi 9,2 mid. K¢, coz v
meziro¢nim srovnéni znamenda nérast 0 27 % v podctu a 0 40 % v objemu. Pri-
mérna vySe hypotéky pro fyzické osoby vzrostla ve srovnani se stejnym obdo-
bim vioni 0 9 % a¢ini 1 055 000 K¢.

KB S novym i nt er net ovym bankovni ctvim

Komereni banka nasadila nové verze aplikaci mojebanka, profibanka a Pfimy kandl, do kterych
bylo priddno mnoZstvi funkci, napiiklad byla zpristupnéna moznost investovat do podilovych fonda
prostiednictvim primého bankovnictvi, zvySila se stabilita a dostupnost viech aplikaci.

GECB pyj ¢l a podni katelam 9 nld. Ké

Zaprvnich devét mésict zaznamenala GE Capital Bank nérast zgmu malych a stiednich firem o
Gvérové produkty. Objem nové poskytnutych tvért dosahl 8,968 mid. K& amezirogne se zvysil 0 27 %.

Vwdano pzes 2000 karet NG

Od letodniho jara vydala Raiffeisenbank pies 2000 kreditnich karet
National Geographic (NG). Jde o novou kartu afinitniho charakteru, ktera byla
ptipravena ve spolupréci s neziskovou spolesnosti NG. ,, Za kazdou kartu NG
vydanou nasim zakaznikim a kazdy nékup uskutechény touto kartou p7ispivame (o
do fondu National Geographic slouziciho k rozvoji vedy, vyzkumu a vzdelani v oblasti ochrany prlrody,“
iika Petr Sladek, produktovy manaZer kreditnich karet. V CR bylo redizovéano 19 granti z fondu NG, jeZ
byly rozdéleny na vyzkumné projekty naptiklad ve Strénskych skaléch ¢i Dolnich Véstonicich.

ZE ZAHRANI ¢TI

Sano &l enstvi v EU
uspéch nezajisti

Clenstvi v EU neni samo o sobé zérukou, Ze se
nové zem¢ dockaji ekonomického Uspéchu a
zagnou prosperovat. Skupina novych ¢lenia EU,
kam patti i CR, musi hlavng pokrogit s reforma
mi. Na konferenci ECB o konvergenci a stabilité
v novych zemich EU to fekl viceprezident banky
L ucas Papademos. Podle ngj novym ¢lenam unie
po vstupu hrozi "vy¢erpanost z reforem”, protoze
reformni pobidky uz nebudou tak silné jako v
dobéch, kdy tyto zemé jeste cleny EU nebyly.
Sef ECB é&eka | etos

Vv eurozéné rast o 2 %

Ekonomika eurozény poroste v nasledujicich
mesicich roénim tempem kolem 2 % a inflace
zistane nizk4, tvrdi prezident Evropské centralni
banky Jean-Claude Trichet. Séf banky v&ak upo-
zornil, Ze tento piiznivy vyhled ohrozuji vysoké
ceny ropy, které zvedaji né&klady na energii. Tri-
chet nenazntil, Ze by banka uvazovala v brzké
dob¢ 0 zméng Urokovych sazeb.

Normura chce proSet eni
statni ponoci CSOB

Japonska banka Nomura napadia u Evropského
soudu prvni instance rozhodnuti Evropské komi-
se, podle néhoz neni EK oprévnéna piezkoumé
vat vefginou podporu poskytnutou CSOB pii
pievzeti IPB. "Nomura je toho nézoru, Ze pre-
zkoumani odhali protiprévnost podpory poskyt-
nuté CSOB a Ze C'SOB bude muset tuto podporu
vratit Ceské republice," uvedla Nomura. Podle
odhadi jde o nékolik gesitek miliard korun.

EK &eka v CR silny rast
"Solidni hospodaisky rast" (3,8 % HDP), jeho
pokragovéni v roce 2005 a zlepSeni na 4 % o rok
pozdgji predpovida pro CR Evropska komise v
pravidel ném podzimnim makroekonomickém vy-
hledu. Hlavni hnaci silou budou investice a vngj-
§i sektor, vnitini poptévka vSak zistane robustni.
CVCA: Objeminvestic

ri zi kovych fonda nizky
Objem investic fondi rizikového kapitdu do
podnikis v zemich stredni a vychodni Evropy
¢inil loni 0,5 mld. EUR (asi 16 mid. K¢), coz
predstavuje jen 2 aZz 3 % investic téchto fonda v
celé Evropg, informoval predseda predstavenstva
Ceské venture kapitdové asociace (CVCA)
Jaroslav Hordk. Ve studii Evropské venture kapi-
télové asociace je z 25 predstavenych Uspesnych
investic soukromého kapitdlu v SVE Sest ces
kych. Jde o firmy Czech On Line, GZ Digita
Media, Keravit, Mineral, Spofa Dental a Zentiva.

vas zvou na konferenci
. , . . epravo
RADCE Préva a povinnosti =P

zameéstnavatelll a zaméstnancu v kontextu evropského prava
11. listopadu 2004 od 10 do 16 hodin v Kongresovém centru Praha
5. kvétna 65, 140 21 Praha 4
Seminar upozorni na dilezité zmény v pracovnim pravu a souvisejicich oblastech po 1. kvétnu 2004 a po-
skytne praktické informace o tom, jak postupovat pfi aplikaci pracovnépravnich norem v praxi a na jaké okru-
hy problém( se zaméfit.

Cena konference: 3900 K&, pro predplatitele Pravniho radce 3120 Ké. Uzavérka piihladek: 8. 11. 2004.

Objednavky zasilejte a vice informaci ziskate na: www.pravniradce.ihned.cz/konference

Odborné garance:

WimbouD LEcar B B Yol
IV

PRAVNI

e L

Spolesnost IDS Scheer poréda ve dnech
9.-10. 11. 2004 Roadshow 2004, na které spolu s
partnery akce SAP a HP piedstavi novinky z
produktového portfolia. Téma konference
Procesni implementace informaénich systémi
pribliZi po teoretické strénce Helge Hess, na
kterého navaze prakticka ukézka implementace.
Odpoledni ¢ast bude rozdélena do dvou paralel-
nich sekci, z nichz jedna je ur¢ena pro sektor
SME adruh& pro z&kazniky vyuZzivgjici aplikasni
software spolecnosti IDS Scheer a SAP.
Akce sekond 9. 11. 2004 v Praze a 10. 11. 2004
v Brné.Vice informaci aregistraci naleznete na
http://www.ids-scheer.cz/cz/events/roadshow
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KAP| TALOVY TRH

Fondu Max se dafi

Pres 800 mil. K¢ je ¢astka, ktera dosud byla investovana do svétového garantovaného fondu
Max. Upisovaci obdobi pro Max — svétovy garantovany fond skongilo 26. fijna. Vzhledem k velkému
zgmu klientt uvadi Komereni banka na trh dali zgjisteny fond, Max — svétovy zgjistény fond 2. Jde o
otevieny podilovy fond, ktery klientam umozni zhodnatit jejich volné penize prostrednictvim rastu akci-
ovych trhii, zéroveri vSak garantuje 105% névratnost investice ke dni splatnosti fondu. Upisovaci obdobi
fondu potrva do 21. prosince, dobatrvani fondu je 5 let ajeden tyden od ukonceni upisovaciho obdobi.

KCP schvalila ZS Brno dl uhopi sovy program

Pétilety diuhopisovy program v objemu do 3 mid. K& schvélila stavebni firmé ZS Brno Komise
pro cenné papiry. Délka trvani programu je pét let a administratorem budouci emise obligaci je Raiffei-
senbank. ViyuZiti penéz, stejné jako objem, splatnost a vynos emisi uréi jednotlivé dodatky k programu.

Sl ougeni investiénich spol eénosti

Ke dni 27. tijna bylo zavrieno slougeni dvou investi¢nich spolesnosti - zanikla spolesnost ZB —
Trust, investi¢ni spolesnost, a.s., v disledku fuze formou slougeni se spolesnosti Pioneer ¢eska investic-
ni spoletnost, a.s, kterd jako spolesnost néstupnicka prevzala jmeéni spole¢nosti ZB — Trust, investicni
spolednogt, a.s. Slouceni obou spolesnosti, které od zasatku roku 2004 patii spolesne do bankovni skupi-
ny UniCredito Italiano, bylo planovano narok 2004. Hlavnim cilem slougeni je hospodérné zjednoduse-
ni organizacni struktury avyuziti synergii ze spojené nabidky produkti a sluzeb obou spolegnosti.

PQJI STOVNY A PENZI JNi FONDY

v . 0 Ll .
CP stoupl zisk o pdal mliardy

Vysledky hospodareni nejvetsi tuzemské pojistovny za prvni tii ctvrtleti meziro¢né vzrostly o
523 mil. K¢, kdyZ ¢isty zisk presdhl 2,9 mid. K&. Zisk podpoiily vedle rostouci obchodni produkce i
vySSi vynosy z finanéniho umisténi. Vyrazny nérist zaznamenalo i piedepsané pojistné, které mezirocné
vzrostlo 0 3,8 mld. K& celkem na 31 mid. K¢, tedy o 14 %. Hlavnim impulsem pro mezirocni rist prede-
psaného pojistného byla oblast Zivotniho pojistént, kterd meziroéné posililao 31 % na 11,7 mid. K.

UNI QA pojiStovna rostla

Zaprvni tii ctvrtleti predepsala UNIQA poji&ovna na pojistném 2,004 mld. K&, coZz meziro¢ng
predstavuje nériist 0 13,5 %. V Zivotnim pojisteni piedepsané pojistné vzrostlo o 24,5 %, v neZivotnim
pojisténi predstihlo predepsané pojistné planovanou vySi a mezirocné se navysilo o 15,2 %.

CPP nemize |ibovol né nakl &dat s naj et kem

Ceska podnikatelska pojisovna mize od poloviny srpna nakladat se svym majetkem pouze
omezeng. Vyjimkou je bézny provoz, napriklad sednavani a vyplata pojistek. Pojistovne to naridil do-
hled ministerstva financi nad pojistovnami po provérce hospodareni a plnéni ozdravného planu.

M chce upravit penzijni pzipojiSteéni

MF CR navrhne Upravy penzijniho pripojisténi, jeZ maji podpotit sporeni vétsich ¢astek po del &
dobu, a hodl4 zvysit daiiové Ulevy pro zaméstnavatele, ktefi svym pracovnikam piispivaji na penzijni
pfipojisteni, informoval ndmestek ministra financi Tomas Prouza. "Navrh na zvySeni limiti: bude soucasti
novely zakona o penzijnim pripojisteni, kterou pripravime pocatkem pristiho roku," uvedl Prouza.

LEASI NG A SPLATKOVY PRODEJ

Cetel emfinancoval o t#etinu vice nakupa

Spolecnost Cetelem poskytla za tfi letodni ctvrtleti Gvéry za 4 mid. K&, meziroéné jde o zvySeni
0 1 mid. K&, tedy o tretinu. Ve vysledcich se odrazila zejménarostouci obliba Gvérovych karet. Vysledky
spolecnosti ale podporily i osobni pajeky, které ke konci zaif vzrostly o 60 %. Nejvice pajéek bylo po-
skytnuto na ndkup osobniho auta, praimérng se tyto pajcky pohybovaly kolem &tvrt milionu korun.

Mil tiservis s nakupy za 5,5 md. K&

Vedouci splétkové spolecnosti na ceském trhu se podatilo rovnéz ve tietim &tvrtleti letodniho
roku meziro¢né zvysit objem poskytnutych Uveért. Ve tretim ¢tvrtleti financoval GE Capital Multiservis
nakupy zatakika 2,03 mid. K¢, tedy 0 19,3 % meziro¢ng vice. Vyrazny narast zgmu zaznamenal Multi-
servis Uvér, mezirocné vzrostla celkova profinancovana ¢astka o 40,4 % na 832 mil. K&.

Li st FT nebude nuset

platit rekordni pokutu
Vrchni soud v Lon- il
dyné vyhovel Z&dos- CIAL TIMES

ti britského ekono- gt WM = &
mického listu Finan- S22 0 v o ol
cia Times a zamitl poZadavek investi¢ni banky
Collins Stewart na priznani rekordniho odskod-
ného 230,5 mil. GBP (11 mid. K¢). Banka se u
soudu snazila prokézat, Ze ji list na svych stran-
kéch poskodil azpasobil ji mimoradnou Skodu.
Kuba pfestane p#ijinmat

v obchodech dol ary

Kuba ukon¢i 8. listopadu piijimani americkych
dolart v obchodech. Pri ndkupech se bude muset
pouzivat doméci ména peso. Jde o odpoved
Vl&dy na zptisnéni americkych sankci vaci Kubg.
Havana povolila pfijiméani dolard v obchodech
po kolapsu Sovétského svazu v roce 1993. Cent-
réni banka za vymeénu dolart na peso bude Ucto-
vat poplatek 10 % z ¢astky. Dosud byla vymeéna
bez poplatku. Kurz ztstane jedna ku jedné. Roz-
hodnuti se nedotkne plateb kreditnimi kartami a
drZeni dolaru nebude trestné.

Zi sk Amrex st oupl

Americké financni spolegnosti American Express
vzrostl ve tietim ¢tvrtleti zisk 0 14 %. Divodem
byly hlavng vySSi vydaje majitelti karet, ale také
nédrast Gvéra a niZsi ztrdty ze Spatnych Gverd.
Cisty zisk za treti &tvrtleti mezirogng stoupl na
879 mil. USD z loiiskych 770 mil. USD.

Fi nanéni maj et ek
RakuSanda na rekordu

Financni majetek rakouskych domécnosti se
letos v prvnim pololeti zvySil o 11,3 mld. EUR
na novou rekordni Uroveii 320 mid. EUR. Od
ledna do konce ¢ervna obyvatelé zemé investo-
vai do produkti penézniho a kapitdlového trhu
zhruba 9,5 mld. EUR, coZ je 0 1,5 mid. vice nez
ve stejném obdobi loni. Celkové pengzni diuhy
obyvatel apské republiky v zavéru v prvniho
pololeti dosdhly 115 mid. EUR.

Pozvanka do | nvesti éni

kout ku Ceské spozitel ny

V (tery 2. listopadu se uskutezni v Investi¢nim
koutku Ceské spotitelny, Rytitska 29, Praha 1,
dal§i verejna prednéska, tentokrét natéma:
Hledéate inspiraci na vanoéni darek? Dar ujte
krasny a hodnotny cenny papir.
Hovofit se bude o0 moznostech, pro¢ ajak pod
vanoeni stromecek darovat graficky velmi
zdatily list ispédného tuzemského podilového
fondu. Na program piijdou i dalSi aktudlni
novinky azajimavosti.

PrednéSet a diskutovat bude pan Jiii Bican,
privatni bankér z poradenského centra CS.
Investi¢ni vzdélavaci prednéasky pro verginost se
kongji kazdé prvni Utery v mésici a zatingji od
17.00. Vstup je vZdy volny.
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