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KOVENTAR

Dvakrat o mé&nové politice,
jednou o roli prezidenta

Doba volby ¢lena bankovni rady
CNB se p¥iblizila. P¥i&i rok v anoru by mél
prezident republiky rozhodnout o étyiech ze
sedmi &leni. Rozhovorem pro tydenik Euro
minuly tyden prezident Véclav Klaus odstar-
toval diskusi o tomto tématu.

K soucasné bankovni radé shovivavy
piilis nebyl. Kritika nesmeiuje ke kazdodennim
Ukoltm menové politiky, volb& Udrokovych
sazeb ¢i intervencim na devizovém trhu, ae
spiSe ke dvéma koncepenim aspektam. Jednim
z nich je volba rezimu ménove politiky, druhym
strategie piijeti eura.

K prvnimu bodu poukazuji prezidento-
va slova, Ze CNB volila extrémni formy méno-
vé politiky. Zrefmé méa na mysli i posledni vol-
bu, tj. pfechod k cilovani inflace. Tento rezim se
stal médni zaleZitosti 90. let a CNB je&j nakonci
roku 1997 prijala jako nomindni kotvu nahra-
zujici cilovani sménného kurzu a rozvolnénou
vazbu mezi ménovymi agregdty a nominanim
HDP. Trochu se zapomina, Ze hlavnim cilem
hospodérské politiky, véetné menové politiky,
neni inflace, ale hospodarsky rist, resp. jeho
stahilizace. Nizka a stabilni inflace je pouze
prostiedkem, nicméné v diskusich o cilovani
inflace se na to trochu zapominé a glorifikuji se
inflacni cile. Ostatng i G¢elova funkce (v tomto
piipadé loss-function) obvyklého modelového
apardtu obsahuje negjen mezeru vystupu, ae
také odchylku inflace od inflagniho cile, jakoby
nizké inflace méla sama o sobé n&jakou spole-
¢enskou hodnotu.

Napoli teorie situace v ménové politice
pfipomina teorii penéz, konkrétné teorii money-
in-the-utility-function, kde se smysl existence
penéz vysvétiuje predpokladem jejich uZites-
nosti. Tuto koncepeni kritiku by ovSem bylo
moZné smérovat také na ostatni centralni banky
cilujici inflaci. Z pohledu verginosti se jedna o
drobny technicky detail, ekonomu Véclavu
Klausovi vSak miiZze tato zlezitost trochu vadit.
Nicméng v rémci zvoleného paradigmatu je
soutasna politika CNB na velmi vysoké trovni.
S nadsézkou by se dalo fici, Ze by se od ni ECB
mohla wit.

Druhou a zésadngjsi zéleZitosti je po-
stoj CNB k nagasovéni prijeti eura. CNB je v
tomto bodé sice nejopatrngjsi ze vSech centrdl-
nich bank novych ¢leni EU, presto voli cestu
pomerné rychlého pristoupeni k eurozéng. Pri
rozhodovani o tomto kroku je daleZité zvézit
néklady a piinosy participace v ménové unii.
Zatimco piinosy jsou zjevné a snadno vyswvétli-
telné, ndklady se vysvétluji obtizngji, jejich
vyznam je vSak znagny a diskuse prozatim
miniméni. CNB sice loni zpracovala studii na

toto téma, zavérem
vSak je, Ze néklady na
U¢ast v eurozéné by
podle teorie optimél-
nich ménovych zon nemély byt vysSi nez u
soucasnych ¢lentt eurozény. Jenze pohled na
ekonomickou vykonnost eurozény byl v posled-
ni dob& dosti tristni a nelze vylowit, Ze pii
existenci samostatnych meén by situace byla o
n&co lepsi. Smenny kurz, o ktery bychom prije-
tim eura piidli, poskytuje prizpisobovaci me-
chanismus zvy3ujici flexibilitu ekonomiky a
moZznost snadngjsiho prizpiisobeni negativnim
Sokam raizného typu.

Teoreticky by mohlo byt vyhodné po-
¢kat na pokrogilgjsi fazi vykonnostni a struktu-
rani konvergence ¢eského hospodéistvi a euro-
zbny. | zde plati, Ze stejné argumenty je mozné
vznést i na eurozénu samotnou. Ostatné ani toto
téma prezident v rozhovoru neopomenul. Redl-
ny ekonomicky Zivot se ovsem nekdy neridi
racionalitou ekonomickych teorii a mnoho
investord mize vnimat prislib brzkého prijeti
eura jako prvek stabilizace ekonomického vy-
voje. V analyze nékladi a vynosi by mél byt
zohlednén i tento prvek. CNB viak nelze upiit,
Ze i natomto poli jedna nékdy docela odvazng.
Piikladem miiZze byt deklarace, Ze ERM [1 neni
pro ¢eskou ekonomiku zrovna vhodny a méli
bychom v ném setrvat minimalni nutnou dobu.

Lze polemizovat o reZimu meénové
politiky a natasovani vstupu do ménové unie, v
praxi ovSem zaznamenala ménova politika
zietelny posun dopiedu. Aktudlni postoj CNB k
vyvoji ekonomiky lze za danych znalosti o
¢eském hospodérstvi oznatit za vyvéazeny. Né-
které odhady sice byly pongkud piekvapuijici a
zmény progndz pomerné rozséhlé, ale modelo-
vat transformujici se ekonomiky neni nic jedno-
duchého. Soucasné bankovni radé se podatilo
zvlédnout spekulace na posilovani koruny v
roce 2002. CNB poprvé odhalila sviij modelovy
apardt a stala se podstainé oteviengj§i vaci
vefginosti. Jednoznacng se CNB postavila také
ke kritice rozpoctové politiky, partnera pfi tvor-
b& mixu hospodéiskych politik.

Okamzik volby nové bankovni rady
bude pro finanéni trhy klicovou informaci,
podle niz mize byt piehodnocen vyvoj Uroko-
vych sazeb, vynost diuhopisi, piipadné smén-
ného kurzu. D4 se fici, tentokrét bez nadsazky,
Ze volba bankovni rady je ve skutetnosti nej-
mocngj$im nastrojem menové politiky. A otéze
drZi prezident.

David Marek,

Patria Online (www.patria.cz)
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MVF &ek& zrychl eni
rastu &eské ekonom ky

Vyhled ¢eské ekonomiky pro neblizsi
obdobi je " pFiznivy" atempo ristu se zigjmé
zrychli, uvedl ve své vyroéni zpravé o Ceské
republice M ezinarodni ménovy fond. Zaroveii
vSak vyzval novou vlddu k z&sadnim refor-
mam.

"Whled pro nejblizsi obdobi zistava
priznivy. Rist by meél zesilit diky robustnimu
exportu a investicim, které s nim souvisgi,"
uvedl MMF. Celkové vSak Fond upozortivje, Ze
rastové tempo v Ceské republice zistava v
porovnani s jinymi novymi ¢leny Evropské unie
slabé. Zéaroven rostou deficity verejnych financi,
hnané neustéle rostoucimi vydaji, a na rozpocet
vyvijgi tlak negativni demografické trendy.
Vysoka je podle MMF i dlouhodobd neza-
mestnanost. Fond proto vyzyva novou koali¢ni
vladu k reformam. Vlada by podle fondu méla
odolévat tlakaim na trvalé zvySovani vydajt a
poZadavkim narazné stétni garance.

MMF také chce, aby se CR piipravovala
na stérnuti populace a strukturdinimi reformami
udrZela atraktivnost zemé pro investory. Fond na
poli ménové politiky doporucil centrdini bance
obezietné zvySovat Urokové sazby, aby se inflace
udrZela blizko cilovych trovni.
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EKONOM KA
CeSi: Ekonom ka je na tom hat nez |oni

Témei kazdy druhy ob¢an CR je presvédeen, Ze hospodéiska situace zeme je hordi neZ pred
rokem. Podle 31 % lidi je situace trochu horsi, podie 17 % dokonce mnohem horSi neZ loni. ZlepSeni
piipoudti pouze 13 % Cechii. Vyplyva to z prizkumu Centra pro vyzkum verejného minéni, kterého se v
gervnu zUgastnilo pres tisic obyvatel CR. Cedi jsou pesimisticti i v odhadu dal&ho vyvoje ¢eského hos-
podétstvi. Pinych 40 % dotazanych uvedlo, Ze hospodéiska situace bude podle nich za rok horsi nez
letos, o pozitivnim vyvoji je presvédéeno 16 %. | v tomto hodnoceni jsou vSak lidé opatrni. Pouhé 1 %
lidi odhaduje, Ze situace bude za rok mnohem lepsi, 15 % o&ekava "trochu lepsi" stav hospodéistvi na
rozdil od sougasnosti. Slovy "mnohem horsi" oznagilo vyvoj ekonomiky v pristim roce 14 % lidi.

Trzby v mal oobchodé se v éervnu zvySily

Trzby v maloobchodé se v ¢ervnu meziroéng zvysily o 3,7 % proti kvétnovému ristu 0,7 %.
Chut spotiebitelti utrécet podpoiily slevy v obchodech, ozndmil Cesky statisticky Ufad. Po ogisténi o
sezonni vlivy setrzby zvysily 0 1,9 %.

Zi sky bank budou dal e rdst

Vydélky vétsiny tuzemskych penéznich doma rostou, Cisty pololetni zisk tii nejvétsSich bank se
pribliZil 4 mid. K&. Ceska spotitelna mela gisty zisk 3,68 mid. K&, CSOB 3,63 mid. K& a Komeréni
banka 3,9 mld. K&. Dobré ¢asy ¢eskych bank vSak zdaleka nekonéi, jejich akcionéri se mohou na tuéné
zZisky t&&it i v dalSich letech, a to z vice divodi. Bankdm porostou piijmy z Gvéra drobnym klientam.
Rychlé tempo ristu pijcek na nemovitosti bude totiz v pristich dvou aZ tiech letech pokracovat, shoduji
se experti. Kvili regulaci ngima budou hypotéky pro mnoho lidi jedinou cestou, jak se dostat k bydleni.
Z§em o Uvery podpoii i pokragujici privatizace obecnich bytt. Pajéky na nemovitosti bude navic provéa-
zet poptévka po dalSich pajckéch. Banky miZou poditat i s vétSimi poplatky za transakce z platebnich
karet. Vice banky budou vydélavat i narozdilu z droka na vkladech a Gvérech, které jim prinese oéeké-
vané zvySovani sazeb CNB. V&tSi zisky bank &ekaji analytici i ve spojeni s malymi a stiednimi firmami
aobcemi. Vysoké vydélky bank budou pokracovat i proto, Ze rychleji poroste HDP.

Standard & Poor's zvySila rating t# bank

Mezinrodni ratingova agentura Standard & Poor's Rating Services zvysila hodnoceni dliouho-
dobych zavazkii a depozitnich certifikati ti ceskych bank. Jde o CSOB, Ceskou spotitelnu a Komersni
banku. Ve v8ech piipadech agentura zvysila rating na stupeti BBB plus z piedchozi znamky BBB. To je
ve spodni ¢asti investiéniho pdsma. Agentura takeé potvrdila rating krétkodobych zavazkt na stupni A-2 a
v\é’/hled do budoucna stanovila u vech bank na stabilni.

CS zvyS|Ia v pololeti zisk teméf o tzetinu
\vl Ceska sporitelna v pololeti meziroéns zvysila Gisty konsolidovany zisk o
30 % na 4,4 mid. K&. Ve stejném obdobi loni banka hospodarila se ziskem
B 3,4 mid. K&. Vysledky jsou neauditované, podle mezinérodnich (getnich
standardi. Zisky sporitelny podstatné ovlivnil prodej nezivotni ¢asti Pojis-
tovny CS. Dal&im faktorem je rostouci provozni zisk CS. Ten se mezirog-
né zwdl 0 23 % na 5,7 mid. K&. Cisty Grokovy vynos se mezirogné zvysil
o] 8 % na 8,4 mid. K¢, ¢isty piijem z poplatka a provizi stoupl 0 10 % na 4,1 mld. K¢. Klientské Gvéry
meziro&neé stouply o 15 % na 225 mid. Objem Gvéra obyvatelstvu vzrostl o 26 % navice nez 80 mid. K¢.

Z&sluhu natom maji predevsim Gvéry nafinancovani bydleni (podrobnosti najdete v priloze).

Gaudeanus? - inovovany studentsky uéet KB

Komer¢ni banka uvedla na trh inovovanou verzi produktu Gaudeamus - Gaudeamus. Jde o
produkt pripraveny specidné pro mlédez a studenty, ktery zahrnuje komplexni spektrum bankovnich
sluZeb a zéroven poskytuje fadu vyhod pro cestovani i studium. Za&kladni variantu balicku Gaudeamus®
zisk& klient zcela zdarma. Obsahuje bézny Gcet, elektronickou mezindrodni platebni kartu Styl karta

(Pokracovani na strance 3)

Bl / DW Synposi um 2004 s prvni danmou Dat a \War ehousi ngu

DW Klub a Adastra porédaji 23. z&ti v prazském Autoklubu BI/DW
% DW Symposium Symposium 2004, celodenni odbornou konferenci v oblastech Busi-
ness Intelligence a Data Warehousing. Hlavnim fe¢nikem druhého

ro¢niku sympozia bude Dr. Claudia Imhoff, jedna z nejuznévangjSich autorit v oblasti DW/BI na svété.

»Jsemréd, Ze na letodni DW Symposium opét prijizdi jedna z nejvétSich osobnosti v oboru dato-
vych skladii a Business Intelligence, jemuz se DW Klub i Adastra primarné venuji,* ika Jan Cervinka,
generdini feditel, Adastra Corporation. ,, Verim, Ze DW Symposium 2004 navaze na Uspech loiiského
premiérového rocniku, na kterém prednasel Bill Inmon, ‘guru’ oboru, a stane se jednou z nejvyznamnéj-
Sich IT akei u nds* dodéva J. Cervinka. Diskutovanymi oblastmi na DW Symposiu 2004 budou opét
aktudlni otézky v oborech Business Intelligence a Data Warehousingu - jak zvySovat hodnotu datového
skladu, jak pristupovat k raiznym skupinam uzivatelt DW/BI, jaké je postaveni oddéleni DW v ramci
firmy ajakajsou nejzhavéjsi témata v oblasti DW/BI.

Z TYDEN KU M&M

CSOB ma novou

i mgeovou kanpan

CSOB spustila ogekavanou imageovou kam-
paii. Tavznikla v dilng nové reklamni agentu-
ry spole¢nosti McCann-Erickson. Jedné se po
dlouhé dobé o masivni reklamu zamétenou na
image banky. Nézev bankovniho domu také
doprovazi novy slogan - "Pro bohatsi Zivot."

I
N
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Ceskoslovenska obchodni banka do té
doby propagovala hlavné své jednotlivé produk-
ty. Kampaii zahrnuje televizni spot, na ngjz pak
piimo odkazuji tiskové inzerdty a city lighty.
Jaké konkrétni zmeny v komunikagni strategii
CSOB budou pod taktovkou nové agentury né
sledovat, viak odmitla banka komentovat.

McCann-Erickson ziskala reklamni roz-
pocet CSOB letos v ¢ervnu. Ve findle se utkala s
PR agenturou banky Bison & Rose, jeZz pro ni
zgjistovala i dil¢i projekty v oblasti nadlinkové
komunikace a na specidlnich reklamnich projek-
tech se bude podilet i nadéle.

Hlavni reklamni agenturou CSOB byla
do té doby Ark Thompson, které zistala reklama
pro Postovni sporitelnu. S reklamni agenturou
vymenila banka i medialni agenturu. V letoSnim
jarnim tendru vystfidala agenturu MindShare
agentura Vizeum.

Podle monitoringu  spoletnosti  A-
Connect investovala cela skupina CSOB v loi-
ském roce do nékupu reklamni plochy pres 167
mil. korun.

JindFich Jirdsek

Servis

Jak na investice
...fondy i jiné moznosti v ramci novych
legislativnich Gprav

UzZ vite, jak se promitaji nova pravidla nejen do fondbyz-
nysu a jinych investiénich produktu, ale zejména do Vasi
¢innosti?
- Z&kon o kolektivnim investovani
- Zé&kon o podnikani na kapitalovém trhu
- Souvisejici vyhlaSky Komise pro cenné papiry
- Jak na investicni poradenstvi
- Co umozriuje ,asset management"

Ve stiedu 15. zafi 2004 od 9.30 hodin
v Konferenénim séle Kongresového centra Praha

Cena vstupného pro predplatitele FP-finanéniho
poradce nebo €lena ARIZ CR je 2640 K¢.

Vice informaci; www.FPweb.cz/FPservis
nebo seminare@economia.cz
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(Pokracovani ze stranky 2)

Maestro, telefonni a internetové bankovnictvi Expresni linka veéetné zasilani SMS zprév o zistatku na
U¢tu a moznost ziskat okamZzity nezgjistény debet.. Za mesiéni poplatek 20 K¢ ziska klient zékladni
balicek a k nému jeste embosovanou mezinarodni Intercard Gaudeamus s cestovnim pojisténim, dva
vybéry mési¢né z bankomatti KB zdarma a internetové bankovnictvi mojebanka. Dade mnoho slev, na-
piiklad u Student Agency. Klient dél zisk& bonus 333 K¢ vyplaceny v zé 2005 v piipadé, Ze provede
minimélné jednu platbu kartou mési¢né u obchodnika.

Byvaly vlastnik UB chce po CR 6 md. K&

Ital ska spolegnost Invesmart, kterd ovlédala zkrachovalou Union banku (UB) Zaluje ¢esky stét o
188 mil. EUR, tedy asi 6 mid. K¢&. Pozadavek na odSkodnéni je soucésti 21 Zalob, které Invesmart podal
u Méstského soudu v Praze. Zaluje v nich stét, konkurzni spravkyni i dal3i subjekty. OdSkodné vycisiuje
jako rozdil mezi néklady na ziskani majoritniho podilu v UB avytéZzkem z chystaného prodeje UB.

Banky propustlly za rok pges 2500 |idi

Vic nez 2500 lidi propustily za uplynuly rok nejvetsi tuzemské
banky. Finanéni Ustavy ve snaze Setfit sniZuji své mzdové néklady a
propoustsji hlavné pracovniky ve svych centréléch. Nejvetsi vinu
odchodi zaznamenaly Ceskéa sporitelna a Komeréni banka. Dalsi
finanéni Gstavy naopak zaméstnance prijimaji, kdyZ ve snaze ziskat
co nejvic klientt roz&ifuji sit’ svych pobocek. Nejvic novych lidi
piijala za poslednich 12 nme¢sica eBanka Ta zvySila stav téméi o
polovinu ze 658 na 908 zaméstnanci. Vice penéz za mzdy budou
vyplécet také Raiffeisenbank, GE Capital Bank nebo HVB Bank.

. 7 [ J4 . . )

Lidé si s podporou statu koupili 4333 bytd
Lidé si v prvnim pololeti poridili 4333 byt se stétni dotaci k hypotesnimu Uvéru, ve stejném

obdobi loni to bylo 2711 bytovych jednotek. Vyplyvato z Gdaji ministerstva pro mistni rozvoj. Letos do

gervence stét k hypotecnim Gvéram vyplatil podporu 281,6 mil. K&. Loni ze stétni pokladny na tyto
Gcely plynulo pres 496 mil. K¢, v roce 2002 to bylo zhruba 464 mil. K¢&.

. . v 7 0 v 4 v/ 4
Klienti ocenuji u pdj éky rychlé vyzizeni

Podle vyzkumu GE Capital Bank povazuji zgjemci o spotiebitelsky Gvér za pfijatelnou dobu

jejiho schvédleni v priméru 31 minut. Na pfipsani penéz ze schvdleného Uvéru na Gget jsou podle tohoto
vyzkumu ochotni ¢ekat v priiméru 7 dni. Z prazkumu GECB vyplyva, Ze 2 hodiny jsou ochotni akcepto-
vat jako dobu schvéeni pajeky jen 2 % klientd, hodinu 22 %, ptl hodiny pak 51 % Zadatelti. Schvéeni
Gvéru do 20 minut je prijatelné pro 70 % Zadatelt a 10 minut pro 83 %. Priizkum podrobné mapuje také
naroky klientd na maximélni dobu na poskytnuti penéz — dobu od podpisu smlouvy do ptipsani penéz
na Ucet. Pouze 8 % Zadatelti je ochotno tolerovat 60 dni od podpisu smlouvy, 33 % povazuje za maxi-
malni dobu 10 dni, 62 % pak 3 dny. Dva dny je ochotno ¢ekat 76 % klientt, jednodenni [hatu dé bance
celkem 90 % Zadatelti o Gvér. Pramérné doba, po niZ jsou Zadatelé o Gvér ochotni ¢ekat dosahuje 7 dni.

KAPI TALOVY TRH

Brokerl pecovall 0 rekordnich 175 md. Ké&

Na rekordnich takika 175 mld. K¢& stoupl nakonci ¢ervna majetek obchod-
nika s cennymi papiry, ktery jim své&fili jejich klienti pfimo do sprévy ¢i k
poradenstvi. Znamenalo to meziroéni zvySeni o 12,2 %, proti konci roku
2003 to bylo 0 7,8 % vice, informovala Asociace pro kapitélovy trh. Nej-
VétSim objemem 53 mid. K¢ se z ¢lent AKAT mohla pochlubit CSOB.

1 Spoleznost ING Investment Management pesovala o 44 mid. K¢ a Ceska
spotitelna o 30,8 mld. K&. Prostiedky svéiuji odbornikam finanéni instituce, podniky, mésta, obce, nezis-
kové organizace, alei fyzické osoby s cilem ziskat vySSi vynos nez v bankéach. Z necleni AKAT se stara-
la o nejvétsi objem prostredkii spole¢nost PPF Asset Management (nakonci roku 95 mid. K¢).

Clenové UNI'S CR v &ervenci beze zngny

Prvni prézdninovy mésic neptinesl Zadna piekvapeni v hodnoté majetku v otevienych podilo-
vych fondech ¢lentt UNIS CR, jeZ &ini v soucasnosti pres 108 mid. K& V Gervenci klesl majetek v OPF
&lenskych investi¢nich spolegnosti ze 108,8 mid. K& na 108,7 mid. K¢&. Investori nakoupili v &ervenci
podilové listy za 2,2 mld. K¢& a souc¢asné realizovali odkupy za 3,9 mid. K¢, celkové cisté prodeje ve

(Pokracovani na strance 4)
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ZE ZAHRAN ¢TI

Eur ost at: Chudoba hrozi
Sl ovakam méné& Cechudm
Nejvetsi riziko chudo-
by hrozi z desitky
novych ¢lenskych zemi
EU na Slovensku, nej-
mensi v Ceské republi-
| ce. Podle statistického
Ufadu Eurostat se pod
"prahem rizika chudoby" nachézi 8 % Cechi, ale
az 21 % Slovékt. Préh rizika chudoby stanovil
Eurostat na tii p&tiny prameérného pifjmu v dané
zemi, vétSinou podle Udaji za rok 2001, ve slo-
venském pifpadé zaloiisky rok.

Vedle ¢eské a slovenské krajnosti se mira rizika
v osmicce zbyvgjicich novacka pohybovala mezi
10 aZ 18 % populace. V celé EU chudoba podle
tohoto mefitka hrozi v prameéru témei 15 % po-
pulace, ve "starych" zemich je riziko dokonce
nepatrne vyssi.

CSOB: CR v regionu
roste nej pOI’TBJ el

Ceska republika je dlouhodobs nejpomaleji ros-
touci ekonomikou ve stiedoevropském regionu.
Tuzemsky ekonomicky rast sice zrychluje, i tak
ale CR zastane letos i v pii&im roce na chvostu
zemi stiedni Evropy, vyplyva ze studie CSOB.
CR se také v regionu potyka s nejvy&Simi schod-
ky vereinych financi v poméru k HDP. Zatimco
teska ekonomika letos podie odhadu CSOB
vzroste 0 3,3 %, sousedni Polsko si polepsi o 6
%. Slovensky HDP vzroste 0 4,9 %, mad’arsky si
pripiSe 3,6 %. V pristim roce by sice ekonomicky
rist v CR mél zrychlit na 3,7 %, za Polskem a
Slovenskem ae bude stéle zaostavat.

Brati sl ava chce

euro v roce 2009

Slovensko bude pfipravené piijmout jednotnou
evropskou ménu v roce 2009. Maastrichtska
kritéria, jejichz naplnéni podminuje zavedeni
eura, by zemé méla spinit uz v roce 2007. Vyply-
va to z materidlu, ktery zvefeinilo slovenské
ministerstvo financi.

Sl ovensko prodal o
pétileté statni bondy
Slovenské ministerstvo financi prodalo v aukci
16. srpna stétni dluhopisy se splatnosti do dubna
2009 za 4,66 mid. Sk. Ministerstvo akceptovalo
véechny nabidky investori na koupi bondd s
fixnim drokovym vynosem 4,8 % informovala
Nérodni banka Slovenska. Pramérny vynos v
aukci ¢inil 4,53 %.

Sl ovenska sporitelIna

se ziskem 1,6 md. Sk

Nejvétsi dovensky bankovni dim Slovenska
sporitelna (SLSP) zvysil letos v prvnim pololeti
konsolidovany cisty zisk podle mezindrodniho
Ugetnictvi 0 14 % na 1,6 mid. Sk. Sporitelna
zvysila za prvni pololeti zisk po zdanéni o 14 %,
tedy o témer 200 mil. Sk. Pozitivni trend si ban-
ka udrZela ve vsech kli¢ovych ukazatelich. Pro-
vozni zisk SLSP kled témét o 30 % na 2,4 mid.
Sk. Bilan¢ni suma banky vzrostla za pololeti
mezirocné o 12 % na 226,47 mid. Sk.

Madar sko snizilo o pal
bodu urokové sazby

Madarska centrdni banka snizila 16. srpna Uro-
kové sazby o pul procentniho bodu na 11 %. Po

33/2004 http:/bankovnictvi.ihned.cz

strana 3


http://bankovnictvi.ihned.cz
mailto:pdf.bankovnictvi@economia.cz
mailto:predplatne@economia.cz
http://www.bankovnictvi.ihned.cz/
http://www.economia.cz/info/ba/

(Pokracovani ze stranky 3)
vSech OPF ¢leni UNIS byly tudiz zaporné ve vySi 1,7 mld. K&. Kladné prirastky v ¢ervenci zaznamena-
Iy fondy penézniho trhu (531 mil. K&) aakciové fondy (47 mil. Kg).

Uspéchy enise spol e¢nosti Zentiva

Emise spolednosti Zentiva byla zafazena do mezinérodnich indexi spolecnosti Morgan Stanley
Capital International Inc, pricemz ve étvrtek byla Zentiva opét nejvykonngjsim titulem a zpevnilao 2,71
% na 548,70 K&. Vzhledem k silnym ziskovym marZim v prvnim pololeti zvedia spole¢nost Atlantik FT
pro akcie Zentivy jejich roéni cilovou cenu na 677 K& ze 608 K¢ a ponechala doporuceni ,, kupovat”.

K 1. za#i nabudou u& nnosti nové vyhl aSky

Komise pro cenné papiry upozornila, Ze 1. z& nabudou Gcinnosti dvé nové vyhlasky. Prvni je
vyhléska ¢. 457/2004 Sh., o miniménich nédlezitostech statutu a povinnych nélezitostech zjednodusené-
ho statutu fondu kolektivniho investovéni. Druhou pak vyhlaska¢. 458/2004 Sh., kterou se meni vyhl&s-
ka ¢. 264/2004 Sb., o forme a zpisobu zasilani vyroéni zpravy a pololetni zpravy emitenta kotovaného
cenného papiru a o zpasobu pinéni povinnosti oznémit podil na hlasovacich prévech. Vyhlasky jsou k
dispozici nawebovych strankéch komise (www.sec.cz) v sekci Pravni predpisy a podsekci Viyhlasky.

M ni sterstvo souhl asi se sl ou¢eni mfondua

Ministerstvo financi dalo souhlas ke slougeni Penzijniho fondu Ceské pojidovny (PFCP) a
Nového CP penzijniho fondu (difve ABN Amro PF). Rozhodnuti nabylo pravni moci 17. srpna. PFCP
bude mit podle MF po slou¢eni 720 000 klientti a majetek 20 mid. K¢, stane se tak nejvétsim tuzemskym
penzijnim fondem. Spojeni odsouhlasil i Utad pro ochranu hospodai'ské soutéZe.

PQJI STOVNY A PENZI JNi FONDY

Cbl|bar|nternetoveho prodej e pojiSténi roste

Nakup pojisténi po internetu se jiz pro fadu lidi stdva samozigjmosti. S
vyhodou této moznosti vyuZivaji predevsim pii sednévani cestovniho
pojidténi. CSOB Pgjidtovna letos registruje skutesny boom zgmu o
siednavani cestovniho pojisténi prostrednictvim internetu.

| Za prvnich sedm mesica roku vyuZzily jeii internetovou aplikaci k uza-
vieni smlouvy bezmdla tii tisice lidi, coz znamen& nérast o 483 % ve
srovnéni se stejnym obdobim loniského roku. Jen za ¢ervenec bylo pfi-
tom takto sednéno rekordnich 1100 smluv, a meziro¢ni narast tak v tomto mésici doséhl 563 %. Zatim-
co loni predstavoval podil internetového prodeje cestovniho pojisténi na celkovych prodejich tohoto
produktu pouze necelé 1 %, letos jiZ jeho podil piekrogil 3 %.

Pocet pzipojiSténych na penzi |etos stoup

Letos v prvnim pololeti stoupl pocet osob piipojistenych na penzi o 97 000 na 2,837 milionu
lidi. Za cely lonsky rok ¢inil nérast 118 000 osob. Vyplyvato z informaci ha ministerstva financi. Penzij-
ni piipojidténi ma vice neZ &tvrtina obyvatel CR, pocet pripojisténych vytrvale roste od ledna 2000. Zis-
ky penzijnich fonda v prvnim pololeti dosahly podle Gdajt Asociace penzijnich fondi 1,216 mid. K¢.

Al lianz pojistovna hospodatila se ziskem

Allianz dosdhla v prvnim pololeti celkové predepsané pojistné ve vys 4,91 mid. K& a vytvorila
zisk ve vyS 278 mil. K¢&. U nezivotniho pojisténi predstavovalo predepsané pojistné ¢astku 4,08 mid. K¢
au Zivotniho poji&eéni 0,83 mid. K&. Zivotni pojisténi pokragovalo v ristu nastartovaném ve druhé polo-
ving |loiiského roku.

Celkové piedepsané pojistné za prvni pololeti 2004 vzrostlo o téméi 25 % oproti stejnému obdo-
bi roku 2003. V nezivotnim pojisténi Allianz zaznamenala narist predepsaného pojistného zejména u
pojisténi majetku ob¢and, o 20 % a havarijniho pojisténi vozidel, o 14 % oproti stejnému obdobi 2003.

LEASI NG A SPLATKOVY PRODEJ]

Leasing klesl 0 5 % rostl zaemo Gvéry

Objem leasingu movitych véci &lentt Asociace leasingovych spoletnosti CR (ALS) v prvnim
pololeti mezirogné kled 0 5,3 % na 46,5 mld. K&. Zarovei tyto firmy poskytly do konce ¢ervna spotiebi-
telské tveéry za 10 mid. K¢, coZ znamenalo narist 0 37 %. Vyplyvéato ze statistiky ALS.

Podil ¢lent ALS naleasingovém trhu predstavuje 97 %. Ve srovnani s koncem roku 2003 klesl

podil leasingu osobnich a lehkych uZitkovych aut ze 49 % na 42 %. Podil leasingu t&ZSich dopravnich
prostiedki vzrostl z 27 % na 35 %. Podil leasingu strojt zastal béhem tohoto roku okolo 19,5 %.

15tydenni pauze se tak vrétila k uvoliovani
meénové politiky. M énova rada uvedla, Ze redukci
sazeb umoznily piiznivé trendy na svétovych i
regiondnich finan¢nich trzich a obrat u inflace.
Centrdni banka nicméng zvysila odhad inflace
pro konec pristiho roku na 4,4 % z pavodnich
4 %. Banka zvysila také odhad inflace pro konec
letosniho roku na 6,1 % z predchozich 6 %.

Erste Bank v pololeti
zvySila zisk o 46 %
Rakouskd Erste Bank
Sparkassen v pololeti
zvySila gisty zisk 0 46 %
na 240,2 mil. EUR (7,6
mid. K¢). Loni ve stg-
ném obdobi banka hospodaiila se ziskem 165,1
mil. EUR (5,2 mld. Kg). "Diivodem (ristu zisku)
je jednak silnd poptavka po UGverech ve stredni
Evrope, ale takeé rostouci vynosy z cistych prijmi
z poplatkii a provizi a niZsi tvorba rezerv a
opravnych polozek k Uverim a pohledévkém ve
stiedni Evropée a Rakousku," tekl generdni fedi-
tel EB Andreas Treichl. Rovréz potvrdil vyhled
pro rok 2004, ktery piredpokléada dosazeni cistého
Zisku ngjméng 500 mil. EUR (15,8 mid. Kg).
Poj i Stovné Al lianz

klesl &tvrtletni zisk
Nejvetsi evropska pojistovna Allianz vytvorila
ve druhém étvrtleti gisty zisk 614 mil. EUR (as
19 mld. K¢). To je proti prvnimu ¢tvrtleti pokles
o témei 10 %. Bankovni divize méla v prvnim
pololeti ¢isté trzby 3,3 mld. EUR, zatimco rezer-
vy na $patné Uveéry klesly na 217 mil. z 699 mil.
EUR pied rokem.

Dr esdner Bank

zvySila &isty zisk

Némeckd spolecnost Dresdner Bank, ktera je
bankovni divizi nejvétSi evropské pojistovny
Allianz, zvySila v prvnim pololeti ¢isty zisk na
336 mil. eur z 25 mil. ve stejném obdobi loni.
Banka potvrdila, Ze hodl4 bez zahrnuti restruktu-
raiza¢nich néklad vytvorit Cisty zisk i v celém
letosnimroce.

GM ma v Ciné podnik na
fi nancovani nakupu aut
Americka automobilka Genera Motors Corp.
zahgjila v Cing ¢innost prvniho podniku, jehoZ
cilem je poméhat pii financovani ndkupu novych
aut. GM doufg, Ze tento podnik mu pomaZe k
dal$imu ristu prodeje na ¢inském trhu, ktery se
mé pro automobilku stét v letodnim roce druhym
nejvetsim po USA.

Par mal at zazal oval

byval € auditory

Ital ska potravinaiské spolecnost Parmalat podaa
zalobu na své byvalé auditory Deloitte & Touche
a Grant Thornton. RozSitila tak seznam svych
byvalych spojenct, po nichz ted” pozaduje mili-
ardy eur jako od3kodné. Tvrdi, Ze pravé auditofi
abanky mohou za jeji bankrot.
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