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KOVENTAR

Véci nejsou, jak se zdaji
— revi ze HDP na pokraéovani

Agent Cooper z Lynchova kultovniho
filmu by se nedivil. Cesky analytik uz také
ne. Cesky statisticky Giad nedavno zveiejnil
dal8i epizodu ze seridlu revizi nérodnich
Géthd. V tomto dile byla rozpletena zapletka
realného vyvoje ¢eského hospodarstvi v le-
tech 2000 az 2003.

Predchozi revize prineda nova ¢isa o
hrubém domécim produktu a jeho sloZeni v
b&znych cenédch. Predpoklédavse Z&dné zmeny
v deflé&orech HDP a jeho slozek jsme se poku-
sili odhadnout, zda se krom& nomindnich ¢isel
menil i reélny obraz o vyvoji ¢eské ekonomiky.
Predpoklad, Ze se pii revidovani nepohnou
cenové indexy, byl samozigmé piilis silny,
nicméne vysledky se ukézaly byt alespori co do
znaménka sprévné. Prepocet HDP podle meto-
diky ESA 95 piined vySSi nez difve uvadené
tempo hospodatského ristu v roce 2000. Zato
HDP v letech 2002 a 2003 revizi utrpél. Lofisky
rok byl v nové metodice mirng lepsi. Dat za
prvni kvartd letosniho roku se revidovani nety-
k&, neb ta jiz byla spotitana podle metodiky
ESA 95. Rozpéti mezi tempy rastu HDP podle
pavodnich a revidovanych dat je od -0,7 pro-
centniho bodu do 1,2 procentniho bodu.

Kdybychom tenkrét védgli, jak se véci
maji zdat, mohlo byt mnoho véci jinak. Prikla-
dem je ménova politika. Podle pivodnich dat
rist HDP v roce 2000 zrychlil na 3,3 % z 0,5 %
v roce 1999. CNB na zékladé této informace
ponechala Urokové sazby po cely rok nezméng-

ny. Nova ¢isla za rok 1999
jesté nezname (po revizi by
vSak mél byt rast HDP vy&si,
zigime kolem 1 %), vime jiz
vSak, Ze v roce 2000 rust
HDP akceleroval na 3,9 %, v poslednim ¢tvrtle-
ti dokonce doséhl 4,2 %. Je mozné, Ze Grokové
sazby by se pohnuly mirng vzhiru, kdyby CNB
védéla, jaka je spravna statisticka realita.

Ke zvyZeni sazeb se CNB odhodlala v
poloving roku 2001. Pavodni data totiZ ukazo-
vala, Ze se rist HDP drzi kolem 3,5 %. Revido-
vané Udaje vSak ukazuji, Ze jiz tehdy zacaa
posledni ,, minirecese*. Tempo rastu zpomalilo
pod 3 % a ke konci roku dokonce pod 2 %.
Misto prisngjSich menovych podminek mohly
uz tenkrét droky klesat.

V konsekvencich bychom mohli pokra-
Covat naptiklad tim, Ze pokud by se zatalo se
snizovanim sazeb diiv, nemuselo by dojit k tak
silnému zhodnocovéni koruny v pribéhu roku
2002 a tempo hospodéaiského rastu klesnout az
na 1,2 % v poslednim ctvrtleti roku 2002. Ng-
kdy k rozpoutani uraganu stati mévnuti moty-
lich kiidel. Redlny ekonomicky vyvoj, a tedy i
Zivotni Groved, zase mize ovlivnit zména vzo-
recku ve statistice.

David Marek

Patria Online (www.patria.cz)
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Pfedst avenst vo KB posi -

i Laurent CGoutard
Novym ¢&lenem predstavenstva Komeréni banky
se od zé&ri stane Laurent Goutard ze Société Gé-
nérale. Triastyricetilety Goutard ve funkci nahra-
di Guye Poupeta, ktery i nadale bude pasobit v
ramci skupiny SG.
Radonir LaSak pzechéazi
do dozoé&i rady eBanky
Predseda predstavenstva a ge-
nerdni reditel eBanky Radomir
Las&k se rozhodl na vlastni
Z&dost zmenit své pracovni
zafazeni v eBance a pigjit do
dozor¢i rady. Jak uvedl Rado-
mir LaSak, divodem k tomuto
rozhodnuti byla prileZitost
nastoupit do nové se tvoriciho
manaZerského tymu ve spolesnosti CEZ.
Jenni ngs partneremyv

Deloitte & Touche CE

Mezi nové jmenovanymi partne-
ry regiondni firmy Deloitte &
Touche Central Europe je Angli-
¢an Mike Jennings (1971), ktery
v Ceské pobocce vede expertni
skupinu pro poskytovani audi-
torskych a poradenskych sluzeb
finanénim institucim.

V Praze je od roku 1998. Od té doby ziska ve
stiedoevropském regionu rozsahlé zkuSenosti z
oblasti jako finan¢ni vykaznictvi, mezinarodni
G¢etni poradenstvi nebo privatizace bank.

Pred prichodem do CR pracoval v divizi finané-
nich sluzeb britské pobocky Deloitte v Londyng.

Martin Burda expertem
CESR

Clen piedstavenstva Investi¢ni
spolecnosti €S Martin Burda
byl jmenovéan expertem Komise
evropskych reguldtori cennych
papiri (CESR). Od 9. ¢ervence
pasobi v jgi nové ustavené
konzulta¢ni pracovni skuping,
kterd ma 16 ¢lend z riznych
evropskych zemi. CESR, kterou zalozila EU, dba
na uplatinovani prahlednych a etickych pravidel
na kapitdlovém trhu vSech ¢lenskych stétt EU.
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EKONOM KA
¢SU: Ceny v &ervnu vzrostly o 2,9 %

Ceny zbozi a duzeb v ¢ervnu znovu zrychlily tempo ristu a meziro¢ne stouply 0 2,9 %. To je
nejvice od dubna 2002. Proti kvétnu si pripsaly 0,2 %, oznamil dnes Cesky statisticky Urad. Za ¢ervno-
vym rastem stoji zejména zdrazeni letnich dovolenych.

Nezamdst nanost zustala na 9,9 %

Mira nezaméstnanosti v ¢ervnu zistala na kvétnovych 9,9 %, pocet nezaméstnanych se viak
nepatrné snizil, oznamilo dnes ministerstvo préce a socidnich véci. Préci si hledalo 517 526 lidi, zhruba
kazdy deséty praceschopny ¢lovek. VétSina analytika ¢ekala mirny rist na 10 % kvali prilivu absolventa
&kol natrh préce.

M nisterstvo financi zvysSilo odhad HDP

Ministerstvo financi po nedavné revizi CSU zvysilo odhad vyvoje hrubého doméci produktu do
roku 2007. Z toho vyplyvai rychlejsi tempo sniZovani podilu deficitt vereinych financi na HDP proti
pavodnimu plénu. Deficit vereinych financi tak mé v roce 2007 klesnout na 3,3 % HDP namisto pavod-
nich 3,5 % HDP. Deficit verejnych financi tak ma v roce 2007 nove ¢init 3,3 % HDP misto pivodnich
3,5 % HDP. Letos a v pri&tim roce bude deficit proti pavodnimu plénu niZsi o 0,3 % a bude ¢init 5,3 %,
resp. 4,7 % HDP. V roce 2006 ma byt schodek nizsi 0 0,2 % a ma ginit 3,8 %.

V hotovosti |ze zaplatit pal mlionu korun

V hotovosti mohou od 1. ¢ervence lidé i firmy zaplatit maximalné 15 000 EUR, tedy asi pul
milionu korun. V&SI ¢astky museji platit prostiednictvim G¢tu u banky. Pokud lidé pii hotovostnich
platbéch stanoveny limit prekrogi, finanéni nebo celni Giady jim pii kontrole budou moci uloZit pokutu
od 10 tis. do 5 mil. K&. Zakon se vztahuje i nazahraniéni firmy v CR nebo platby do zahraniéi.

Reakce na krok CNB: Zména sazeb

Splatnosti od 1. ¢ervence Komer¢ni banka zvysila referenéni sazbu a z&kladni sazbu, ato o 0,30
% na Urovet 2,65 % p.a., kontokorentni referencni sazba se rovnéz zvysuje o 0,30 % na Urovein 2,85 %
p.a. Od stejného data jsou upraveny i Urokové sazby depozit. Od 7. Gervence zvydila Ceska sporitelna
zhodnoceni na vkladech klientii v ¢eskych korunach az o 80 bazickych bodi. Zaroven se mirng zvysily
Uroky z hypote¢nich Uvért: pétiletd garantovana sazba u hypotedniho Gvéru roste o 50 bodi na 5,99 %
p.a. Ro¢ni garantovand sazba u hypoték roste na 3,39 % p.a. Rasni prime rate sazba u hypoték zistava
beze zmény na 2,99 % p.a. Také Urokoveé sazby u kreditnich karet a spottebitel skych Gvéri se nemeni.

Sazby zménila i Ceska konsolidasni agentura. Jeji zékladni sazba stoupla 0 0,3 % na 5,1 %,
smérna sazba o 0,3 % na 4,9 %. Vzrostlo téz Groceni terminovanych vkladi a debetu b&Zného Gctu.

RozSi #eni pravonoci finanéniho arbitra

Rozsiteni pravomoci finanéniho arbitra, které obsahuje vliadni novela zékona o finanénim arbit-
rovi, schvdlila Poslaneck& snémovna. Arbitr nyni maze zah§jit Setieni u spora, jez vznikly pii inkas-nim
zpasobu placeni a opravného zictovani. Predlohu musi jesté projednat Senét a podepsat prezident.

Lidé se stale vice zadl uzuji

Ced se u bank stéle vice zadluzuji. Pajeuji si predevdim na pofizeni bydleni formou hypotegnich
Gvért nebo Gvéra u stavebnich sporitelen, vyplyva z Gdajt CNB. Ceské domécnosti diuZily v kvétnu
bankéam vice neZ 259 mid. K&, téméi o tretinu vice neZ pred rokem. Z toho Cedi na hypotékéch dluzili 97
mld. K¢&, 0 36 mld. K¢& vice nez pied rokem. Dluh vigi stavebnim sporitelndm vzrostl o 18 mid. K& na69
mld. K&, na spotiebitelskych tvérech domécnosti dluzily 62 mld. K&, o 7 mld. K& meziroéng vice.

(Pokracovani na strance 3)

Kobl i ¢ &l enem bur zovni

konmory, Zraly rezignoval

Petr Koblic (33 let) z HVB Bank se stal novym
¢lenem burzovni komory a bude také zasedat v
predstavenstvu dcetiné firmy burzy Univyc a
predsedat burzovnimu kotacnimu vyboru. P.
Koblice burza nedévno vybrala za nového gene-
rélniho reditele. Zatim jej ale nggmenovala, proto
tuto funkci vykonava prvni zéstupce Jii Opletal.
Pracovni pomér v HVB P. Koblic ukonéi ke
konci srpna. Koblic méa za sebou préci i v Ziv-
nostenské bance, Patrii Finance a CA 1B Securi-
ties, je predsedou spravni rady Garanéniho fondu
obchodnika s cennymi papiry.

Na misto v burzovni komoie rezignoval Tomas
Zraly z Zivnobanky. Zraly piestal byt ¢lenem
piedstavenstva banky, proto podle zékona o ban-
kéch nemiZe byt ¢lenem burzovniho organu.

Bankovni institut vysoka kola a Cesky institut pro integraci EU
poradaji u prileZitosti oslav 10. vyroci zaloZeni Bankovniho institutu
ab. vyroci zahgjeni vysoko3kolské vyuky v BIVS tradi¢ni diskusni akci
I'V. Kulaty stal: BANKOVNI SEKTOR & FONDY EU

Meziresortni diskuse s vybranymi komerénimi bankami i dalSimi institucemi, podnikateli a vefejnou
spravou, pod z&Stitou Komeréni banky (Ugast je zdarma).

Fondy jsou prilezitosti (jako finanéni pomoc) k vyuziti arozvoji podnikani, ke komplexnimu rozvoji
regiond. Bez zapojeni bank vSak muze ztistat ¢ast zdroji nevyuzita. Cilem diskuse budou doporucent,
jak poskytovat (resp. ziskéavat) podpory rychle a efektivné.

Termin a misto konani: 14. éervence 2004,

Hotel OLSANKA —vystavni sal kongresového centra, Taboritska 23, Praha 3
Mediélni partner: Bankovnictvi, mésiénik HN
Dalsi informace: Josef Janta, Olga Fialové, oddsleni konferencnich a vzdglavacich sluzeb BIVS; tel.
267 092 555; 731 425 274; 267 092 557; e-mail: jjanca@bivs.cz; ofia ova@bivs.cz

BANKOVNI INSTITUT

VYSOKA S KOLA

Bankovnictvi

TECHNOLOA E

CSCOB: Zabezpecéeneé pl at -
by na internetu

CSOB zatala ve spolupraci se spolegnosti
MUZO nabizet realizaci bezpeénych on-line
plateb kartou v inter netovych obchodech pro-
stiednictvim nové sluzby E-commerce CSOB.
Tato sluzba je postavena na tech-
nologickém teSeni 3-D Secure,
které podporuji dvé nejvetsi ka-
retni asociace - MasterCard a
Visa. Toto feSeni umoZziiuje ovérit
béhem internetové transakce
drzitele karty u jeho vydavatel ské banky, ¢imz se
snizuje riziko reklamaci transakce ze strany
drzitele karty. VeSkeré Udaje o platbach jsou
piedavany zabezpecenou cestou a navic obchod-
nik nema pristup k informacim o platebni karts
klienta.

,» E-commerce CSOB je bezpecna a rychla pla-
tebni metoda, kterd oveérenim drZitele karty sni-
uje riziko podvodnych transakci. Zarovei po-
skytuje klientovi i obchodnikovi stejnou miru
jistoty jako v pripade elektronické platby kartou
v kamenném obchodé, uvedl Petr Skdla, feditel
tvaru Karty CSOB.

CSOB spustila sluzbu E-commerce do provozu
spolu se spolecnosti Internet Mall, kterd provo-
zuje v CR sit' specializovanych interneto-vych
obchodt. Internet Mall se podilel i na pilotnim
provozu a testovani prostiedi a je prvnim ob-
chodnikem, ktery pies tuto platebni branu reali-
zuje transakcee. ,, V soucasné dobé vétSina naku-
pujicich dava prednost platbe za zboZi v hotovos-
ti pi jeho dodani. Domnivame se, Ze je to zpiso-
beno i obavou o bezpecnost platebnich nastroji
na Internetu. Veérime, Ze zabezpecené platby
kartami na Internetu usnadni nakup i tem, kdo
chtéji platit na dalku,” uvedl Ondigj Fryc, reditel
spolednosti Internet Mall.

Z&kladnim predpokladem pro vyuZivani sluzby
E-commerce CSOB je takové strukturovani
webovych stranek obchodnika, které umoZziiuje
klientim objednévat nabizené zboZi ¢i sluzby
prostiednictvim internetu. Pro GspéSnou realizaci
platby je nutné, aby vydavatelskd banka karty
klienta internetového obchodu umoZziiovaa jeji
pouziti pro platby na internetu, coz je obecrg
mozZné pro karty typu VISA, VISA Electron,
MasterCard nebo Maestro. VétSina éeskych bank
v&ak umoziuje vyuzit na internetu pouze embo-
sované (reliéfni) karty.
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(Pokracovani ze strénky 2)

Teetina klienta si bere Gvér

Uvéry od stavebnich spotitelen si v CR bere zhruba jen tretina klientii, zbytek pouze spori. Ces
tak stavebni sporeni vyuZzivaji piedevSim jako vyhodny zpiisob ukladéni penéz, protoze se stétni podpo-
rou patii k nejvyhodngjSim na trhu. Konkrétng u VSeobecné stavebni sporitelny Komereni banky bez
Gvéria spori 60 aZz 65 % klientd, u Stavebni spontel ny Ceské spotitelny je to dokonce 80 %.

Agentura Fitch zvySila rating CS

5 Agentura Fitch zvysila Ceské sporitelng individudni rating na C z C/D s tim, Ze ostatni ratingy
CSs Zustaly beze zmeny. Vyhled ratingd zGstava gabllnl DIouhodoby ratl ng zistal naA mlnus a kratko—

nosna aktlva najiné subjekty. Krok souvisi s predchozim zpiisnénim opatrenn CS proti rizikam.

CSOB se zlatou kreditni kartou

Narognjsim zékaznikim CSOB nove nabizi CSOB Kreditni kartu typu =g
Gold s Gvérovym limitem od 100 000 K¢&. Obrazovym motivem této karty je 5o
»Srdcové eso”. Automatickou soucasti je pojisteni 1ésebnych vyloh pro cesty do
zahrani¢i ve varianté Gold, pojisteni proti ztrété/krédezi karty ve forme Classic
(do vySe 50 000 K¢&) a pojisténi pravni ochrany fidice motorového vozidla.
Roéni poplatek za vedeni zlaté kreditni karty, ktery zahrnuje také vedeni Gvéro-
vého G&tu i vypisy, ¢ini 3000 K&. Karta je automatickou soutésti CSOB Prémiového konta a CSOB
Privétniho konta. Ro¢ni Urokovéa sazba ¢ini 19,2 % p.a. a maximani Gvérovy limit mize ¢init az 0,5 mil.

G ti bank prodl ouzi | a zvyhodnénou nabi dku

Citibank prodlouZila do konce ¢ervence zvyhodnénou nabidku pro nové zgemce o kreditni
karty. Za stifbrnou kartu zaplati klient 250 K¢ misto obvyklé tisicovky a 500 K¢& bude stét zlata Citibank
kreditni karta misto béznych 2000 K¢. Utrati-li klient prostrednictvim karty béhem prvnich tii mésica
alespori 3000 K¢, bude mu vrécen i tento snizeny poplatek za vedeni karty.

] ] v 7 v L L 4 " 7 o}
Klienti GECB pted vybéremzjistuji zastatek

Klienti GE Capital Bank (GECB) mohou vyuZivat v rémci bankomatové sit¢ GECB novou sluz-
bu (zdarma) — zjisteéni disponibilniho zastatku na U¢tu bez vybéru hotovosti. Dosud byla informace o
vySi zastatku k dispozici na bankomatové stvrzence, kterou si klient mohl nechat vytisknou po vybéru

hotovosti. V dubnu novou sluzbu vyuZilo témet 300 000 klientt a v kvétnu pak vice nez 330 tisic. Pri-
blizne 44 % klientii si pred vlastnim vybérem zjistuje vy zistatku.
Ucet Veéel i éka rozSiten o Urazové poji Sténi
Od ¢ervna nabizi Raiffeisenbank nové ke sporicimu Gctu Veelicka komplexni Grazové pojisteni
ditéte a z&konneho zastupce ditéte. Toto pojistént bylo piipraveno ve spolupréci s PRVNI AMERICKO-
CESKOU POJSTOVNOU AMCICO AIG Life. Pojisteni je volitelnou soucasti sporiciho Gctu VEelicka
Pojisteni, které stoji 68 K& mésicng, je urceno k zgjisteni dostatecnych financnich prostiedka a vytvoreni
potiebnych podminek pro dite v piipadé vazného Urazu s trvalymi nasledky.

P§j éka na auto od CSCB

(SOB zatala nabizet novy typ Geelového spotiebitelského Gvéru se zvyhodne- < I h
nou trokovou sazbou - CSOB Pij¢ka na auto. Jde o Ggelovy spotiebitelsky (ver bez "
Za]IStenI az do vySe 400 tis. K¢, se splatnosti a 7 let a s vyhradnim pouZitim na potize- g
ni nového ¢i ojetého automobilu nebo motocyklu. Jeho vyhodou je aZ procentni Uroko-
va bonifikace v porovnéni s b&znymi Géelovymi spotiebitelskymi Gveéry. Klient se pii
nakupu auta prostrednictvim pijeky stava ihned jeho vlastnikem. Vinkulaci havarijni
pojistky banka vyZaduje pouze u Gvéra vySSich nez 200 tis. K&.

(3
Hypot éka Wistenrot pro druzstevni byty

Hlavni specialitou Wistenrot hypotesni banky jsou Gveéry na bydleni v kombinaci se stavebnim
sporeni a Zivotnim pojistenim. Pocingje 1. kvétnem se Wistenrot hypotesni banka zapojilai do tzv. ame-
rické hypotéky a rozsitila Ucely, na které Gver poskytuje. Hypotéku Wiistenrot |ze nyni ziskat i na druz-
stevni byt, na Uhradu vkladu do druZstva, na opravy a rekonstrukce byt nebo rodinnych doma, kde je
klient v ngmu. A to vSe za jednotnou Grokovou sazbu, kterd pri pétileté fixaci ¢inilak 1. cervenci 4,7 %.
U Uveéra na vybaveni domécnosti pétileté fixace Urokové sazby k 1. cervenci ¢inilajednotng 5,15 %.

Chcet e dostavat zdarma newsl etter &asopi su Bankovni ctvi ?
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ZE ZAHRANI CT

HN: Banky z EU se brzy

obj evi na &eskémtrhu
Podle dnesnich Hospodétskych novin je nyni,
dva mésice po vstupu zemé do EU, zndmé jméno
prvni banky, ktera vyuzije unijniho trhu a rozsiii
své pasobeni do CR - bude to rakouska Privat
Bank. "Pobocku otevi'eme v Praze na podzim,"
fekl Vladimir Koller z jeji praZské reprezentace.
Privat Bank se bude specializovat na sluzby spo-
jené sinvestovanim penéz drobnych klienta.

Do CR se chystgji i dal& bankovni domy, nejbli-
Ze k tomu ma podle HN rakouské Ober-bank.
Dalsi dvacitka bank z Rakouska, Némecka a Vel-
ké Britanie planuje, Ze bude v CR podnikat bez
stalé adresy, v ramci tzv. preshrani¢nich sluzeb.
Budou se chtit starat o ¢eské klienty, aniz by v
tuzemsku mely sidlo. Podle odbornik se projevi
prichod konkurence hlavné ve sluzbéach, kde neni
nutna Siroka pobockovasit’.

Rusko v centru pozor -

nosti

Rusko je v centru pozornosti finan¢niki. Ban-
kovni krize se vyvinula ve stinu uddosti ko-
lem ropného gigantu Jukos. Pred nékolika dny
fekly nadnarodni ratingové spoletnosti, Ze neni
mozné ani uvazovat o0 zvySeni ratingu Ruska
na investi¢ni stupei. To piim&lo fadu investo-
ri k odchodu ze zemg a prodeji tamnich inves-
tic. Mezitim se zacaly prohlubovat problémy
hlavné soukromych ruskych bank s likviditou.
Od kvétna padlajiz treti banka. Rubl se poté pro-
padl k dolaru, takZe centréini banka musela od-
povedét intervenci, aby propad kurzu zastavila.
Boj centrdini banky v3ak bude zbyte¢ny, pokud
se neobnovi divérav rusky bankovni systém.
Akci ona¥i Erste Bank

s dalSim t#em akciem

Akciondi rakouské Erste Bank, kterou vlastni
fada ¢eskych investori a ktera se obchoduje i na
prazské burze, dostali 8. ¢ervence ke kazdé akcii
dal§i ti. Banka rozdélila cenné papiry v poméru
1:4 a kurz spolegnosti se prepocetl na ¢tvrtinu.
Banka chce timto krokem usnadnit obchodovani
soukromym investoram.

Bl S: Rast ekonom ky vy-
Zaduj e zvySeni sazeb

» 3Iny ekonomicky ruist se rozSifuje po celém
svéte, coz vyZaduje, aby centralni banky ustoupi-
ly od politiky nizkych drokovych sazeb, které me-
ly oZiveni podporit,” tekl na zavér valné hroma-
dy Banky pro mezindrodni vyrovnani plateb
(BIS) to jeji generdlni feditel Malcolm Knight.
Sazby by mély stoupnout na neutrdlngjsi Groven
av nekterych zemich by mohly byt i restriktivni.
V &e zévisi navyhledu inflace.

Est onsko, Litva

a Slovinsko bliz k euru
Estonsko, Litva a Slovinsko weinily vyznamny
krok k prijeti eura. Vstoupily do tzv.mechanismu
sménnych kurza ERM2, jehoz smyslem je stabi-
lizovat kurzy mén pred faktickym pfijetim eura.
V&echny tii zemé se tak v ERM2 piipoji k Dan-
sku, které v ném je nyni jako jediné.

USA zvedly aroky

Spojené staty 30. ¢ervna uzaviely éru super-
levnych Gveéra, které v poslednich letech prispely
k prudkému oZiveni nejvétsi ekonomiky svéta
Snaha udrZet inflaci pod kontrolou donutila mg-
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KAPI TALOVY TRH
Cbchody na burze ovl adly banky

Obchody na praZské burze v ¢ervnu oviadly banky. Nejvice zobchodovala Ceské sporitelna s
objemem 32,7 mid. K& pred CSOB s kontrakty za 21,9 mid. K¢&. Nasledovala nebankovni firma PPF
burzovni s 19,5 mld. K&. Celkovy objem transakci v ¢ervnu zastavil pokles; ¢inil obdobng jako v kvétnu
93,8 mld. K¢&. Nadluhopisy z toho pripadlo 69,4 mld. K& a na akcie 24,4 mld. K&. Sporitelna zprostied-
kovala nejvice transakci jiZ popété za sebou, poradi vedlai loni. Na dalSich piickéch se v ¢ervnu objevila
nové jména. V kvétnu byli v popredi akciovi specialisté Wood & Company a Patria Finance, ktefi se
nyni propadli aZ na osmé resp. paté misto. Burza zveregjiuje vysledky firem, které s tim souhlasily. Ve
statistikéch proto chybf Deutsche Bank, ING Bank a Zivnostenska banka.

ESPA-CS zajistény fond 2 s vynosem 4 %

Ceska spotitelna zahgjila na vdech svych pobockéch prodej podilovych listii ESPA-CS zgjidténé-
ho fondu 2. Upisovaci obdobi trva osm tydni, do 31. srpna. Miniméni investice ¢ini 5000 K&. Sprév-
cem fondu je rakouska spoleznost ERSTE-Sparinvest KAG. ESPA-CS zgjidtény fond 2 nabizi plnou
navratnost investované ¢éastky a 4% vynos po uplynuti doby trvani fondu (po 4 letech). Investor miZze
ziskat neomezené bonusové zhodnoceni investice v zavidosti na vyvoji hodnoty akcii prednich svéto-
vych firem zastoupenych v téchto indexech: americky index SP 500, japonsky Nikkei 225 a evropsky
index DJ Eurostoxx 50. Pro klienty, ktefi si koupi fond do 28. ¢ervence, je zarutena nékupni cena za
jeden podilovy list 100 K¢, poté se bude prodavat za aktudlni kurs. Vstupni poplatek je 0,3 %.

KCP. Nova vyhl aska plati od 9. é&ervence

Komise pro cenné papiry oznamila, Ze dne 9. ¢ervence nabyla (¢innosti nova vyhlaska. Jde o
vyhlésku ¢. 379/2004 Sh., o pravidlech nakladéni s vnittnimi informacemi. Vyhlaska je dostupna na
webovych strénkéach komise (www.sec.cz) v sekci Prévni predpisy a podsekci Vyhlésky. Vyhlaska se
tyké predevSim emitenti kotovanych cennych papiri.

PQJI SFTOVNY A PENZI JNi FONDY
Pramérny realny vynos PF &inil loni 3,2 %

Pramérné redlné vynosy penzijnich fonda se loni pohybovaly okolo 3,2 % rocng. Pramér jejich
zhodnoceni za poslednich pét let dosahl 4,25 %, pricemZ inflace v tomto obdobi piedstavovala 2,52 %.
» K loszskym vysledkiim prispél riist akciovych trhii a pokles Grokovych sazeb, ktery zvysil ceny dluhopi-
s, fekl viceprezident Asociace penzijnich fondi CR Petr Benes. Provozni naklady penzijnich fondi
loni klesly na 1,8 % celkovych aktiv, pii¢emz jesteé v roce 1995 se bliZily deviti procentim. Problémem
zistava podle prezidenta Asociace Jana Chalupy nizka Uroven prispevka Ucastniki a jejich vysoky vek.
Mira piispévku stagnovala a vici hrubé mzdg jen mirng pievysila dvé procenta. Starat se o svou budouct
penzi je mezi lidmi stdle malo populérni, komentoval ¢islo Chalupa. Pramérny vék osob pfipojisténych
napenzi byl loni 47 let, pramérny vék obyvatel v CR je pritom 39 let.

ABN AMRO PF zmeni| nazev na Novy CPPF

ABN AMRO Penzijni fond (AAPF) byl piejmenovan na Novy CP Penzijni fond (Novy CPPF).
Tato zména vstoupila v platnost, kdyZ nabylo préavni moci usneseni krajského soudu v Brné o zapisu
nového nézvu firmy do obchodniho rejstifku. Pfejmenovani penzijniho fondu nemé Zadny vliv na stava-
jict smluvni zavazky a vztahy spole¢nosti.

LEASI NG A SPLATKOVY PRODEJ]

CCB Finance se mé&ni na akci ovou spol eénost

Spolecnost CCB Finance se transformuje na akciovou spolesnost. Tato zmeéna pravni formy
nabyla G¢innosti 1. ¢ervence 2004, zépisem CCB Finance, a.s. do obchodniho rejstiiku. VeSker4 prava a
povinnosti CCB Finance, s.r.0., jsou od 1.7. prévy a povinnostmi spole¢nosti CCB Finance, a.s.

[ H v’ v 0 T4

Rekordni prode] poéitaca na splatky

Spolecnost CCB Finance, kterd patii k nejvétsim poskytovatel im Gvéra na nakup '
vypocetni techniky na splétky, zaznamenala v prvnim pololeti rekordni prodej v objemu
44 mil. K¢, cozZ je 0 30 % mezirogné vice (tento objem piedstavuje asi 1600 pogitacovych
sestav veetné software). ,, DalSi dobré obchody ocekavame v cervenci a srpnu, kdy rodice
kupuji pocitace za vysvedceni nebo jiZ vybavuji své déti na dalsi Skolni rok,” odhadl dal S
vyvoj obchodni feditel CCB Finance Pavel RaliS.

novy vybor Federdniho rezervniho systému
(Fed) k prvnimu mirnému zvySeni oficidnich
Urokovych sazeb po 4 letech z ngjnizsich drovni
za témer palstoleti. Federdini vybor pro operace
na volném trhu (FOMC) zvysil z&kladni mezi-
bankovni Urok na takzvané federdni fondy na
1,25 % z dosavadniho 1 %, minima od roku
1958. Signalizoval pritom, Ze v pritvrzovani me-
nové politiky bude déle pokracovat, a to postup-
nym a"uméienym" tempem.

ECB nechal a ur okové

sazby beze zmény

Evropské centrélni banka nechalai pro tento me-
sic Urokové sazby beze zmény, takze Uvérové né-
klady v eurozong zastavaji na soucasném histo-
rickém minimu jiZ vice nez rok. Zé&kladni Groko-
va sazba ECB tak zistalai po 1. ¢ervenci na2 %
tiinécty mesic po sobg.

Pol 4ci po &tyz#ech | etech
zvySili urokové sazby
Polské& centrélni banka 30. ¢ervna prekvapila fi-
nanéni trhy razantnim zvySenim Grokovych sa-
zeh. Banka zvedla zakladni rok o 50 bazickych
bodi na 5,75 %. To je prvni zvySeni po témeF
Styrech letech.

NBS sni Zi | a sazby 0 0,5 %
Bankovni rada slovenské centréni banky (NBS)
snizila klicové Urokové sazby o ptl procentniho
bodu. Nejsledovangjsi sazba pro dvoutydenni re-
po tendry tak od 1. ¢ervence kleslana 4,5 %. Pro
tzv. jednodenni sterilizaéni obchody se Urokova
sazba snizila na 3 % ajednodenni refinanéni saz-
bana6 %.

MVF zvySi| odhad rastu

nénecké ekonom ky

Mezinarodni mé&novy fond zvysil odhad ristu ne-
mecké ekonomiky v letoSnimrocena1,8 %z 1,6
%. Divodem je vysoka mezinérodni poptéav-ka a
silna konkurenceschopnost Némecka v meziné
rodnim obchodg. V roce 2005 ma HDP podle no-
vych odhadt MMF stoupnout o 2 %. V dubnu
Fond ocekaval rist 0 1,9 %.

Bank of Anerica

zaplati kvali Enronu

Bank of America Corp. odsouhlasila, Ze zaplati
69 mil. USD kvili kolapsu energetického kon-
cernu Enron. Jde o vyrovnéni hromadné Zaloby
investori, kteti krachem Enronu prisli o miliardy
dolarti. Vyrovnani musi jedté schvalit soud. Zalo-
ba piedvolala Bank of Americak soudu zato, ze
dluhy Enronu a dluhy spojené s jeho piipadem
odepisovala. Soud neprohléasil, Ze by se banka
dopustila zpronevery.

Regul a&ni organy daly
pokutu 8 firmm

Americké regulatni organy udglily 8 makléi-
skym spole¢nostem pokutu za zpasob, jakym ob-
chodovaly s cennymi papiry. Celkova pokuta se
pohybuje kolem 610 000 USD (zhruba 17 mil.
K¢) a tyka se i nekterych investi¢nich bank na
Wall Street.
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