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Zahrani éni obchod - dvojciferny
deficit se nebude brzy opakovat

V dubnovych vysl edcich
zahr ani éni ho obchodu poné-
kud nep#ijemé pzekvapil a
vySe deficitu. V ostatnich
ohl edech al e data spiSe
potvrdila p#iznivé trendy.

Podiveime se ngjprve na export. Ten
roste dlouhodobé a vykazoval rist i v obdobi
stagnace poptavky v EU diky tomu,
Ze nadnérodni koncerny stéhuji svou
produkci do zemi s nizSimi naklady.
Dubnové tempo ristu exportu ae
mezirocné prekonalo hranici 20 %, a
to dokonce nejen v korunovém, ale
také v eurovém vyjédieni. Takova
dynamika je srovnatelna jen s obdo-
bim nejveétsi hojnosti v zahraniéni
poptavce, které nastalo béhem risto-
vé féaze predchoziho ekonomického
cyklu ve svété v letech 2000-2001 a
pomohlo ¢eské ekonomice k nadpri-
mérnému rastu HDP.

Z hlediska soucasnych perspektiv
exportu je nadgné, Ze se vysoka dynamika
netyké jen posledniho nesice, ale je patrna také
z kumulace dat v tfimési¢nim obdobi. Exporté-
rim se tedy v dubnu dafilo ngen kvali mimo-
f&dnym okolnostem vstupu zemé do EU, nybrz
také diky dlouhodobgjSimu vzestupu zahrani¢ni
poptavky. Radost makroekonomu letos zkazil
export jen v lednu, kdy meziro¢né klesl a tim
statisticky ovlivnil negativng celé prvni ¢tvrtle-
ti. Tato epizoda se ale zda byt jiz piekonana.

I kdyz za dobrymi vysledky exportu
stoji pievazné ekonomické oziveni v zahrani&i,
neznamena to, ze mimoiadné okolnosti nehrdly
Zé&dnou roli. Statistiky naznaguji snahy obchod-
nika protlacit pres hranice co nejvice zboZi pred
vstupem do EU, znamengjicim systémové zmé-
ny s moznym narusenim plynulosti dodavek. To
I1ze vyvodit z prudkého zvySeni dynamiky rastu
exportu do novych zemi, ale mirngj&i akcelerace
do starych zemi EU.

Vetsi roli vSak zigjme hréla obava o
priichodnost hranic na strang importu. Tam sek
ni pridalo jeste predzasobeni trhu vyrobky pred

Geinnosti nového celniho sazebniku, takZe, na
rozdil od exportu, této strané bilance v dubnu
dominovaly jednorézové vlivy. Ve srovnani s
trendem piedchozich mésicti se zvy3ené dovozy
koncentrovaly pievéZzné do skupin chemickych
vyrobka (nérast asi 0 2,5 mld. K¢) a spotiebni-
ho zbozi (nérast kolem 1,5 mid. K¢). Prévé o
uvedené ¢castky by se mohly dovozy v nejbliz-
Sich mesicich proti svym trendovym hodnotédm
opét sniZit.

Teritoriding jde celé meziroéni zhor-
Seni bilance na vrub zvySenych do-
vozii z Ciny nebo Japonska (shodng
zvySeni pasiva o 3,0 mid. K¢). Prav-
dou ov3em je, Ze zhorSovani naSi
obchodni bilance s oblasti jihovy-
chodni Asie neni zalezitosti posled-
niho mesice, ale trva jiz dva roky.
Pozice CR se v tomto ohledu ni-
kterak nelisi od vétSiny vyspélych
zemi, které vnimaji tuto nerovnové-
hu v obchodé jako jeden ze soucas-
nych probléma globd ni ekonomiky.
Za zminku stoji rovnéz vice nez 20%
rast dovozi ve skuping stroje a dopravni zarize-
ni, ktery trva jiz druny mésic. Ten je patrné
signdlem solidni investi¢ni aktivity v tuzemské
ekonomice. Udaj dava tudit, Ze tvorba fixniho
kapitélu v prvnim ctvrtleti roku byla - a dosud
je - jednim z tahound rastu HDP.

Co znamenaji dubnova data pro
budoucnost? Nic nenasvédéuje tomu, Ze by se
dvojciferny deficit zahrani¢niho obchodu mel
stét zacdtkem nového trendu. Naopak, v pristich
mesicich zigimé ponekud zpomali dynamika
importu a vzniké dokonce Sance, Ze se ¢ervnova
bilance se pribliZi nule. To ostatné pro uvedeny
meésic historie jiZ vicekré pamatuje. Na druhou
stranu, ani druhé ¢tvrtleti roku patrné neprinese
obrat v negativnim piispévku zahraniéniho
obchodu k HDP ve stalych cenéch. Ten je mys-
litelny jeding tehdy, aZz vychladne probihajici
investi¢ni boom.

Pavel SobisSek

hlavni ekonom HVB Bank, 28. 5. 2004
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Sobot ka odvol al

namést ka J. Sul ce
Ministr financi Bohuslav
Sobotka odvolal k 1. ¢erv-
nu svého namestka Jarosla-
va Sulce. Reagoval tak na
zprdvu  Hospodaiskych
novin, Ze Sulc je vedeny v
seznamech Stétni bezpes-
nosti jako drzitel kryci
adresy, tedy jako ¢lovek,
ktery pajéoval komunistic-
ké rozvédce svoji postovni schrénku.

Sulc ve své funkci pasobil od kvétna roku 2001.
Rozhodnuti 0 jeho nastupci zatim nepadlo.

Séf Zi vnobanky v &el e

dozor & rady Uni Banky
Séf Zivnostenské banky Jiti
Kunert (51) je od minulého
tydne piedsedou dozorci
banky slovenské UniBan-
ky. Obg banky jsou soucés-
ti italské finan¢ni skupiny
UniCredit Group.
Dosavadni predseda dozor-

&i rady UniBanky Carmine

Ferraro se stal mistopiedse-

dou dozor¢i rady. Kunert pasobil ve slovenské
UniBance po svém piestupu ke skuping¢ UniCre-
dito v letech 2001 az 2003. Po vstupu UniCredita
do Zivnostenské banky loni v bieznu se vrétil na
pozici predsedy predstavenstva a generdniho
feditele ZB.

L. Junge HR zeditel kou
v GE Consuner

Fi nance

Novou feditelkou lidskych
zdroji GE Consumer Fi-
nance CR a SR se stala
Laila Junge, ktera doposud
pusobila jako feditelka
lidskych zdrojt v GE Capi-
tal Bank Norsko.

V Genera Electric pracuje
od roku 1996. Predtim pracovala 13 let jako
ucitelka na soukromé Skole v Norsku, pozdgji se
stala feditelkou Skoly pro uprchliky. Pak ziskala
misto feditelky lidskych zdroja stavebni spolec-
nosti v Némecku.

L. Junge nahradila ve funkci Veroniku Sodomko-
vou, kterd bude v rdmci GE pracovat v zahraniéi.
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EKONOM KA
Schodek zahrani éni ho obchodu 10,8 md. K&

Negekané vysokym schodkem 10,8 mld. K¢& skongil v dubnu zahrani¢ni obchod. Mésic pied
vstupem do EU vSak vyrazné rostl obrat, vyvoz i dovoz stouply meziroéné zhruba o étvrtinu. V bieznu
mél zahraniéni obchod po revizi pasivum 4,2 mid. K¢.

CR si vezme od EIB Gvér na dalnici D8

Ceskarepublika si vezme od Evropské investi¢ni banky (vér 12 mid. K& na stavbu ¢ésti délnice
D8 z Trmic na statni hranice s Némeckem. S prijetim pajcky souhlasila vidda. Bez Gvéru by hrozilo
posunuti vystavby dalnice. Navrh z&kona o piijeti Gvéru vSak jeSte musi projit parlamentem.

Davéra v ekonom ku nej vySSi od &ervna 2001

Duavéra podnikatelt i spotiebitelt v pifznivy vyvoj ekonomické situace byla v kvétnu nejvyssi
od ¢ervna 2001. Nejprizniveji hodnoti situaci podnikatelé ve stavebnictvi. Vyplyva to z zvefejnénych
vysledki Setieni Ceského statistického Giadu.

Znatelné se zvySila i davéra spotiebitelt, kteri 1épe hodnoti celkovou ekonomickou situaci i
vlastni finan¢ni situaci. Proti minulému mesici ubylo lidi, ktefi o¢ekavaji narast nezamestnanosti. Zvysil
se naopak podil téch, kteff maji v imyslu sporit. " Spotiebitelé opet povazuji soucasnost za dobu vhod-
nou pro posizovani zboZi diouhodobé spotieby," uvedl CSU. Rast investic by se mél v tomto roce zvysit
0 14 % v praimysiu a 0 13 % ve sluzbdch. Rozhodnuti firem o vyS investic podle statistika ovliviuji
zejména poptévka afinanéni zdroje. Letos cht&ji podniky investovat do obnovy i rozsiteni kapacit veetng
vystavby novych.

Sout & Rhodos: NejlepSi inmage ma G tibank

Nejlepsi image z firem pasobicich na domécim trhu ma podle hodnoceni manaZert a novinait
vyrobce automobilit Skoda Auto. Vyplyva to z vysledki 8. rosniku soutéZze Rhodos. Celkem byli vyhlé
Seni vitézové v 19 oborech podnikéani. Z finan&nich instituci zvitézila v kategorii bank Citibank pied
HVB Bank a Zivnostenskou bankou. Letos byly na prvnich mistech banky, které obhospodaiuiji pouze 3
% ceské populace. Prvenstvi neobhgjila GE Capital Bank (vice viz priloha).

Zi vnost enska banka s bezpeénég Sim kartam

Zivnostenské banka zavedla novy bezpegnostni prvek pro ochranu platebnich
karet Visa Electron, ktery chréni pred zneuzitim. Spociva v tom, Ze na licovou
stranu platebni karty je vytisténo pouze posledni ¢étyicisli z identifikadniho
gida platebni karty, které méa dohromady 16 znakd. Tim je minimalizovano
riziko neopravnéného pouZiti karty a eliminovano zneuZiti samotného ¢isla
karty, napt. v siti internet a pii poStovni objednévce. Klient tak dostava kartu,
jgjiz celé ¢ido neznd ani on sam. Pro obchodniky, ktefi piijimaji platebni karty, se touto zménou nic
neméni. Zivnostenska banka také zménila design viech platebnich karet, ktery podporuje znamost loga
majoritniho akcionére UniCredit Group.

CSB a GE prodaly podily v Mizo

CSOB a GE Capital Bank prodaly americké spole¢nosti Global Payments (GP) své desetinové
podily ve spole¢nosti Muzo, kterd je v CR nejvétsim zpracovatelem transakcl platebnich karet. Global
Payments tak po odkoupeni vétSinového podilu od Komeréni banky drzi v Muzo pfiblizng 98 % akcii.
Americka firma zaplatila KB za 52,6 % akcii Muzo 34,7 mil. USD (asi 940 mil. K¢&). Za zbyly podil pak
zaplatila 769 mil. K&. Sviij pétinovy podil prodal americké spolecnosti za 351 mil. K¢ také cesky stét.

(Pokracovani na strance 3)

TECHNOLOA E

Spol eénost Mast er Card
renovoval a systeém

zpracovani transakci

Podle odhada spoleénosti Master Card pod-
po¥i technologie Oracle az 20 miliond
transakci za hodinu

Spolecnost MasterCard, predni globalni poskyto-
vatel platebnich feSeni, implementovala techno-
logie Oracle Database s dopliikem Partitioning a
Oracle Real Application Clusters ve svém evrop-
ském Ustredi v Bruselu. S nainstalovanou tech-
nologii Oracle nyni architektura spolegnosti
MasterCard podporuje az 20 milioni transakci za
hodinu. Diive zpracovavala v praméru 9 az 11
miliond transakci za hodinu.

Spolecnost MasterCard se rozhodla nahradit svij
mainframe kvili vysokym provoznim nakladam
aomezenému vykonu. ReSeni Oracle Real Appli-
cation Clusters nabidlo vrcholny vykon s plnou
redundanci a ohromnou Skélovatelnosti, ktery ji
umozni udrZet si naskok pied konkurenci a po-
hotové reagovat na Spicky a propady poptévky.
Dal§im divodem, pro¢ s MasterCard zvolila
Oracle byl fakt, Ze toto reSeni nabizi pro jei
potieby nejlepsi pomér ceny a vykonu. Od spus-
t&ni nového systému se podatilo zcela eliminovat
vypadky provozu a vyhovét i nejnaro¢ngjsim
dohoddm o Urovni sluzby.

Technologie Oracle umoznila spoleénosti Mas-
tercard realizovat fadu obchodnich cilii.. Spolec-
nost chtéla snizit své poplatky a pfilékat zékazni-
ky, ktefi uskuteciuji mezindrodni transakce.
Diky technologii Oracle byla Mastercard schop-
na nabidnout niZsi poplatky, coz bylo predpokla-
dem dalsiho ristu poctu zékaznika. Spolecnosti
se také podarilo zkrétit dobu vyZadovanou pro
implementaci novych typa finanénich zprav,
napiiklad zprév pouzivanych pro vréceni ¢éstky
strzené z karty nebo dohledani transakce. Krome
toho Mastercard diky technologiim Oracle zkr&
tila dobu vyvoje novych typt zprév z dvou let na
pouhych Sest mésica.

Spolegnosti LEGENDOR aiED/ANT Consulting, Frankfurt/Prahassi vas dovoluji pozvat na
DRUHE FORUM FINANCNIHO MANAGEMENTU
se zaméienim na vstup Ceské republiky do EU a zmény a trendy sou¢asného bankovnictvi
v Némecku
Forum se uskutegni dne 8. ¢ervna 2004 od 9,00 do 17,00 hodin
v konferencnim séle Raiffeisen stavebni sporitelny, Kongvova 99, Praha 3.
Na foru vystoupi Jan Svejnar, profesor University of Michigan, dde Old¥ich Dédek, viceguvernér
Ceské nérodni banky a Pavel Kysilka, hlavni ekonom Ceské spokitelny. Z jeho
vystoupeni k naSemu hospodéskému vyvoji po vstupu do EU vybirdme: ,, Nabizejici
se spolecny trh rozsifené Evropské unie je poztivni stranou naseho vstupu do EU.
PIné vyuZiti jeho piileZitosti je ale mozné jen tehdy, bude-li Ceska republika schopna
uskutecnit i‘adu liberdlnich reforem a praktikovat proristové a rovnovazné hospo-
darské politiky. To je nejvétsi vyzva spolecnosti.”
Konferenci moderuje Prof. Zbyngk Sokolovsky z Dresdner Bank Frankfurt, ktery také
v odpolednim bloku seznami UCastnlky se zkuSenostmi z transformagniho procesu
v némeckych bankéch a zejména s trendem industrializace bank jako cesty ke zvySeni jejich vykonnostl
Program a dal&i podrobnosti najdete na www.legendor.cz, kde se zaroveri miiZete zaregistrovat.
Medi&lnim partnerem konference j e ¢asopis Bankovnictvi.

Fucik & partnefi a INTEGRA INTERNATIONAL
BOHEMIA Vés zvou na odborny seminéf

Novy zdkon o DPH ve vazbé na
u€etnictvi a vyplnéni nového
dafového pFiznani k DPH
10. €ervna 2004
v Konferenénim séle budovy Armabetonu, Kykalova 1,
Praha 4, od 9 do 14 hodin (prezentace od 8.30 hod.)
Seminéf je zaméFen na praktickou aplikaci nového zéko-
na ¢. 235/2004 Sh., o dani z pfidané hodnoty, a je urcen

predevsim pro finanéni management a odborné Gcetni.
Program:

+ zakladni pojmy a struktura nového zakona o DPH,
prechodna ustanoveni nového zékona

+ oddily tiskopisu nového dariového pfiznani, rozhor
jednotl. fadkl a vazby na novy zékon o DPH

+ (cetni zachyceni novych Gcetnich pfipadd (napf. dcto-
vani jednotlivych typl dafovych dokladd, zalohy na
zdanitelnd plnéni, ostatni platby, problematika pouZiti
kurz(i, G¢tovani odvodu DPH a naroku na odpocet DPH u
systému opacného uplatnéni dané (reverse charge)
Prednasi: Mgr. Edita Sevcovicov4, partner a dafovy
poradce, Fugik & partnefi, s.r.0., vedouci sekce Gcetnictvi
Komory dariovych poradct CR

Cena: 3000 K& +19 % DPH (3570 K¢)

Prihlasky: na tel. 222 135 420, faxem 241 445 865,
e-mailem: horakova@fucik.cz.
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(Pokracovani ze strénky 2)
GP chce koupit i zbyla 2 % akcii firmy Muzo. "Ocekava, Ze do konce dasiového roku 2005 bude viastnit
stoprocentni podil ve firmé Muzo," sdélila GP.

Maxkarta s EMV standardem a novym desi gnem

Cipova karta Podtovni spotitelny (PS) Maxkarta, kterou vyuziva téméi milion
klientd, proSla proménou. Sporitelna zmenila ¢ip této karty na tzv. EMV stan-
sk dard azmenilai vzhled karty. | nadéle je Maxkarta mezinérodni  kartou, nyni
typu VISA Electron, vybavenou magnetickym prouzkem pro pouZiti v banko-
| matech i ¢ipem, ktery je uprednostiiovan pti platbéch u obchodnika a vyuzivéan

. pro zadavéni transakci na obchodnich mistech Ceské podty a pobockéch PS.
Puvodnl Maxkarty byly vydavany ve spolupréci s MasterCard, piechod ke spolesnosti VISA je tedy také
novinkou. Maxkarta zmenilai svij vzhled Nyn| jsou vydavany karty s dVOjIm motlvem — zahradou v

GSOB: V | été& karta se slevou na poplatku

Pocet CSOB kreditnich karet se od zasétku roku zvysl témei o 80 %. Jejich sluZeb zasalo letos
nové vyuzivat pies 5600 klienti. Dal§i rozSifovani karty podpoii banka snizenim ro¢niho poplatku za
vedeni karty 0 50 % pro viechny z&jemce, ktefi pozadaji o vydani CSOB Kreditni karty od 1. &ervna do
31. ¢ervence. Mezi hlavni prednosti CSOB Kreditni karty patid niZ& roéni poplatky (400 K&), roeni
Urokové sazba (19,2 % p.a.), maximélni Gverovy limit (250 tis. K &) aaZ 45 denni bezdrocné obdobi.

Tisici klient Wistenrot hypot eéni banky

Témei presné narok od zahdjeni obchodni ¢innosti zpracovala Wiistenrot hypotecni banka tisici
Z4dost 0 hypotesni Gvér. Zéadost pochézi z deskobudgjovického regionu a klientovi, bude-li Gspesny,
bude poskytnuta sleva na poplatcich. Hlavni specialitou Wiistenrot hypotecni banky jsou Gvéry na bydle-
ni v kombinaci se stavebnim sporeni a Zivotnim pojisténim. Pogingje 1. kvétnem se Wistenrot hypotesni
banka zapojilai do tzv. americké hypotéky arozsitila Geely, nakteré Gvér poskytuje.
Banky zvysily vydaje na reklamu v tisku

Nejvetsi domaci banky a stavebni spofitelny loni do reklamy v tisku investovaly pies 623 mil.
K¢. Proti predchozimu roku to je témei 0 6 % vice. Negjvétsim inzerentem byla s témér 129 mil. K¢ Ko-
meréni banka. V ¢ele Zebiicku vystiidala Ceskou spoiitelnu, které jako jedina z velkych bank loni vydaje
na propagaci v tisku sniZilana 123 mil. K¢ (Udaje z ro¢enky UV DT). Tietim nejvétsim bankovnim inze-
rentem byla loni s 66 mil. K& CSOB, v zavésu za ni GE Capital Bank s téméi 64 mil. K&. Nejvétsim
»Skokanem* byla HVB Bank, kterd vydaje na reklamu vice nez zdvojnasobila na vice nez 34 mil. Kg.
Posunula se tak na osmé z predionského 12. mista. Noveé se mezi negjvétsi inzerenty protlagila Postovni
sporitelna ze skupiny CSOB s téméi 39 mil. K& za reklamu.

Celkové firmy v CR loni daly do reklamy v hlavnich periodikéch vice neZ 13,5 mid. K&. To
predstavuje mezirosni rast 0 5,5 %. Nejvétsim inzerentem byly Skoda Auto, Eurotel a Radiomobil.

CeSi na internetu plati kartou

Vét&ina Cechti pouZiva pii nékupech pies internet platebni kartu. Loni na internetu pomoci pla-
tebnich karet Visa nakoupili zboZi za 175 mil. K&, coz je proti roku 2002 vice nez jednou tolik. Celkove
vSak ve srovnani s vyspélejSimi stéty pouzivaji karty pii internetovych ndkupech méné. Podle $éfa asoci-
ace Visa pro CR Miloslava Kozlera se navyky lidi méni: "V CR elektronicky obchod zatim predstavuje
jen malé procento celkového objemu kartovych transakci, ovSem toto ¢islo v posledni dobe rychle roste,"
fekl. Ced ae v pouZivani karet pii nakupech pres internet stdle zaostavaji za Americany. "V USA se
uskutecni pres 66 % vSech internetovych transakei platebni kartou,” uvedl Kozler. Druhym nejrozvinu-
t&jSim regionem je 15 starych zemi EU, které se na globd nim el ektronickém obchodu podilely &tvrtinou.

; oy 0" o p v .
Stavebni spozitelny pgjéily vice nez |on

V predminulém vydani jsme uvedli tuto zprévu se Spatnymi (daji. Uvergjsiujeme nyni jeji sprav-
né znéni: Stavebni sporitelny v prvnim ¢tvrtleti letosniho roku pajéily 7,02 mid. K¢, coZ je asi 0 10 %
vice nez za srovnatelné obdobi |oniského roku. Za cely rok 2003 pijcily pies 33 mid. K&, coz ¢inilo 156
tisic Gveérd. VeétSinu z letos pijcenych penéz predstavuji tzv. preklenovaci Gvery, které s lidé berou,
pokud nemaji nadetieno dostatezné mnozstvi penéz (podie z Gdajt MMR CR).

Srovnatelny s lofiskym rokem je zatim i vyvoj poctu uzavienych Gvérovych smluv. Za prvni tii
meésice roku jich bylo témei 33 000, cozZ je asi pétinalonského poctu.

Zveme Vas na konferenci

Mobilni aplikace 2004 — téma bankovnictvi
16. 6. 2004, Andel's Hotel Praha

Program véetné on-line registraéniho formulare
naleznete na http://www.mobilniaplikace.cz

Medialnim partnerem je ¢asopis Bankovnictvi

Chcet e dost avat
zdarma newsl etter
éasopi su

BANKOVNI CTVI ?

P#i hl aste se na
e-mai | ové adrese

pdf.bankovnictvi@economia.cz

ZE ZAHRANI Ci

Sl ovenska centr al ni

banka sazby nezm&nil a

Bankovni rada slovenské centrdni banky (NBS)
26. kvétna nezmeénila sazby. NBS naposledy
snizila sazby o pul procentniho bodu predchozi
mesic. Hlavnim motivem bylo posilovani sloven-
ské koruny. Nejsledovanéjsi sazba pro dvouty-
denni repo tendry tak po zistava na 5 %. NBS
také mirng zvysila odhad letoSniho rastu HDP na
4,1 % z drivejSich 4 %. Rozhodujicim faktorem,
ktery ovlivni rast slovenské ekonomiky, bude
podle narodni banky doméci poptavka.

Rakouska CeNB zapoji do
syst ému banky z ciziny
Rakouska centrdini banka (OeNB) zptistupnila
platebni systém STEP2, ktery umoZiiuje uskutet-
fiovat preshrani¢ni bankovni platby v eurech,
také penéZnim Ustaviim z novych &lenskych zemi
EU. Do systému STEP2, ktery je v ramci EU
uréen pro mezinarodni platby do hodnoty 12 500
EUR, se jiZ zapojila Erste Bank spolezné s Usta-
vy, které rakousky bankovni dim ovlada v no-
vych zemich EU. Wuzit sluzeb systému se roz-
hodly také ¢tyii dcefiné banky finanéniho domu
Osterreichische Volksbanken. Na ¢innosti celo-
evropského clearingovy domu STEP2 se podil i
59 ptimych a vice neZz 1100 nepiimych ¢lent.
OeNB v ramci systému denné zpracuje 14 000
transakci, pricemz hodnota jednoho prevodu v
praméru dosahuje 1700 EUR.

MM Madar sko s ni ZSim
deficity a inflaci

Madarsko na vstupu do EU ziska a letos se jeho
ekonomicky rast mirng zvysi. Budapest’ se vSak
musi zaméfit na snizovani deficitd rozpodtu i
b&zného G¢tu a na potlatovéani inflagnich tlaka,
uvedl ve vyroéni zprvé o Mad’arsku Mezinérod-
ni ménovy fond. MMF predpovida letos Mad’ar-
sku zrychleni ristu HDP na 3,2 % z loiiskych 2,9
%. Mad'arska inflace vSak podle Fondu stoupne
na7,1% ze4,7 % v roce 2003.

ECB: Ozivovani rastu

eur ozony pokraéuj e
Ozivovéani hospodérského rastu eurozény pokra-
¢uje a behem roku nabere pevnéjsi kurz. Poptév-
kamezi spotiebiteli ztistava slabg, protoze selidé
boji budouci finanéni situace. VySSimu rastové-
mu tempu eurozény ale napoméhaji zahrani¢ni
poptavka a ptiznivé finan¢ni podminky, uvedl
hlavni ekonom Evropské centrani banky Otmar
Issing. Rizikem pro oZivujici hospodéisky rast v
Evropé je nevyvéazenost rastového tempa mezi
Evropou a USA, uvedl Issing s tim, Ze tento
rozdil neni z dlouhodobého hlediska udrZitelny a
eurozéna jel miZe postupné sniZovat.
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KAPI TALOVY TRH
CS s hrubou dividendou 30 K& na akci

Valna hromada Ceské spotitelny schvélila vyplatu dividend ze zisku za rok 2003 ve vy& 30 K¢
na jednu akcii. Celkové bude akcionairim na dividendéach vyplaceno 4,56 mld. K&. Rozhodnym datem
pro vyplatu dividendy je den konani valné hromady 26. 5. 2004. Splatnost dividendy je 1. 7. 2004. Ze
zisku za rok 2002 vyplatila CS dividendu 20 K& na akcii. Rozhodlo se, Ze do zékonného rezervniho
fondu pijde 364 mil. K¢, tedy 5 % z dosaZzeného zisku a do socianiho fondu 107 mil. K¢.

Kvanto | PF se otevzel

Proces piemény investicniho fondu Kvanto IPF na OPF CSOB Kvanto Korunovy diuhopisovy
je u konce. Umoznilo to stazeni Zalob minoritniho akcionae. Od 24. kvétna tak je mozné nakupovat a
odkupovat podilové listy fondu. Kvanto | PF zaloZila CSOB pro prvni vinu kuponové privatizace.

KCP povolila slouseni t# fonda CP | NVEST

Dne 7. 5. 2004 nabylo pravni moci povoleni KCP ke slouceni tii otevienych podilovych fonda
CP INVEST investiéni spoleznosti. Oteviené podilové fondy Cesky a Moravskoslezsky se slou¢i s Fon-
dem korporétnich diuhopisi. Podilnici Ceského a Moravskoslezského fondu mohou uplatnit prévo na
odkup svych podilovych listi do dvou mésicti az do 28. 7. 2004 v¢etng (vice na www.cp-invest.c2).

PQJI SFOVNY A PENZI JNi  FONDY
Credit Suisse a INGs nejvice klienty

Nejvice Gcastnika penzijniho piipojisteni ziskaly letos v 1. Stvrtleti penzijni fondy Credit Suisse
Life & Pensions (47 000) a ING (11 000). VyraznsjSi Gbytek klientd nepostihl Zédny z PF, vyplyvé z
Udajit Asociace penzijnich fondi (APF). Za prvni kvartdl mély PF celkem 2,75 milionu klientd, coz bylo
0 93 tisic vice nez na konci roku 2003. Nejvice aktivnich Ucastnika penzijniho pripojisteni mél na konci
biezna PF Credit Suisse L& P (612 000), za nim nésledovaly PF Ceské poji&ovny (473 000) a PF Ceské
spoiitelny (392 000). Nasledovaly ING PF (305 000), CSOB PF Stabilita (297 000), PF Komer&ni banky
(271 000), ABN Amro PF (227 000) a Allianz PF (107 000 klient). Nejvice penéz klientt spravuje
Credit Suisse (20,8 mid. K¢&) pied PF CP (10,9 mid. K¢&), PF KB (10,6 mid. K¢&), PF CS (9,8 mid. Kg),
ING PF (8,4 mid. K&) a CSOB PF Stabilita (7,8 mid. K&). Zisky penzijnich fonda za prvni étvrtleti do-
sahly 675 mil. K¢, coz znamenalo meziroéni nérist o 19 %.

Kooperativa vybrala o pétinu vice

Pojistovna Kooperativa vybrala v prvnim &tvrtleti roku na pojistném 7,1 mid. K¢, predstavovalo
to mezirogni nérist o vice nez 20 %. Stejnym tempem rostlo predepsané pojistné Kooperativeé i minuly
rok. V Zivotnim pojisténi vykézala K ooperativa do konce biezna mezirocni rast o 40 %.

sy .. . o o .y
Pojistovny pojistily étyel pétiny K

Paojistovny pojistily proti krachu pres 800 cestovnich kanceldri, tedy vice nez ¢tyii pétiny z
jejich celkového poctu. Naopak odmitly pojistit desitky CK, které nesplnily pozadavky na hospodatent,
dostatecny obrat a historii. Kancelae museji byt pojistény proti Upadku od 1. ledna 2004. V CR dosud
pusobilo vice neZ tisic cestovnich kanceléri. Bez pojisténi musi Zivnostensky Uiad kanceléri odebrat
koncesi. Pro nékteré CK to miZze znamenat konec jejich ¢innosti jako poradatel e zgj ezdi.

LEASI NG A SPLATKOVY PRODEJ

Dat abaze informaci o klientech v roce 2005

Databéze informaci o klientech leasingovych firem a spole¢nosti nabizejicich splétkovy prodej
bude zigjme spusténa az v pii&tim roce. Registr by mohl zahgjit zkuSebni provoz pocétkem roku 2005 a
plny provoz do konce prvniho &tvrtleti téhoZz roku, fekl ToméS Denemark, feditel firmy Czech Credit
Bureau (CCB), kterd databédzi pripravuje. Pavodng mél registr fungovat od letodniho pololeti. Databéze
by méla slouzit zpogétku firmam CSOB Leasing, CAC Leasing, CCB-Finance, Cetelem CR, GE Capital
Multiservis, GE Capital Leasing a SkoFIN. Registr bude obsahovat pozitivni i negativni informace o
fy2| ckych i prévnickych osobéch, které jsou ve spldtkovém vztahu s nekterou z Ucastnlckych firem.

Cesky Telecomsi vybral LeasePlan CR

Cesky Telecom si vybral za poskytovatele sluZeb outsourcingu autoparku spolegnost LeasePlan
CR. Firmu zvolil jako jednoho z dodavateli sluZeb zpétného ngmu a operativniho leasingu autoparku
firmy. Od tohoto kroku Cesky Telecom ocekava zlepgeni provozni flexibility a pifnosy v oblasti provoz-
nich naklada ainvesti¢nich vydaji.
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GQuvernér vybizi EU k

urychl eni reforem

Clenské zemé EU musgji zrychlit realizaci po-
tiebnych ekonomickych reforem, aby EU splnila
sviyj cil stét se do roku 2010 nejvice konkurence-
schopnou a nejdynamictejsi ekonomikou svéta,
tvrdi guvernér rakouské centrdlni banky Klaus
Liebscher: "Tempo reforem je podle mého nézoru
nedostatecné.” Unie by s méla stanovit jasné
priority a misto pfijimani dalSich zameri napliio-
vat existujici reformni plany. Ocenil vSak po-
krok, ktery ¢lenské zemé od roku 2000 zazname-
naly napriklad v oblasti liberalizace trhi s ener-
giemi a v reforméch pracovniho trhu a penzijni-
ho systému. Politické reprezentace vybidl Lieb-
scher k rozsdhlgj§i vysvétlovaci kampani o nut-
nosti reformnich kroki.

Svycar sko nepot #ebuj e

ptejit na euro

Svycarsko by mélo zastat vné eurozony a nechat
s jako meénu frank. Zem¢ si tak bude moci udr-
Zet nizké Grokové sazby a ménovou nezévislost,
uvedl prezident Svycarské centréni banky Jean-
Pierre Roth: "Zatimco evropska integrace Svy-
carska postupuje, nevidim ted’ diivod pro un¥élé
urychlovani monetarnich zmén navazovanim
franku na euro." Dodal, Ze piijetim eura by se
Svycarsko vzdalo nizkych Grokovych sazeb, aniz
by ziskalo ménovou stabilitu.

USA a EU proti

podni kové krimnalité
Regulétori akciovych trht v USA a EU chtgji
vice spolupracovat v boji proti podnikové krimi-
nalit€. Komise pro cenné papiry z USA a EU se
na krocich dohodly, aby v budoucnu zabrénily
G¢etnim skandalim (napriklad Parmalat). Skupi-
ny reguldtora se chystaji vypracovat ramec pro
budouci spolupréaci.

Aneri ¢ané vysSet #uj i E&Y
Federdni prokuraturav New Yorku zatala vySet-
fovat konzultagni spolecnost Ernst & Young.
Urady chtgji Zjistit, za jakych okolnosti a prede-
v&im komu firma poméh& s dainovymi Glevami.
Napsal to The Wall Street Journal. "Prokuratura
v sowvislosti s vySetrovanim sestavila velkou
porotu,” napsal list. Otézky jako je radné placeni
dani a jegjich pripadné nezékonné snizovani v
USA dleduje Sluzba pro vnitini vybeér dani (IRS).

POZVANKA NA SEMINAR
IS CS vés zve na dal§i verejnou prednasku o
investovani, tentokrét s nazvem
Pohodli nade v aneb jak investovat
na dalku, pomoci telefonu ainternetu.
Konasev atery 1. ¢ervnaod 17.00

v centru Prahy, v poboéce Ceské sporitelny
v Rytitské ulici 29.

PrednéSet bude Martin Viktoraz Investi¢ni spo-
lesnosti Ceské sporitelny. Hovarit se bude také
0 sougasné situaci nainvesti¢nich trzich.
Vstup na prednasku je zdarma.
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