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Zvysovani Urokovych
sazeb v USA za dveim

Ackoliv jiz téméF rok nedodlo ke
zméné kli¢ové arokové sazby, krok za kro-
kem dochézi k utahovani ménové politiky
smérem k neutranimu nastaveni. Viyvrchole-
nim sérii verbélnich intervenci guvernéri
FED byla zmé&na komentére k rozhodnuti o
urokovych sazbéch.

FOMC uz nebude "trpelivy" pti zméng
nastaveni ménové politiky, ale bude ji meénit
pravdépodobng "umirnénym" tempem. FED
potiebuje zvysit Urokové sazby, ale snazi se to
udélat tak, aby napachal co negméné Skody
ekonomice. Z divodu posunu v rétorice FED a
aktudlnich dat o inflaci a zaméstnanosti nyni
vidime rostouci Sanci, Ze FED pristoupi ke
zvy3eni Urokovych sazeb az 0 50 bp jiz na zase-
dani koncem c&ervna. Zaroven ocekdvame, ze
blizici se zvySeni bude signalizovéno v proje-
vech jeho predstavitelt, aby doSlo k co nejmen-
§i destabilizaci trhu.

Hlavni vliv mé&nové politiky na ekono-
miku spoc¢iva v jeji schopnosti ovliviiovat oce-
kévéani trhu o dalsim vyvoji Urokovych sazeb,
inflace a ekonomiky. O¢ekéavéani trhu jsou vyj&
diena mimo jiné tvarem vynosové kiivky. Str-
most souc¢asné vynosove kiivky je srovnatelnd
se situaci, kdy se americka ekonomika zotavo-
vala z recese na pocétku 90. let 20. stoleti, tj. trh
ocekava zvySovani Urokovych sazeb v nasledu-
jicich mesicich a letech. Tato oéekévani nejsou
mala — zhruba 100 bp do konce roku a zhruba
100 bp v roce dalSim. Z tohoto divodu vidime
prostor pro dal§i rast vynosi jako relativng
omezeny. K dalSimu vyrazngjSimu ristu dlou-
hodobych vynosi by op&t mohlo dojit az pri
jasném signalu ze strany FED, Ze zvy3eni (ro-
kovych sazeb je za dvefmi nebo pfi vliastnim
zvySeni. Z hlediska tvaru vynosové Kkiivky
ocekavame pokracovani "bearish flatteningu”.
Tento trend by mél byt umocnén nami oéekéva-
nym zvySenim Urokovych sazeb ze strany FED
Vv cervnu.

NaSe ocekdvani jsou zaloZzena na néko-
lika predpokladech. Za prvé se domnivame, Ze
silny rtist americké ekonomiky bude pokracovat

Jediny odborny ¢asopis pro
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i v nésleduji-
cich meésicich.
Mgsi¢ni  data
tomu zatim na-
svédeuji. Index
ekonomické

aktivity v pri-
myslu ISM se jiZz pal roku udrZuje na svych
dvacetiletych maximech a "leading” indikétory
americké ekonomiky davaji pozitivni vyhled i
pro zbytek letosniho roku. Druhy predpoklad se
tyk& inflace. Uplynulé mesice pripravily néko-
lik negativnich piekvapeni. Jadrovy CPl se
mezimésiéné v breznu zwysil o 0,4 % m/m,
nejvice od listopadu roku 2001, a meziro&ni
tempo rastu se dostalo na 1,6 %. Ac¢koli s FED
neni stdle jisty vykladem téchto dat, zastava
nizk4 a stabilni inflace naSim i jeho z&kladnim

Ve prospéch udrZeni nizké inflace
mluvi fada silnych argumenti - predevsim silny
rast produktivity a nizké vyuZziti vyrobnich
zdroji. Konsensus analytika nadéle predpoklé-
da udrZeni inflace na relativné nizké drovni
(oscilace mirng nad 2 %) ve strednédobém
horizontu. AvSak o téméi jeden procentni bod
na soucasnych 2,6 % se zvySila tzv. "breakeven
inflation”, kter4 se pouzivé jako mira dlouhodo-
bych inflatnich otekévani na finan¢nim trhu.
Rostou rovnéz inflaéni odekévéni spotiebiteld.
Podle prazkumu University of Michigan se
dostala na 2,9 %, coz je ro¢ni maximum. Prévé
rostouci inflagni ocekavani mazou zpasobit, Ze
se jednorézové vlivy cenovych Soka zptisobe-
nych naptiklad cenami komodit stanou “pev-
nou" sougasti inflace.

Ukolem kazdé centrdlni banky je do-
séhnout toho, aby se tomu tak nestalo. FED by
mél demonstrovat svou schopnost vEasného
zésahu a udrZet soucasnd inflaéni odekévéni na
stéle relativné nizké drovni. Klicova Urokova
sazba 1 % rozhodné nepoméha kredibilité FED
jako strézce nizké inflace a zvySeni Grokovych
sazeb se jevi jako stéle potiebngjsi.

Martin Pohl, PPF

www.bankovnictvi.ihned.cz

na ceském trhu
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Jnenovani reditele
bankovni ho dohl edu ENB

Bankovni rada Ceské nérodni banky na svém
zasedani dne 13. kvétna 2004 rozhodla na zékla-
dé¢ vysledku vybérového fizeni jmenovat do
funkce feditele sekce bankovni regulace a dohle-
du ing. LeoSe Pytra, CSc. Svou funkci zatne
vykonavat od 1. ¢ervna 2004.
LeoS Pytr je absolventem
VSE v Praze. Svou profesni
kariéru zahgjil jako asistent
na fakult¢ zahrani¢niho ob-
chodu VSE. V roce 1982
nastoupil do SBCS, kde pra-
coval v odboru meénovych
kurzi a krétce v odboru ban-
kovniho dohledu. V roce 1992 se stal jednim
z prvnich pracovniki Giro Credit banky Praha,
kde tidil odbory treasury a investi¢niho bankov-
nictvi. Od roku 1996 byl ¢lenem piedstavenstva
banky. V roce 1998 se stal piedsedou predstaven-
stva a generdnim feditelem Prvni mestské ban-
ky, od roku 2002 (po vstupu nového majoritniho
akcionére) preSel na pozici mistopiedsedy pied-
stavenstva a feditele divize finan¢nich trhd.

Séf em Useku dr obné

klientely I NG Mat ouSek

Paul Matousek se 1. kvétna stal novym $&fem
Useku drobné Kklientely finanéni skupiny ING v
CR a SR a generédnim teditelem pojistovny ING
Nationale-Nederlanden. Cechokanadan Matou-
Sek nahradil ve funkci ToméaSe Nidetzkého. Dva-
actyticetilety Matouek v ING v CR paisobi od
roku 2001, kdy Fidil vstup skupiny na ¢esky trh
drobného bankovnictvi.
Novym $éf em ABN AVRO

v CR Ljunggren

Novym feditelen ABN AMRO v CR a zérovei
&&fem Useku finaneni trhy je od zacétku kvétna
Anders Ljunggren (40).

Nahradil Torbena Helstrupa, ktery se vraci do
Kodang, kde bude #idit Gsek finaneni trhy pro
severské zemg. Jmenovén byl také novy $éf pro
korporace a instituciondlni klienty v CR a na
Slovensku - Jan Spurny (33). | tuto funkci dosud
zastéval Helstrup. Novy $&f ABN AMRO v CR
piiSel do Prahy z Londyna, kde fidil obchodovg
ni s Grokovymi sazbami pro Skandinavii a Svy-
carsko. Pracuje v bance 12 let.
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EKONOM KA
Vi ada pro zakon o evropské spol eénost |

Vléda schvdlila navrh zékona, ktery ma umoznit vznik takzvané evropské spolecnosti. Tento typ
obchodnich spolegnosti zatim v ¢eském obchodnim z&koniku neexistuje, v evropském prévu je vSak
znamy od roku 2001. Podle tvircia predlohy z ministerstva spravedinosti umozni novy zékon zakladani
takovych obchodnich spolecnosti, které 1épe obstoji v ramci obtiho evropského trhu. Evropské spoles-
nost bude moci byt zalozena bud’ fuzi firem z raznych ¢lenskych stéti EU, zalozenim holdingové spo-
le¢nosti nebo vytvorenim spolecné deetiné firmy. N&vrh pogita s tim, Ze nové vznikl4 spole¢nost bude
akciového typu auréuje i minimani kapitdl nutny k zaloZeni spolesnosti. Predloha méni kromé obchod-
niho zékoniku i notérsky fad a z&konik prace. .

Stat asi vyda dl uhopisy na ztraty CKA

Stét ziggme vyda diuhopisy nejvyde za 74,1 mid. K& na Ghradu ztréty Ceské konsolidasni agen-
tury (CKA), vzniklé piebiranim Spatnych aktiv v letech 1991-2003. Navrh zékona schvdlila vidda. Na
vy3 vladniho diuhu nebude mit tato operace Zadny vliv, protoZe ztrata CKA iz byla do diuhu zapogita
na. S ukon¢enim &innosti CKA potita MF CR do konce roku 2007. "Navrhovany dluhopisovy program
je wychozim krokem k naplnéni tohoto cile," uvedlo k navrhu ministerstvo. Celkova neuhrazena ztréta
CKA ¢ini 81,5 mid. K¢&. Rozdil 7,4 mid. K& vidda uhradi z pensz, které jsou k tomu vyélensny v leto-
nim stétnim rozpoctu a které jiz byly na agenturu prevedeny. Rozsah ztréty agentury podie Sobotky
ovlivni i to, jak CKA s aktivy nalozi. Dluhopisy najeji uhrazeni maji byt vydavany v pribéhu vice let.

CS zvySila zisk podle IFRS na 2,8 md. K&

Ceské spotitelna meziroéné zvysla v prvnim étvrtleti gisty konsolidovany zisk na 2,8 mid. K¢ z
1,8 mld. K& Vyrazny néraist zisku souvisi predevaim s prodejem neZivotni ¢ésti Pojiovny Ceské spofi-
telny za 1,16 mld. K& v prvnim ¢&tvrtleti roku. Aktiva meziro¢né vzrostla na 620 mid. K¢ z lonskych 550
mld. K¢&. Provozni zisk vzrostl 0 21 % na 2,8 mid. K¢. Vzrostl predevdim gisty trokovy vynos o 10 % na
4,2 mld. K¢&. Vzrostla také ¢ista Grokova marZe na 3,53 %. Cisty piijem z poplatkt a provizi banka zvy-
§lao 8% na2mld. K¢. Dalsi podrobne]si vysledky veetné tabulek najdete v priloze.

Zi vnobanka snizila uroéeni hypotek pod 3 %

Zivnostenska banka sniZila Groceni vybranych hypoték pod 3 %. Nejlepsi klienti banky mohou
ziskat Gvér STANDARD s jednoletou garanci Uroku za 2,9 % roéné (dosud 4 %). ZB zlevnilai hypotet-
ni Uvéry stifletou a pétiletou garanci Grokd. V prvnim piipadé o 1 % na 4 %, ve druhém z 5,2 na 4,5 %.

, SpoFici“ a ,Mdré“ konto od Vol kshank

Volksbank CZ piisla se dvéma novymi produkty. Jde o Sporici konto, na némz mohou klienti
ziskat vySSi aroky, a balicek Modré konto. Sporici konto funguje tak, Ze si klienti k urgitému datu nastavi
minimalni zastatek bézného Gstu. K danému dni v mésici je ¢astka presahujici zvoleny limit zdarma
pievedena na Sporici konto.Modré konto je finanénim balickem pro néro¢nou klientelu. Obsahuje bézny
korunovy Ucet, volitelng cizoménovy b&zny Ucet, mezinarodni platebni kartu nebo charge kartu s cestov-
nim a Urazovym pojisténim, elektronické bankovnictvi a volitelné kontokorent, asistenci privétniho ban-
kére véetng profesiondniho investi¢niho poradenstvi a vedeni G¢tu sprévy cennych papirt.

PS s programem M Nl a Eurokontem

PoStovni spofitelna (PS) nabizi specialini program k postzirovému Gétu tzv. MINI. Je uréen dé-
tem od 12 do 15 let. Ucet Ize zal 0zit zdarma na kazdé podté nebo pobocce PS a zdarmaje k nému vyda
nai vedena Maxkarta. Vypisy i vedeni G¢tu jsou zdarma. Uroceni ¢ini 1,1 % p.a. Dal&i novinkou v port-

(Pokracovani na strance 3)

Spole¢nosti LEGENDOR aiED/ANT Consulting, Frankfurt/Praha si vas dovoluji pozvat na
DRUHE FORUM FINANCNIHO MANAGEMENTU
se zamétenim na vstup Ceské republiky do EU a zmény a trendy sou¢asného bankovnictvi
v Némecku
Forum se uskutedni dne 8. ¢ervna 2004 od 9,00 do 17,00 hodin
v konferen¢nim séle Raiffeisen stavebni spotitelny, Konévova 99, Praha 3.
Na féru vystoupi Jan Svejnar, profesor University of Michigan, ddle Oldiich Dédek, viceguvernér
Ceské nérodni banky a Pavel Kysilka, hlavni ekonom Ceské spofitelny. Z jeho ; )
vystoupeni k naSemu hospodérskému vyvoji po vstupu do EU vybirdme: ,, Nabizejici
se spolecny trh rozSifené Evropské unie je poztivni stranou naseho vstupu do EU.
Plné wuZiti jeho pFileZitosti je ale mozné jen tehdy, bude-li Ceska republika schopna
uskutecnit adu liberdlnich reforem a praktikovat proristové a rovnovazné hospo-
darské palitiky. To je nejvétsi vyzva spolecnosti.”
Konferenci moderuje Prof. Zbynek Sokolovsky z Dresdner Bank Frankfurt, ktery také
v odpolednim bloku seznédmi Ugastniky se zkuSenostmi z transformacniho procesu
v némeckych bankéch a zejména s trendem industrializace bank jako cesty ke zvySeni jgjich vykonnostl
Program a dal§i podrobnosti najdete na www.legendor.cz, kde se zarovesi miiZete zaregistrovat.
Medidlnim partnerem konference je éasopis Bankovnictvi.

FP-finanéni poradce a ARIZ CR vas zvou na seminaf
Jak prodavat pojisténi
v kontextu piipravovanych legislativnich zmeén
Inovovany zékon o pojistné smlouve, o pojisto-
vacich zprostredkovatelich a samostatnych likvi-
détorech, o pojistovnictvi... Se zménami podmi-
nek zprostredkovani pojisteni vas sezndmi od-
bornici aautori provadécich zmén Ministerstva
financi CR Ing. Véclav Kiivohlavek, PhDr. Via
dimir Prikryl, Ing. Radim Dohnal a dal§i.

Ve &tvrtek 17. ¢ervna 2004 od 9.30 hodin v Kon-
ferenénim sdle Kongresového centra Praha.

Viceinformaci www.fpweb.cz/fpservis nebo
seminare@economia.cz.

BASEL | |

Regul &t o#i schvalili
pakt o reformé pravidel

pro bankovni kapital

Orgéany bankovniho dozoru piednich
zemi svéta se 11. kvétna dohodly ve Frankfur-
tu na koneéném znéni zasadni reformy pravi-
del regulace bankovniho kapitélu. Nova sada
pravidel pro kapitdlovou p¥imérenost, ozna-
¢ovana jako Basdl 11, m4 posilit globalni fi-
nanéni systém a pro vétsSinu bank ma platit do
konce roku 2006.

"Basel Il zavadi daleko komplexnejsi
ramec pro regulaci kapitadlu a rizeni rizik, nez
jsme kdy poznali,” uvedl predseda Basilejského
vyboru a $&f Spanglské centrdni banky Jaime
Caruana. Nové pravidla byla prijata po péti le-
tech mezinérodnich diskusi a sporii 0 moderniza-
ci norem pro kapitdlovou prfimeienost z roku
1988. Dosavadni pravidla byla jiz pro dnesni
slozité finanéni trhy piilis hrubé a neposkytovala
bankam dobré voditko pro nakladani sriziky.

Nejkontroverzngjsi otézkou bylo nacaso-
vani doby uvadéni technicky sloZitych pravidel
do praxe. Zde vybor nakonec prokazal vstiicnost
vici ngvEtsim mezinarodnim bankam. Ty budou
muset nova pravidla piijmout do konce roku
2007, pro ostatni banky budou platit o rok drive.
"Viybor citi, Ze u nejpokrocilejSich systémi bude
nutny dal&i jeden rok analyzy vlivu a paralelniho
fungovani," vysvétlil vybor rozhodnuti odloZit
platnost pravidel pro mezinarodni banky. Nova
pravidla budou nyni zavadét do praxe Urady
bankovniho dohledu v jednotlivych zemich.

Dohodu privitali analytici i predstavitelé
vlé&dnich ingtituci. "Text Basel 11 vypada dobre,"
fekl mluvéi Evropské komise Jonathan Todd
Dodal, Ze Komise vyda svij legidativni navrh
ohledn¢ novych pravidel kapitalové primerenosti
bank jiZz v ¢ervenci. "Je to obrovsky meznik pro
mezinarodni bankovni komunitu. Na celé ban-
kovni odvétvi to bude mit v pristich letech znacny
dopad,” tekl analytik Svycarské banky UBS
Robert Motyka.

Dosavadni hlavni pravidio pro kapitélo-
vou priméienost prikazovalo bankam mit zéklad-
ni jméni nad urgitym pomérem k celkovym akti-
vam. Nyni budou muset banky odliSovat riziko-
v&j§i dluzniky od bezpe¢nych a pravidla je budou
nutit |épe se zgji&'ovat rezervami proti rizikam.
Nové pravidia zohlediiuji mimo jiné rizika vyd&
vani kreditnich karet nebo portfolii pievedenych
na cenné papiry. Redi i otazku, kolik rezerv by
meéla banka vyc¢lenit proti ztrétdm z cyklického
ekonomického poklesu.

(€TK)
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(Pokracovani ze stranky 2)
foliu produkti PS je Eurokonto (je poskytovan na vybranych postach). Jde o bézny Gcet v euru s fadou
platebnich karet. Ziizeni G¢tu je zdarma, pocateni vklad ¢ini 30 eur.

Rai f f ei senbank a karta Nati onal Geographl C

Raiffeisenbank predstavila novou kreditni kartu zameienou na
ochranu prirody. Pripravila ji ve spolupréci se spoletnosti National
Geographic (NG). Klienti, ktefi budou prostrednictvim této karty naku-
povat, budou zéroven prispivat na projekty spole¢nosti NG v oblasti
védy, vyzkumu a vzdélani a podporovat ochranu piirody. RBCZ prispi- @
va prostiednictvim kazdé vydané karty a za kazdou uskute¢nénou trans-
akci piimo do fondu NG. Ro¢né se za prumerne uzivanou kartu odvede
do tohoto fondu zhruba 360 K¢. Jako jedina natrhu nabizi RBCZ klien-
thm moZznost vybrat si ze ¢tyf desi gnu které pochazejl od renomovanych fotografu Ke kart¢ je navic
zdarma vydavana Sphere karta, diky niZ je mozné ziskat slevy na zboZi a sluzby.

BAWAG koupi éeskou poboéku Dresdner Bank

Rakouska bankovni skupina BAWAG, ktera v CR vlastni Interbanku, koupi ¢eskou pobocku
Dresdner Bank. Smlouvu jesté musi potvrdit Urady. "V dal$im kroku se planuje slouceni Dresdner Bank
CZ s Interbankou," sdélila mluvéi Interbanky Hana PavliSova, kupni cenu vSak neuvedia Slougenim
vznikne stfedné velka banka s celkovymi aktivy pires 31 mid. K&. DB mataké ctyti obchodni mista.

CGE Capital Bank se ziskem389,9 ml. Ké

GE Capital Bank v prvnim étvrtleti mezirocné zvysila gisty zisk (podle US GAAP) o0 3,6 % na
389,9 mil. K¢&. Bilan¢ni suma banky vzrostla témet o 4 mid. K& na 55,8 mid. K¢&. Kapitalova primeienost
banky byla tésng pod 32 %. Vklady klienta vzrostly o0 6,1 % na 45,5 mid. K¢&. Poskytnuté Uvéry banka s
témei 710 000 klienty zvysila o 36,2 % na 29,6 mid. K¢&. Vice viz priloha.

HVB Bank stoupl &isty zisk

HVB Bank v CR v prvnim &tvrtleti stoupl (podle CAS) ¢isty zisk 0 36,8 % na 535 mil. K&. Bi-
lanéni suma vzrostla 0 12,2 % na 140 mid. K&. Vynosnost vlastniho kapitdlu &tvrté nejvétsi doméci ban-
ky ¢inilav prvnim ¢tvrtleti 21,6 %. Kapitalova piimeéienost se drzela nad 13 %.

eBance vzrostla ztrata na 62 ml. K&

eBance, kterd je soucasti financni skupiny PPF, se v prvnim &tvrtleti mezirocng zvysila ztréta o
10 mil. na62,1 mil. K¢&. Celkova aktiva banky vzrostlao 7,2 % na 12,7 mld. Ké&. Celkové vklady v bance
vzrostly na 9,97 mid. K& z lofiskych 9,7 mid. K¢&. Uvéry klientaim stouply na 3,791 mid. K¢&. Cisty Gro-
kovy vynos meziroéng stoupl z loiiskych 49,1 mil. K& na 76,8 mil. K&. Vynosy z poplatka a provizi
vzrostly priblizné o 57 mil. K& na167,5 mil. K¢.

UB proda pohl edavky za drobnym Kklienty

Zkrachoval4 Union banka proda balik pohledévek, které ma za drobnymi klienty. Jde o vice nez
10 500 pohledévek v objemu, ktery banka nezverejnila. S piimym prodejem souhlasili vétitelé najedn&
ni véfitelského vyboru. Jednani s kupci by meélo zacit co nejdiive. Banka nabidne pohledavky z poskyt-
nutych spotiebitelskych Gveéra drobnym stiadateltm a pohledavky ze zdpornych zastatkti na UGctech,
které vznikly napriklad vybérem z bankomatu. Ke dni vyhl&Seni konkurzu loni 28. kvétna evidovala
banka pies 16 000 drobnych pohledavek za témer 350 mil. K&. Za dobu konkurzu vymohla zhruba 216
n;lil. K¢, veetng droki a sankénich poplatki.
CMB téméf zdvoj nasobi zakl adni kapital

Ceskomoravska hypotedni banka téméi dvojnasobné zvysi zékladni kapitdl aZ na 2,64 mid. K&.
Upsani novych akcii v maximalni hodnoté 1,32 mld. K& schvdila valna hromada banky. Zaroven roz-

hodla, Ze banka z lofiského ¢&istého zisku 182,3 mil. K& nebude vyplécet dividendy. CMHB ponecha
171,2 mil. K¢ z lonského zisku nerozdélenych, do fonda pridéli 11,1 mil. K¢&.
, o' 0 v . .

Stavebni spozitelny pgjéily jako |oni

Stavebni spofitelny v prvnim étvrtleti letoSniho roku pijéily 2,3 mid. K&, coZ bylo stejné jako ve
srovnatelném obdobi loni. Za cely rok 2003 pujcily pres 17 mld. Ké&. VéEtSinu z letos pajéenych penéz
predstavuji tzv. preklenovaci Gvéry, které si lidé berou, pokud nemgji nasetfeno dostatezné mnozstvi
penéz (podle z tdajt MMR CR). Srovnatelny s loiiskym rokem je zatim i vyvoj poétu uzavienych Uvéro-
vych smluv. Zaprvni tfi mé&sice roku jich bylo témér 33 000, coZ je asi pétinalotiského poctu.

Chcet e dost dvat zdarnma newsl etter é&asopi su Bankovni ctvi?
Pzi hl aste se na e-nmil ové adrese
mai | t o: pdf . bankovni ct vi @cononi a.cz !

Casopi s si mizete predplatit na tel.: 800 11 00 22,
na adrese nailto: predpl at ne@conom a. cz

Obj ednejte si ukézkové é&islo na tel. 800 11 00 22 nebo na
http://ww. bankovni ctvi.i hned. cz/
i nformace také na http://ww. econom a.cz/inf o/ ba/

Bl i ZSi

ZE ZAHRANI CT I

Madar sko odsunul o
termin pgijeti eura
Madarska vlada rozhodla odloZit pfijeti evropské
meny euro o dva roky ajako novy termin stano-
vila rok 2010. Ministr financi Tibor Draskovics
fekl, Ze Mad'arsko do roku 2008 sniZi rozpocto-
vy deficit ainflaci na drovné dugitelné s prijetim
jednotné meny. Pripustil vk, Ze kritéria pro
euro mize Budapest’ spinit i dive, coz by umoz-
fioval o vstup do eurozény jiZ v roce 2009.

Ministr piedtim vysvétlil, Ze Mad’arsko odklada
pfijeti eura proto, Ze se chce mezitim pIn¢ zamg-
fit na dohénéni ekonomické Urovné bhohatSich
¢lent Evropské unie.

&8 by m&l o nahradit

jiné spol eéenstvi

Belgicky premiér Guy Verhofstadt navrhl, aby
skupinu sedmi pramyslové nejvyspélejSich zemi
a Ruska (G8) nahradila skupina regiondlnich
spoledenstvi, jako jsou Evropskd unie, Africka
unie nebo jihoamericky blok Mercosur (Jizni
spolecny trh). Potiebujeme globéni politickou
odpovéd, ktera by byla s to vyrovnat se s globa-
lizovanym trhem, ve kterém Zijeme.

Jedna cesta, kterd k tomu vede, spociva v nahra-
zeni G8, skupiny bohatych, jinou skupinou G8,
jiz by tvofila regiondni uskupeni, ekl Verhof-
stadt v Bruselu na vyroéni konferenci Svétové
banky vénované hospodaiskému rozvoji. Tato
skupina by podle piedstavy predsedy belgické
vlédy byla férem spolupréce mezi hlavnimi kon-
tinentalnimi  strukturami - EU, Africkou unii,
Mercosurem a Severoamerickou dohodou o
volném obchodu (NAFTA). Nebyla by zalozena
na konkurenci.

Sl ovenské poji Stovny
zvySily pojistné

Pojistovny sdruzené ve Slovenské asociaci pojis-
toven (SAP) zvysily za prvni tfi mésice letosni-
ho roku predepsané pojistné meziro¢né o 12,5 %
na 16,78 mid. Sk. Vyrazngjsi narist zaznamenaly
pojisfovact Gstavy u nezivotniho pojidténi, ato o
necelych 15 % na 12,3 mid. Sk. Zivotni pojidteni
stouplo 0 6 % na 4,48 mid. K¢&.

EIB slibila Slovensku

peni ze na dal ni ci

Evropska investi¢ni banka (EIB) se predbézng
dohodla se Slovenskem na poskytnuti Gvéru 19
mld. Sk na dostavbu dani¢niho spojeni z Brati-
slavy do Ziliny. Pajcka od EIB bude splatna do
20 az 25 let s Urokovou sazbou kolem 4,6 %.
Uvér by mela gerpat nova Daniéna spoletnost
(DS), kterou zifdi vlidda. SR na stavbu Useku
poskytne jesté 5 mld. Sk ze stétniho rozpoctu.
Citigroup zaplati

akci ona#am Wor | dCom

Citigroup vyplati 2,65 mld. USD akcionairam a
drziteltim obligaci zkrachovalé telekomunikacni
skupiny WorldCom. Jde o vyrovnani hromadné
Zaloby, v niz investofi WorldCom banku obvinili,
Ze se na rozséhlé zpronevéie podilela. Krach
WorldCom v roce 2002 byl nejvétSim bankrotem
v historii americkych korporaci. Minuly mésic z
tohoto bankrotu vzeSa nova telekomunikacni
spole¢nost s ndzvem MCI. Citigroup se v ramci
vyrovnéni zavézala, Ze vyplati vSechny, kdo
drzeli akcie ¢i obligace WorldComu mezi kon-
cem dubna 1999 a ¢ervna 2002.
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KAPI TALOVY TRH
Prvni tyden v EU stouply obchody

Uvodni tyden po vstupu do EU na ¢eském kapitalovém trhu vyrazng vzrostla aktivita. Investoi
zobchodovali 45,5 milionu cennych papiri za 36,6 mld. K&, zatimco o tyden diive to bylo jiz nadpra-
mernych 39,4 milionu kusi, respektive 30,2 mld. K&, informovalo Stiedisko cennych papira. Vicenésob-
né se zvySil pocet akcii, u kterych protistrany nezverejnily ceny. Prvni méjovy tyden takto zménilo maji-
tele takika 5,2 milionu kush proti predchozi sume 1,1 milionu. Trzni podil prazské burzy na Gplatnych
pievodech se v 19. tydnu sniZil, de presto zastala hlavnim obchodnim mistem. Na burze obchodnici
zprostiedkovali transakce pro 26,4 milionu akcii a dluhopisi v hodnote 25,9 mid. Ké. Mimo verejné trhy
se presunulo z Getu na Gcet 18,7 milionu finanénich aktiv za 10,6 mld. K&. Mimoburzovni trh RM-
Systém piipojil jen 360 tisic cennych papira v objemu 94 miliond K¢.

Maj etek v OPF UNI'S CR dosahuje 110 md. Ké&

Typ fondu | Poget | Viastni kapital fonda | V dubnu vzrostl majetek v otevienych podilovych fondech
ke 31.3.2004 v mil. K&| spravovanych &lenskymi investiénimi spolecnostmi o 1,4

pené&zniho trhu 5 53 443 mid. K¢ ze 108,5 mid. K& na 109,9 mid. K¢. Investofi
diuhopisové 11 23551 nakoupili podilové listy za 3,4 mid. K¢ a sou¢asné realizo-
Smizene 27 58 148 vali odkupy za 2,6 mid. K¢, celkové cisté prodeje ve viech
akoiove 10 2328 OPF ¢lentt UNIS byly v kladné vyS 800 mil. K¢&. Kladné
fondy fonda > 504 priristky v dubnu zaznamenaly fondy penézniho trhu (1,3
CELKEM 55 109974 mid. K¢), akciové fondy (162 mil. K¢&) a fondy fondi

s &istymi prodeji 23 mil. K¢&. U dluhopisovych a smiSenych
fonda prevézily odkupy nad novymi prodeji a ¢isté prodeje ¢inily -6334 mil. K& a-70 mil. K¢.

PQJI SFTOVNY A PENZI JNi FONDY
Poj i Stovnam se da#i odhal ovat podvody

Tuzemskym pojistovnam se dati stde vice odhalovat pojistné podvody. Vyplyva to z ankety
CTK mezi nejvétsimi pojistovnami. Zhruba 14 % vsech pojistnych pripada, které klienti hlsi poji&ov-
nam, pritom patii podie svétovych statistik do kategorie pojistnych podvodi. V CR jsme na tom zhruba
stejng, fekl mluvei Ceské pajistovny Véclav Balek. Doméci pojistovny loni vyplatily svym klientam
pfiblizng 60 mid. K¢, podvodnici se tak kazdoro¢né snaZi od tuzemskych pojistoven ziskat pojistnd
plnéni v #&du mnoha miliard korun. Specialistaim CP se v prvnim &tvrtleti letodniho roku podatilo odhalit
pojistné podvody za 145 mil. K¢&. CSOB Pojigovna v prvnim &tvrtleti vySetrovala podezteni z podvodu
u 64 piipadt. Celkem uzavi€la 33 pripadi za 14 mil. K¢&. Pojistny podvod je trestnym cinem a jeho pa-
chateli zangj hrozi trest aZ osm let odnéti svobody.

LEASI NG A SPLATKOVY PRODEJ
Leasi ngove sl uzby od SkoFlI Nu nové

Spoleinost SkoFIN v souvidosti se vstupem Ceské republiky do Evropské unie a zvySenim
sazby DPH u finan¢nich sluzeb z 5 % na 19 % zvysila ceny svych sluzeb 0 2 az 3 %. Mési¢ni leasingo-
vé splétka na viiz v hodnoté 350 000 K¢ se tak zvysi pramérné o necelych 200 Ké. Ke zméné dochézi ve
Zpasobu pojistovani vozidel. Dosud byly néklady na pojisténi zahrnovany do Grokové ¢ésti splatky. Aby
se sniZily dopady 19% DPH, piidel SkoFIN s novym feSenim - sednanim pojidéni samostatng a tedy s
nulovou sazbou DPH. Klient si uzavie smlouvu piimo s pojistovnou, ovem opét za pomoci SkoFIN, to
z\pamené bezplatng, primo v autosalonech koncernovych obchodnika.

Cesky Tel ecomsi vybral Business Lease

Firma Cesky Telecom podepsala se spole¢nosti Business Lease smlouvu 0 zabezpeseni vozové-
ho parku. Vyhérové tizeni, které spoletnost Cesky Telecom vyhlésilav roce 2003 vychézelo z poZadav-
ku zvysit efektivitu vnitinich aktivit, které byly dodnes zabezpecovany z vlastnich zdroji. Vozovy park
bude zabezpetovan formou komplexnich sluzeb operativniho leasingu. Business Lease do své spravy
pievezme vyznamnou ¢ast stavajiciho vozového parku telekomunikasni spolegnosti.

Nariast uvérd karty YES o 45 %

Prostiednictvim nékupni Gvérové karty Y ES od spolecnosti Home Credit Finance bylo za prvni
Stvrtleti vycerpano 678 mil. K&, coZ je 0 45 % vice nez za stejné obdobi loni. Dynamiku maji i spotiebi-
telské avery, kde nérast ¢ini v meziro¢nim srovnéni 50 %. Celkové Gvéry poskytnuté spolecnosti Home
Credit v prvnim &trtleti presahly 1 mid. K&. Néarist objemu obchodu ¢inil oproti lofiskému roku 46 %.

Aneri ckd banka SunTr ust

koupi konkurenta

Americka banka SunTrust Bank Inc. koupi kon-
kuren¢ni National Commerce Financial Corp za
témei 7 mld. USD v hotovosti a formou vymény
akcii. Dohoda je druhym velkym prevzetim na
bankovnim trhu USA za posledni tyden. Spoje-
nim vznikne deséta nejvétsi bankav USA.

Zi sk Soci été CGénéral e
vzrostl

Zisk francouzské banky Société Générale vzrostl
v prvnim &trtleti 0 65 %, predevsim diky niZz&im
odpisim rezerv a rastu piijma vétSiny divizi.
Cisty zisk dosahl 801 mil. eur proti 483 mil. eur
pied rokem.

Generali zvySila

éisty zisk o 80 %

Italskd pojistovna Generali zvySila v prvnim
Ctvrtleti gisty zisk 0 83 % na 313 mil. eur. Pojist-
né za celou skupinu Generali se v prvnim &tvrtle-
ti zvySilo 0 19,3 % na 15,18 mid. eur. Zivotni
pojistné stouplo 0 31,7 % na 9,13 mid. eur, za
timco pojistné u majetku a nehod vzrostlo 0 4,5
% na 6,05 mid. eur.

SLSP kl esl &isty zisk
na 770 ml. Sk

Nejvetsi slovensky bankovni dim Slovenska
sporitelfia (SLSP) mél v prvnim &tvrtleti nizsi
konsolidovany cisty zisk podle mezindrodniho
Gcetnictvi (IFRS). Profit klesl na 770 mil. Sk
oproti 997 mil.Sk z prvniho &tvrtleti loriského
roku. Meziro¢ni pokles ¢istého zisku o 23 %
SLSP zdavodnila jednordzovym rozpusténim
opravnych poloZzek stavebni sporitelny Prva
stavebna sporitel'na (PSS), jejiz vysledky se do
celkového hospodareni zapogitaly. Ze stejného
davodu Klesl také provozni zisk banky o 14 % na
1,1 mld. Sk.

Wérovy registr v SR

Tii nejveétsi banky na Slovensku, Slovenska
sporiteziia (SLSP), V3Seobecna Uverova banka
(VUB) a Tatra banka (TB), zaloZily Gvérovy
registr a budou se vzajemng informovat o dluzni-
cich. Systém pro registr doda ¢esky Czech Credit
Bureau, ktery podobnou databézi spravuje v CR.

"Prostednictvim registru se budou moci banky
vzéjemne informovat o bonité a financni situaci
svych soucasnych ale i potencidlnich klient.
Ziskané Udaje, které budou tvorit systém Klient-
skych informaci, budou zachovéavat v tajnosti,"
uvediamluvéi VUB SilviaNosalova,

Slovenskou databézi bude provozovat Slovak
Banking Credit Bureau, ktery jiZ tii banky zalo-
Zily. Spusteni registru se predpoklada v letosnim
zéti. Udaje budou nésledné k dispozici i daldim
bankovnim domtim pisobicim na Slovensku.

V Ceské republice mohou banky vyuZivat sluZeb
uveérového registru uz vice nez jeden a pul roku.
V registru, ktery na konci loiiského roku evido-
va 3,2 milionu zadznami o Uvérovych produk-
tech, je nyni vice nez deset ¢eskych bank.
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