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Nej | epSi kanadsky portfolio manazer ma 16 %aktiv
akci oveho fondu ul ozenych ve fyzi ckém zl at &

Eric Sprott transformoval svij Canadi-
an Equity Fund - ngjvynosngjsi akciovy fond v

anaytik u firmy Merrill Lynch, pozdgji praco-
val pro svou vlastni firmu. Jako jeden z moz-

Kanadé za poslednich pét let - v néco,
co piipomina "Canadian Equity, Gold
and Cash Fund". Tento fond ma 16 %
svych aktiv (z celkem 256 miliont dola-
ri) uloZzeno ve zlatych prutech, které
jsou fyzicky ulozeny v seifech jedné z
bank v Torontu. 27 % aktiv fondu je v
hotovosti. Mezi negjvétsi piimé investice
fondu patii akcie spolesnosti jako Petro-
Kazakhstan Inc. - ropného producentav E=
Kazachstanu nebo Thunder Energy Inc., kteraje
aktivni v oblasti zdpadni Kanady. DalSich 28 %
fondu je uloZeno v akciich t&Zebnich spole¢nos-
tf, 20 % je investovano do firem z oblasti ropné-
ho primyslu a pramyslu zemniho plynu.

Tento fond - Sprott Canadian Equity
Fund - za poslednich pét let vydklal kazdy rok
(") pramérng 42 % a vyrazné tak pokofil
benchmark S&P/TSX, ktery v tom samém ob-
dobi posilil 0 6,8 %. Vykonnost fondu je zdale-
ka nejlepsi mezi vSemi kanadskymi fondy, které
agentura Bloomberg sleduje.

Eric Sprott, nyni té¢sné pied Sedesédtkou,
zacal svou "investi¢ni" kariéru pied 33 lety jako

Medzinarodna odbornéa konferencia

Prevencia vo€i praniu Spinavych penazi a financovaniu terorizmu

Témy:

- Medzinar. normy pre boj vodi praniu Spinavych peniazi a financovaniu terorizmu
- Ako rozpozname podozrivé transakcie, ako reagovat v pripade podozrenia
- Typické priklady z praxe v Rakusku, Nemecku, v Ceskej a Slovenskej republike

nych divodi svého Uspéchu povazuje
fakt, Ze zcela ignoruje hlavni a vsemi
sledované benchmarky, jako jiz zmino-
vany S&P/TSX Index. Naopak jeden z
mélaindexi, ktery sleduje velmi peclive,
je American Stock Exchange's Gold
Bugs Index, ktery monitoruje chovani 15
téZebnich firem na AMEX obchodova-
nych.

Jeho fond v fijnu lofiského roku ziskal

od kanadského reguldtora kapitélovych trhi
vyjimku, kterd fondu umoziuje drZet az 20 %
aktiv fondu ve fyzickém zlat¢. Jeho argumen-
tem byl nazor, Ze zlato se klidné mize dostat v
relativné krétkém obdobi na cenu 500 dolari za
trojskou unci - podle jeho uvazovani investo-
ram dojde, Ze posledni rast cen akcii byl jenom
prestavkou v poklesu let 2001-2002, nikoli
zacékem nového byeiho trhu. Skladba jeho
portfolia tomu vice nez nasvédéuje. (Pro zajem-

ce: www.sprottassetmanagement.com.)
Petr Zabza, Patria Direct

Zdroj: Patria Online, www.patria.cz

' Impact Consulting

Detailné informécie:

www.impactconsulting.org

office@impactconsulting.org
tel.: 0043/1 526 44 19

fax: 0043/1 526 44 21

EKONOM KA

Snénovna pro vydani dl uhopi sa
Vydani dluhopisi ve vys 103,6 mid. K¢ na thradu schodku letosniho rozpoctu schvélila Posla

necké snémovna. Stétni rozpocet |etos pogita se schodkem 115 mid. Ké. DalSi miliardy na pokryti defici-
tu chce vliéda ziskat pomoci dlouhodobych Gvért za 9,9 mid. K&. Zbyvagjicich 1,4 mid. K¢ chce stét zis-

kat ze svych Ugta.

Senat zakon o DPH nezng&ni |

Sendt schvdlil nejtésngjsi vétSinou beze zmeén novy zékon o dani z pfidané hodnoty (DPH), i

kdyZ je pri témei pétihodinové debaté kritizovali sendtori koalice i opozice a chtéli v ném provést fadu
zmén. Z&kladni sazba dang se tak snizi z 22 na 19 %, presune se ale do ni ze snizené 5% sazby fada
zboZi asluzeb. Z&kon nyni dostane k podpisu prezident Vaclav Klaus.

M. Novi &l enové EU nusi omezit vydaje
Mezinarodni mé&novy fond vyzval 1. dubna nové ¢leny EU, aby pied pfijetim eura omezili vyda-

je a vyrazné snizili rozpoctové deficity a zadluzenost. Na sestupnou dréhu by se mély schodky dostat
rozhodné pied vstupem do uzsiho koridoru smeénnych kurza, tzv. ERM 11, fekla ve VarSavé vedouci mise

(Pokracovani na strance 2)

Chcet e dost avat zdarnma
newsl etter &asopi su

BANKOVNI CTVI ?

P#i hl aste se na
e-mai |l ové adrese
df.bankovnictvi

Novym &l enem Vybor u

rediteld Petr Kalina

Predstavenstvo Komeréni banky jmenovalo Petra
Kalinu novym ¢lenem Vyboru fediteli odpoved-
nym za podparné sluzby. P. Kalina absolvoval
stavebni fakultu CVUT Praha a postgradudni
studium MBA na Katz Graduate School of Busi-
ness, Pittsburg. Pasobil ve spole¢nostech Pra-
goprojekt, TiS, Apple Computer, Ralston Bateria,
Panasonic, NATE a Raiffeisenbank.

Pfedsedou Kom se pro
cenné papiry M Si magek
Ptisobnost piedsedy Komise
pro cenné papiry bude muset
prevzit do svych rukou Milan
Simasek. Mandét soucasného
&fa Ofadu Frantiska Jakuba
skoncil 1. dubna, vidda by ae
méla o dalsim obsazeni této
funkce jednat nejdiive za me-
sic. Zakon na nezvyklou situa-
ci pamatuje. V pripadé, kdy predseda komise
neni jmenovan, vykonéva jeho piisobnost sluzeb-
né nejstars ¢len prezidia. Tim je Sma&sek, které
pracuje v prezidiu KCP od zati 2000.
Prezi dent em CAP

Ladi sl av Bart oni éek

Novym prezidentem Ceské asociace pojidoven
(CAP) se stal generdlni teditel Ceské pojistovny
Ladislav Bartonicek. Ve funkci tak vystiidal $éfa
Kooperativy Vladimira Mréze, ktery bude vice-
prezidenten CAP. Dal§im viceprezidentem je
teditel Allianz Miroslav Tacl. Prezidium CAP
tvori devét ¢leni volenych na dvouleté obdobi.
V. Mréz bude i nadéle pasobit jako zastupce CR
v Evropské federaci nérodnich asociaci poji&o-
ven (CEA) v jejim prezididnim vyboru.
Jarom r Sl adkovsky v

dozor & radé CVHB

Novym ¢&lenem dozoréi rady Ceskomoravské
hypotecni banky je od 24. brezna Jaromir Slad-
kovsky, ktery nahradil Martina Buchara. J. Slad-
kovsky (34) je od brezna feditelem Utvaru Retail
Group Marketing v CSOB, ktery zahrnuje tizeni
segmentu drobnych klientd a malych a stiednich
podniké finanéni skupiny CSOB. V CSOB pra-
cuje od roku 2001. Predtim pasobil jako reditel
strategie a organizace.

(Pokracovéani na strance 2)
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MMF v Polsku Susan Schadlerova. "Vstup do ERM |1 s déravou fiskalni politikou, nepripravenou na
zapojeni do eurozony, je recept na katastrofu," fekla Schadlerova.

Zeme stiedni a vychodni Evropy, které v kvétnu vstoupi do EU, by podle MMF mgly sniZit své
deficity a stétni dluhy hloubgji nez jen na maximéng povolené limity, tedy na 3 % HDP u rozpo¢tového
schodku. "Bylo by mnohem lepsi jit do eurozony s 1% az 2% deficitem, aby v dobach zhorSeni ekonomi-
ky zistala moznost vyuZzit fiskalni stabilizatory," fekla Schadlerové. Deficity v Polsku nebo Mad’arsku se
nyni pohybuji na’5 % HDP. V CR v3ak loni vyskogil schodek podie metodiky EU narekordnich 12,9 %
HDP. Schadlerova varovala pied stanovenim piili§ vysokého stredniho kurzu pii vstupu do mechanismu
ERM 11, kde musi byt kandidéti eura neiméng dva roky. "Néklad stanoveni prili$ vysokého paritniho
kurzu je vySSi nez v pripadé prilis nizkého kurzu," fekla zastupkyné MMF. V piipadé nizkého kurzu je v
rémci koridoru mozna korekce, ktera piispéje k poklesu inflace, vysvétlila Schadlerova.

Zi vnobanka nabi zi tzv. anerickou hypot éku

Zivnostenska banka zacala klientiim nabizet dlouhodoby neticelovy Gvér zajitény nemovitosti,
tzv. americkou hypotéku. Uver Ize gerpat a2 do vy3e 5 mil. K& maximalng vak do 60 % ceny zastavené
nemovitosti, kterd musi byt uréena k bydleni. Minimani vySe Gvéru je 800 tis. K&. Pajcku lze ziskat s
Urokovou sazbou od 6,9 % p.a., doba splatnosti Uvéru je 5 az 20 let.

Rekord CMSS ve st avebni m spozeni

V roce 2003 uzaviela Ceskomoravska stavebni spofitelna 925 267 novych smiuv o stavebnim
sporeni. Cilova ¢éstka noveé uzavienych smluv dosahla objemu 191,7 mid. Ké. Ve srovnéni s rokem 2002
to znamena 126% narast v objemu cilovych &astek a 65% narast v poétu smiuv. K 31. 12. 2003 CMSS
spravovala celkem 2 234 809 platnych smliuv o stavebnim spoieni s celkovou cilovou ¢éstkou témer
437,1 mld. K¢&. CMSS se stala nejvétsim poskytovatelem Gvéra na bydleni v CR. Objem poskytnutych
Gvera ze stavebniho sporeni a pieklenovacich Uvéri dosahl 17,6 mid. K¢, coz ¢ini 75 281 Gvérd. V mezi-
roé¢nim srovnani doslo k navySeni objemu poskytnutych Gveéra o rovnych 100 %.

Koner éni banka |loni se ziskem8,7 md. K&

Cisty konsolidovany zisk Komeréni banky loni klesl na 8,7 mid. K¢ z predchozich 9,1 mid. K&.
Hlavni pricinou poklesu je odlisny zptisob zalctovani prodeje spolesnosti CAC Leasing a Reflexim.
Ukazatele jsou auditované, podle mezinarodnich Ugetnich standardi. Pred zapoctenim dani skuping KB
stoupl mezirogng zisk natémer 12,9 mld. K¢ z 11,8 mid. K¢&. (Podrobné vysledky viz priloha.)

CS zprovozni vyspél ejSi typ bankonat @
Ceska spoiitelna do konce prvniho pololeti zprovozni novy typ bankomati, z nichz bude kromg

vybéru hotovosti ¢i dobijeni kreditu mobilniho telefonu také mozné prevadét penize z Uctu na Ucet.
Poplatek za sluzby se bude pohybovat od dvou do osmi korun.

Rai f f el senbank ma dét sky ucet Veéeli éka
Raiffeisenbank nové nabizi zaloZeni Sporiciho Uctu VEelicka pro déti od narozeni do 18 let. Na
tento (et mohou uklédat i samotné déti. Minimalni pocatecni vklad ¢ini 300 K¢, stejné jako minimalni
zastatek na Uctu. Uroceni podle vySe aktudniho zistatku ¢ini az 1,6 % p.a. Vklady na Gcet nejsou zpo-
platnény, stejn¢ jako vedeni G¢tu, zalctovani Ucetnich polozZek actvrtletni vypisy.
Wist enrot vydava pétilete HZL
Ceské sporitelna jako vedouci manaZer emise stanovila podminky emise hypotecnich zéstavnich
listt spolecnosti Wiistenrot hypotecni banka. Pétiletd emise HZL je vydavéna v celkové jmenovité hod-
noté 300 mil. K& s emisnim kurzem 107,98 %. HZL ponesou pevny Urokovy vynos 5,00 % p.a. Emise je

ping upsana a prodana. Wustenrot tak chce financovat své rostouci portfolio hypotecnich Gveri. HZL
nebudou kotovany nebo registrovany na zadném verejném trhu v CR nebo zahraniéi.

(Pokracovani na strance 3)
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Top {inance x ; -
SVET VYSOKYCH FINANCI TOP FINANCE
spoleéna pfiloha tydeniku EKONOM a mésiéniku BANKOVNICTVi
Reprezentativni prehled vysledki finanéniho a kapitalového trhu Ceské republiky
za rok 2003 vychazi 20. 5. 2004 v nakladu 35 000 vytiskd. Uzavérka inzerce:
30. dubna 2004

....nabidnéte své sluzby a produkty

Siroké odborné verejnosti
www.bankovnictvi.ihned.cz

Informace a objednavky inzerce: Bankovnictyi

Anna Olléova Lukas Hora Pavel Horsky i o
(komodita finance) (komodita IT/IS) (Bankovnictvi) =
603 196 620, 233071736 603 196 619, 233 071 709 605 232 389, 233 071 418
anna.olleova@economia.cz lukas.hora@economia.cz pavel.horsky@economia.cz

Jan Chudoba Zbynék Budka Lukas Zita

(komodita automobily) (komodital T/IS) (Bankovnictvi)

603 196 688,233 071 785 603 177 798,233 071 793 603 239 747, 233 071 781
jan.chudoba@economia.cz  zbynek.budka@economia.cz  |ukas.zita@economia.cz

Topfinance e

CSOB Poj i Stovha s novym
br nénskym #edi t el em
Novym regiondnim teditelem CSOB Pojigtovny
pro Brno a jizni Moravu se od dubna stal Erik
Elgart. Ve své nové pozici bude zodpovédny za
rozvoj a optimalizaci obchodni
sit¢ jihomoravského regionu a
rozvoj spolupréce s vybranymi
distribu¢nimi kandy a spoles-
nostmi Skupiny CSOB.
Erik Elgart pied piichodem do
CSOB Pojistovny pasobil na-
priklad jako teditel oblastniho
zastoupeni Zlin v Generali Pojistovng, jako
regionalni teditel Credit Suisse Life & Pensions
CR ajako regiondni reditel pro oblast Moravy v
Aviva Zivotni pojistovng. Je absolventem Men-
delovy zemedélské alesnické univerzity v Brng.
(CTK, RED)

Konference

" Banking on Cardsin 2004"
Praha, 19. az 20. dubna 2004

marcusevans

Posledni moZnost registrace
natelefonnim ¢isle 255 707 214
e-mail: richardh@mar cusevans.cz
WWW.mar CUSEevVans.cz

TECHNCLOG E

PPF zakazni kem
spol eénosti | XTENT

| TE NT Spole¢nost  IXTENT,

technoiooy for errerorises STEA0EVIOPSKY dodavar
tel technologii 1XOS, implementovala ve spoles-
nosti PPF feSeni na archivaci elektronické posty
uzivatelii. Spolednost PPF, nejvétsi ¢esky financ-
ni investor, se rozhodla pro instalaci produktu
IXOS eCONserver for MS Exchange. Toto feSe-
ni umoZiuje spolehlivé archivovéani elektronické
posty véetné priloh. Pristup k archivované po&té
a jgim piflohdm je zabezpeten pomoci znalost-
niho vyhledavéni Convera Retrieval Ware.
ReZeni uZivatelim umoziiuje vyhledavat v archi-
vovanych e-mailech véetng jejich priloh v raz-
nych formétech piimo z prostiedi MS Outlook.
Vyhledané e-maily jsou v okamZiku zobrazeni
extrahovany z archivu. Tento systém je jednim z
nejdokonalgjSich dostupnych teleni a je vyuzi-
van v mnoha spolecnostech, které potiebuji rych-
1é a spolehlivé vyhledani informaci.

IS CS poréada dal & verejnou prednédku
o0 investovéni, tentokrét s ndzvem
Zlata stiedni cesta

aneb vyvazenéinvestiéni FeSeni.
Konasev (tery 6. dubnaod 17.00 v centru
Prahy, v pobocce Ceské sporitelny v Rytitské
ulici 29. PrednéSet bude ing. Martin Viktora

z Investiéni spoleznosti Ceské sporitelny.
Vstup na piednésku je zdarma.
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(Pokracovani ze stranky 2)

Karta pro mal é a st #edni podniky

Spolecnost MasterCard Europe uvedla na trh novy karetni program MasterCard Electronic™
BusinessCard. Jedna se o prvni program elektronickych karet Sity namiru piimo sektoru malych a stied-
nich podnika. Jako prvni zacne tyto karty vydavat chorvatska banka Hypo Alpe-Adria Bank.

Soukrone hypot éky stouply o 61 %

Cesi s v roce 2003 vzali soukromé hypotéky za 36,2 mid. K&, cozZ bylo 0 61 % vice neZ piedio-
ni. Stéle v3ak objem privétnich hypoték vyrazné zaostva za Urovni béZnou v zemich EU. Objem hypo-
ték poskytnutych na bydleni vzrostl o 69 % na 38,3 mid. K&. Celkem si loni lidé afirmy vzali hypotesni
Gvéry za 47,6 mld. K¢, coz bylo meziroéné o 57 % vice. Podil soukromych hypoték k HDP loni ¢inil
5 %, zatimco pramér EU se pohybuje kolem 42 %.

Kazdy druhy Cech ma kartu Visa

Ke konci uplynulého roku bylo mezi tuzemskymi drZiteli v ob&hu vice nez tti miliony plateb-
nich karet Visaa Visa Electron. Mezirocné se jgjich pocet zvysil 0 24 %. Loni se u obchodnika uskutes-
nilo témei 28 milionu transakci a celkova hodnota vydaji preséhla 30 mid. K& (meziro¢né +64 %, resp.
+75 %). Celkové vydaje drzitelt karet Visa dosahly 207 mid. K&, cozZ je 0 54 % vice nez o rok difve.

Wist enrot p#ichazi s Wb 2 Call

Stavebni spofitelna Wiistenrot piisla s novou sluzbou Web to call. UmoZziuje kontakt s financ-
nim poradcem v ¢ase, ktery si klient sdm ur¢i. Na webovych strankéch pod ,, Nasi nabidkou” je st vé-
novand avéram. U kazdého produktu se na zobrazené strénce objevi ramecek s oranzovym telefonem.
KdyZ na ngj klient poklepe mysi, otevie se dialogové okno. Zde vyplni dva povinné Udgje - telefonni
spojeni a oblast bydlisté. Poté je mozné zadat pozadavek, kdy ho mé Gvérovy specialista kontaktovat.

GE Capital Bank s Uroéenim hypotek 2,89 %

GE Capital Bank sniZuje s platnosti od pondgli 5. dubna Urokové sazby hypoték ze sougasnych
3,89 % na 2,89 % p. a. Hypotéka s ro¢ni fixni periodou bude Urogena sazbou 2,89 % p. a. Tuto sazbu
maji zaru¢enou Klienti, ktefi uzaviou smlouvu o hypotéce od za¢atku dubna do konce ¢ervence 2004.

Nej Uspésnéj Si rok v historii |nterbanky
Interbanka, ¢len tieti nejveétsi rakouské financni skupiny BAWAG, wvytvorila k 31.12.
2003 podle ¢eskych Ugetnich standardi zisk pred zdangnim ve vys 36,8 mil. K&. Nelrokové prijmy se
2vwysly 0 31,6 % na 112,2 mil. K¢&. Cisté trokové vynosy byly stabilni a dosahly objemu 204,7 mil.
K¢. Bilangni suma se mezirocné zvysila na 14 056 mil K¢, coz predstavuje nérist o 46 %. Obchodni
expanze v segmentu sluzeb pro firemni klientelu se projevila vyraznym riistem objemu poskytnutych
Gveéra o 86 % ve srovnani s koncem roku 2002. Klientské vklady vzrostly o 30,5 % a na konci roku do-

séhly 3320 n;m. Ke. .. .
KB umistila &vrtou tranSi 1.em se HZL

Komereni banka Uspésne umistila tvrtou trandi prvni emise hypote¢nich zastavnich lista vyda
vanych v ramci dluhopisového programu KB pii emisnim kurzu 110,61 % k datu vydani 14. 4. 2004.
Celkovy umistény objem je 0,9 mid. K¢& adoSlo tedy k umisténi vech zbyvajicich HZL do piredpoklada-
ného objemu 1. emise. HZL (ISIN CZ0002000268) jsou splatné v roce 2009 a jsou Uroceny pevnou
trokovou sazbou 5,50 % p.a. Urok je vyplécen jednou ro¢né zpstng.

eBanka sni zuj e sazby hypot ék

eBanka snizila trokoveé sazby hypoték. Jednolety fix startuje na 2,85 %, cozZ predstavuje jednu z
nejnizsich sazeb na trhu, tilety na 4,10 % a pétilety na 4,80 %. eBanka déle rozsiiuje nabidku fixaci
hypoték o dvoulety a ¢tyilety fix. Od uvedeni hypotéky na trh v z&tfi minulého roku eBanka uzaviela
vice nez 320 hypotécnich Uvéra v celkovém objemu vice nez 500 mil. K¢.

PoSt ovni spozitelna s jarnimdarkem

Postovni spotitelna se rozhodla pripravit pro své nové klienty jarni dérek. Pokud si zgjemce o
sluzby PS zaloZi postzirovy Ucet béhem mésice dubna, ¢ekaji na n&j ptlroeni poplatkové prézdniny. Ty

Opatrete si

Rocenku Hospodarskych novin
Pro predplatitele vech fituld a el. produktt -
on-line sluzeb z produkce ECONOMIA ,a.s.
za zvyhodnénou cenu 160 Ké.
Objednavejte na adrese:
www.economia.czfinforocenka.htm

Spolecnosti Crede Experto Prahaa Misys International Banking Systems Vés zvou na konferenci
s n H n
o Banki ng Today", misvs @
ktera se uskutesni dne 28. dubna 2004 od 9:00 do 14:00 hodin
v konferen¢nim sédle hotelu Dorint Don Giovanni, Vinohradské 157, Praha 3.
Témata konference:
* P¥inosy NovéAlliance pro Vas banku
* Vlyspéla obchodni strategie a FeSeni v roce 2004
* Predstaveni systémii - MIDASplus, OPICSplus, TI, Misys eServices, Misys|Q
* Nové spektrum sluZeb s p¥idanou hodnotou v bankovnictvi

Crede Experto

Konference je ur¢ena pro ¢leny predstavenstva, generdini afinancni reditele alT managery
z bank pisobicich v Ceské republice a na Slovensku.

Program a dal§i informace najdete na www.credeexperto.cz, kde se zéroven muZete zaregistrovat.
Medidnim partnerem konference je ¢asopis Bankovnictvi.

ZE ZAHRANI Ci

MMF sni zil eurozoéné
hospodazsky vyhl ed
Mezindrodni ménovy fond revidoval névrh své-
ho hospodéaiského vyhledu a snizil ocekavanou
miru rastu ekonomiky eurozény a Némecka
Zérovei zvySil odhady pro Britanii a Japonsko.
Odhadovany letodni rist eurozény Fond sniZil na
1,7 % z nedavného odhadu 1,9 %. V pristim roce
by se HDP ménové unie mohl zvysit 0 2,3 %. V
Némecku by se letos mohl HDP zvysit 0 1,6 %
misto pavodné ocekavanych 1,7 %. Predchozi
verzi navrhu Fond vypracoval pred teroristicky-
mi Gtoky na madridskéd nédrazi. Predpoveéd na
pii&ti rok MMF Némecku sniZil na1,9z 2,1 %.
Vyhled ristu americké ekonomiky pro letoSek
ponechal Fond na 4,6 % a pro rok pristi 3,9 %,
Britanii zlepSil progndzu letosniho rastu na 3,5
% z 3,1 % a Japonsku na 3,4 ze 3,2 %. V pri&tim
roce by se japonsky HDP mohl zvysit 0 1,9 %.
Fond oficiding zvergini zpravu o hospodaiském
vyhledu 21. dubna pred pravidelnym zasedanim
svym a Svétové banky, napsala agentura Reuters.

EU. Nova pravidla pro

obchodovéani s akci em
Investiéni spole¢nosti v rdmci EU budou nyni
moci konkurovat akciovym burzdm pii obcho-
dech s akciemi. Umozni to nova pravidla pro
obchodovani s akciemi, kterd prijal minuly tyden
Evropsky parlament. Novéa pravidla, kterd jsou
zahrnuta ve smérnici Investment Services Dire-
ctive, ukonéi monopoly burz pro obchodovéani s
akciemi v zemich jako Francie, Itdie a Spangl-
sko. Pravidla nabizeji investoram Sirsi vybeér pri
nakupu a prodeji akcii. Makléi nyni mohou
obejit akciové burzy a ndkup a prodej akcii mo-
hou zpracovat piimo s klienty. Pravidla jsou
klicovou oporou strategie na vytvoreni spolecné-
ho trhu finan¢nich sluzeb v EU.

Ve snaze ochranit drobné investory budou muset
banky odhalit v predstihu cenu u obchodu ve
velikosti odpovidajici pramérné trzni velikosti.
To vSak nebude platit u dlouhych obchodnich
pozic. Opatieni také umoziuji investicnim fir-
mam nabizet akcie, obligace a dal§i produkty ve
vSech zemich EU podle jednotnych pravidel. Ta
se budou tykat také nové piichozich ¢lend.
Britanie, ktera je nejvétsim finan¢nim trhem v
Evropg, bojovala proti poZzadavku na predéasné
zverginéni ceny pii obchodovani bank. Diivodem
byl strach, Ze maZe byt ohrozena konkurence-
schopnost bank v zemi, které nyni konkuruji
burzam bez tohoto opatieni.

Kolik se v EU plati

za bankovni sl uzby?

Spoletnd ména dosud prispéla ke shlizeni cen na
evropském trhu jen ¢éstesng, uz vibec se ade
neprojevila ve sladéni cen za bankovni sluzby. Z
prizkumu agentury Cap Gemini Ernst & Young
vyplyva, Ze nejlacingji vyjdou zékaznika sluzby
nizozemskych bank, nejdréze italskych.
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KAP| TALOVY TRH

CR vyda prvni eurobond, osloveny banky

Ministerstvo financi pozéadalo vice nez 20 mezinarodnich bank, aby predlozily nabidky na zgjis-
téni emise prvniho ¢eského eurobondu. Ministr financi Bohuslav Sobotka jiz plan vydani diuhopisi v
sumé miliardy eur oficidlng schvalil. Sviij prvni eurobond vyda CR v gervnu, asi mésic po vstupu do EU.
Dluhopis v cizi méné a obchodovany na zapadoevropském trhu bude mit dobu splatnosti deset let.

EUROTOP 50 - vkl ad s vynosem akci i

Zivnostenska banka zatala 1. dubna jako prvni banka v CR nabizet terminovany vklad s moz-
nosti podilet se na rastu akciového indexu nejvétSich evropskych spolecnosti bez rizika pripadného po-
klesu hodnoty akcii. Produkt EUROTOP 50 kombinuje vyhody klasického terminovaného vkladu a
zgjistenych produktt vézanych na vyvoj akciového indexu. Klient ziskava 100% podil na postupném
zhodnoceni akciového indexu Dow Jones EUROSTOXX 50, ktery obsahuje akcie 50 nejvétsich spolec-
nosti eurozény podle trzni kapitalizace. Pritom neplati Zadné vstupni poplatky a vSechny vloZené penize
jsou ze zékona pojisteny. Nepodstupuje ani ménové riziko, protoze investice je v ¢eskych korunéch.

Minimani vySe investovaného vkladu ¢ini 10 tis. K&, horni hranice neni omezena. Klienti mo-
hou do terminovaného vkladu EUROTOP 50 uklédat prostredky do 31. kvétna 2004 — Grok za toto upi-
sovaci obdobi ¢ini 0,7 % p.a. Celkova doba splatnosti terminovaného vkladu je &tyii roky, pricemz ban-
ka garantuje i pfi nepfiznivém vyvaji akciového trhu Urok 0,4 % pii splatnosti. Banka touto zvlastni
konstrukci vychézi vstiic konzervativnim klientam, ktefi 1pgji na terminovanych vkladech. , Zmenit
chovani lidi je obtizné. Rozhodli jsme se radeji prizpisobit nez menit trh,” vysvétluje Karel Kradl, pro-
duktovy manaZer Zivnobanky.

Celkovy vynos bude stanoven jako prameér jednotlivych zmén hodnot indexu. V prvnim roce se
do praméru zapodte 12 hodnot indexu, ve druhém roce Sest hodnot a ve tietim a ¢tvrtém roce ¢tyti hod-
noty. To sice na jednu stranu investora chrani pred moznymi vykyvy pied koncem investice, dei , pied
jejim rastem”, protoZe véha prvniho roku je trojnésobné nez tietiho i nez ¢tvrtého roku a dvojnésobna
nez druhého roku. Jedinou nevyhodou je nemoznost vklad vypovédét drive neZ pied ukoncenim ctyileté-
ho cyklu. Bankaje vSak pfipravena nabidnout spotiebitel sky Gvér za zvyhodnénych podminek.

IS CS. €S korporatni dl uhopi sovy fond

Novy fond Investiéni spolesnosti Ceské spoitelny (1S CS) investuje do
1830 " A dluhopisi korporaci pievazné ze zemi stredoevropského a vychodoev-
319 | ropského regionu. Fond tak vyuZiva nejen obecrg vySSi Grovné vynosi
dluhopisi zemi stiedni a vychodni Evropy, ale diky investicim do dlu-
hopisi firem z téchto zemi dosahuje daliho vynosu. V Sechny dluhopisy
BB v portfoliu fondu maji vySSi kreditni riziko nez napiiklad stétni diuhopi-
27% BBB | sy, ade jsou obchodovany na evropskych nebo americkych trzich, coz
24% | klade vySSi poZadavky na priihlednost hospodateni emitentd.
Fond piitom zajist'uje veSkeré ménové riziko, neni tedy vystaven kolisani
meén. Fond miize nakupovat diuhopisy s ratingem az do B-. Ackaliv je
kreditni riziko snizovano Sirokou diverzifikaci portfolia, aniz by dodo
k vyraznému sniZeni vynosu, je mozné vysoké kolisavost kurzu fondu
spojena préavé s kreditnim rizikem. Urokové riziko spojené s investicemi prevaZzng do pevng Urogenych
dluhopish je aktivné fizeno. Podle o¢ekavaného vyvoje Urokovych sazeb se pruzné piizpasobuje Urokova
citlivost portfolia. Modifikovana durace portfolia se pohybuje zhruba mezi 0,5 az 3 lety.

Fond je vhodny pro zkuSené investory, kteri chtgji obohatit své portfolio o korporétni diuhopisy
pievazne stredoevropskych a vychodoevropskych firem a nepodstupovat piitom riziko kolisani men.
Investor miize pomoci tohoto fondu dosahnout vysSiho zhodnoceni, pricemz je ovsem vystaven zejména
vySSimu kreditnimu riziku. Prévé s prihlédnutim k vySe popsanym rizikaim spojenym s investicemi fon-
du ¢ini doporucovany investi¢ni horizont minimang tii roky.

Graf ukazujerozlozeni
portfolia podle ratingu
emitentii (S& P)

Zkoumany balicek sluzeb, ktery obsahoval vede-
ni b&Zného (ctu veetng vypisa z konta, stél Nizo-
zemce roéné 31 EUR, zatimco podobné sluzby v
1talii mohly vyjit dokonce az na 500 EUR. Na
Zebiicku za nizozemskymi bankami nasledovaly
britské a belgické Ustavy, jejichz klient mohl
pocitat s vydaji zaro¢ni sluzby ve vys 56 EUR,
resp. 60 EUR. Na opasném konci spolu sitalsky-
mi bankami skongily jesté norské a Svédské,
které si ro¢ng G¢tuji okolo 175 EUR.

Vice o této studii ngjdete v Bankovnictvi &. 5,
které vyjde 20. kvétna.

EP proti diskrim naci

u pojistek

MuZi a Zeny by nejen meli dostévat za stejnou
préci steinou mzdu, ale za stejné sluzby a zboZzi i
platit stejné penize. K tomuto z&véru dospel
Evropsky parlament, schvalujici zpravu k névrhu
smérnice 0 rovnoprévnosti v pristupu ke zboZi a
sluzbédm. Jde o sféry, v nichz se i muzi mohli
dosud citit viéi Zenam znevyhodnéni, napiiklad
pii placeni drazsich havarijnich pojistek. Naopak
Zeny s mohly stéZovat na drazsi dachodové
pojisténi. Pojistovaci Ustavy dosud vysvétlovaly
tyto rozdily zietelem na primérnou delSi délku
Zivota Zen &i menSi pocet nehod fidicek.

Poji Stovna Swiss Life

se vréatila k zisku
Svycarska pojistovna Swiss Life Holding se po
rekordni ztréte v roce 2002 loni opét vrétila k
istému zisku. Ten ¢inil 233 mil. CHF (asi 5 mid.
K¢) po ztréte 1,7 mid. CHF v roce 2002.

Firma nicméné uvedla, Ze rusi plan prodeje sou-
kromého Ustavu Banca del Gottardo a zatim s ji
necha. Swiss Life vyjme Gottardo ze své pojis-
tovaci divize a vytvoii z ni samostatnou holdin-
govou spolecnost.

Bank of Anerica

ptevzal a Fl eet Bost on

Americky finanéni Ustav Bank of America do-
kongil akvizici FleetBoston Financial. Transakce
v hodnot& 47 mid. USD vytvéii na chvili druhou
nejvétsi bankovni skupinu v USA.

Spojena banka bude mit asi 35 milioni zékazni-
ki, které bude obsluhovat ve zhruba 5700 pobog-
kéch a 16 500 bankomatech. Jeji aktiva jsou v
USA nejvySSi po jedniéce Citigroup a bance,
ktera teprve vznikne nedavno ozndmenou fizi

Bank One a J. P. Morgan Chese._
(CTK, MS, PE)

Na strankéach Bapkovni ctvi & 4, které vyjde 22. dubna,
MENOVA POLI TI KA A REFORMY PO VSTUPU DO EU
GLOBALNI VYHLED BANKOVNI CTVi NA ROK 2004

CESKA REPUBLI KA NA CESTE DO SEPA
V p#i padé VaSeho zaj mu o komer &ni spol upraci kontaktujte
prosi m Pavl a Horského, tel.: 233 071 418, GSM 605 072 012,
pavel . hor sky@conom a.cz , nebo LukasSe Zitu, tel.: 233 071 781,
GSM 603 239 737, |ukas. zita@conom a.cz .

Obj ednej te si ukazkové &islo na tel. 800 11 00 22 nebo na
http://ww. bankovni ctvi.i hned. cz/

naj det e:

SdruZeni organizator i bankovnich sportov-
nich akci (SOBSA) zve co nejsrdesngji vechny
tendie BANKOVNICTVI i srodinami na Slo-
vensko. V sobotu dne 19. éervna 2004 se
v pripadé priznivého pocasi uskutesni

vystup na Rysy ze Strbského Plesa.
Ubytovani je zajisténo v turistické ubytovné
MsU Strbské Pleso, ktera je vybavena kuchyii-
skymi kouty s moZnosti vlastniho vareni. Blizsi
podminky a prihlasku najdete nainternetove
adrese www.volny.cz/sobsa.
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