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CR p#itahla méné investic,
nez se ptedpokl adal o

Ceska republika pzil akal a
v mnulych dvou | etech vy-
razné& nmeéné p#i mych zahra-

ni &nich investic (PZl), nez
se d#ive pfedpokl adal o, jak
ukazaly v utery revidované
Udaj e central ni banky.

Ceskéa nérodni banka (CNB) uvedia, Ze
revidovala ¢isla o ¢istém prilivu zahrani¢nich
investic a platbach dividend poté, co podrobng
zhodnotila Gdaje od firem se zahrani¢nimi vlast-
niky. , Tato revize
je naprosto zasad-
ni... Méni to po-
hled na wvoj
ceské ekonomiky,” a0
uvedl David Ma
rek, analytik Pat- = 744
riaOnline.

Stejné
jako v dasich
zemich stiedni a
vychodni Evropy )
jsou  zahrani¢ni
investice i v CR
klicovym zdrojem
hospodéaiského
rastu a tahounem
doméaciho  pru-
myslu. CR se
navic povaZuje za nejéastéjsi cil zahrani¢nich
investori, brano podle piepoctu na obyvatele.

Cisty priliv PZI zarok 2003 byl revido-
van na 66,35 mid. K& oproti difve udavanym
96,15 mld. K¢&. Vysledek za rok 2002 byl upra-
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Revize pifmych zahraniénich investic v CR (mld. K¢&)

ven na 270,93 mid. K¢ ze 295,58 mid. K¢&. Vy-
platy dividend byly revidovany smérem vzhuru.

» Ukazuje se, Ze problémy zapadoevrop-
skych firem a ekonomik zasahly ceské hospo-
darstvi citelnéji, nez se puivodné ocekavalo,”
uvedl David Marek. ,, Také to vysveétluje, proc ve
druhé poloviné roku 2002 a v roce 2003 vznikly
tlaky na oslabovani koruny, kdyz firmy s cizimi
vliastniky zacaly prevadet zisky do zahranici.

V roce 2002 vyplatily zahraniéni firmy

pasobici v CR na dividendéch 32,7 mid. Kg,
nikoli pivodné udavanych 17,3 mld. K¢, dodala
centrdlni banka. Loni se vyplata dividend zved-
la na 43,3 mld.
K¢, zatimco difve
se udavala ¢éstka
32,7 mld. Ke.
Zisky repatriovali
piedevSim ti
investori,  ktefi
piidi do CR v
90. letech minulé-
ho stoleti.
CNB uvedla, Ze
se deficit bézného
Gétu  platebni
bilance prohlou-
bil v poslednim
tvrtleti lonského
roku na 64,33
mld. K¢ ze 47,78
mld. K¢ v pied-
chozim kvartdle. Deficit se vSak vyrovnal pfili-
vem ¢istého zahrani¢niho kapitélu na financnim
U¢tu ve vysi 68,7 mid. K&, Celoroéni deficit
b&Zného Gstu dosdhl podie idaja CNB 6,6 %
HDP.

Zdroj: CNB, Patria Online
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Ner vozita

na evropskych trzich
Dnes ¢eké akciové trhy v Evropé s nejvétsi prav-
dépodobnosti dalsi propad. Divodem jsou pro-
hlubujici se obavy, Ze za Gtoky v Madridu minu-
ly tyden stdla opravdu Al-Kéida. Ze Spanélského
~problému” by se tak razem sta ,, problém” glo-
balni. Investori se navic obavgji, ze v takovém
piipadé by mohli lidé omezit cestovani, alei své
dal§i Utraty. To by poskodilo jiZ tak chabé ozZivo-
vani evropské ekonomiky.
» DneSek bude dalSim polickem do tvare akcio-
vych trhi," predpovida Luis Benguerel z barce-
lonské firmy Interbrokers, jehoZ citovala agentu-
ra Bloomberg. ,, Budeme svédky dalSich propadii,
a to ngienom ve Spanélsku, ale po celé Evrope,*
dodal. Nekteri experti pak upozoriuji, Ze pokles
by se meél tykat i Spojenych stétti a Asie. To, ze
by mohla zejména na akciovych trzich v Evropé
panovat nervozita pringjmensim cely tento tyden,
ptipousti i Rolf Elgeti z Commerzbank.
Odbornici se vSak shoduji, Ze napéti na trzich
kvili Madridu nebude trvat dlouho. A to ani
pokud se opravdu prokdZe, Ze za Utoky stdla
Al-Kéida. Jak totiz ukézala historie, trhy se z
podobnych uddlosti vzdy rychle vzpamatovaly.
At uz naFilipinéch, Bali, v Turecku nebo USA.
(HN, RED)

Ceska spoleénost ekonomicka ve spolupréci
s Ceskou ekonometrickou spolenosti
V&s zvou na seminét:

Nobel ova cena za ekononii 2003
Dilo a pfinos - Robert F. Engle, Clive W. J. Granger
(vice o lauredtech nawww.nobel.se/economics/
laureates/2003/index.html)

v Utery 23. biezna 2004 od 17 hodin.

Vystoupi: Josef Arlt (VSE aCNB Praha),
Miloslav S. Vodvrda (FSV UK aUTIA Praha)
Moderétor: Lubos Komérek (CNB aV SE Praha)
Seminét se netradi¢né uskutedni v mistnosti
¢. 320, 3. patro v budové CERGE-NHU,
Politickych véziia 7, Praha 1.

K diskusi jsou zvani nejen ¢lenové CSE,
alei vSichni prételé ekonomiel!!

Chcet e dost avat
zdarma newsl| etter
éasopi su
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EKONOM KA
CNB chce do pzijeti eura inflaci kolem3 %

Ceskéa narodni banka chee, aby se od zasatku roku 2006 a2 do doby prijeti eura pohyboval rist
cen mezi 2 a4 %. Posledni inflagni cil z roku 2001 predpovidal pozvolné klesgjict inflaci z pdsma 3 az
5 % v roce 2002 na 2 aZ 4 % na konci pri&tiho roku. Inflagni cil stanovila centréini banka nyni na 3 %.
Bude usilovat o to, aby se skute¢na inflace od této hodnoty neliSila o vice nez procentni bod na obg stra-
ny. Pasmo je mirng nad rtistem cen, které pro zemé eurozony deklarovala Evropska centrélni banka.
Podle ni by se inflace v eurozdné méla pohybovat tésné pod 2 %.

Stanovené pasmo je podle CNB dobrym vychodiskem pro to, aby doméci ekonomika splnilatzv.
maastrichtsk& kritéria nutna pro prijeti eura. ,, Koresponduje s dlouhodobymi inflachimi ocekavanimi
financnich trha a spliiuje i omezeni plynouci ze statistického nadhodnoceni pri mereni inflace,” dodala
centréni banka

Doméci ekonom ka zrychlila rast na 2,9 %

Hruby doméci produkt CR se loni zvydl 0 2,9 %.
Doméaci ekonomika tak zrychlila rast z predlotiskych 2,2 %.
Odhady vyvoje HDP zveiginil CSU ve stiedu 10. brezna.

Redlny rast ekonomiky v poslednim étvrtleti dosahl
meziroéné 3,1 %. Po vylouceni vlivu sezonnosti se HDP zvy-
Sil meziroéné o 3,2 % a proti predchozimu ¢tvrtleti 0 0,7 %.
Spotieba domécnosti rostla pomalgji neZ v predchozich &tvrt-
letich. NiZSi byly zejména predvanoéni trzby v obchodech.

Ekonomiku v loiiském roce téhla vzhiru zejména
spotieba domécnosti, ktera vzrostla o 5,5 %, tedy priblizng
stejné jako jejich redné prfjmy. Vzrostl z§em o nékupy na
Gvér. Lidé vice utréceli zeména za mobilni technologie a
dopravu. Domécnosti loni celkem utratily o0 66,5 mid. K& vice nez v roce 2002, vydaje viddy zistaly na
stejné drovni.

CSU zéroven zpiesnil odhady za prvni tii étvrtleti. V prvnich tiech mésicich ekonomika rostla o
2,5% (+ 0,1 %), ve druhém ¢tvrtleti 0 2,6 % (+ 0,2 %) a ve tietim zistal odhad nezménény na 3,4 %.

Pramérnda hruba nzda vzrostla o 1083 Ké

Pramérna hrubamzdav CR loni vzrostlao 1083 K& na 16 917 K&. Pramérny Cech si tak vydglal
0 6,8 % vice nez predioni, redlné mu mzda stoupla o0 6,7 %. V samotném 4. &tvrtleti se pramérnd mzda
zvySilameziro¢ne 0 1217 K& na 18 697 Ké. Rychlegii pritom rostly mzdy lidi v nepodnikatel ské sfére.

HVB Bank CZ zvysSila zisk o pétinu

HVB Bank Czech Republic vytvorilaloni podle mezindrodnich Geetnich standardi zisk po zda-
néni 1,344 mld. K¢, coZ znamena meziroéni nérast o 20 %. Vysledek loiiského roku pozitivng ovlivnilo
zeiména zvySeni vynosi, které pochézeji napiiklad z poplatkt a provizi. Dde mél priznivy vliv pokles
tvorby opravnych poloZek a rezerv na ztréty z véri. Cisté Grokové pifjmy loni bance klesly o0 13 % na
2,462 mid. K&, Uvéry poskytnuté klientim loni bance stouply o 16 % zhrubana 82 mid. K.

Na anonymi ch knizkach zbyva 7 md. Ké

Pres 110 mid. K¢& vybrali dosud lidé z anonymnich vkladnich knizek u Ceské sporitelny, stde
v&ak na nich zistéva kolem 7 mid. Kg&. Banka musi kniZky zrusit kvili ochrang proti prani Spinavych
penéz, kterou natidil novy zakon o bankéch. Lidé maji na zruSeni knizek ¢as do konce roku 2012. Na
pocétku prevodii v roce 2002 méli lidé asi na 6,5 milionu anonymnich knizek uloZzeno asi 120 mid. K¢.

Hypo stavebni spo#itel né stoupl zisk

Hypo stavebni spotitelnaloni zvysila gisty zisk o tietinu na 151,7 mil. K&. O rok diive hospoda-
fila se ziskem 113,8 mil. K¢&. Celkova aktiva spofitelny mezirocné vzrostla o 41 % na 19 mid. K&. Spofi-
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TECHNOLOA E

| nt egr ovany tel ef onni
systém od NextiraOne

Spoleénost NextiraOne implemento-
vala rozsahlé podnikové komunikaéni FeSe-
ni v Zurcher Kantonalbank, p¥edni Svycar-
ské bance.

Nové telefonni feSeni nahradilo 103
separétnich systéma, které pokryvaly 9500 uZzi-
vatelskych spojeni véetné helpdesku s call cent-
rem Alcatel Omni Touch. Byla implementovana
jednotna hardwarova a softwarova platforma
vybudovana na feSeni Alcatel OmniPCX, jez
redukuje naklady na provoz, spravu a Udrzbu.

NextiraOne rovnéZz vytvorila design
hlasové sit&, ktera propojuje deset organizasnich
center Zurcher Kantonalbank, a hybridni site
spojujici 90 jejich pobocek. Datova a hlasova
voléni v rdmci pobocky banky jsou provozovéna
pies jednotnou sit. Pro komunikaci mezi lokali-
tami slouzi privétni datovéa sit’ banky a pro hlaso-
vaspojeni se stéle vyuziva vergina telefonni sit’.

Hybridni feSeni od NextiraOne poskytu-
je vysokou Urovei integratnich, smérovacich a
z&8lohovych funkci, coz zgjistuje nevysSi moz-
nou dostupnost a bezpetnost. Novy systém je
spravovan centralng, piicemz vyuzivd moduléar-
niho webového systému pro konfiguraci a moni-
toring provozu, nékladi a chyb. Soucasti feSeni
je instalovana sit DECT umoziujici roaming
mezi lokalitami. Vysledkem provozu nového
feSeni je zvySeni flexibility a Skdlovatelnosti a
také moznost zavést CTI (Computer Telephony
Integration) feSeni na vSechny pracovni stanice, s
cilem zajistit vyznamnou navratnost investic.

Mezi novymi sluzbami jsou centralizo-
vana hlasova posta, integrovany DECT systém s
vice nez 350 telefonnimi piistroji, roamingova
funkcionalita umoZiujici mobilnim uZivatelim
byt v kontaktu v jakémkoliv organizagnim centru
a dalSi sluzby. ProtoZe sit’ pokryva celou banku,
vSichni zaméstnanci maji pétimistné interni tele-
fonni ¢islo, pricemz systém nabizi uZivatelsky
pifvétivé funkce typu zobrazeni jména volgjiciho
a automatické zpétné voléni. Snadné vyuZzivani
telefonnich pristrojii a vysoka mira intuitivnosti
jejich ovl&dani snizuje naklady na skoleni.

-"‘-=
nexhraOne*

Spoletnost NextiraOne vznikla akvizici evrop-
skych aktivit firmy Alcatel v oblasti podniko-
vych siti a infrastruktury a jejim organizagnim
pficlenénim k pavodni americké spolesnosti
NextiraOne. Jgjim cilem je poskytovat globdnim
zékaznikiam ucelena komplexni feSeni pro vybu-
dovani infrastruktury z oblasti hlasovych, dato-
vych a konvergovanych technologii, kontaktnich
center a bezpetnosti dat. Poskytuje nejlepsi tech-
nologie ve své tride jako Alcatel, Cisco Systems,
Genesys a Nortel Networks.

V CR se NextiraOne zabyva piedevdim kom-
plexni implementaci feSeni call center postave-
nych na produktech firem Alcatel a Genesys s
vyuZitim dalSich aplikaci pro fizeni vztaht se
zékazniky CRM. Mezi vyznamné zékazniky se
tadi Cesky Telecom, T-Mobile, Eurotel, GTS,
(CSOB, Komeréni banka, HVB Bark, Raiffeisen-
bank, SkoFIN, CCS, Sazka a dal&i.
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(Pokracovani ze stranky 2)

telna, kterd je soucésti skupiny HVB Bark, je zhruba s pil milionem platnych smluv nejmen3i na trhu.
Objem vklada klientt vzrostl 0 45,5 % na 16,4 mid. K¢&. Loni sporitelna poskytla Gvéry za 5,2 mid. K¢,
coz je proti roku 2002 dvojnésobek.

CSOB zru$i &ast produkta drobnym klientam

CSOB zrugila nekteré produkty pro drobné klienty, dal& zjednoduila. Nejviditelngj& zmenu
klienti zaznamengji u vkladi. Banka nebude nabizet vkladni kniZku, tu bude poskytovat pouze Postovni
sporitelna. Zrusi také terminované (kty v malo zédanych cizich ménéach (bude nabizet Gsty v USD,
EUR, GBP, CHF a SKK) a sniZi i potet objemovych pasem, u nichz uréuje stejné Urokové sazby. Banka
také sednoti terminy s vypovédnimi dobami u riznych typi vkladovych Geti.

Hypot éky na druzstevni byty za 76 ml. K&

GE Capital Bank umoziuje klientaim od z&t 2002 financovani ndkupu druzstevniho bytu pomo-
ci hypotéky. Dosud banka poskytla na nakup druzstevnich byti hypotéky v objemu 75,7 mil. K¢&. Druz-
stevni byt Ize financovat prostiednictvim jakékoliv ze tii variant hypotéky GECB. Klienti mohou k hy-
potéce ziskat dopliikovy netcelovy Gvér. Ke konci lofiského roku poskytla banka 5466 hypoték v obje-
mu 4,7 mld. K&, meziro¢ni rast poctu hypoték &inil 74 % aobjemu 75 %.

Kontrol ni nechani sny zmazi |y podvod

Podle zpravy CTK policie dopadiatii muZe, které podezira z toho, Ze pomoci padélaného dispo-
ziéniho préva odéerpali z U¢tu u eBanky 31,9 mil. K&. ,, Podezli se na z&kladé padélaného dokladu
totoznosti pokusili prevést financni prostiedky, ale diky kontrolnim mechanismim eBanka tento pokus o
podvod ihned zmarila a penize nikdy neopustily eBanku, kde jsou nyni z rozhodnuti statni zastupkyné do
proSeteni pripadu zablokovany,” fekl Pavel Makovsky, feditel divize komunikace eBanky. Pripad
eBankaihned oznamila piisluSnym organtim ¢innym v trestnim fizeni.

Peni ze.cz s novi nkou

O katalog slevovych kuponi rozsitil nabidku pro své uzivatele financni server Penize.cz ve
spolupréci se spolednosti Carte, provozujici vérnostni systém Carte a server kuponynaslevy.cz. Obsah
tohoto serveru je zékladem nové sluzby Setrim.Penize.cz upravené pro potieby uZivatelt Penize.cz.
Carte je zndmym hracem v oblasti poskytovani vérnostnich benefitt pro zndmé spolecnosti (Penzijni
fond KB, McDonald's, Ringier), které se chtéji |épe starat 0 své vérné zékazniky - tzv. ProgramCarte.

Cchranci dat: eBanka porusila zakon

Lonskym naborem potencidnich klientd pres své zaméstnance eBanka porusila zakon, kdyz
ziskévala osobni (daje o tietich osobéch bez jejich souhlasu. Na zakladé ukongené kontroly to ekl pred-
seda Utadu pro ochranu osobnich Udajii Karel Neuwirt. Bance podie Neuwirta hrozi postih. Jeho miru
méado mésice uréit spravni odbor Gradu, ktery nyni bude zkoumat miru nebezpecnosti provingni banky.

Rekor dni poéet produktd do Zl até koruny

Do soutéZe Zlata koruna o nejlepsi finanéni produkty roku je prihlaSeno pres 200 produkti, vice
nez dvojnasobek ve srovnani s lofiskem. Nav&tévnici serveru www.zlatakoruna.info jiz hlasuji v soutézi
0 nejoblibengjSi produkt roku. Loni bylo do soutéZe Zlata koruna piihlaSeno 95 produkti. LetoSniho
druhého rocniku se Geastni témer 50 financnich skupin a spolecnosti. Nejvice produkti piihlésila skupi-
na Komeréni banky nésledovana skupinou CSOB a Ceské spoitelny.

KAPI TALOVY TRH
Burza zvySila odhad zisku na 47,3 ml|. Kg&

Prazska burza zvySila odhad zisku za loiisky rok. Oc¢ekava zisk pied zdanénim 47,3 mil. K¢,
zatimco v lednu to bylo jen kolem 42 mil. K&. Predloni burza propadia kvili G¢etnim piipravédm na pro-
dgj majetkového podilu na svém sidle do rekordni ztréty takika 124 mil. K¢&. Vynosy burzy meziro¢ng
stouply na 359 mil. K& ze 199 mil. v roce 2002. K vysokému rastu pomohl prodej Burzovniho paléce za

Burza je hlavnim mistem pro obchody s tuzemskymi i zahrani¢nimi cennymi papiry v CR. Jgji
lofiské obchody ¢inily témer 1,4 bil. K&. NejvétsSim akcionarem burzy je se 17,1 % Patria Finance.

Na stréankach mési &ni ku Bankovnictvi &. 3/2004,
které vyjde 18. bfezna, najdete:

BANKOVNI  SYSTEMY VE STREDNI EVROPE
BASEL 11: BANKY JSOU POZADU
FI NANGNI  PRODUKTY PRO KOVUNALNi  SFERU

Mate-li zajem o komer éni spol upréaci, kontaktujte
prosi m Pavl a Hor ského, tel.: 233 071 418, GSM 605 072 012,
pavel . hor sky@conom a. cz, nebo LukaSe Zitu, tel.: 233 071 781,
GSM 603 239 737, |ukas.zita@-conon a.cz

oj ednej te si ukazkové é&islo na tel. 800 11 00 22 nebo na
htt p: // ww. bankovni ctvi.i hned. cz/
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Novou m uvéi KCP se

stal a Moni ka Pacl i kova

Novou tiskovou mluvei Komise pro cenné papiry
je Monika Paclikova (26), absolventka VSE s
vedlg§i specializaci na Zurnalistiku. M. Pacliko-
véa mé zkuSenosti z pasobeni v USA i z doméci-
ho ekonomického zpravodajstvi.

Vybér nového
Séfa KCP vrcholi

MF CR oznamilo Kancel&i prezidenta republiky
kandidéty, z nichz by mé&l byt vybran nastupce
sou¢asného predsedy Komise pro cenné papiry.
Hlavnimi uchazegi jsou Pavel Hollmann, gene-
rdni tajemnik prazské Burzy cennych papiri, a
Milan Simégek, komisar KCP.
Okruh kandidéti je ale podle poradci $éfa resor-
tu financi Sirsi, mezi dalS§imi osobami figuruje i
jméno byvalého predsedy Fondu nérodniho ma-
jetku Jitfho Havla. Nového $&fa jmenuje prezi-
dent. FrantiSku Jakubovi, ktery nyni post predse-
dy KCP zastav, kongi funkéni obdobi na zasét-
ku dubnaajiz nemiize byt znovu navrzen.

(CTK, HN, RED)

ZE ZAHRANI Ci

Skody z katastrof |oni

na 70 md. USD

Skody z katastrof loni vzrostly ve svété na
70 mid. USD (1,9 bil. K¢). V roce 2003 zpiisobi-
ly povodng, sucha, tajfuny, zimni bouie a dalsi
nestésti ekonomické Skody za 55 mid. USD
(1,65 hil. Kg). Vyplyvato z analyzy, kterou zve-
feinila druha nejveétsi zajistovna na svéteé Swiss
Re. Z pohledu tuzemskych pojistoven byl lonsky
rok relativné priznivy.

Svétové pojistovny vyplatily loni za tyto Skody
18,5 mid. USD (500 mid. Kg). Z této castky
pripadlo 88 % na pojistnd plréni za prirodni
katastrofy. Zbytek sméfoval na Uhradu $kod,
které vznikly selhanim techniky ¢i lidského &ini-
tele, napiiklad na nehody, vybuchy v praimyslo-
vych komplexech nebo na ztrétu sateliti.

Anericky Fed schvélil

spoj eni dvou bank

Americka centrdlni banka (Fed) schvalila spojeni
FleetBoston Financia Corp. a Bank of America,
kterym ma vzniknout druhd nejvétsi banka v
USA. Banky tak piekonay nejobtizngjsi prekaz-
ku spojeni a udlaly dal§i dalezity krok smérem
k dokonceni akvizice. Banky se na slouceni v
hodnoté¢ 47 mld. USD formou vymeény akcii
dohodly loni nakonci ffjna. Akcionéti obou bank
by méli schvalit akvizici navalné hromadg, ktera
se uskutegni 17. brezna. Banky doufgi, Ze se jim
podati dokongit spojeni na pocatku dubna.

JP Morgan testuje

ptevzeti Deutsche Bank

Americka investi¢ni banka JP Morgan Chase &
Co zatala testovat moznost prevzeti nejvétsiho
némeckého Ustavu Deutsche Bank. Z toho davo-
du jiZ kontaktovala némeckou viadu s dotazem,
zda by mela proti takovému zdméru ndmitky.
Napsal to némecky list Der Spiegel. Némecka
vl&da ale po zverejnéni téchto informaci uvedla,
Ze samerickou JP Morgan nejednala. Natrzich je
Deutsche Bank povaZovana za nejcenngjsi banku
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Kom se pro cenné papiry s informacem o EU

Komise pro cenné papiry zprovoznila necelé dva mésice pred vstupem Ceské republiky do Ev-
ropské unie na svych webovych strankach www.sec.cz novou sekci nazvanou ,,Vstup do EU“.

Patria zménila doporuéeni k Erste

Obchodnik s cennymi papiry Patria Finance zacal radit prodavat akcie rakouské Erste Bank.
Akcie Erste pii oceneni zhruba 3828 K¢ (116 eur) nenabizeji podle spolesnosti Patria v pii&tich 12 mési-
cich Z&dny potencid k rastu. Za poslednich 12 mesica prekonaly vykonnost ¢eského indexu PX 50 a
rakouského ATX 0 28 %, respektive 0 35 %. Burzovni kurz Erste pIng odrézi jak zlepSené hospodaieni
dcefinych spolecnosti ve gfedni Evropg, tak ocekavané oziveni v Rakousku letos a v piistim roce.
Novy ESPA-CS fond ma 4% zaj i St ény vynos

Ceskéa spotitelna zahgji 15. brezna na svych pobockéch prodej ESPA-CS zgjidteného fondu
1. upisovaci obdobi bude trvat sedm tydni, az do 30. dubna. Minimalni investice je 5000 K&. Prvni tfi
tydny upisovaciho obdobi bude CS prodavat fond bez poplatku. Spravcem fondu je rakouskéd ERSTE-
Sparinvest KAG. ESPA-CS zagjigeny fond 1 nabizi zaji&enou plnou navratnost pivodné investované
Sastky a zajistény 4% vynos po ¢tyiech letech. Navic klient mizZe ziskat celkem az 40% bonusové zhod-
noceni svéinvestice v zavisosti navyvoji evropskych akciovych trha.

PQJI STOVNY A PENZI JNi FONDY
Penzijni fondy CP a INGs nejvice klienty

Nejvice Geastnika penzijniho pripojidéni ziskal loni ING PF (39 tis.) a PF Ceské pojigovny
(116 tis.), ktery prevzal témer 90 tisic klienta byvalého fondu Commercial Union. Vyrazngjsi Ubytek
klientd nepostihl Zadny z penzijnich fondi. Nejvice aktivnich Gcastnikd penzijniho pripojisteni mel
PF Credit Suisse L& P (565 tis.), déle PF CP (464 tis.) a PF Ceské sporitelny (383 tis.). Nésleduji ING PF
(294 tis.), CSOB PF Stabilita (293 tis.), PF Komereni banky (267 tis.), ABN AMRO PF (219 tis.) a Alli-
anz PF (107 tis)). U Z&dného ze zbyvajicich ¢tyt fonda neni pripojisténo vice nez 23 tis. osob. Nejvice
penéz klientt spravuje Credit Suisse (20,2 mid. K¢&) pred PF CP (10,3 mid. K&), PF KB (10,2 mid.),
PF CS (9,2 mld.), ING PF (8,2 mld.) aCSOB PF Stabilita (7,5 mld. Kg&).

Zi sky penzijnich fonda vzrostly

Penzijnim fondam stouply v roce 2003 zisky na 2,39 mid. K¢, proti roku 2002 to znamenalo
nérast o 117 mil. K¢&. Vyplyva to z informaci Asociace penzijnich fonda (APF). Penzijnim fondam se
podatilo zvysit zisky pres rekordné nizké Urokové sazby na trhu. Redlné vynosy klientti PF doséhnou za
rok 2003 historicky nejvySSich hodnot. Vynosy by mély presahnout 3 %. Pocet osob pripojistenych na
penzi loni stoupl o 64 tisic na 2,66 mil. lidi. Celkem klienti PF ulozili zavice nez osm let 70,8 mid. K¢, z
toho loni 11,8 mld. K¢&. VIoZené penize do systému penzijniho pfipojisténi tak ¢inily koncem prosince
spolu se statnimi piispévky 90,4 mid. K¢, tedy o 14,8 mld. vice nez pocétkem roku 2003.

Maj etek UNIS CR stoupl na 108 md. K&

V mésici Unoru majetek v otevienych podilovych fondech spravovanych ¢lenskymi investiénimi
spole¢nostmi UNIS CR vzrostl 0 1 mid. K& natémet 107,4 mid. K&. Investoti nakoupili v prab&hu inora
podilové listy za 3,1 mld. K& a soucasné realizovali odkupy za 2,2 mid. K&, celkové ¢isté prodeje ve
vSech OPF ¢lentt UNIS byly 0,9 mid. K&. Kromé dluhopisovych fondii zaznamenaly ostatni kategorie
fonda cisté prodeje v kladné vysi; nejvyznamngjsi pifrastek byl u fondi penézniho trhu 1,4 mid. Ké, dde
pak akciové fondy 349 mil. K¢&, smigené fondy 336 mil. K¢ afondy fonda s istymi prodeji 31 mil. K¢.

(CTK, BA, RED)
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v Némecku. O pripadné akvizici Deutsche Bank
neékterym z velkych zahrani¢énich subjektt se
spekuluje uz diouho, zéstupci némecké banky
vSak takové ndvrhy odmitaji.

Cina slibila urychlit

bankovni reforny

Cina chce letos urychlit reformy bankovniho
sektoru. Ty maji domécim bankdm zgjistit 1epsi
postaveni v konkurenci zahrani¢nich bank. Hlav-
nim dkolem Ciny je omezit objem a pomér &pat-
nych Gvér v bankovnim systému. Cina se chce
hlavngé zamgfit na zlepSeni konkurenceschopnos-
ti bank a na reformu dvou ze &tyi nejvétSich
domécich stétnich bank - China Construction
Bank aBank of China, které se potykaji s problé-
mem masivnich Spatnych Gvéra. Zeme by viak
také réda povzbudila zahrani¢ni investory, aby se
U¢astnili reformniho procesu.

Zkl amani na trhu
prace v USA

Neocekdvang slaby vyvoj na americkém trhu
préce v Unoru dodal Zivnou padu obavam ohled-
ng udrZitelnosti hospodéaiského ristu USA. Ame-
rické podniky vytvorily (krom& zemedélstvi) v
porovnani s lednem 2004 pouze 21 tisic novych
pracovnich mist; ekonomové piitom ocekévali
narast o 130 tisic novych mist. Pokud se situace
v prabehu pristich mesic vyrazng nezlepsi, bude
pro lidi t&zké uveiit, Ze dochézi k zotaveni eko-
nomiky, mini odbornici. V nejhorsim ptipadé by
to mohlo vést k tomu, Ze spotiebitelé ze strachu
pred nezaméstnanosti omezi své spotiebitelské
vydaje. Disponibilni pifjmy americkych obc¢ana
atim i spotieba jsou zatim stéle jedt¢ pozitivng
ovliviiovany Bushovymi danovymi Skrty. Pokud
ade zacédkem léta, kdy vymizi efekt danového
sniZeni, zistane trh préce slaby, mohla by se
konjunktura dostat do opravdovych potizi.

V Unoru mira nezaméstnanosti stagnovala na
5,6 %, avSak pouze proto, Ze do dichodu odedlo
392 tisic Ameri¢ani. Dolar natato ¢isla reagoval
masivni kurzovou ztrétou a americké statni pijé-
ky zaznamenaly nejsilngjsi kurzovy zisk od fijna
2001. Davod: MozZnost, Ze americka centrani
banka zvysi (rokové sazby, se v ogich analytiki
a investoria velmi vzddila Fed podle nich ne-
zprisni penézni politiku tak dlouho, pokud si
nebude jista, Ze narist pracovnich mist je dosta-
tecng velky pro trvalé konjunkturni zotaveni.

Sl ovenska VUB | oni
zvySila &isty zisk

Druhy nejvétsi penézni Ustav na Sloven-
sku, V&eobecnd Uverova banka (VUB), zvysil
loni ¢isty zisk o polovinu na 3,16 mld. Sk. Jde o
konsolidované finan¢ni vydedky podle mezin
rodnich U¢etnich standardi. Podle slovenského
Ucetnictvi banka vykézala zisk po zdanéni 4,52
mld. Sk proti 1,69 mld. Sk v roce 2002. Vynosy

VUB loni stouply 0 6 % na 8,76 mid. Sk.
(CTK, PE, MS)
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