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Zahraniéni obchod se zhorsil
a podstatné prohloubil deficit

Cesky statisticky u¥ad v patek zvefejnil udaje o &ervencovém
zahraniénim obchodu. Deficit zahraniéniho obchodu se zvysil z
Gervnovych 3,16 mld. K& (po revizi) na vysokych 11,89 mld. Ké&.

Zvyseni deficitu se sice ocekavalo diky
béznym sezonnim faktorim a vy$si korunové
cené ropy, ale realita daleko pfedcila odhady,

ky, ¢imz Celi slabé poptavce.
Z geografického pohledu doslo k nejvy-
raznéj§imu zhor$eni bilance obchodu s Ruskem,

které pocitaly s deficitem jen ve vysi
8,4 mld. K¢. Presto je celkovy vyvoj
od zacatku roku pfiznivéjsi, nez v roce
lonském. Zatimco v loniském cervenci
¢inil kumulovany schodek od pocatku
roku 31,8 mld. K¢, letos je to jen 29,9
mld. K¢.

Cervencovy schodek zahra-
niéniho obchodu patii tradi¢né k jed-
ném z nejvyssich v celém roce. Zahra-
ni¢ni obchod je totiz negativné ovliv-
nén tim, ze v tomto mésici davaji
mnozi exportéfi ve svych podnicich hromadné
dovolené, coz se odrazi v exportech. Ty byvaji v
tomto mésici vyrazné nizsi.

Za vysokym schodkem stoji pfedev§im
obchod s osobnimi automobily, kde doslo k vy-
raznému poklesu vyvozu a zaroven k rlstu

kde se schodek prohloubil o 1,4 mld.
K¢. Za timto vyvojem podle nas stoji
zejména zvySujici se korunova cena
ropy. K vyznamnému prohloubeni
deficitu doslo i v obchodé s Japon-
skem a Cinou. Zde se projevuje jak
dovoz elektroniky, tak i automobili v
pripad¢ Japonska.
Ackoli by se mohlo zdat, ze je Cesky
zahrani¢ni obchod ve $patném stavu a
ze nam hrozi hluboka vné&jsi nerovno-
vaha, neni to pravda. Cervencova
statistika byla oproti pfedeslym mésicim vyji-
mecna. Za poslednich 12 mésicl v porovnani s
predeslymi 12 mésici se vyvoz zvysil o 4,2 %,
zatimco dovoz jen o 3,2 %.

Kumulovany schodek za poslednich 12
mésict tak ¢ini jen 69,4 mld. K¢, coz je 0 9,7

dovozu. To potvrzuje

trend z predchozich

mésici, kdy domaci 1L G 4
vyrobci  Celili  problé- d

mim na zahraniénich
trzich, zatimco dovozci
automobili  vyuzivali
toho, Ze se Cesi pii kou-
pi automobilti poohlizeji
po zahrani¢nich znac-
kach. Opét se projevil
rust dovozu léciv. Tento
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mld. K& méné nez pred
rokem. Schodek v zahra-
niénim obchodé bude
letos pro rast ekonomiky
mensi brzdou nez v
minulosti.

Za cely rok 2003 podle
nas deficit mirné€ ptekro-
¢i 60 mld. K¢ a v porov-
nani s rokem 2002 bude
vyrazné niz§i. Za timto
zlepSenim  bude  stat
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trend z poslednich mési-
cti by mél vést k zamysleni, zda neni tfeba upra-
vit financovani zdravotnictvi.

Naopak pozitivné na bilanci zahrani¢ni-
ho obchodu pusobil rychly rist vyvozu vypo-
Cetni techniky, ktery stale tézi z nizké srovnava-
ci zakladny. Stejné jako v minulych mésicich se
i v Cervenci dafilo vyvozu dild a pfisluSenstvi
motorovych vozidel. Zahrani¢ni vyrobci totiz
vyuzivaji levnych komponentii z Ceské republi-

Jediny odborny ¢asopis pro

Bankovnictvi

jednak nizkd korunova
cena ropy ve druhém Ctvrtleti, jednak slaba
koruna vi¢i euru, ktera bude povzbuzovat ex-
port po zbytek roku. Ceskym exportérim se tak
leto$ni zpomaleni ekonomiky Evropské unie
podaii dobte zvladnout.

Vliadimir Pikora, Volksbank CZ

Komentar byl prevzat z ,, Aktudlnich
komentari* Volksbank CZ
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Posila externi

komunikace GECB

Novou manazerkou externi
komunikace GE Capital Bank je
od 1. Cervna Petra Kopecka.
Do GECB piisla po tfiletém pu-
sobeni ve spoleénosti Aliatel,
kde pracovala jako manazerka
PR a tiskova mluvéi. Vystudo-
vala pedagogickou skolu a nékolik let pobyvala
ve Velké Britanii. V prib&hu své sedmileté praxe
v oboru ziskavala také zkuSenosti v PR agentuie
GCI, kde puisobila jako account manazerka a v
Holandské a Belgické informac¢ni kancelafi jako
pracovnik pro styk s vefejnosti a médii.
Novy predseda a ¢len
dozoréi rady CMHB
Dozoréi rada Ceskomoravské hypoteéni banky
na svém zasedani v pfedminulém tydnu pfijala
rezignaci Carla Rosseye a sou-
Casné zvolila svym piedsedou
Philippa Moreelse, ¢lena pied-
stavenstva a vrchniho feditele
CSOB. Novym ¢&lenem dozoré&i
rady se také stal Martin Buchar,
feditel distribuce CSOB.
Philippe Moreels (*1959) je
absolventem Solvey Business
School na Svobodné univerzité v Bruselu. Zacal
pracovat jako analytik a pozdé&ji jako wvnitini
auditor v Unilever Group. Poté plsobil v riz-
nych fidich funkcich ve Standard Chartered
Bank a Westdeutsche Landesbank. Od roku 1993
do piichodu do CSOB pracoval v Tatrabance na
Slovensku nejprve jako operacni feditel a od
roku 1998 byl ¢lenem jejiho predstavenstva. Od
biezna 2002 je ¢lenem piedstavenstva a vrchnim
feditelem CSOB. P. Moreels vykonava rovnéz
funkei predsedy dozoréi rady CSOB stavebna
sporitel'nia na Slovensku.
Ing. Martin Buchar (*1970) po absolvovani
studia na Vysoké skole chemicko-technologické
studoval dva roky management na Univerzité v
Oxfordu. V pribéhu studia ve Velké Britanii
pracoval pro J. P. Morgan. Po navratu do Prahy
pusobil u A. T. Kearney a poté v Citibank v ob-
lasti planovani a korporatni klientely. Nasledné
se vratil na seniorskou pozici do A. T. Kearney.
0d &ervence 2003 je feditelem distribuce CSOB.
(BA, PE, RED)
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ProhlasSeni konkurzu miZe vést k ozdraveni firmy

wKonkurz na Chemapol Group byl prillomem v ekonomice stdatu i
v konkurzech obecné. Tato spolecnost méla v dobé svého pdadu kiizové finan-
covani, sloZitou strukturu a podily ve vice nez padesati firmach. O pohledavky
se piihlasilo 202 véfiteli, ktei'i dohromady Zadali téméi 16,7 mld. Ké. Zdsad-
nim uspéchem byla zachrana nékolika firem jako AliaChem a Spolana,“ ¥ika
konkurzni spravce Chemapolu Alexandr Vacek.

Co vlastné pro firmu znamena prohliaSeni konkurzu? Je to vZdy
proces nutné vedouci k zaniku subjektu?

Prohlaseni konkurzu miize obecné zahajit restrukturalizaci financi nebo-
li zavazki upadce i pohledavek, které ma tpadce jako véfitel. Obecné se cena
spolecnosti sklada ze slozek, které pomahaji realizovat zisk, ale jsou velice
jednoduse znehodnotitelné. Redlna cena firmy se odviji od o¢ekavanych piijmi
v dlouhodobém horizontu. Pokud by doslo k prodeji pouze technického vybaveni zanikem provozu
firmy, je cena skute¢né minimalni. Prohlaseni konkurzu muize vést k ozdraveni firmy, pokud se konkurz-
nimu spravci podafi pro majetek upadce najit strategického partnera.

Jaké kroky by mél soudem jmenovany konkurzni spravce udinit pro to, aby se vyhnul
obvinénim z nezikonného obohacovani, nespravného nakladani s konkurzni podstatou a dalSich
praktik, které jsou v posledni dobé prezentovany v médiich?

Pokud bude konkurzni spravce postupovat v ramci zakona, je schopen své kroky vysvétlit, ale
pozor - obvinéni mnohdy pfichazi i po nekolika letech v novém ekonomickém i pravnim prostredi a
nekteré kroky spravee pak ,,vyplavou* na povrch ve své plné nahoté. Obecné ale planovanou kampan
muze pribrzdit nebo zastavit pouze profesional. Nékolikrat jsem zazil ataky medialnich agentur, které
sice byly nepfijemné, ale protoze byly nepravdivé, paradoxné mne to posililo. Lituji vSechny, kteti se
v tom nemohou opfit o profesionalni zazemi. Druhou stranou mince je pak situace, kdy je spravce ne-
kompetentni nebo se stane dokonce soucasti kriminalnich struktur.

Jak hodnotite stavajici upadkovy zakon?

Ekonomické a pravni prostiedi je jiz vybrouseno a do systému bankroti se dostavaji skutecné
$patné firmy. Firmy s nadgji na pteziti projdou restrukturalizaénim procesem pod dohledem véfitelu, ale
zde je nutno zdlraznit, ze pod dohledem skutecnych véfiteld, majicich zajem o pokracovani odbytu,
dodavek, zaméstnanosti... Pocet naich rozpracovanych konkurzi se snizuje a pokud bude stat potiebo-
vat zkvalitnéni ekonomického prostiedi, jisté posili konkurzni soudy a s tim souvisejici sporné agendy.

Je tedy novela ipadkového zakona nutna?

Zakon je funkéni a Casté zmény zadnému systému nesvédCéi. Novela by patrné méla umoznit
elegantni restrukturalizaci firmy pfed bankrotem. Podafilo se mi zachranit v rdmci Chemapolu napf.
Spolanu a AliaChem, protoze byla velka vile statu, bankéii i manazerti o zachranu stavajicich chemic-
kych vyrob. VSem jsme navrhli toto feseni a pak jej realizovali. Bylo to velice napjaté prostiedi, nikdo
mi nevétil, ale nakonec i prodej byl pro véfitele mimoradné vyhodny.

(RED)

Odborna konference k novele zikona o konkurzu a vyrovnani se kona 18. zai'i 2003, hotel
Andel’s, Praha, vice informaci na http://www.anopress.cz/konkurzy/ .

EKONOMIKA

Tuzemské sménarny doplaceji na euro

Malym sménarndm klesl meziro¢né obrat az o 15 %. Podle sménarnikii je diivodem zavedeni
jednotné evropské mény, vysoka konkurence a rozvoj platebnich karet (kazdym rokem plati kartou v
zahranici asi o 30 % vic lidi nez o rok dfiv). Vliv ma i pokles turistiky. Nejvétsi rana na sménarny vSak
dopadne po zavedeni eura na Cesky trh. "Lidé si diive menili penize, kdyz odjizdeli do ciziny, a pak kdyz
se z ni vraceli. Nyni si zbyld eura ponechaji, protoze jimi mohou platit ve vice zemich,"” uvedl Viktor
Soos ze spolecnosti Exchange Office.

Novy systém krachim bank nezamezi

Integrace dohledu nad ¢eskym finanénim trhem nebude stoprocentné u¢innym lékem proti kra-
chiim bank ¢i makléiskych firem - hlavnim cilem bude usetfit a zefektivnit systém, shoduji se jak guver-
nér CNB Zdengk Tiima, tak i pfedseda Komise pro cenné papiry Frantisek Jakub. "Bankovni dohled neni
schopen odstranit viechna rizika spojena s bankovnim podnikanim, jakymi jsou uvérovd, trzni a operac-
ni rizika," tvrdi Tima.

Celkové naklady na ozdravéni ¢eského bankovniho sektoru se odhaduji asi na 720 mld. K¢, pise
se v prvni verzi Koncepce jednotného statniho dozoru nad finanénim trhem, kterou sestavilo Minis-
terstvo financi. Odhad ztrat v penzijnich fondech ¢ini 0,4 mld. K¢, druzstevni bankovnictvi si podle
ministerstva vyzada 8 mld. K¢ jen na nahradach, na odskodnéni krachti makléiti bude potieba 2 mld. K¢.

Zminéna Cisla Tuma i Jakub odmitaji. "Je neseriozni miuvit o 720 miliarddach, michaji se jablka
s hruskami. Nyni probiha revize transformacnich nakladii. Podle nejnovéjsich odhadii to cislo bude
smérovat do intervalu 300 az 400 mld. K¢, " uvedl Tima. Podle néj nikdo nemuize fict, "Ze je to jen vinou
bankovniho dohledu". "Kdyby se ceska vidda rozhodla zprivatizovat banky napriklad v roce 1991 nebo
1994, podobné jako Madarsko, tak budou naklady daleko nizsi," sdélil Tima. Jakub zase upozoriiuje, Ze
néklady na odSkodnéni za krachy obchodnikti s cennymi papiry budou v rozmezi 1,1 az 1,5 mld. K¢.

(HN, RED, CTK)

TECHNOLOGIE

Dvoumilionty IP telefon
Cisco Systems pro TSB

Spolecnost patfici mezi 20 nejvétSich americ-
kych financ¢nich instituci vyménila 700 tele-
fonnich iustif‘eden a dalsi kli¢ové komunikaé¢ni
systémy za jedinou IP ustfednu

Spole¢nost Cisco Systems oznamila, Ze prodala
svij dvoumilionty IP telefon. Tento milnik byl
prekrocen pti dodavce IP telefont pro spolecnost
SouthTrust Bank (TSB), ktera se fadi do prvni
dvacitky bankovnich holdingt v USA. ,, Od roku
1999, kdy jsme predstavili prvni IP telefon, se
nam podarilo vymeénit tisice tradicnich telefon-
nich ustreden, takze nasi zakaznici dostali moz-
nost naplno vyuzivat vyhod IP telefonie, “ tekl
Charlie Giancarlo, Cisco senior vicepresident a
manazer vyvoje produktt. ,, K dnesnimu dni jsme
prodali vice telefonii, nez vsichni nasi konkurenti
dohromady a jsme v cele trhu. *

Regeni hlasovych sluzeb na bazi komunikaéniho
protokolu IP vyuziva vice nez 8500 zékaznikti po
celém svété. Tato feSeni jim pomaéhaji maximal-
né vyuzivat potencialu IP telefonie, zvySovat
produktivitu a pfizpisobivost v podnikani. Za-
kaznici Cisco Systems pochazeji z oblasti finan¢-
nich sluzeb, pojistovnictvi, zdravotnictvi, sta-
vebnictvi, vyroby, spotiebitelského trhu, dopra-
vy, vyuky a vefejného nebo vladniho sektoru .

Jak zvysSit produktivitu
a usSetfit naklady
., Zjistili jsme, zZe nd$S obchodni model nelze
vmestnat do uzavieného prostredi tradicnich
telefonnich ustieden, “ fekl Stan Adams, vicepre-
sident skupiny Network Services spoleénosti
TSB. ,, Uvédomili jsme si, ze nds bude prodluzo-
vani Zivotnosti nasich starych ustreden omezovat
v piijimani novych aplikaci. Reseni Cisco IP
Communications nam umoznuje zvysit efektivitu
fungovani a diky moznosti nasadit nové aplikace
se miizeme lépe vénovat zdkaznikovi. To ndm
pomohlo dosahnout naseho cile a stat se v ocich
klientii a akcionari vhodnou financni instituct.
TSB vyménila pies 10 tisic telefoni a jejich
tradiéni telefonni ustfedny. Novy komunikaéni
systém, zalozeny na IP s vice nez 10 tisici IP
telefony od Cisco Systems, umoziiuje spole¢nos-
ti TSB centralné spravovat a udrzovat hlasovou a
datovou komunikaci pro vSech svych 700 kance-
lati jihovychodu USA. Zaméstnanci spole¢nosti
maji spole¢ny telefonni seznam, jednotnou adre-
safovou sluzbu, mohou vyuzivat konferen¢ni
hovory a mohou ve vSech lokalitach zpracovavat
své hlasové zpravy. TSB usetfila diky vymeéné
700 tradi¢nich telefonnich stfeden miliony dola-
ru za telefonni poplatky a ziskala nové moznosti
rozvoje podnikani a funkce pro uzivatele.
Vice nez jen vyzvanéci tén
IP telefonem se lze napojit na kritické informace
o prodeji, nakupu, podnikovych planech a ces-
tovnich sluzbach. IP telefony mohou byt také
pouzity jako nastroj pro inventarizaci, doru¢ova-
ni webového obsahu a pro snadné vytaceni Cisel.
Lze je pfizpusobit uzivateli, spojit s dal§imi
aplikacemi a webovym obsahem, obchodnimi
procesy a dal§imi uzivateli.
V TSB vyuzili konvergovanou komunikac¢ni sit’
pro aplikace jako e-learning, videokonference,
sjednoceni zpracovani zprav a doruCovani pro-
voznich a reklamnich informaci na bankomaty..
(RED)
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BANKY
CS v pololeti se ziskem 3,4 mld. K&

Ceské spotitelng (CS) stoupl v prvnim pololeti konsolidovany &isty zisk na 3,385 mld. K&. Ve
srovnani se stejnym obdobim loni, kdy banka hospodafila s profitem 2,995 mld. K¢, to ptedstavuje na-
riist o 13 %. Vysledky jsou neauditované a podle mezinarodnich tcetnich standardii. "Ceskd sporitelna
zvysila zisk o 13 %, cili o 400 mil. K¢, a to i navzdory prostredi nizkych urokovych sazeb a jeho negativ-
nimu vlivu na ¢isty urokovy vynos,"” komentoval vysledky piedseda piedstavenstva a generalni feditel
banky Jack Stack. Ztratu zaznamenala spofitelna z anonymnich vkladnich knizek.

Bilan¢ni suma banky vzrostla 0 9 % na 557,4 mld. K¢. Provozni zisk vlivem nizkych trokovych
sazeb meziroéné klesl o0 4 % na 4,6 mld. K&. Pokles trokovych sazeb stal i za snizenim ¢istého Grokové-
ho vynosu o 3 % na 7,7 mld. K&. Cisty pifjem z poplatkti a provizi vzrostl o 14 % na 3,8 mld. K¢&. To
podle banky muize souviset napiiklad s riistem poctu plateb kartami, vét$im poétem transakci na sporozi-
rovych uctech a zvySenim poctu klientil. Provozni naklady banky stouply o 4 % na 7,5 mld. K¢. Davo-
dem jsou rostouci investice v poslednich tfech letech a s tim souvisejici vyssi odpisy. Rostly také nakla-
dy na zam&stnance. Uvéry klientim vzrostly 0 9 % na 195,8 mld. K& Vyrazng se na tom podilel prede-
v§im rast uvérd jednotlivetim o 35 % na 64,3 mld. K¢. Vklady klienti stouply o 6 % na 433,8 mld. K¢.

Na konci roku banka o¢ekava meziro¢ni rust zisku o 15 az 20 %. Majoritnim vlastnikem banky,
které vzrostl pocet klientli o desetinu na téméf 5,5 milionu, je rakouska Erste Bank s 97,9% podilem.

Citibank ve ¢tvrtleti poklesl zisk

Citibank, ¢len finan¢ni skupiny Citigroup, dosahla v letosnim druhém ctvrtleti zisku 428 mil.
K¢. To predstavuje 4% pokles ve srovnani se stejnym obdobim loniského roku. Vysledky byly primarné
ovlivnény ztratami z ménovych obchodu, které se tak projevily v pfijmech z finanénich operaci. Pfi
vylouceni tohoto faktoru vSak banka dosahla dobrého vysledku, ktery reprezentuje 10% narist piijmi z
poplatki a provizi na 234 mil. K¢ k 30.6. 2003, ktery nahradil 2% pokles ptijmu z Grokt. Celkova aktiva
banky dosahla 68 388 mil. K¢ k 30. 6. 2003. Kapitalova pfiméfenost ¢inila ke stejnému datu 15,26 %.

CS s hypoteénimi listy za 2,35 mld. K&

Ceska spofitelna vydala 21. srpna hypote&ni zastavni listy v hodnoté 2,35 mld. K&. Jde o prvni
Cast treti emise dluhopist v celkové hodnoté 3 mld. K&. "Zbyvajici objem ... mize byt vydan v pribéhu
18mesicni emisni lhity," sdélila mluvéi banky Klara Gajduskova. Pétileté cenné papiry v nominalni
hodnoté 10 tis. K¢ a pevnym roénim urokem 4,5 % banka nabizi na vybranych pobockach. Nomindlni
hodnota listli byla stanovena tak, aby byly dostupné i drobnym investorum. "Dostupnost pro drobné
investory zvySuje i to, Ze se prodavaji v obdobi nékolika mésicii," dodala. Banka navic zastavni listy
kdykoli odkoupi zpét i pied dobou splatnosti.

Vrchni soud zamitl konkurz na majetek KB

Komer¢ni banka 21. srpna bez bliz§ich podrobnosti oznamila, ze Vrchni soud v Praze potvrdil
rozhodnuti prazského Méstského soudu o zamitnuti navrhu na prohlaseni konkurzu na majetek Komerc-
ni banky. Rozhodnuti je v pravni moci, dodala mluvéi banky Marie Petrovova.

p4 e L / / L
CS zvazuje posileni skupiny

Ceska spotitelna zvazuje, e v nékolika piistich letech posili skupinu ndkupem nékteré ze spo-
le¢nosti pusobicich na domacim finan¢nim trhu. Akvizice by se tykala produktl, které spofitelna jiz

poskytuje. Jednou z moznosti je napiiklad nakup n€kter¢ho z penzijnich fondi, fekl ¢len predstavenstva
banky Martin Skopek. Dodal, ze by se piipadny nakup mohl uskute¢nit do roku 2006.

CF chce prodat dluhy zkrachovalych bank

Dluhy po zkrachovalych malych bankach jsou stale na prodej. Spolecnost Ceska finanéni (CF)
ze skupiny Ceské konsolidaéni agentury nabizi k prodeji étyfi bloky pohledavek v objemu pies 3 mld.
K¢. Na prodej jsou pohledavky za dluzniky Podnikatelské banky, Foresbank nebo Evrobanky.

Zajem o stavebni sporeni roste

Lidé chtéji vyuzit sou¢asnou vysi statni podpory stavebniho spofeni a stale ¢astéji se proto obra-
ci na stavebni spofitelny se zadosti o uzavieni smlouvy. Do Cervence stavebni spofitelny uzaviely pies
920 tisic novych smluv, coz je proti lofiskému rekordnimu roku ptiblizné o pétinu vice. V poloviné
prazdnin tak mélo stavebni sporeni u nékterého ze Sesti ustavil jiz pres 5,5 milionu Cechtl. Objem uza-
vienych cilovych ¢astek se pfitom zvysil dokonce o 58 % na vice nez 161 mld. K¢&. Kromé vkladi roste i
mnoZstvi penéz, které spofitelny lidem pijéuji. Nejvétsi domaci stavebni spotitelna CMSS, napiiklad v
Cervenci pujéila nejvice v jednom mésici od zacatku svého plsobeni na trhu.

Na strankach mésicéniku Bankovnictvi ¢&.
které vychazi 18. zari, najdete:

KREDITNI A CIPOVE KARTY V CR
TRENDY IT V BANKACH
ZACHRANA A RESTRUKTURALIZACE BANK VE SVETLE PRAVIDEL EU

9/2003,

Casopis si mZete predplatit na tel.: 800 11 00 22,
na adrese mailto:predplatne@economia.cz
nebo http://www.economia.cz/info/ba/

Rakusané a euro:

nucené manzelstvi?

Vztah rakouskych sousedii ke spoleéné evropské
méné vypada podle vyzkumu lineckého institutu
pro vyzkum vetejného minéni Spectra jako ,,nu-
cené manzelstvi“. V Cervenci, tedy jeden a pil
roku po zavedeni eura i v oblasti hotovosti, se
ustav zeptal péti stovek RakuSant na jejich poci-
ty a vztah k euru.

Témet polovina (47 %) dotazanych tekla, Ze se
loucili se Silinkem jen tézce az velmi tézce. Vel-
mi roz§ifeny je také pocit, ze ,,der Euro ist ein
Teuro“, coz je slovni hiicka se slovem drahy,
ktera naznacuje, ze RakuSané maji pocit, Ze
zavedeni eura pfineslo zdrazeni - 87 % dotaza-
nych soudi, ze po zavedeni nové mény ceny
stouply, coz je jen o 1 % méné nez v prizkumu
pted pul rokem. 75 % dotazanych také uvedlo, ze
jesté dnes se jim v eurech pocita htite nez v Silin-
cich, ceny v nové méné tedy dosud nejsou zazité
tak, jako byly ve staré. Oproti poslednimu pri-
zkumu v lednu vsak pocet téchto osob poklesl o
4 %. Kolem 25 % obyvatel podle svého vyjadie-
ni poc¢itd a vnima ceny stejné snadno v eurech,
jako dfive v Silincich.

62 % Rakusant si k euru naslo pozitivni nebo
velmi pozitivni vztah, coz je 0 9 % vice nez v
lednu. Vzhledem k odpovédim na jiné otazky
vyzkumnici soudi, Ze to je spiSe proto, ze Raku-
Saniim nic jiného nezbyva a opravdova ,,laska* to
podle nich neni.

SniZovani sazeb ECB

mazZe byt u konce

Stale vice ekonomu vychazi z toho, ze cyklus
snizovani trokovych sazeb v eurozoné je u kon-
ce. Duvodem jsou zlepSujici se konjunkturni
vyhlidky. Tfi ¢tvrtiny ze 310 analytiku, které v
srpnu oslovilo Centrum pro evropsky hospodar-
sky vyzkum (ZEW), jsou toho nazoru, ze tiroko-
vého dna jiz bylo dosazeno. Asi 61,4 % pocita se
zachovanim stavajici Grovné sazeb, 13,9 % dota-
zanych se domniva, ze se sazby v prib&hu pfis-
tich tfi mésict opét zvysi. Pouze necela Ctvrtina
ptredpoklada dalsi pokles sazeb (v Cervenci to
pfitom byla vice nez polovina).

Bundesbanka varuje

Némecka centralni banka varovala, Ze Némecko
napresrok opét prolomi rozpoctova pravidla EU,
pokud neud€la vice pro snizeni rozpoctovych
vydaji. Toto varovani, které pfiSlo kratce po
vyjadieni Bruselu, ze Némecko bude muset celit
sankcim, pokud jeho deficit v pfistim roce pre-
kro¢i limity EU, rozdmychalo tfenice v eurozoné
ohledné¢ Paktu stability. Berlin sice oficialné
prohlasuje, ze hodla stlacit rozpoctovy deficit
pod 3% hranici, nicméné Gerhard Schroder na-
znacil, ze jiz tfeti poruSeni Paktu je mozné.
vVétsina Svédua

odmita euro

Séf §védské vlady Goran Persson demonstroval
pred referendem o prijeti eura, které se bude
konat 14. zafi, zna¢ny optimismus — je piesvéd-
¢en, ze velmi mnoho lidi jesté nezaujalo konecné
stanovisko. Vysledky anket v pfedchazejicich
meésicich ale ukazaly, ze odpurci eura ziskali
béhem letnich tydnti opét na sile a ve vSech pru-
zkumech vetejného minéni nad zastanci jednotné

(Pokracovani na strdnce 4)
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KAPITALOVY TRH

KCP Setri aktivity Atlantik FT

Finanéni operace spolecnosti Atlantik finan¢ni trhy na zachranu firem Vaclava Fischera sleduje
Komise pro cenné papiry, kterou zajima, jak se koupé stamilionovych pohledavek projevi na kapitalové
pfiméfenosti obchodnika s cennymi papiry. Predmétem zkoumani je i vystupovani majitele Atlantik FT
Karla Komarka. Atlantik se proti postupu KCP ohradil, firma se citi postupem KCP poskozena a bude
zadat vysvétleni. Odkupovanim Fischerovych pohledavek se zabyva také antimonopolni utad.

v ] v v ou / / o

PARVEST slucuje ¢tyri pary svych fondu
Ve skupiné fondli PARVEST dochazi k racionalizaci nabidky podilovych fondd. Cilem je zajistit
optimalni spravovani majetku klientt ve fondech. "Slucovani fondii dava zaroven prostor pro vznik no-
weh fondii v nabidce PARVEST," uvadi manaZer prodeji fonda v CR Jiti Musil K 22. srpnu doslo ke
slouceni ¢tyf podobné zaméfenych dvojic fondu ze skupiny PARVEST. Fuze se tyka fondd PARVEST

North America a PARVEST USA Quant, PARVEST Japan Equities a PARVEST Japan Quant, PARVEST
Canadian Dollar Bond a PARVEST US Dollar Bond, PARVEST Special Situation a PARVEST World.

POJISTOVNY A PENZIJNI FONDY
Nezivotni pojisténi PCS koupi Kooperativa

Nezivotni pojisténi Pojistovny Ceské spotitelny (PCS) koupi Kooperativa pojistovna, ktera se
stala vitézem vybérového fizeni. Ob¢ strany se dohodly, Ze podrobnosti transakce oznami nejpozdgji pti
podpisu smlouvy, ktery je planovan na posledni ¢tvrtleti roku. Celé zalezitost ma byt ukoncena zacatkem
roku 2004. Kooperativa se zaroved stane partnerem PCS pro zajistovani sluzeb nezivotniho pojisténi

e se PCS zam&fH uzce na Zivotni pojisténi. PCS viak hodl4 nadale klientiim nabizet standardni neZivotni
pojisténi. "Proto jsme hledali nejen kupce nezivotni casti, ale i zkuseného partnera, ktery se specializuje
na sluzby nezivotniho pojisténi a umozni nam, abychom je klientiim i naddle zajistovali," prohlasil pied-
seda dozoréi rady PCS Jiii Skorvaga.

Penzijni fondy se ziskem 1,57 mld. K¢

Penzijnim fondim stouply v prvnim pololeti roku zisky na 1,57 mld. K¢&. Oproti stejnému obdo-
bi roku 2002, kdy zisky penzijnich fondu ¢inily 1,232 mld. K¢, tak vzrostly o 27 %. Informovala o tom
Asociace penzijnich fond (APF). Pocet ucastnikll penzijniho pfipojisténi byl podle asociace na konci
prvniho pololeti kolem 2,6 milionu, coz je zhruba stejné jako na konci loniského roku. "Lze se tedy do-
mnivat, ze se trh penzijniho pripojisténi z hlediska poctu uicastnikii skutecné blizi svému nasyceni," uved-
la APF. Objem prostredku, které fondy lidem spravuji, vSak nadale roste. Na konci ¢ervna to bylo vice
nez 70 mld. K¢., coz predstavuje meziro¢ni nartist o 24 %.

LEASING A SPLATKOVY PRODEJ
Roste zdjem o leasing ojetych vozi

Zajem lidi o nakup véci na leasing neustale roste, i kdyz ne tak dynamicky jako v pfedchozich
letech. Boom zaziva hlavné leasing ojetych osobnich a malych uzitkovych vozi, jehoZz podil vzrostl proti
lonisku z necelych 21 % na téméf 28 %. Firmy pusobici na domacim trhu poskytly za prvni pololeti lea-
sing na zbozi za vice nez 49 mld. K¢, kdyZ loni to bylo o 700 mil. K¢ méné&, oznamila Asociace leasin-
govych spole¢nosti. Nejvice lidé kupuji osobni a lehka uzitkova auta, které tvofi ptes tfi ¢tvrtiny hodnoty
zbozi potizeného na leasing. Zatimco podil leasingu novych aut proti konci loiiského roku mirné klesl,
vyrazné roste zjem o nakup ojetych vozi.. Nejvétsi meziro¢ni narist v§ak zaznamenal leasing domil a
budov, ktery se ztrojnasobil na 928 mil. K¢. Ve srovnani s koncem lonského roku se naopak snizil podil

va CSOB leasing, kterd do konce ¢ervna uzaviela obchody za téméf 6,7 mld. K¢&. Nasleduji CAC Lea-
sing a SKoFIN, obé s obchody za vice nez 6,4 mld. K¢&.

O desetinu na témét 7,4 mld. K¢ také proti lonsku vzrostla hodnota poskytnutych spotiebitel-
skych uvérti. Vede GE Capital Multiservis s uvéry v hodnoté ptes 2,4 mld. K¢. Nasleduji Home Credit
Finance a Cetelem CR s uvéry za zhruba 2 mld. K&. Prodeje na splatky spole¢nosti sdruzené v asociaci,
Leasing a CAC Leasing, obé s obchody za zhruba 650 mil. K¢. }

(BA, CTK, PE, RED)
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(Pokracovani ze stranky 3)

meény jasn¢ vedou. Podle posledniho prizkumu
¢ini pomér odpuircti a zastanct eura 45 %:33 %.
Celou situaci komplikuje skutednost, ze Svéd-
sko, na rozdil od Déanska a Velké Britanie, nevy-
jednalo pfi svém vstupu do EU zadnou vyjimku
pro zavedeni jednotné mény. Pfi splnéni vSech
konvergencnich kritérii proto zemé musi euro
zavést. Vlada se ale svym voli¢im zavazala, ze
toto rozhodnuti podiidi vysledkim referenda.
Proto se Stockholm uchyluje k triku: $védska
koruna doposud neni (s tichym souhlasem Bruse-
lu) zapojena do ERM II a zemé tak oficialné
nespliuje jedno z kritérii pro ucast v EMU.

Jednotnéa ména

pro celou Afriku?

V ugandské Kampale se sesli guvernéfi central-
nich bank afrického kontinentu s cilem prodisku-
tovat ambiciozni projekt ménové integrace konti-
nentu. Dvoudenni sympozium 38 ¢lent Asociace
africkych centrdlnich bank chce zahajit debatu
na téma "jednotnda ména pro Afriku jednou v
budoucnosti”. Na konferenci se hovofilo o zku-
Senosti z ménoveé integrace v Evropé€. Zatimco
nektefi ucastnici se vyjadfovali optimisticky v
tom sméru, ze Afrika by mohla podobné integra-
ce dosahnout dfive nez za nékolik desitek let, jini
tento optimismus brzdili s poukazem na to, Ze v
mnoha zemich kontinentu chybi i takové zaklad-
ni predpoklady pro uspésny rozvoj, jako klid
zbrani a vlada zakona. Podle egyptského delega-
ta je v Africe zatim nestabilita, nedostatek zdroju
a také velka riznorodost v dosazeném stupni
rozvoje jednotlivych zemi.

V politické oblasti vS§ak dochazi k prvnim kric-
kum. Z Organizace africké jednoty se stala Af-
rickd unie, kterd planuje zalozeni Rady pro mir
a bezpecnost a Panafrického parlamentu, a
rovnéz spole¢ného soudniho dvora a piipadné i
zavedeni spolecné mény. Komise Africké unie,
ktera je jejim organem, je zodpovédna za imple-
mentaci dokumentu Nové partnerstvi pro rozvoj
Afriky (NEPAD), coz je plan pomoci, ktery se
snazi skloubit pomoc vyspélych zemi se zlepSe-
nym fizenim ekonomickych a finanénich zalezi-
tosti na kontinentu.

Signaly oziveni
v Australii

Australska ekonomika je i pies oslabeni stale ve
velmi dobrém stavu. Centralni banka, ktera jesté
nedavno nevyluovala snizeni urokovych sazeb,
se nyni spise priklani k moznosti zpiisnit méno-
vou politiku. Obava se totiz vlny spekulaci na
trhu nemovitosti.
Vzhledem k prvnim znamkdm hospodarského
oziveni v USA a stale trvajiciho stavebniho boo-
mu v Australii banka zatim nevidi didvody, pro¢
by méla sazby dale snizovat. Vné&jsi nebezpeci se
podle ni alespoit pfedbézné snizilo. Redukce
sazeb by ale mohla podpofit spekulativni investi-
ce do nemovitosti, obavd se banka. Podle ni
prevysuje poptavka po uvérech o 14 % rust pii-
jmu a znamky jejiho zpomalovani nejsou zatim
patrné. Pokud by doslo na trhu nemovitosti
k obratu, znamenalo by to pro ekonomiku vyraz-
nou zatéz. Velké banky sice centralni banku
ujistily, Ze jsou na splasknuti spekulativni bubli-
ny dobfe pripraveny, vedle nich vSak existuje
cela fada dalSich finanénich instituci poskytuji-
cich Gvéry, které maji se skute¢nou hodnotou
investi¢niho objektu jen malo co spole¢ného.
(KM, MS)
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Mam rad svou pojistovnu: V sympatiich vede u klientd Allianz

Tyto vysledky vychazeji ze studie spolec¢nosti GfK-Praha Insu-
rance Market Data Service® (sou¢ast komplexniho vyzkumu Progressive
Financial Info Tracking System http://www.gfk.cz/profit). Dotazovani se
uskuteénilo béhem prvni poloviny roku 2003 formou osobnich rozhovort u
reprezentativniho vzorku 5000 osob ve véku 15 az 79 let vybiranych meto-
dou stratifikovaného nahodného vybéru na uzemi celé Ceské republiky.

Spole¢nost GfK Praha byla zalozena v roce 1991 jako soucast
globalni vyzkumné spole¢nosti, ktera ma vice nez 4750 zaméstnanct a
pusobi v 50 zemich celého svéta. Volné prodejnou studii Insurance Mar-
ket Data Service®, soucast komplexniho vyzkumu Progressive Financial
Info Tracking System, realizuje od roku 1994 ve ctvrtletnich intervalech a

od roku 2000 v intervalech mési¢nich.
deded

V sympatiich vede u vlastnich klienti pojiStovna Allianz: Témét deviti
z deseti (85 %) klientd pojistovny Allianz je jejich pojistovna osobné
zvlasté sympaticka. Pojistovna Kooperativa si ziskala sympatie vice nez tfi
&tvrtin (76 %) svych klientii a Ceské pojistovna vice nez dvou tetin (70 %)
svoji klientely. V takzvaném indexu loajality se tak tyto tfi pojistovny do-
staly na uroveni 70 % a vyssi, coz je vic nez primérnych 65 %.

Které z pojistoven jsou Vam osobné zvlasté sympatické?
(n = klienti pojistoven)
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Nejlepsi pocit péfe maji klienti pojistovny Kooperativa: Téméf Ctyfi
pétiny (79 %) klientd pojistovny Kooperativa jsou nazoru, ze se jejich
pojistovna o své zakazniky stard, zatimco o pojistovné Allianz (70 %) a
Ceské pojistovné (69 %) si to mysli vice nez dvé tretiny jejich klientt.

Ke které pojistovné se nejvice hodi vyrok ,,Stara se o své zakazniky“?
(n = klienti pojistoven)
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Rychlost v pripadé pojistné udalosti: Pojistovna Kooperativa je v piipadé
pojistnych udalosti rychla v ocich vice nez dvou tretin (68 %) svych klien-
ti. Z klientt poji§tovny Allianz jsou vice nez tfi pétiny (61 %) z nich nazo-
ru, ze v piipadé pojistnych udalosti je jejich pojistovna rychld, zatimco o
Ceské pojistovné si to pak mysli vice nez polovina (54 %) jejich klientd.

Ke které pojistovné se nejvice hodi vyrok ,,Je rychla v pripadé pojistné
udalosti“?
(n = klienti poji§toven)
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ZDROJ: PROGRESSIVE FINANCIAL INFO TRACKING SYSTEM-IMDS®. 2003

GfK Praha Ad hoc Research INSURANCE MARKET DATA SERVIC E® 135399 30.5. -9.6.2003 GfK Praha Ad hoc Research INSURANCE MARKET DATA SERVIC E® 135399 30.5. -9.6.2003
PR . . . . 7a - Kterou z téch jist'oven
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povazujete za Vasi hlavni pojist'ovnu?
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