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Hodnota majetku fondi klesla

Aby majetek ve fondech poklesl za ctvrtleti
o témet 19 mld. K¢, to jsme jesté nezazili. Ano,
samoziejme jde o vliv neblahého poklesu glo-
balnich akciovych trhi. Pfesto nasi investofi na
fondy ipIné nezanevreli.

Celkovy souhrn majetku, jak jej uvadi
AKAT, totiz zachy-

nepfiznivym vyvojem dluhopisovych trhti, tak
silnym odlivem penéz z téchto fondt (kolem
2,5 mld. K¢). I drobné ztraty fonda penézniho
trhu zpisobil tento nepfiznivy vyvoj dluhopi-
sovych trh. Pozor také na mozny omyl pii
pohledu na kategorii nemovitostnich fondit —
jde vlastné jen

cuje pravé pokles
hodnot jiz investo-
vanych aktiv, tedy
z pohledu ,,stavu” a

typ fondu

Zména majetku fondu za 1. ctvrtleti (%, mil. K¢) o)

celkem
k 31. 3. 2008

jediny  Reico
Ceské spofitelny a
docasnou expozici
zakladatele, tedy

Gtvrtletni zména
4. Q2007 az 1. Q 2008

jeho hodnoty. Dru- fondy penézniho trhu | 105 758 -1,94 % -2 088 Ceské spofitelny.
hy ~ pohled  ndm | zqjixtene fongy 65 603 1,37 % gg7 | Z hlediska nikupi
umoziluje  vyhod- — a odkupti za jednot-
noceni ,,tokt”, tedy akciové fondy 38449 -19,95 % -9 584 livé mésice vidime
ptitoki a  odtoki | giynopisové fondy 32205 11,10 % -4023 znacné propady, ale
penéz do fondi, — . celkovy souhrn za
jak to ukazuje fondy smiSené 35225 -8,58 % -3 307 Stvrtleti byl klad-
souhrn  tydennich | fondy fonda 17 792 -4,68 % 874 nych 300 mil. K¢&.
statistik. —— S Jakkoli tedy celko-
Je nutno tyto fondy nemovitostni 1411 16,99 % 205 vy fondbyznys za
pohledy rozliSovat, | celkem (cely trh) 296 443 596% | -18784 | tietinu roku neni

protoze  kazdy
z nich ukazuje néco jiného. Momentalni hod-
nota Ci cena stavajicich investic (jejich stav)
pochopitelné v dobé korekce akciovych trhi
siln€ klesa. Také je zfejmé, ze nejhorsi ztraty
kratkodob¢ inkasovaly akciové fondy (témef
20 %) a asi jen polovicni ztraty smiSené fondy.

Zdanliveé strasidelnd ztrata dluhopisovych
fondi je zptisobena obéma faktory, tedy jak

nijak optimisticky,
je ptesto kladny — na rozdil od propadu hodno-
ty majetku ve vSech fondech.

Pouze pokracujici odliv z dluhopisovych a
smiSenych fondd jiz od zacatku roku ptesahl
3,7 mld. K¢, coz bylo nutno vynahradit na
strané fondl penézniho trhu a zejména zajiste-
nych fondd. Potom se ptlmiliarda do akcio-
vych fondi jevi jako Gplny tspéch.

Ani v kvétnu jeste akcie nekvetou

Nas majovy tyden byl opét kratsi, takZe se na ubohouckych 25 milionti snad ani nemtizeme zlo-
bit. Navic bylo tak hezké pocasi, Ze jaksi zastinilo dal$i bouie za Velkou louzi.

Z vyvoje nalad nasich investord zatim zadny trend vy¢ist nelze. Kratsi tyden jen jako by jesté vic
zkratil objemy obchodd. Fondy penézniho trhu stale ptelévaji ,,drobné, novych penéz pfislo jen

necelych 80 miliond. Jen dluhopi-
sové fondy se nenechaly vyvést ze

Investice do fond v €R (19. tyden 2008)

- mil. Ké
své nerovnovédhy a ztratily opét 150
dalsich vic nez 100 milionti korun. 100 pendzniho
Také smiSené fondy stale jeste trhu
nepiekonaly odlivovou vinu, byt 50 akCiave(y,

tentokrat 40 miliond korun nevy-

pada az tak hrozive. Neékteré si 0
dokonce uz néjaky ten milionek

pfipsaly. -50 -
Stale vsak — kupodivu v této

situaci — nevidime 7adny velky — -100

uspéch zajisténych fondd, které

-150

dluhopisové

tentokrat prildkaly jen necelych

40 miliont korun. Ze by také negativné pusobila celkova korekce akciovych trh@i? Piitom by to
méla byt spise prilezitost k nakuptim, kdyz se jejich podkladova aktiva zacinaji pocitat od ,,levnych
urovni. Tedy kromé ropy, zlata a podobnych pozlatek. Ale lidé zfejme neuvazuji s néjakou znalos-
ti véci, spis jednaji jen podle davového principu.

Je ale ptece jen snad jedna skupina investord, ktera trochu uvazuje — a to jsou investoii do akcio-
vych fondil. Ty se opét udrzely v ndkupnim teritoriu, i kdyz necelych 60 milionti korun stale neni

7adna slava.

(Pokracovani na strance 2)
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AKTUALNE

Inflace v dubnu zpomalila

Rist spottebitelskych cen v dubnu meziro¢-
né¢ zpomalil na 6,8 % ze 7,1 % v bieznu, jak
informoval CSU. Mezim&siéné cenova hladina
v dubnu vzrostla o 0,4 %. Mezimési¢ni rast
spottebitelskych cen zplsobilo zejména zvy-
Seni cen bydleni, potravin, nealkoholickych a
alkoholickych napojti, tabaku, odivani a obu-
vi. Ekonomové podobny vyvoj ocekavali.

Mira nezaméstnanosti 5,2 procenta

Mira nezaméstnanosti v dubnu klesla na
5,2 % z bieznovych 5,6 %. Oznamilo to mi-
nisterstvo prace a socidlnich véci. Pocet lidi
bez prace, ktefi mohli bezprostfedné nastoupit
do zaméstnani, se snizil na 292 465 osob.
Ekonomové pokles nezaméstnanosti k péetipro-
centni hranici o¢ekavali. Loni v dubnu mira
nezaméstnanosti Cinila 6,8 %.

Koruna posilila k euru i dolaru

Ceska koruna se 9. kvétna po cely den drze-
la v pasmu 25,10 az 25,20 K&/EUR; dopoled-
ne spise ztracela, odpoledne se naopak posou-
vala k silngjsim Grovnim. Pfed zdvérem ob-
chodovani posilila az na 25,09 K¢/EUR. K do-
laru se pied 17.00 obchodovala za 16,25 K¢/
USD, vyplyva z informaci Patria Online.

Pramyslova produkce v bieznu
po vic nez péti letech rlistu klesla

Primyslova vyroba v bieznu po vice nez
péti letech nepfetrzitého ristu mezirocné kles-
la. Ve srovnani s bfeznem 2007 byla nizsi
0 2,1 %. Proti pfedchozimu mésici se sezonné
ocisténa produkce snizila o 2,4 %. Informoval
o tom CSU. K poklesu nejvice piispéla vyroba
potravinafskych vyrobkti a napojl, tabako-
vych vyrobku, dale pak produkce textilii, tex-
tilnich a odévnich vyrobkii a vyroba zaklad-
nich kovii, hutnich a kovodélnych vyrobku.
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(Pokracovani ze stranky 1)

Faktem je, ze akciové trhy predvedly opét déjstvi jako podle refrénu ,,jednou jsi dole, jednou
nahote®. Hned v utery u nas zazvonily z IPO akcie NWR, Amerika vecer zase predvedla dokonaly
obrat v hlavni roli s Fannie Mae. Indexy na Wall Street tak zasvitily na ¢tyfmési¢nich maximech.
Ovsem obrat zpiisobil regulator snizenim kapitalovych pozadavkl spolecnosti na 15 % z piedcho-
zich 20 %, pokud zvysi sviij kapital (akcie nakonec uzaviely s 9% ziskem).

Také produktivita prace necekané vzrostla, ale hned ve stfedu optimistim zatla tipec americka
Komise pro cenné papiry (SEC) pozadavkem, aby banky a financni instituce 1épe informovaly
o svém finan¢nim zdravi, coz bude limitovat jejich zisky. Finan¢ni sektor tak padl o 6 az 7 %, coz
byl nejvétsi propad tohoto sektoru za posledni dva meésice.

Akcie tedy stale visi jen naptl Zzerdi. Americky ministr financi Henry Paulson prezentoval sviij
nazor na to, ze ekonomika Spojenych statti bude nadale riist a ze ma minimalné polovinu hypotec-
ni krize za sebou. T¢ druhé horsi poloviny se ale hned ,,zastala™ AIG, nejvétsi pojiStovna na svete,
kdyz vykazala rekordni ztratu ve vysi 7,81 miliard dolard (trojnasobnou proti ocekavani). Navic
$lo o druhou ¢tvrtletni ztratu za sebou, coz je viibec poprvé v historii této firmy. Dtivodem rekord-
niho propadu zisku jsou pravé masivni odpisy ztratovych investic zejména kvili Spatnym investi-
cim na hypote¢nim trhu a takzvanym kreditnim swaptim.

Americké indexy za tyden ztratily kolem 2 %, prazské jen o malo pfes 1,4 %. Kvéten vSak jeste
nezahodil svou statistickou antiSanci.

Ministerstvo financi loni prominulo poplatnikiim méné dani

Ministerstvo financi loni vyfizovalo 15 Zzadosti
pravnickych osob o prominuti dané¢ z pfijmi.
Z nich vyhovélo jen jediné, které prominulo 2,1 mil.
K¢. Velkorysejsi bylo v ptipadech, kdy firmy zadaly
o prominuti pfislusenstvi dané, napiiklad penale,
urokli nebo nakladli na danové fizeni. Ze stovky
zadosti vyhovélo zcela péti, u dalSich 76 z¢asti. Cel-
kové promijelo dané méné nez predloni. Zakon
o spravé dani a poplatkti vSak ministerstvu uklada
v téchto vécech mlcenlivost. Proto neni mozné zve-
fejnit, o koho §lo, sd€lil mluvéi ministerstva Ondiej
Jakob. Jak stoji v navrhu statniho zavérecného uctu za loiisky rok, ministerstvo odpustilo dané
v celkovém objemu 838 mil. K¢. To je zhruba o 40 mil. K¢ méné nez o rok diiv. Fyzickym oso-
bam, od kterych obdrzelo 193 zadosti, prominulo ministerstvo na dani z pfijmt celkem 9,6 mil.
K¢. Na prislusenstvi dan¢ jim odpustilo dalSich 73,1 mil. K¢&. Nejvyssi ¢astku, rovnych 419 mil.
K&, prominulo ministerstvo na piislusenstvi dané z ptidané hodnoty. Slo o ptipady, kdy tfednici
zjistili nesrovnalosti, které vyplyvaly z uplatiiovani daiiovych zakond.

Stat snizil schodek hospodareni rozpoctu

Loniské hospodafteni statniho rozpoctu skoncilo schodkem 66,4 mld. K¢. To je proti roku 2006
pokles o vice nez 31 mld. K¢. Pivodné planovany schodek pfitom predstavoval témét 92 mld. K¢.
Lepsi vysledek hospodateni zatidily vysoké piijmy z dani i pojistného. Uvadi to vladni navrh stat-
niho zavérecného Uctu za lonsky rok, ktery schvalila vlada a kterym se nyni bude zabyvat Posla-
necka snémovna.

Prudky narst inkasa spotfebitelskych pohledavek

V minulych tydnech provedla Asociace inkasnich agentur dotaznikovy priizkum inkasnich sluzeb
v CR, ktery pro ni vyhodnotil jeden z jejich &lentt — Coface Czech. Hlavnim zavérem prizkumu je
prudky nartist B2C (Business to Customer) inkasa, tedy inkasa pohledavek firem vci spotiebite-
lim. Dotaznikového prizkumu se zucastnilo vSech sedm nejvyznamnéjsi inkasnich agentur sdru-
zenych v Asociaci inkasnich agentur a dalsi z celkem 129 mensich ¢eskych inkasnich agentur oslo-
venych v ramci prizkumu. Z vysledkl prizkumu vyplyva, Ze zatimco v roce 2006 jesté byly rela-
tivn¢ vyrovnané segmenty B2C (inkaso pohledavek firem za spotiebiteli) a B2B (inkaso pohleda-
vek firem vici jinym firmam), v roce 2007 jiz jednoznacné prevazilo B2C inkaso. Téméf dvojna-
sobny nartist poctu inkasnich ptipadt v segmentu B2C jde ruku v ruce se zvySujici se zadluzenosti
Ceskych domacnosti. Téméf vSechny v prizkumu zicastnéné inkasni agentury nabizeji i inkaso
pohledavek v CR pro zahrani¢ni véfitele a inkaso zahrani¢nich pohledavek pro &eské véfitele.
Presto primérny objem pohledavek z téchto ¢innosti byl v roce 2007 jen 67,85 mil. K¢. Vyznam-
nou roli hraje v inkasnich sluzbach i odkup pohledavek, kterym se zabyva 60 % ucastnikl prizku-
mu. Primérny objem odkoupenych pohleddvek se u dotazovanych inkasnich agentur zvysil ze
160 mil. K¢ v roce 2006 na 167 mil. K¢ v roce 2007. Vyzkum nadéle prokazal rostouci trend out-
sourcingu sluzby spravy pohledavek v CR (primérny meziroéni narist obratu z(iéastnénych agen-
tur ¢ini 36 %). Tento trend je podle AIA podloZen zejména rostouci efektivitou a stoupajici profesi-
onalizaci inkasnich agentur a rostoucim vnitinim tlakem na uspory v podnikatelskych subjektech.

ZE ZAHRANICi

Slovenska koruna na rekordu

Slovenskd koruna 9. kvétna nékolikrat vy-
lepsila rekord vici euru a dostala se az na
nové maximum 31,901 SKK za euro. O slo-
venskou ménu maji nyni investofi zvyseny
zajem diky splnéni nadéji na vstup Slovenska
do eurozony. Pristi tyden obchodnici ¢ekaji
dalsi nartst a prekonani hranice 31,90 SKK.

Volatilni trhy vedou ke zvySenému

zajmu o obchodovani na paku

Objemy obchodl s CFD (Contracts for Dif-
ference) vzrostly o 292 %, tvrdi zprava od
Saxo Bank. Nartdst byl zplsoben zvySenym
zajmem, které volatilita na kapitalovych trzich
a klesajici akciové trhy pfinutily poohlédnout
se po alternativnich formach investovani.
Saxo Bank, piedni evropska investi¢ni banka a
lidr ve svété on-line obchodovani financnich
instrumentl, zaznamenala prudky nartst v ob-
chodovani CFD, investicniho nastroje, ktery
umoznuje participovat na pohybu kurzii cen-
nych papiri nebo indexti bez nutnosti vlastnit
podkladovy nastroj. Asi 40 % CFD obchodt
klientti Saxo Bank bylo tvofeno CFD na akci-
ové indexy. Objem obchodli s CFD na akciové
indexy v lednu 2008 vzrostl o 292 % na
6,3 mld. eur proti lednu roku 2007, zatimco
obchody s CFD na jednotlivé akcie vzrostly
039 % na 4,5 mld. eur za stejné obdobi.

Zvyseni kapitalu VIG

Wiener Stéadtische Versicherung AG Vienna
Insurance Group stanovila po skonceni
,,bookbuildingu“ upisovaci a nabidkovou cenu
za své nové akcie ve vysi 49,50 eur za jednu
akcii. Z divodu velké poptavky bylo umisténo
vsech 23 mil. nabidnutych novych akcii. Zvy-
Seni kapitalu Vienna Insurance Group (VIG),
s hrubym vynosem 1,14 mld. eur, piedstavuje
historicky nejvétsi nabidku akcii pojist'ovaci
skupiny na Videfiské burze cennych papirt.
Celkova nabidka byla né¢kolikrat piekrocena
diky silné poptavce jak ze strany stavajicich
akcionafi VIG, tak ze strany celé fady novych
drobnych a institucionalnich investor. Po-
ptavka institucionalnich investorti byla zvlasteé
silna v Rakousku, Spojeném kralovstvi, USA
a Japonsku. Wiener Stidtische Wechselseitige
Versicherungsanstalt-Vermogensverwaltung
poskytla spolecnym drziteliim knihy neupsa-
nych akcii (joint bookrunners) ,,nadalokacni
opci® (tzv. overallotment opci) na koupi dal-
Sich az 1 mil. akcii. VIG zamysli pouzit Cisty
vynos na financovani nedavno ohlaSené akvi-
zice pojistovacich Cinnosti Erste Bank der
oesterreichischen Sparkassen AG vcetné dlou-
hodobého vzdjemného distribu¢niho partner-
stvi s Erste Bank. ZvySeni kapitdlu rovnéz
umozni VIG rozvijet jeji rst na dynamicky
rostoucich trzich zemi stfedni a vychodni
Evropy a financovat dalsi akvizice v regionu.
Zvysenim kapitalu si VIG i po této transakci
udrzi silné kapitalové a finan¢ni postaveni.
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Ceské narodni banka udélila pokuty za 1,2 milionu korun

Ceska narodni banka ukonéila v lofiském roce 37 spravnich fizeni kviili porueni devizovych
predpist a ulozila pokuty za 1,22 mil. K¢ Sménamy vétSinou porusily podminky pro nékup a
prodej cizi mény. ,,Jednalo se piedevs§im o nespravné vystavované a oznacované odpocty o nakupu
¢i prodeji cizi mény, dale o nedostatecné provedenou identifikaci klientG pii transakcich nad
100 tisic K¢ nebo o neplnéni oznamovaci povinnosti, uvedla centralni banka.

CNB loni provedla 451 kontrol, pfi¢emz v 297 piipadech odhalila n&jaké poruseni devizovych
predpist. Nakup cizi meény v hotovosti mohou provadét firmy i podnikatelé na zakladeé koncesni
listiny vystavené zivnostenskym tfadem. Prodéavat cizi ménu v hotovosti nebo provadét bezhoto-
vostni obchody mohou podnikatelé a firmy na zaklad& devizové licence CNB. Ke konci lofiského
roku bylo v Ceské republice udé&leno 361 platnych devizovych licenci a 2560 platnych koncesnich
listin k nakupu cizi meny.

KAPITALOVY TRH

Na burzy vstoupily akcie spolecnosti New World Resources

Na prazské a londynské burze se 6. kvétna zacaly obchodovat akcie téZebni spolecnosti New
World Resources (NWR), majitele ¢ernouhelné spolecnosti OKD. Ocekava se, ze NWR ziska za
nabizenou zhruba tfetinu akcii pies 34 mld. K¢. VEtsi vetejny Upis akcii zatim v tuzemsku nebyl.
Od pondéli 12. kvétna se na Burze cennych papirti Praha obchoduji v nepodminéném rezimu.

Majetek ve spravé brokerd klesl o 1,44 miliardy korun

Celkovy objem majetku sveéfeného investory do spravy obchodnikiim s cennymi papiry v prvnim
Ctvrtleti klesl o 1,44 mld. K¢ na 714,32 mld. K¢. Na konci loniského roku brokefi obhospodatovali
rekordnich 715,76 mld. K¢. Oznamila to Asociace pro kapitalovy trh AKAT.

PROSPERITA chysta fond pro velké investory

Novy podilovy fond — Fond kvalifikovanych investorti — hodla v letoSnim roce zalozit PROSPE-
RiTA investi¢ni spolecnost, ktera je soucasti finan¢ni skupiny PROSPERITA holding. Informoval
o tom generalni feditel spolecnosti Miroslav Kurka. Na domécim trhu ptisobi 25 specialnich fondt
kvalifikovanych investorti. Tyto fondy nejsou urceny vetejnosti a mohou investovat i rizikove.

RM-Systém loni zvysil obchody

Mimoburzovni RM-Systém loni zvysil obchody s cennymi papiry na 8,3 mld. K¢, coz byl nejlep-
$i vysledek za posledni ¢tyti roky. V porovnani s piedlonskym rokem objem narostl vice nez dvoj-
nasobné. V lonském roce RM-Systém zah4jil obchodovani se zahrani¢nimi cennymi papiry a roz-
§itil nabidku o daldi burzovni akcie. Cisty zisk RM-Systému se znasobil na 1,54 mil. K& pfi mir-
ném meziro¢nim nartstu celkovych vynosti na 62,9 mil. K¢. Pocet obchodovanych emisi cennych
papird RM-Systém loni rozsifil o 11 na 120.

Program Banka prvni volby v prvnim ctvrtleti 2008

Ceska spotitelna stanovila svou strategii v oblasti své spole&enské odpovédnosti na roky 2008 a
2010. Tato strategie je provazana s programem Banka prvni volby, ktery polozil zéklady dalSiho
rustu a uspéchi spolecnosti. Tuto novou strategii charakterizuje motto ,,Investujeme pro budouc-
nost“. Obsahuje tii hlavni oblasti — vzd¢élavani s primarni, ale ne vylu¢nou orientaci na financni
vzdélavani, pomoc lidem v nouzi se zaméfenim na starnouci spole¢nost a pomoc pfi prevenci a
1é¢be drogoveé zavislych a udrzitelny rozvoj, péce o prostredi, ve kterém Zijeme. Program Banka
prvni volby pro roky 2006 az 2008 zah4jila Ceska spofitelna v &ervenci 2006 s jasnym cilem, aby
ji pomohl upevnit vedouci pozici v oblasti drobného bankovnictvi a finan¢nich trhi a posilit pozici
a vyznam Ceské spotitelny v oblasti sluzeb malym a stfednim firmam. Program Banka prvni vol-
by se sklada ze sedmi zékladnich stavebnich kamenti.

BAWAG Bank CZ, a.s., uzavrela dalSi uspésny rok

BAWAG Bank CZ dosahla za rok 2007 provozni zisk ve vysi 248 mil. K¢, coz je o 130 % vice
nez za fiskalni rok 2006. Hlavnimi divody byly o 25 % vyssi urokové vynosy a o 4 % niz§i pro-
vozni naklady. Cisty zisk pted zdanénim dosahl Grovné 170 mil. K&, coZ je o 19 % vice nez ve
fiskalnim roce 2006. Cisty zisk po zdanéni ve vy3i 121 mil. K& je o 10 % niZ&i nez ve fiskalnim
roce 2006, a to z divodu odlozeného danového zavazku z hmotnych aktiv. Pohledavky za klienty
se zvysily o 10,7 % netto na 23 278 mil. K¢. Celkova bilanéni suma se snizila o 16 %, zejména
diky sniZeni zlistatk( s bankami (interbank balances).

TOP Finance

Exkluzivni piehled
vysledku finanéniho
sektoru za rok 2007
Spolecny projekt
Casopisu Bankovnictvi

a tydeniku Ekonom
vychazi 22. kvétna 2008

Vice informaci na predplatne@economia.cz
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Ropa: 120 USD za barel

Ceny ropy 5. kvétna kvili obavam z naruse-
ni dodavek a nad€jim na zlepSeni americké
ekonomiky poprvé prekrocily hranici 120
USD za barel. Americka lehka ropa zdrazila
k veCeru o zhruba 4 USD az na rekordnich
120,36 USD za barel.

Westpac chce koupit St. George

Australskd bankovni skupina Westpac Ban-
king Corp. chce prevzit konkurenc¢ni St. Geor-
ge Bank za 15 mld. australskych dolarti
(AUD, 224 mld. K¢). S trzni hodnotou asi
64 mld. AUD by se spojena banka stala nej-
vetsi spolecnosti financnich sluzeb v Australii.

Citigroup proda aktiva

Nejvetsi americkd bankovni skupina Citi-
group hodla v pfistich dvou az tfech letech
prodat aktiva za 400 mld. USD (6,5 bil. K¢).
Banka oznamila, ze cilem tohoto planu je
posileni efektivnosti v situaci, kdy bankovnim
sektorem oti'asaji trzni otfesy a uveérova krize.

Prisnéjsi regulace firem
vydavajicich kreditni karty

Americka centralni banka Fed se ptidala
k ostatnim regulatorim amerického bankovni-
ho sektoru a postavila se za piisnéjsi regulaci
firem, které vydavaji kreditni karty. Fed
schvalil koncept navrhu, ktery témto firmam
obecné zakaze zvySovat rocni procenta Urokitl
na zbyvajici sumy ptijcek. Iniciativa ma z kre-
ditniho odvétvi vymazat praktiky, které Ame-
ricanim s beztak problematickym splacenim
zvy$uji dluhy v souhrnu o miliardy dolart. Jde
o nejtvrdsi opatteni v oboru za dekady a ma
lidem zajistit dost Casu na to, aby mohli své
dluhy splacet. Banky se zfejmé proti chysta-
nym opatfenim postavi. Navrh upravuje napfi-
klad i zplsob vypoctu trokti. Za zménu se
postavil také dozor nad americkymi spofitel-
nami a ufad pro dohled nad karetnimi spolec-
nostmi. VSechny tfi organizace doufaji, Ze se
podaii dokoncCit nova pravidla jesté letos.
Nejvétsimi vydavateli kreditnich karet Visa a
MasterCard jsou v USA Bank of America,
JPMorgan Chase & Co, Citigroup, Capital
One Financial a Discover Financial Services.
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Zajem o prefinancovani dvérem od CMSS roste

Poptavka po tvérech na bydleni Ceskomoravské stavebni spofitelny v prvnim &tvrtleti tohoto
roku vzrostla. Jen za leden az bfezen poskytla bezmala 16 tisic pieklenovacich Gvért a avéra ze
stavebniho spofeni v celkovém objemu 7,7 mld. K¢&. Na konci ¢tvrtleti se celkovy objem tivérti na
bydleni, pro které si od roku 1993 lidé pisli do CMSS, piiblizil 160 mld. K&. Spotitelna s liskou
ve znaku je tak v Ceské republice nejvétsim poskytovatelem avéri na bydleni obyvatelam. Ctvrt-
letnim vysledkéim avérového obchodu CMSS dominuje jedine&ny rekord za mésic biezen. V tomto
mésici poskytla Ligka Gvéry na bydleni v objemu vét§im nez 3,1 mld. K&. To je rekord CMSS i
celého oboru stavebniho spofeni v CR. A riistovy trend signalizuji i vysledky za mésic duben. Riist
objemu poskytovanych Gvérti vyznamné podporuje i zvySujici se zdjem o preuveérovani hypoték.
Podorbnosti najdete na webu www.preuverujte.cz.

Vy$si droceni Cerveného konta na 3,3 procenta

Spotici Giget Postovni spofitelny Cervené konto je od kvétna vyhodngjsi — arokova sazba &ini
3.3 % p.a. Ke zménam dochazi i u dalsich produktti — napiiklad Spofici investi¢ni ucet bude mit ve
své sporici ¢asti urokovou miru 3,35 % p.a.

POJISTOVNY A PENZIJNi FONDY

Mozné propojeni bodového systému a povinného ruceni

Do cervence 2008 méli poslanci hlasovat
o navrhu zikona pfedloZeného ministerstvem
vnitra, ktery predstavuje velkou hrozbu pro
,,bezohledné* tidice. Spocival by v tom, ze do
pojisténi odpovédnosti z provozu motorového
vozidla, tzv. povinného ruceni, by se promitl
bodovy systém. Pojistovny by mély ziskat pfi-
stup k bodovému kontu kazdého tidice, na jehoz
zaklad¢ by bylo mozné navysit ¢astku pojistného
za povinné ruceni. Nazory na tento navrh zdkona
se ruzni. Podle ministra vnitra Ivana Langra je
soucasti dohody mezi ministerstvem a ceskymi
pojistovnami. Pokud zakon vejde 1. ledna 2009 v platnost, bude mit vliv na vysi pojistného nejdii-
ve od roku 2012. Od 1. ledna 2009 totiz zacne bezet tiletd lhtita na analyzu dopravnich piestupk,
jejichz vystupy se potom projevi na zmeéng Gpravy pojistného od roku 2012.

Odbornici: Zivotni pojisténi tolik neroste kvili poklesu cen akcii

Za poklesem dynamiky rustu zivotniho pojisténi stoji nizsi zajem o jednorazové investicni zivot-
ni pojiténi v dob& poklesu akciovych trhii, shodli se odbornici osloveni CTK. Naopak zvy3eni
ristu nezivotniho pojisténi zpiisobil podle nich rist ekonomiky a zvySujici se hodnota majetku
obcantl. ,,Lonsky riist zivotniho pojisténi byl z prevazné ¢asti tazen jednorazovymi pojistkami typu
investi¢nich Zivotnich pojistek. Ty vSak v soucasné situaci korekce akciovych trhl ztraceji na
atraktivité obecné,” fekl $éfredaktor ¢asopisu Finanéni poradce Petr Fejtek. Investi¢ni zivotni po-
jisténi navic podle n€j neni obecné nejvhodnéjsi nastroj k investovani. Klasické kapitalové pojisté-
ni zase v situaci nizkych sazeb v poslednich letech ztratilo na vyznamu, a tedy i prodeji Gplné.

MFD: Ceské penzijni fondy kvl krizi odepsaly 4,3 miliardy korun

Tuzemské penzijni fondy na ocenovacich rozdilech, tedy rozdilech mezi cenou, za niz cenny
papir kdysi koupily, a jeho hodnotou v den ocenéni, odepsaly 4,29 mld. K¢. Na fondy tvrdé dopadl
mix americké hypotec¢ni krize a inflace, ktery tlaci doli ceny dluhopisti. Napsala to Mlada fronta
Dnes s odvolanim udaje Asociace penzijnich fondti (APF). S penzijnimi fondy na dtichod spori
&tyfi miliony Cechd.
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Vysoka inflace je globalnim
problémem

Prudky nartst cen potravin a dalSich komo-
dit zvySuje nyni inflaci po celém svéte a je pro
centralni banky hlavnim zdrojem obav. Shodli
se na tom na pravidelné schlizce ve Svycar-
ském tustiedi Banky pro mezinarodni vyrovna-
vani plateb (BIS) $éfové centralnich bank
vyspélych i rozvojovych zemi svéta. ,,Inflacni
rizika jsou zfetelnd ve vSech ekonomikach
jako dusledek nardstu cen ropy a energie a
obecnéji cen komodit, potravin a zemédél-
skych produktii. Pocit'uji to vSechny ekonomi-
ky bez vyjimky,“ tfekl po zasedani bankéri
ptedsedajici schiizky a §éf Evropské centralni
banky J.-C. Trichet. Svétovy ekonomicky rtst
by podle Tricheta mél zlistat na dobré trovni.
Zpomaleni v primyslovych zemich v dusled-
ku trznich otfest by méla vyrovnavat zvySena
odolnost rozvojovych ekonomik.

Evropa: pes 300 mil. karet Maestro

Spolecnost MasterCard oznamila své pro-
vozni vysledky v evropském regionu za
1. ctvrtleti 2008. Pocet karet Maestro vyda-
nych partnerskymi finanénimi institucemi
v Evropé mezirocné¢ vzrostl o 4,5 % na
301 milionG. Evropsti drzitel¢ karet mohou
karty Maestro pouzivat k nakuptiim v 6,4 mili-
onech obchodnich mist na celém kontinentu.
V meziroénim porovnani vykazal evropsky
region dvojciferny rtst hrubé dolarové hodno-
ty transakci realizovanych kartami Master-
Card (17,4 %), objemu plateb u obchodnikt
(18 %), poctu nakupnich transakci (14,2 %),
poctu vyberovych transakci (11,8 %) i poctu
vydanych karet (18,6 %).

Morgan Stanley chce propoustét

Americka investi¢ni banka Morgan Stanley
planuje letos propustit zhruba 5 % zaméstnan-
cli, prevazné ve Spojenych statech. Propousté-
ni se nedotkne makléii. Morgan Stanley jiz od
loniského fijna propustil 3000 zaméstnancii.
Na konci tinora méla firma 47 050 zaméstnan-
cli, z toho finan¢nich poradcii ma na celém
svété 8500. Soucasné propousténi by tak mélo
ovlivnit zhruba 2000 zaméstnancul.

Euro v Polsku nejdfive v roce 2012

Polsky premiér Donald Tusk chce, aby Pol-
sko bylo v roce 2011 pfipraveno na vstup do
eurozony. K tomu, aby Polsko splnilo konver-
gen¢ni kritéria EU, by mélo slouzit Setfeni ve
statnim rozpoctu. Premiér planuje snizit admi-
nistrativni vydaje vlady az o 8 mld. zlotych
(témet 60 mld. K¢). Podle aktualniho konver-
genc¢niho programu ma v roce 2009 hospodaf-
sky rast dosahnout 5 % HDP a inflace nepte-
kroci 2,9 %. Podle ekonomt by Polsko mohlo
pfijmout euro nejdiive v roce 2012.
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