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Ceska ekonomika ztraci dynamiku

Hruby domaci produkt v poslednim loriském
¢tvrtleti meziroéné vzrostl pouze o 1,5 %.

Soutasné CSU  vyrazné
snizil také rast ekonomiky
v ptedchozim  Ctvrtleti
z 2,7 % na 1,7 %. Neni to
pfitom ani dva mésice, co
CSU revidoval toto ¢&islo
opacnym smérem z 1,5 %
po znamé aféfe se Spatné
spocitanymi daty o zahra-
ni¢nim obchodu.

V pribéhu minulého roku tak rist
nakonec postupné klesal z 2,6 % v prvnim
Ctvrtleti az na zminovanych 1,5 % na konci
roku. Za cely rok 2002 rist dosahl pouze 2 %
proti 3,1 % v roce 2001.

Vyvoj ve Ctvrtém Ctvrtleti nijak nevy-
boc¢il z trendi predchozich obdobi. Ekonomiku
stale drzi spotfeba domacnosti, jejiz rust se
béhem roku pohyboval okolo 4 %. Stejné tak
vladni spotieba podporuje celkovy rist. Naopak
ekonomiku brzdi zhorSovani vngjsi bilance, a to

tahoun ekonomiky — investice — nyni stagnuji, a
tudiz maji neutralni vliv na celkovy rust. Ko-
necné, stejné jako v pfedchozich ¢tvrtletich, rist
podporuje i vyssi tvorba zasob, ktera byla
v roce 2001 ale neudrzitelng nizka.

Posledni data potvrzuji, ze dokud nedo-
jde k oziveni globalni ekonomiky a odstranéni
geopolitickych rizik, nelze pfedpokladat, ze by
se zrychlil rist domaci ekonomiky. Riistu inves-
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tic totiz brani omezeni investi¢ni aktivity nad-
narodnich firem. Pfi stagnaci zahrani¢ni poptav-
ky nelze o¢ekavat ani zlepSeni obchodni bilan-
ce. Konecné krize svétového turistického pri-
myslu citelné zhorSuje bilanci sluzeb. Do bu-
doucna navic uréitou hrozbu predstavuji i vlad-
ni vydaje, jelikoz rychle rostouci zadluzeni
statu si zada reformu vefejnych financi spoje-
nou s omezenim vladnich vydajt.

Nizky lonsky rtst ponekud popira tezi,
7ze se Ceské ekonomice zatim relativné dafi
vypotadavat s nizkym rustem v EU a specialné
v Némecku. CR totiz v riistu HDP piekonala
eurozonu v zavéru minulého roku jen o pouhé
dvé desetiny procentniho bodu. Riist v CR byl
sice dvojnasobny proti Némecku, pfesto napfi-
klad Francie vykazala vyssi rust.

Posledni data o vyvoji hospodarstvi
podporuji v bankovni radé CNB ty hlasy, které
piipoustéji dalsi snizeni urokovych sazeb. Gu-
vernér Tuma snizeni sazeb zatim podmifuje
dalsim poklesem urokovych sazeb v eurozong,
které je ale velmi pravdépodobné. Na druhou
lovani ekonomiky nelze od niz§ich sazeb oceka-
vat vyrazné&jsi podporu rustu ekonomiky.

Vzhledem k prohlubujicim se problé-
mim svétové ekonomiky bude dspéchem,
pokud ¢eska ekonomika v letosnim roce dokaze
zopakovat alespoii lofisky dvouprocentni rist.

Marek Fér, CSOB

EU: 18 mil. K& na zac¢lenéni ceského pojistovnictvi

Evropska unie poskytne ¢eskému pojistovacimu sektoru 18 mil. K¢ na piipravy na zaclenéni do
evropského pojistovaciho trhu. Projekt, ktery je plné financovan z programu Phare EU, zahajil ¢innost v
unoru a ma pokracovat do srpna 2004. Ma za cil ptispét k dalsimu rozvoji a stabilizaci ¢eského pojisto-
vaciho trhu a statniho dohledu nad pojistovnictvim, zejména v pocatecnim obdobi po vstupu zemé do
EU. Na projektu spolupracuje Utad statniho dohledu nad pojidtovacimi a penzijnimi fondy p¥i minister-
stvu financi s dozorovym organem Némecka a némeckym ministerstvem financi.

Projekt je pokracovanim podobné pomoci z roku 1998 a je uréen pro zajisténi dal§i kompatibili-
ty s pfislusnymi piedpisy EU, se zohlednénim specifickych charakteristik ¢eského pojistovaciho sektoru

a nejnovéji piijaté ceské legislativy v daném oboru.

(CTK)

A. Profumo ,Evropskym

bankérem roku 2002%

»Evropskym bankéiem
roku 2002¢ zvolila Skupina
20+1 Alessandra Profuma,
generalniho Feditele banky
UniCredito Italiano, nové-
ho majoritniho akcionare
Zivnostenské banky. Skupi-
na 20+1 sdruZuje mezina-
rodni ekonomické a finan¢ni
novinatre pusobici ve frank-
furtském sidle Evropské centralni banky.

Hlavni divody nominace Alessandra Profuma
byly nasledujici.

¢ Po nastupu do funkce generalniho feditele
UniCredita Italiana v roce 1996 se A. Profumo-
vi podafilo pfetvotit skupinu byvalych nezavis-
Iych volné uspotadanych finanénich instituci v
silnou, $tihlou a velmi ziskovou banku.

Za Profumova vedeni UniCredito Italiano
trvale posilovalo své mezinarodni postaveni.
Bylo to vyjadfeno v sérii povySeni ratingu
UniCredita Italiana velkymi ratingovymi agen-
turami. Posledni povyseni ratingu bylo ozna-
meno Vv listopadu 2002.

V situaci, kdy je evropsky bankovni sektor v
krizi, si A. Profumo ziskal chvalu finan¢nich
trhi a analytik za chytrou transformaci své
banky. Skupina 20+1 ocenila napadité tispésné
pruniky na vychodoevropské trhy a Profumiv
uspéch, ze z UniCredita ucinil hrace evropské
prvni ligy.

V minulych letech cenu obdrzely tyto vyznamné
osobnosti mezinarodni finan¢ni komunity, napfi-
klad Michel Pébereau, Josef Tosovsky, Willem
Frederik Duisenberg, Marcel Ospel, Godfried J.
A. van der Lugt, Andrew D. Crockett a za rok
2001 Ridici rada Evropské centralni banky.

>

>

Allianz vyménila

Séfa Dresdner Bank

Nejvétsi evropska pojistovna Allianz pfipravila
svou dcefinou banku Dresdner Bank na radikalni
ozdravnou karu. Némecka spole¢nost potvrdila,
ze vykonny §éf Dresdner Bank Bernd Fahrholz
odstoupil a ve funkci jej s okamzitou platnosti
nahradi dosavadni $éf maloobchodni divize

(Pokracovani na strdnce 2)

MERLIN,

tvirce softwarovych systémi
pro bankaovni sféru
uvadi na trh
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VALKA V IRAKU

Valka v Perském zalivu

a jeji dusledky

pro ekonomiku

Valka v Perském
zalivu muze velmi vyrazné
ovlivnit celosvétovou eko-
nomiku i déni na financ¢-
nich trzich. O tom, jak
vyrazné ekonomiku ovliv-
ni, rozhodne jeji délka.
Veskeré progndzy proto
musime rozdélit na dva
zakladni scénafe. Prvni z
nich bude zaloZen na tom, Ze valka bude kratka.
Druhy z nich bude zaloZen na predpokladu, ze
valka bude vlekla s nejasnym vysledkem.

Scénar 1: kratka valka

Pokud bude valka trvat jen par dni,
nebude mit na ekonomiku zasadni vliv. V del-
$im horizontu by dokonce mohla pfinést i rych-
lejsi oziveni. Mohla by totiz vést ke zlepSeni
spotiebitelské nalady a cela svétova ekonomika
by diky tomu dostala novy stimul k ristu.

Kratka valka by vedla k poklesu cen
ropy, coz by se po jisté dobé odrazilo i do cen u
nasich Cerpacich stanic. Cena benzinu by zacala
pomalu klesat. Nesmime ale zapominat, ze mezi
poklesem ceny ropy na svétovych trzich a po-
klesem cen pohonnych hmot u nas je jisté ¢aso-
vé zpozdéni. Dlouhodobé se pritom potvrzuje,
ze pii poklesu cen je toto ¢asové zpozdéni delsi,
nez v ptipad¢ rustu cen. Ceny pohonnych hmot
u nas tak za¢nou klesat az po nékolika dnech.
Po skonceni valky by se mély ceny pohonnych
hmot postupné snizovat a sméfovat ke 23 K¢ za
litr naturalu.

Kurz dolaru k euru jesté mirné zpevni.
Skute¢né prudkého zpevnéni pod paritu s eurem
se ale nedockame. Zpeviiovani dolaru se projevi
i vici korung.

Na akciovych trzich zavladl v posledni
dobé obrovsky optimismus, ktery ma kofeny ve
vite v rychlé ukonéeni valky. Pokud by se tato
ocekavani potvrdila, potom by akcie mohly
jesté po n&jakou dobu mirné rdst. Rozhodné
vsak nelze na akciovych burzach oc¢ekavat za-
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sadni obrat k lepSimu. Rast
akcii by ziejmé vydrzel jen
kratce. K dlouhodobgjsimu
ristu akcii je totiz nezbytny
i dobry stav ekonomiky, a o
tom zatim nelze mluvit.
Scénar 2:
vlekla valka
Bude-li valka trvat fadu
mésicl, dojde k nariistu cen ropy. To prodrazi
dopravu i vyrobu. Dojde i k poklesu spotiebitel-
ské poptavky. Rust ekonomik by zpomalil.
Nejprve by se vyrabélo na sklad, ale pozdé&ji by
se musela vyroba omezit a v nejhor§im piipadé
i prerusit. Svétova ekonomika by pfitom mohla
zpomalit a% o dva procentni body. Cesti expor-
téfi by celili jeSté vétsim problémum nez v
minulosti. Schodek zahrani¢niho obchodu by se
prohluboval a za cely rok by vyrazné piekrocil
100 mld. K¢.

Vlekla valka by mohla vystielit ceny
ropy na historicky nejvyssi uroveit kolem 60
dolarti za barel. To by se samoziejmé projevilo i
v cenach pohonnych hmot u Cerpacich stanic.
Cena litru naturalu by se v tom nejhors$im pfipa-
dé¢ mohla dostat i velmi vyrazné nad 30 K¢&.
Zdrazeni pohonnych hmot by vytstilo v rychly
rust inflace.

S postupnym protahovanim konfliktu
by dolar oslaboval nejen k euru, ale i k dal$im
svétovym ménam véetné koruny. Naproti tomu
by posilovaly mény, které jsou obvykle chapany
jako alternativni ¢i bezpecné investice.

Evropska centralni banka by mohla
pfistoupit k vyraznéjsimu snizovani urokovych
sazeb, na coz by podobné odpovédéla i Ceska
narodni banka. Trend zleviiovani tivért by tedy
pokracoval. Na akciovém trhu by nastalo velké
zklamani. Akcie by se propadly stejné rychle,
jako v posledni dobé¢ rostly. i
Markéta Sichtafova,

Vladimir Pikora, Volkshank CZ

Zisk ECB se loni prudce snizil

Evropska centralni banka (ECB) vykazala za lofisky rok vyrazné nizsi zisk. Propad zpusobil
globalni pokles trokovych sazeb a oslabeni kurzu dolaru, uvedla ECB. Cisty zisk banky klesl na 1,29
mld. EUR z piedlofiskych 1,82 mld. EUR. Cisté ptijmy z tirokii bez zapogitani podilu ECB na pifjmu z
emise bankovek eura klesly na 268 mil. EUR z piedeslych 771 mil. EUR. Cisty zisk jiz nezahrnuje 1,14
mld. EUR, které ECB ptevedla na narodni banky jednotlivych zemi eurozony nahradou za jejich devizo-
vé rezervy, predané do rukou ECB. V roce 2001 tato nahrada dosahla 1,51 mld. EUR.

Nové projekty EBRD v loriském roce

Evropska banka pro obnovu a rozvoj (EBRD) podepsala v loiiském roce nové projekty v rekord-
ni hodnoté 3,9 mld. EUR, coz predstavuje 7% narust proti roku 2001.

Nejvétsi nardst zaznamenaly investice v Rusku a v jihovychodni Evropé. V Rusku se nové in-
vestice zvysily o vice nez 50 % na rekordnich 1,29 mld. EUR a v jihovychodni Evropé stouply o 25 %
na 864 mil. EUR. Banka loni podepsala celkem 102 novych projekti ve vSech 27 zemich, do kterych

(Pokracovani na strance 3)
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(Pokracovani ze stranky 1)

Deutsche Bank Herbert Walter, vyhlaSeny
specialista na sniZzovani nakladl. Fahrholz v ¢ele
Dresdner Bank skon¢il, protoze se mu nepodatilo
banku ozivit a vratit ji z hlubokych ztrat k zisku.
Allianz pfevzala banku v ambiciozni transakci v
roce 2001, kvili jejim hlubokym ztratam vsak
zazila svlj nejhors$i rok povaleéné éry. V lon-
ském roce zaznamenala ztratu 1,2 mld. USD,
zatimco o rok diive méla zisk 1,6 mld. USD.

Reditel Union banky
Roman Mentlik odstoupil

Roman Mentlik, ptedseda pfedstavenstva a gene-
ralni feditel Union banky, ve étvrtek 20. biezna
pozadal dozor¢i radu o uvolnéni ze svych funkci
v bance. Dozor¢i rada jeho zadosti vyhovéla.

Stanislav Obeslo:
z CSOB do CMHB

Na post Feditele odboru Fizeni
obchodi a siti Ceskomoravské
hypoteéni banky (CMHB)
nastoupil od 17. biezna Stani-
slav Obeslo. Mezi jeho hlavni
ukoly bude patfit rozvoj ob-
chodni cinnosti banky, Fizeni
jednotlivych distribucnich kana-
It a prohlubovani spoluprace se
spole¢nostmi v ramei skupiny CSOB.

Stanislav Obeslo (*1966) ma v oblasti uvéru a
obchodu bohaté zkuSenosti. Po absolvovani fa-
kulty Ekonomiky a fizeni strojirenské vyroby na
CVUT svou profesni kariéru v penéznictvi zaha-
jil v Universal bance (1993-2000). Poté nastoupil
na pozici feditele odboru aktivnich obchodi do
Postovni spofitelny a podilel se na realizaci pro-
jektu poskytovani spotiebitelskych uvért pro-
sttednictvim sité Ceské posty. V roce 2001 na-
stoupil do CSOB jako vykonny manaZer pro
Standard Retail. Jeho tikolem byl vyvoj a imple-
mentace novych produkti véetné prodeje hypo-
te¢nich Givérid CMHB v obchodni siti CSOB.
(6TK, RED)
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(Pokracovani ze stranky 2) 5
sméfuje svoji pomoc, s vyjimkou Tadzikistanu. V CR se EBRD dohodla na dvou projektech v hodnoté
69 mil. EUR ana Slovensku na étyfech projektech za 121 mil EUR. Zhruba 60 % novych investic §lo

v Rusku a restrukturalizaci polskych zeleznlc
» v o v [ v /

ECB je pripravena podporit financ¢ni trhy

Evropska centralni banka vyjadfila pfipravenost podpofit finanéni trhy v nynéj$i mimotadné
situaci dostate¢nym piisunem penéz. Vliv valky v Irdku na globalni ekonomiku je nyni nemozné odha-
dovat, banka v§ak vyvoj na trzich velmi pozorné sleduje, uvedla ECB minuly tyden po zasedani bankov-
ni rady. ,, Financni trhy se mohou spolehnout na zajisténi dostatecné likvidity i za mimoradnych okolnos-
t,“ uvedla rada ECB: ,, Viiv této vojenské konfrontace na globalni ekonomiku se miize v dosahu a veli-
kosti vyrazné lisit podle toho, jaky rozsah a trvani bude konflikt mit** V této chvili je nemozné zodpo-

védné posoudit kratkodobé a stfednédobé dopady situace na ekonomiku eurozony. 5
(6TK)

~PENIZE“ letos s bohatym doprovodnym programem
= Letosni 2. ro¢nik veletrhu investi¢nich piileZitosti PENIZE, nad nimZ pfevzal
pEH[z zastitu a prislibil i osobni u€ast ministr financi Bohuslav Sobotka, pouta uz nyni po-
oA
e lavcinisics Paacmsar

zornost bohatym doprovodnym programem. Ve dnech 24.-26. dubna se ve Veletrz-
nim palaci uskuteéni fada akci, které by mély prilakat zajemce o investovani. Jednak
je zde &eka jiz tradi¢ni a velmi kvalitné obsazené diskusni forum, které je tentokrat
zaméfeno na ,,Bezpecnost finanénich investic. V ramci veletrhu prob&hne 4. ro¢nik konference
»Investi¢ni prilezitosti 2003%. Jde o soucast vzdélavaciho cyklu FIT PRO INVESTICE, jehoz gesto-
rem je Komise pro cenné papiry. Cilem je predstavit drobnym soukromym investorim aktualni nabidku
investi¢nich instrumentii dostupnych v Ceské republice a seznamit je se soudasnymi trendy vyvoje trhii.
Pro informace si letos navstévnici budou moci zajit do nové zfizeného centra financ¢niho a investicniho
poradenstvi, které bude otevieno a k dispozici po vSechny dny konani veletrhu. AT

Na letosnim veletrhu budou také poprvé vyhlaseny vysledky soutéze Zlata -
1‘ ﬁ.é;j

koruna o nejlepsi finanéni produkty roku. I tato prestizni soutéz dotvati charakter ve-
letrhu, ktery se stava vyhledavanou $kolou pro investory. Piedplatitelé Bankovnictvi maji

vstup na veletrh a vSechny jeho doprovodné programy zdarma. KORTINA

BANKY
Spravni rizeni o odnéti licence PB zahajeno

Ceska narodni banka zahéjila 20. biezna spravni fizeni o odnéti licence Plzefiské bance (PB).
Banka se ma k zahajeni spravniho fizeni vyjadrit do konce bfezna.

Plzeiisk4 banka je v kratké dobé druhou bankou, se kterou CNB zahéjila spravni tizeni. U Union
banky o odebrani licence rozhodla, banka vSak ma jesté dva tydny na podani rozkladu. Piipadny pad
Plzenské banky bude mit mensi dopady na fond i klienty, nebot’ u ni ma 1900 klientti ulozeno asi 170
mil. K¢&. Duvody pro zahdjeni spravniho fizeni jsou u obou bank stejné, spo¢ivaji v poruseni povinnosti
banky udrzovat svou platebni schopnost. Plzefiska banka minuly tyden uzaviela svou jedinou pobocky,
coz je podle CNB zévaznym nedostatkem v &¢innosti.

CSOB stoupl zisk podle IAS na 6,59 mld. K&

Nejvétsi domaci banka CSOB loni hospodaiila podle mezinarodnich tiéetnich standardi s &istym
ziskem 6,59 mld. K¢ ve srovnani 5,95 mld. K¢ za rok 2001. Bilan¢ni suma banky se zvysila na 597 mld.
K& z 586,4 mld. K& z konce roku 2001. Provozni zisk stoupl na 9,3 mld. K& z 8,9 mld. K&. Cisté vynosy
z poplatkll a provizi naopak mirn¢ klesly na 5,6 mld. K¢ z téméf 6 mld. K¢&. Kapitalova pfimétenost
CSOB ¢inila 14 %. (Podrobné iidaje viz priloha.)

Generalni feditel a predseda predstavenstva Pavel Kavanek byl se ziskem spokojen:
,,Jde o solidni ¢islo v roce, kdy vyznamnym zpiisobem investujeme do budoucnosti...
Dosaéené hospodarské vysledky za rok 2002 jasné ukazuji zdravy, riistovy trend, ktery je
dlouhodobé zalozen v celé Skupiné CSOB. I letos ocekdvame ndriist ve viech klicovych
obchodnich segmentech a produktovych oblastech. Podle nasich prognoz se stejné jako
loni bude nejdynamictéji rozvijet hypotecni trh, verime v dobry potencial spotrebitel-
b skych uvéri a vysoky zdjem o podilové fondy. Klicovy bude i rozvoj pojistnych produktii:
koncept bankopoyjisteént, kdy vyuzivame zkusenosti materské KBC, dostane nové impulsy,

napriklad v nasich novych strategiich v oblasti penzijnich fondi. **

CSOB loni zvysila objem poskytnutych avéri o desetinu. Nejvice loni narostl objem hypoteg-
nich uvérd, a to o 27 %. Uvdry ze stavebniho spoteni stouply o 22 % a leasing o 12 %. Objem klient-
skych vkladt narostl s vyjimkou fondti o 2 %. Banka letos nepocitd s vyraznym rtistem novych klientd a
v nejbliz&i dobé neuvazuje ani o nové akvizici. CSOB planuje dalii uspory, v jejichz rimei letos propusti
v &eském ustiedi tisic osob. V horizontu dvou aZ ti let se chce CSOB piestdhovat do nového sidla.

CS loni zvysila zisk na 5,8 mld. K&

Ceska spofitelna v roce 2002 meziroéné ztrojnasobila sviij neauditovany konsolidovany &isty
zisk podle mezinarodnich ucetnich standardt na 5,805 mld. K¢ z 1,798 mld. K¢ v roce 2001. Celkova

(Pokracovani na strdance 4)
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Bundesbanka varuje

Némecké ekonomice jiz po 1éta plizivé dochazi
dech — vyplyva to z posledni bieznové zpravy
némecké centralni banky. Od poloviny 90. let 20.
stoleti ztraci dlouhodoba ristova dynamika stale
vice na tempu. Tento trend se mtze podle Bunde-
sbanky dale vyostiovat.

Jde o velmi nebezpeény jev, protoze nezaméstna-
nost by rostla a prostor pro mzdovou politiku by
se zuzoval. K tomu by pfibyla vefejnym roz-
poctim nova masivni zatéz. Bundesbanka nepo-
suzuje kratkodobé vykyvy konjunktury, ale dlou-
hodoby trend ristu — odbornici hovoti o tzv.
vyrobnim potencialu. Ten udava, jak siln¢ mize
zemé rust, aniz by spotiebitelské ceny nadmérné
stouply, a je dlouhodobé rozhodujici veli¢inou
pro blahobyt zemé&. Vyrobni potencial, ktery
nekteti ekonomové oznacuji jako ,.speed limit*
ekonomiky, v Némecku po 1éta neustale klesa —
stiednédoby rastovy trend se snizil ze 2,3 % v
80. letech na soucasnych 1,5 %, odhaduje Bun-
desbanka (pro porovnani ECB pro eurozonu
odhaduje ristovy trend na 2 az 2,5 %).

Evropska statistika

ma byt spolehlivéjsi
Evropska unie chce zvysit divéru obcant
v dohlédaci postupy nad rozpoctovou discipli-
nou. v eurozong. Evropska komise a ECB se za
timto ucelem dohodly o uzsi spolupraci v oblasti
hospodaiské a finanéni statistiky. Tyto statistiky
jsou jedinym spolehlivym zdrojem pro posuzova-
ni vyvoje v ekonomice a na financnich trzich
(inflace, hospodaisky rust, kapitalové toky a
podobné), prohlasil evropsky komisat Pedro
Solbes.

Dohoda vyzaduje hodnotné statistiky na urovni
EU, a to jak pro vyuziti ze strany politiku, tak i
Siroké vefejnosti. Obzvlastni zodpovédnost za
tato data nese Eurostat, ktery je vSak odkazan na
dodavky korektnich tudaji ze zemi EU.
V minulosti dochazelo k pochybnostem o pies-
nosti dat zvetejiiovanych Eurostatem. Ptitom se
objevovalo podezieni, Ze §lo o pokusy nékterych
eurozemi nezohlediiovat uréité vetejné vydaje
v propoctu deficitu statniho rozpoctu. Nové me-
tody, které oznamila Evropska komise, by tomu
mély napfisté ucinnéji branit. Vetejnost musi mit
jistotu, ze oficidlni statistiky neslouzi zadnému
jinému Gcelu nez ke zprosttedkovani co nejkva-
litn&j8i informace o hospodatské situaci, zaznélo
z Bruselu.

Vyména informaci mezi

centralnimi bankami

Utady pro dohled nad bankami a centralni banky
vSech patnacti stattt EU se v tzv. Memorandum
of Understanding shodly na dilezitych zasadach
spoluprace v krizovém managementu. Tim se
uzaviela vyznamna mezera v evropském bankov-
nim dohledu, prohlasil Edgar Meister, ptedseda
pro bankovni dohled pti Evropské centralni ban-
ce (ECB). Ackoliv ECB trva na tom, Ze 0 memo-
randu se diskutovalo 1éta, odbornici se domniva-
ji, ze jeho rychlé dofeSeni je reakci na hromadici
se obavy investort ohledné zdravi némeckého
bankovniho sektoru.

Dohoda vstoupila v G¢innost 1. bfezna 2003 a
nové pfistupujici zemé obdrzely pozvani, aby se

(Pokracovani na strance 4)
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(Pokracovani ze stranky 3)
aktiva banky loni vzrostla o 6 % na 519,7 mld. K¢. Banka ¢eka dalsi nartst zisku i v letoSnim roce,
podle jejich plant by se mél zvysit o 15 az 20 %. (Podrobné udaje viz priloha.)

Erste loni zvysila zisk na 255 mil. EUR

Rakouska Erste Bank Sparkassen, majoritni vlastnik Ceské spofitelny, loni zvysila &isty zisk o
14,3 % na 255,2 mil. EUR (pfes 8 mld. K¢). Erste vykazuje vysledky dvojim zplisobem. Bez zavedeni
tzv. kiizového garanéniho systému, ve kterém jsou zapojeny i rakouské spofitelny, zisk banky vzrostl o
10,1 % na 245,9 mil. EUR. V leto$nim roce o¢ekava Erste dalsi rist zisku minimalné o 10 %. K nartstu
prispiva predevsim vykon dcefinych spole¢nosti ve stiedni a vychodni Evropé. Erste je jednou z nejsil-
néjsich finan¢nich skupin v tomto regionu.

Citibank snizila zisk na 738 mil. K¢

Citibank vykazala loni v CR &isty zisk 737,9 mil. K& po zisku 1,1 mld. K& v piedchozim roce.
Zisk za rok 2001 vsak byl zkreslen mimofadnymi daflovymi piijmy, bez nichz by dosahl pouze ptl mili-
ardy, fekl generalni feditel banky Atif Bajwa. Celkova aktiva banky vzrostla t¢éméf o 8 mld. K¢ na 81,5
mld. K¢, coz banku fadi na paté misto na ¢eském bankovnim trhu. A. Bajwa k tomu dodal, ze banka se
chce na ¢eském trhu dale rozvijet, pfedevs§im v segmentu malych a stiednich firem a drobnych klientd.
Piijmy banky by mély letos vzriist 0 20 %.

Pojistovaci pravo by mélo byt
od roku 2004 plné slucitelné s EU

Ceské pojistovaci pravo by mélo byt od piistiho roku plné slucitelné s predpisy Evropské unie
bez jakéhokoli pfechodného obdobi. Vlada pravdépodobné koncem biezna projedna balik péti navrht
zékonu tykajicich se pojistovnictvi, které maji harmonizaci zajistit. Jde o novelu zakona o pojistovnic-
tvi, novy zakon o pojistné smlouvé a také o zcela novy zakon o pojistovacich zprostiedkovatelich a
samostatnych likvidatorech pojistnych udalosti, ktery reaguje na smérnici EU z loniského podzimu. Dale
je do baliku zatazena novela zédkona o povinném ruceni a také novela zakona o penzijnim pfipojisténi se
statnim prispévkem.

Utad statniho dozoru v pojistovnictvi a penzijnim p¥ipojisténi pii ministerstvu financi by se mél
do budoucna osamostatnit a mit vlastni rozpodet, &imz jasné vyplynou naklady dozoru. Casem by mohl
dozor spolufinancovat trh, uvedli pfedstavitelé ministerstva financi.

Allianz kvili zaplavam ve ztraté

Treti nejvetsi domaci pojistovna loni kvili srpnovym zaplavam spadla do ztraty 380 mil. K¢&. O
rok dfive pfitom hospodatila se ziskem 52 mil. K¢. Allianz po srpnovych zaplavach registruje celkem asi
2800 skod v celkové vysi 3,6 mld. K¢&. Celkem jiz vyplatila téméf 2 mld. K¢, tzn. asi 55 % z nahlaenych
Skod. Tti ¢tvrtiny z této Castky obdrzeli podnikatelé a firemni klienti, zbyvajicich 25 % soukromé osoby.

CMPF loni uzavrel téméf¥ 40 tisic smluv

Ceskomoravsky penzijni fond (CMPF) ze skupiny Ceskoslovenské obchodni banky loni
uzaviel 39 900 novych smluv a pocet jeho tcastnikli vzrostl na 293 tisic. Fond je podle poctu klientd v
tuzemsku na ¢tvrtém misté s podilem 11,6 % na trhu. Lonsky zisk fondu vzrostl meziro¢né téméf o tvr-
tinu z 166,5 mil. K¢ na 205,8 mil. K&. Aktiva vzrostla z 6,02 mld. K¢ na 7,06 mld. K¢.
80 % ze 4,4 na 7,9 mil. K¢. Pocet Gicastnikii stoupl o zhruba tretinu na 12,5 tisice. Aktiva fondu vzrostla
meziroéné o 46 % na 261 mil. K& CSOB PF koupila CSOB v roce 2000 od Ceskych piistavi a je jeho
stoprocentnim vlastnikem. Fond tehdy paisobil pod nazvem PF Spokojenosti Ceskych piistavil.

PF CP dosahl historické vyse zisku

Zisk Penzijniho fondu Ceské pojistovny (PFCP) dosahl za rok 2002 vyse 201 mil. K&, coZ je
nejvys$i hodnota v historii fondu. Nartist oproti pfedchazejicimu obdobi &ini 12 %. PFCP zaznamenal
v uplynulém roce dynamicky riist i ve vSech ostatnich ukazatelich hospodateni. Objem spravovanych
aktiv meziro&né vzrostl o tietinu na 7,6 mld. K&. PFCP v lofiském roce uzaviel 65 tisic novych smluv o
penzijnim pfipojisténi a zaznamenal 25% narlst poctu klientll s piispévkem zaméstnavatele. Celkovy
pocet klientl Cini 355 tisic a fond se tak dlouhodobé fadi mezi nejvetsi na trhu. Prvni misto mezi penzij-
nimi fondy pak zaujima co do vySe zdkladniho kapitélu, ktery predstavuje 210 mil. K¢&.

(CTK, BA, PE, RED)

Chcete dostavat zdarma newsletter c¢asopisu
Bankovnictvi®?
Prihlaste se na e-mailové adrese

Casopis Bankovnictvi si miZete pfedplatit na
tel.: 800 11 00 22, na e-mailové adrese

(Pokracovani ze stranky 3)

po svém zaclenéni do EU k dohod¢ pfipojily.
Jadrem dohody je spole¢né zajistovat stabilitu
finanéniho systému. Zasady a postupy obsazené
v memorandu maji byt pouzity za prvé
v krizovych situacich s moznymi pfeshrani¢nimi
dopady na jednotlivé uvérové tistavy nebo ban-
kovni skupiny a za druhé pfi poruchach na pe-
néznich a finanénich trzich resp. pfi poruchach
struktur trhu — vetné systému platebniho styku —
s potencionalnimi v§eobecnymi dopady na ¢len-
ské staty. Jakou formou bude spoluprace probihat
zalezi na druhu krize a na pfislusnych tikolech a
funkcich toho kterého dohlédaciho tradu nebo
centralni banky, vysvétlil Meister. Nezbytny
manévrovaci prostor vSech zacastnénych mist
zlstava zachovan.

Guvernéti sedmi zemi EU (Belgie, Némecka,
Francie, Italie, Rakouska, Portugalska a gpanél-
ska) nadto podepsali i Memorandum of Un-
derstanding k pifeshraniéni vyméné informaci
ohledné dluznikd, oznamil Meister. Do dohody
se mohou zapojit i ostatni zem¢ EU nebo nové
pristupujici zemé, pokud maji k dispozici central-
ni registr Uvéri. Vymeéna informaci plati pouze
pro uvéry poskytované podnikiim, nikoli soukro-
mym osobam, dodal Meister. Memorandum by
mélo vstoupit v platnost nejpozdéji za dva roky
po ukonceni testovaci faze.

Komise EU patrné

snizi odhad rustu

Valka v Irdku mize ekonomiku EU uvrhnout do
stagnace nebo dokonce az do recese, varuje
Evropska komise ve své &tvrtletni zpravé o hos-
podaiské situaci ve dvanacti eurozemich.
Generalni feditel pro ekonomiku a ménu Klaus
Regling fekl, Ze nejde o zadnou prognozu, nybrz
o nejhor$i mozny scénaf. Oznamil nicméné vy-
raznou redukci prognozy ristu pro letosni tok
,zhruba o jedno procento*. Nasledky mozné
valky v Irdku jsou zde pfitom jen odhadovany.
Na podzim roku 2002 pfedpovidala Komise pro
eurozonu jesté rast v objemu 1,8 %. Piepracova-
na prognoza bude zvefejnéna 8. dubna, fekl
Klaus Regling.

Thajsko ztraci na tempu

Thajska ekonomika, jedna z nejrychleji rostou-
cich asijskych ekonomik v loniském roce, vyka-
zuje znamky poklesu. Centralni banka nedavno
zvefejnila Gdaje o tom, Ze mnoho stéZzejnich
ekonomickych a ménovych indikator koncem
roku 2002 prudce pokleslo, nékteré na nejnizsi
uroven za poslednich 12 mésict. Thajskou eko-
nomiku, ktera loni vzrostla o 4,9 % (o¢isténo od
inflace) po 1,9 % v roce 2001, tahla robustni
domaci spotfeba. Nicméné rostouci ceny ropy se
v Thajsku, které patii mezi nejvétsi asijské do-
vozce, negativné projevily na spotiebé domaéc-
nosti a také na podnikatelské davéte, uvadi cent-
ralni banka.
Nyni, kdyz domaci spotieba ztraci na razanci a
soukromé investice se propadaji, se mnozi eko-
nomové a podnikatelé domnivaji, Ze nedostatec-
na ochota zemé restrukturalizovat od asijské
krize z konce 90. let 20. stoleti sviij podnikovy a
finanéni sektor se silngji odrazi na rustovych
o¢ekavanich. Thajsky premiér sice stale ujistuje,
ze ekonomika letos poroste o 6 %, odhady ana-
lytik a ekonomi se vSak vyrazné li§i - mnozi
své progndzy reviduji smérem dold a pohybuji se
v priméru kolem 3,6 %.

(MS, RED)
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TECHNOLOGIE

Pokles transakcli a rozvoj sluzeb

Pouzivani platebnich karet k bezho-
tovostnimu placeni a zavedeni bankomato-
vych poplatki vedlo k poklesu
poctu vybért hotovosti. Vytvoril
se tak prostor pro poskytovani
dalgich placenych sluzeb. Banko-
maty, zejména tzv. web-enabled,
dnes umoznuji provadét desitky
typt transakci. Nejcastéji se vyu-
zivaji vklady a vybéry hotovosti,
sménarenské operace, pievody
mezi ucty klienta, tuzemsky pla-
tebni styk, tisk vypisu nebo mini-
vypisu, dobijeni GSM kuponi,
prodej jizdenek nebo vstupenek,
vydej reklamnich a darkovych poukazek, prodej
vybranych druhti pojistek, e-commerce trans-
akce.

Bankomaty se staly minipobo¢kami
bank. Efektivnim feSenim tam, kde je tfeba
zajistit klientim pfistup k uctu a k hotovostnim
sluzbam, ale neni ekonomické ziizovat poboc-
ku. Ptikladem mohou byt opét britské banky.
V roce 2000 provozovalo 409 bank a pobocek
zahrani¢nich bank ve Velké Britanii celkem 10
816 pobocek (o tfetinu méng, nez v roce 1974).
Z nich bylo témét 10 % umisténo mimo banky
(supermarkety a podobng). Z 24 170 bankomat
byla téméf tfetina instalovana mimo bankovni
pobocky. Primérny pocet bankomatli na jednu
pobocku ¢ini v Britanii 2,2.

Britskym bankam se zvySenim poctu
bankomatti a jejich rozsifenim mimo pobocko-
vou sit’ podatilo dosahnou nékolika cilti - rozsi-
fily plosné svoji pfitomnost na trhu, snizily
povozni naklady pobocek a vytvotily podminky
pro postupné zavadéni dalSich automatizova-
nych sluzeb.

Multifunkéni kiosky
a ,recyklaéni bankomaty"“
Bankomaty jsou velmi slozitym a dra-
hym zafizenim. Umistit vSechny funkce do
jednoho terminalu v§ak nemusi byt vzdy vyhod-
né. Klient, ktery si bude ,,prohlizet™ sviij ucet
muze zabranit mnoha dal$im klientim vybrat
nebo vlozit hotovost. Proto byly vyvinuty tzv.
kiosky.

Kiosek je zafizeni, které mutze nabid-
nout vSechny funkce jako bankomat, s vyjim-
kou hotovostnich operaci. Veske-
I ré operace tykajici se bé&znych
| uct ¢i kreditnich karet mohou
poskytovat kiosky. Nékdy navic
nabizi vklady hotovosti. Diky
redukci narokd na bezpecnost a
drahé vyplatni mechanismy, jsou
kiosky levnéjsi, nez multifunk¢éni
bankomaty. K jejich obsluze
mize byt pouzita béznd bankovni
karta nebo klientska identifikacni
karta. Od roku 2000 roste pocet
dodanych kioskl a jejich pomér
k nov¢ instalovanym bankomattim je 1:1.

Dotace bankomatti hotovosti a odvoz
vkladii jsou velmi drahou polozkou. V posled-
nich nekolika letech proto vyrobci vyvinuli
technologii tzv. recykla¢nich bankomati. Jde
o zafizeni, do néhoz klient vklada svazek ban-
kovek. V depozitni zoné Cteci zatizeni postupné
,nalistuje” a analyzuje vSechny bankovky. Sni-
mace mohou rozpoznat az 50 druhti bankovek
(nominaly, mény). Bankovky s nizkou kvalitou
identifika¢nich znakd jsou vraceny, mozné nebo
skute¢né padélky jsou zadrzeny.

Na displeji se zobrazi vycetka a pokud
klient se zobrazenou hodnotou vkladu nesou-
hlasi, miize transakci zrusit. Depozitni zoéna
reverzné vyda presné ty bankovky, které byly
vlozeny. Souhlasi-li klient s vkladem, je hoto-
vost presunuta do depozitni ¢asti, kde jsou ban-
kovky rozdéleny podle kvality na ty vhodné pro
dalsi ob¢h a na bankovky urcené k prevozu do
banky. Pokud je zadrzen padélek nebo existuje
podezieni, ze néktera z bankovek miZze byt
padélkem, jsou tyto bankovky zadrzeny, digital-
né nasnimany a klient zaznamenan kamerou
(mtize byt i u vSech transakci). O zadrzeni ban-
kovek obdrzi potvrzeni. Podle pozadavku banky
miize byt upozornén i personal pobocky.

Problematiku tzv. recyklacnich banko-
mati fe$i novd smérnice Evropské centralni
banky (identifikace vkladateli a podobn¢) a
bude zohlednéna i v pozadavcich Ceské nérodni
banky.

Pavel Jufik, Bull

Na strankach mésiéniku Bankovnictvi &. 4/2003,
které vychazi 17. dubna, najdete:
PRILEZITOSTI A RIZIKA TRHU S UVERY PRO MESTA A OBCE
HARMONIZACNI VLIVY V ZAHRANICNIM PLATEBNIM STYKU
EU A FINANCNI REGULACE
Casopis si mZete predplatit na tel.: 800 11 00 22,
na adrese mailto:predplatne@economia.cz

nebo http://www.economia.cz/info/ba/

Dalsi benefit pro
pfedplatitele Bankovnictvi

Rocenka Hospodafskych novin
2003.
Mate-1li o ni zajem,
vyzadejte si ji
na e-mailové adrese
mailto:marketing.ba@economia.cz .

BEZPECNOST

Slabina v Sifrowvané

internetové komunikaci

Predni cesti kryptologové — RNDr. Vlastimil
Klima a Ing. Tomas Rosa, pracovnici spole¢nosti
ICZ, spolecné s kolegou Ing. Ondiejem Pokor-
nym odhalili vyznamnou chybu v bezpec¢nosti
Sifrované internetové komunikace a zaroven
navrhli zpisob obrany proti utoku vyuzivajicimu
tuto chybu.

Nalezena slabina umoziuje realizovat uspésny
utok zaméfeny na protokoly SSL/TLS pouzivané
jako kryptograficka ochrana vétSiny elektronic-
kych transakci jako jsou naptiklad on-line naku-
py a e-bankovnictvi a v urCitych ptipadech i
zabezpeteny pienos postovnich zprav. Utok na
uvedené protokoly, popsany tymem ceskych
kryptologli, umoznuje tuto ochranu zcela prolo-
mit a rozSifrovat chranénou komunikaci. Pro
klienty, vyuzivajici aplikace, jejichz bezpecnost
se o protokoly SSL/TLS opira, to znamena, zZe
pripadny utocnik muze ziskat Cisla jejich kredit-
nich karet, citlivé informace o jejich bankovnim
Uctu, ¢i Cerpat duveérné informace z jejich elek-
tronické posty.

Cilem utoku je vyluSténi uskuteénéné zasifro-
vané komunikace mezi klientem a serverem.
Podstatou utoku jsou tzv. postranni kanaly (novy
trend v lusténi Sifer), kterymi uto¢nik ziskava
citlivé informace od poskytovatele sluzby bez
jakékoliv ucasti samotného uzivatele. Postupné
ziskavani citlivych informaci probihd na pozadi
béznych spojeni uto¢nika se serverem a je zalo-
zeno na matematickych algoritmech. Z tohoto
divodu se opatfeni na zvySeni ochrany netyka
pfimo jednotlivych uzivateli. Naopak zvySené
opatrnosti by méli dbat administratoti téch serve-
i, u kterych se chyba mize projevit. Z nahodné
vybraného vzorku nékolika set internetovych
serverl, pouzivajicich uvedené protokoly, jich
byly podle kryptologti z ICZ prostiednictvim
objevené slabiny zranitelné dve tietiny.

Podle ¢isla IP adresy a ¢isla portu, na némz bézi
server protokolu SSL/TLS, je firma ICZ schopna
zjistit, zda je poéita¢ nachylny k utoku, popsané-
http://eprint.iacr.org/2003/052/ Testovaci
program neprovadi lusténi, jen zjiSténi, zda by
lusténi mohlo byt uspésné.

(RED)

© Vsechna préava vyhrazena. Bez pfedchoziho pisemného souhlasu vydavatelstvi Economia, a.s., je zakézéna jakakoli dalsi publikace, pretisténi nebo distribuce (tisténou i elektronickou
formou) jakéhokoli materialu nebo Casti materialu zvefejnéného v tomto PDF servisu. Spole¢nost Economia, a.s., vyuziva agenturni zpravodajstvi CTK, ktera si vyhrazuje veskera préva.
Publikovani nebo §ifeni obsahu ze zdroji CTK je vyslovné zakazano bez predchoziho pisemného souhlasu ze strany CTK.
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