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Rok 2002 rokem stabilniho vyvoje
p¥i zpomalené dynamice
a statni finanéni nerovnovaze

Konkrétni vysledky ekonomiky v roce 2001 a 2002 indikuiji vyvoj jako pozitivni. Ekonomika po od-
tempo rozvoje. V roce 2002 vlivem recese svétového hospodarstvi se relativné vysoké tempo rlstu
z pfedchoziho roku jen zpomalilo, nekleslo vSak k nulovym hodnotadm Evropské unie. Vyraznéji se za-
Caly prosazovat nékteré dlouhodobéji negativni rysy vyvoje, zejména finanéni nerovnovaha statu
a zpomalené, ale stéle vyrazné pasivum bézného uctu platebni bilance.

Charakteristiky vyvoje ekonomiky v prvnich letech 3. tisicileti

Roky 2001 a 2002 jsou obdobim, kdy se drover ekonomiky méfena hrubym domécim produktem
dostala nad droven roku 1990. Teprve po deseti letech se tak podafilo vyrovnat dtlum ekonomické ak-
tivity zpsobeny rozsahlymi systémovymi (a spole¢enskymi) zménami.

Hlavni znaky vyvoje hospodafstvi na za¢atku druhého desetileti po roce 1990 Ize shrnout v néko-
lika nejvyznamnéjSich bodech:

o Ceské republika dokon&uje pfipravu na vstup do Evropské unie

o Uroven hrubého doméaciho produktu (HDP) se zvysila 0 5 % a 0 6 % je vyS§i proti roku 1990

o dynamika ekonomiky byla v roce 2002 nizsi proti pfedchozimu roku, v obou poslednich letech
véak predgila pramérmou dynamiku zemi EU. Uroven hrubého doméciho produktu na obyvatele
v CR ve srovnani s primérnou Grovni zemi EU se zvysila proti roku 2000 o 3 procentni body.
V roce 2002 se tak odstup sniZil na 63 %

e tvorba hrubého fixniho kapitalu pfes zpomaleni v roce 2002 zlistala za oba roky nejvy raznéjsi
dynamickou slozkou a co do pfirlstku jejiho objemu byla mimofaddnym faktorem rdstu HDP,
predevsim vlivem pfilivu pfimych zahraniénich investic

o narlst kone¢né spotfeby doméacnosti se stal pfevazujicim Cinitelem pfirGistku HDP

o rozhodujicim faktorem dynamického riistu ekonomiky se stala produktivita prace, ale vztah
mezi rlstem produktivity prace a ristem redlnych mezd je pod hranici vyvazenosti

e pasivni saldo obchodni bilance se vlivem pokradujici pfiznivé sménné relace zlepsilo, ale je
stale vyrazné. Pasivni obchodni bilanci zbozi ¢asteéné vyrovnavalo aktivum z obchodu sluzeb,
ale to bylo v roce 2002 na Useku turistického ruchu negativné ovlivnéno letni abnorméalini
povodni v Praze. O udrZeni celkové vnéj§i rovnovahy se zaslouzil vysoky pfiliv pfimych
zahranicnich investic

e mira inflace po urcitém zrychleni v roce 2001 se znovu v roce 2002 zna¢né zpomalila a vy-
rovnala se prdmérné mife inflace dosahované v zemich EU

o oba roky znamenaly upevnéni kursu koruny. V roce 2002 vlivem mimofadného posileni smén-

o
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ného kursu koruny k euru do3lo k jeji apreciaci o vice nez desetinu. Sou¢asné posileni smén-
ného kursu koruny bylo pfili§ vysoké ve srovnani s Urovni a vyvojem tuzemské produktivity
prace a cenovym vyvojem v0céi zemim EU i vi¢i dolarové oblasti

nizky rst inflace v kombinaci s vivem sménného kursu trvale udrzuje vysokou diferenciaci ce-
nové hladiny viéi zemim EU

ménovy vyvoj se vyznacoval piedstinem rlstu penézni zasoby pred riistem hrubého doméaciho
produktu v béZnych cendch, zasadné vSak vlivem rlistu Cistych zahraniénich aktiv. Nominalni
a redlné Urokové sazby postupné klesly na nejnizsi troveri od roku 1990

pasivni saldo statniho rozpoctu doséhlo téméf 46 mid. K¢ a poroste vyrazné v roce 2003
narlst statniho dluhu pokracuje ve strmé tendenci jako dusledek amortizace dluhtl pfevzatych
statni konsolida¢ni agenturou

rlst nezaméstnanosti pokracoval i v roce 2002. Mira nezaméstnanosti se pfiblizila maximu po
roce 1990

Zivotni Uroven se zvysila, kone¢na spotieba domacnosti vzrostla za dva roky o 8 %. SouCasné
narostla diferenciace v0éi socidlné slabsim skupindm obyvatelstva (nezaméstnani, rodiny s dét-
mi, ddchodci)

o demograficky vyvoj nadale pokracoval v hlubokych depopulaénich tendencich.

Dynamika ekonomiky se v roce 2002 zpomalila

Ekonomicka situace a hospodarsky vyvoj v roce 2002 navazaly na tendence pfedchoziho roku, ale
ne vSechny podminky byly tak pfiznivé jako v roce 2001.V roce 2002 pokraCoval nepfiznivy konjunkturalni
vyvoj v Evropé. Rust svétového HDP se v roce 2001 zpomalil o vice nez dva body, v tzv. technologickém
sektoru doslo ke krizi a stéle jesté doznival dopad vykyvu cen ropy. V Evropé bylo zpomaleni ristu HDP
téméF obdobné a utlumu se nevyhnul pfedevsim zahrani¢ni obchod. V roce 2002 se sice projevily ve svété
i v Evropé zndmky urcitého zlepSeni, ale nemély zadny vyrazny charakter. Riist HDP se odpoutal od sta-
v Evropé bylo Némecko, které je hlavnim obchodnim partnerem Ceské republiky. Stéle nizké jednotkové
pracovni naklady a vysoké cenova konkurenceschopnost v CR sice dokazaly v roce 2002 do uréité miry
eliminovat vliv nizké dynamiky evropskych zemi, ale pfesto do$lo k vyraznému zpomaleni az zastaveni
Graf & V/1 dynamiky zahrani¢niho obchodu.

oo . . Dusledkem malo pfiznivych vnéj-
Vyvoj hrubého doméciho produktu (1990 = 100)

p ; Sich podminek bylo zpomaleni
Developments in gross domestic product N .
108 velop ingr Ll tempa ristu HDP. Na ekonomick-

106 Podil nestatni sféry 2001 ou situaci mély nepfiznivy viiv
104 Share of non-stale sphere katastrofalni zéplavy v povodi
Vitavy a Labe. Jesté pfed nimi
prognostikové doufali pro rok
2002 v prirGstek HDP vétsi nez

3,0 %, redlné vak dosahne tem-

pa 2,0 %. | tak toto tempo ristu
bude patiit vEvropé k tém
vy8§im. Na poptavkové strané
ekonomiky hlavnim motorem
1990 " 199171992 19937 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 zistala i po roce 2001 konedna

o

249 %

‘ statni

state
nestatni
non-state
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Tab. ¢. V/1

Zakladni charakteristiky vyvoje obdobi 1990 — 2002
Basic development characteristics 1990 — 2002

1990 | 1995| 1999 | 2000 | 2001 | 2002

pocet obyvatel (stfedni stav) v miliénech

population (mean) in millions 10,36( 10,33| 10,28| 10,27 | 10,22| 10,17

prirozeny priristek v %o

natural growth as %o 01 21 200 A8 AT AT

hruby doméci produkt

gross domestic product 100,0| 952| 98,0 101,2| 104,5| 106,3

konecna spotieba domécnosti

final household consumption 1000] 967 106.9) 10941 1136] 1190

tvorba hrubého fixniho kapitalu

formation of gross fixed capital 1000] 1108) 1160) 1222) 1311} 1324

pramyslova vyroba

industrial production 100,0( 76,0/ 80,0| 837 91,7| 960

stavebni vyroba

building production 1000 934 820| 864| 947| 985

zemédélska produkce

) . 100,0| 77,3| 733| 700| 717| 69,6
agricultural production

telefonni stanice v¢. mobilnich v mil,

telephone stations incl. mobile telephones in millions 1|24 58 72| 108 120

automobily osobni, nékladni, autobusy v mil.

private automobiles, trucks, buses in millions 27| 341 42 42 42 43

saldo zahrani¢niho obchodu v mld. K¢

foreign trade deficit in CZK billions 37| 964 644 1208 A17.2| 1100

pracovnici v civilnim sektoru narodniho hospodarstvi v tis.

workers in civil sector of the national economy in thousands 5351,0]5012,0/4760,0 4751,0 4766,0) 47600

nezaméstnani (MPSV) v tis.

185,0| 488,0( 457,0| 461,0| 500,0
unemployment

realna mzda

100,0{ 99,1 1151| 118,0| 122,3| 128,22
real wages

pomér diichodu k hrubé mzdé v %

ratio of pension to gross wage as % 520 440 450) 460) 460 450

vystavba byt v tis.

construction of apartments in thousands 46| 127 237\ 252) 248 217
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GDP per capacita for exchange rate in USD

Uroveri HDP na 1 obyvatele v PPP Ceské republiky a EU-15 %
GDP level par capita as PPP for Czech Republic and EU-15 %

HDP na 1 obyvatele v parité kupni sily (PPP) v USD
Pozn.: 1) vypodty CSU, 2) odhady HN

GDP per capita as PPP in USD

?

Note: 1) Czech Statistics Office calculations, 2) HN estimates

spotfeba doméacnosti, ktera vzrostla
0 3,8 %. Za ni zlistava tvorba hru-
bého fixniho kapitalu, kterd vzrostla
01,2 %. Rust investic signalizuje, Ze
se ekonomicky vyvoj odréZi od zdra-
vych zakladl. Na nabidkové strané
ekonomiky byl rist tazen zpracova-
telskym primyslem a vysokym pfi-
ristkem sluzeb, zejména v oblasti
telekomunikaci. Tempo ristu HDP
2,0 % je proti urovni pfedpokladané
vladou pro rok 2002 o 1,5 bodu nizsi
a je nizsi o 1 bod proti tomu, co via-
da s Evropskou komisi vytycila v tzv.
prorlstovém scénafi do roku 2005.

Souhrn hlavnich indikator(
atendenci ekonomického vyvoje
v roce 2002:

e Zpomaleni tempa ristu eko-
nomického vyvoje (HDP)
z3,3 % vroce 2001 na
2,0 % v roce 2002.

o \lyrazné snizeni miry inflace
ze 4,7 % v roce 2001 na
2,0 %, takZe se dostala na
Uroven tempa spotfebitel-
skych cen v EU. Nizkd infla-
ce svéd¢i o dosavadnim
rovnovazném vyvoji ekono-
miky.

Mira nezaméstnanosti se
znovu vySplhala na 9,8 %
astala se znovu klicovym
ekonomicko-socidlnim prob-
|émem zemé.

Uhrnnd produktivita prace
vzrostla jen 0 2,1 %, je to ale
citelné pomaleji rist nez
narlst realné mzdy o 4,5 %.
Dynamika zahraniéniho ob-
chodu ze dvojcifernych Eisel
v roce 2001 se v roce 2002
zastavila. Objem vyvoje
a dovozu v béznych cenach
dokonce poklesl, ve stalych
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cendch je na urovni minulého roku. Vliv na vysledny efekt ekonomiky mély znovu pfiznivé
sménné relace jako pred rokem. Pasivum salda obchodni bilance a s nim i pasivum bézného
Uctu platebni bilance je na hranici 5 % k HDP, coZ se povazuje za hranici nadmérnosti vnéjsi
nerovnovahy.
o Prlimyslové vyroba po vyrazném narlistu v pfedchozim roce sniZila svoje tempo rlstu, ale
udrzela si je u hranice 5 %. Rust stavebni vyroby se rovnéz proti roku 2001 zpomalil, ale
pfirdstek byl vy$8i nez 5 %.
Ménovy vyvoj byl charakterizovan o néco vy$$im tempem rlstu penézni zasoby, jako byl rlst
HDP v béznych cenach. Sou¢asné dale klesly nominaini a redlné Urokové sazby na nejnizsi
Uroven od ekonomické transformace. Pokracovalo zastaveni Uvérové emise, proti pfedchozi-
mu roku byla dokonce nizsi.

Tab. ¢. V/3

Vyvoj hrubého doméciho produktu ve cétvrtletich (v mid. K¢)
2001 2002

I [/} n v I [/} /] v*
HDP v béznych cenach 493,6 | 547,5| 5489 | 567,9 | 528,7 | 573,7 | 564,7 | 587,1
mezirocni priristek v % 79 8,1 9,4 9,4 71 4.8 2,9 33
HDP ve stalych cenach 360,5 | 390,7 | 382,7 | 381,1| 370,5| 398,2 | 388,6 | 387,8
mezirocni priristek v % 3,6 35 33 2,7 2,8 19 1,5 2,0
Pozn.: * odhad

Tab. ¢. V/4

Dynamika hrubého domaciho produktu (v mld. K¢)
Gross domestic product (CZK billions)

1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002

HDP v béZnych cenach*

GDP in market prices 1680 | 1839 | 1902 | 1985 | 2158 | 2255

HDP ve stalych cenach*

GDP in fixed prices 1429 | 1414 | 1421 | 1467 | 1515 | 1545
1995= 100

1995 = 100 103,5 | 1024 | 102,9 | 106,2 | 109,7 | 111,9
roéni prirdstek v % 08 A2 05 33 33 20

annual increase as %

rocni prirastek v béZnych cenach

annual increase in market prices "3 199 63 83 173 107

rocni prirastek ve stalych cenach
annual increase in fixed prices

Pozn.: * 1381 mld. K& v r. 1995
Note: CZK 1381 billion in 1995
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o Kurs koruny se nadmérmé zpevnil viéi EUR o 12 %. Na vzestup v(éi USD o 18 % pUsobil pok-

les kursu USD proti EUR.

o Ve vyvoji finanéniho hospodareni podnikl pokraovaly pozitivni tendence. Klesal pocet ztra-

tovych podnikd, zlepsil se pomér vlastnich a cizich zdroji a pokleslo predluzeni. Podil zisku
k HDP se pfiblizil 7 %, coz znamena pfiblizeni se drovni ziskovosti 7 az 10 % ve vyspélych
statech.

o Deficity vefejnych rozpo¢td nejen pokracuiji, ale prudce narostly. Vefejny dluh pfesahl hranici

25 %, méfeno k HDP, jeho vySe ve srovnani se zemémi EU zlistava polovicni.

Z vyétu hlavnich trendl v roce 2002 je zfejmé, Ze fada pozitivnich tendenci je stale vratkd. Vnéjsi
podminky a ekonomické globalizace vyZaduiji pro malou otevienou ekonomiku rychlejsi pfechod na
ekonomiku technicky vyspélou. Soucasna mezera v bézném G€tu platebni bilance nemusi byt trvale
prekryvana pfilivem zahraniéniho kapitalu. Narist koneéné spotfeby nelze dlouhou dobu kryt predsti-
hem rlstu redlnych mezd pred rlstem produktivity prace. Vefejny dluh prudce nariistd predevsim
vlivem ztrat z konsolidaéni agentury, do niz snad jiz kone¢né byly pfevedeny vSechny dubiézni a ne-
dobytné pohledavky a dalsi ztraty z transformaénich procest. Tyto ztraty zlstanou i pro fadu dalSich
let téZkym bfemenem statniho rozpodtu. Zahraniéni zadluzenost dosahuje 35 % v poméru k HDP, coz
je pod 40procentni hranici tolerované zadluzenosti. Impulsy k ristu se vyrazné opiraji o pfiliv pfimych
zahraninich investic (¢ast z nich je reinvestici zisku tuzemskych podnikli s pfevahou zahrani¢niho
kapitalu). Tuzemské podniky se zatim nedostavaji z faze, kdy jsou schopné na zékladé vlastnich zdro-
jl a bez rizika Uvérd dostatecné zajistit perspektivni projekty a svoji budoucnost. Védecko-technicky
rozvoj zlstava ze stejného divodu stéle popelkou, ackoliv investice do néj pfinaSeji minimalné dvojna-
sobny efekt nez investice ostatni. Mira nezaméstnanosti kolem 10 % je vysoka a jen jiné problémy své-
tové a domaci politiky zastiraji naléhavost fedeni této ekonomické a socialni slabiny.

Odvétvova a organizaéni struktura ekonomiky

Do statni sféry koncem roku 2002 patfi jesté tfi desitky velkych organizaci, kde stat vlastni vice
nez polovinu, ale i pro jejich privatizaci jsou pfipraveny projekty. Vedle toho existuje fada statnich,
samostatnych pravnich subjekt(i bez podstatného vlivu na trzni hospodarstvi, kde ma nékdy stat nebo
obec nezastupitelnou dlohu.

Odvétvova struktura ekonomiky se z roku na rok jiz vyraznéjSim zplsobem neméni. Pokradovala

mirna tendence postupného zesilovani podilu sluzeb na tvorbé
Tab. & V/5 HDP na Ukor jak primarni sféry (zemédé&lstvi a dobyvani paliv), tak
Podil nestéti sféry na tvorbé HDP selfundavrm sféry (primysl astayebnlctyl). ' r?ce 2001’ a ?002
(z b&2njch cen v %) doSlo vSak vzhledem k rychlému rdstu primyslové vyroby
1990 | 123 ] 1996 | 717 k mirnému zv;'{éem' podilu primyslu na tvorpé HDP. Po poklesu
podilu penéznictvi v roce 2000 a 2001 pro jeho celkovou nevy-
1991 | 17,3 | 1997 | 74,7 rovnanost, dochazi po jeho stabilizaci privatizaci a zahlazovanim
1992 | 27,7 | 1998 | 77,0 jeho ztrat znovu k jeho vysoké ziskovosti, i kdyz trokova marze je
1993 | 451 | 1999 | 764 tlacena dolli pravé zesilovanim kursu koruny.
1994 | 64.1| 2000 | 77.3 v souégsnjé d,obé se podili p.r’imé’\rnl'r sféra na tvorbé HDP
5 %, sekundarni sféra 39 % a terciarni sféra 56 %. Ve srovnani
1995 | 66,9 | 2001 | 798 s podilem terciarni sféry vyspélych zemi (kolem 60 %) je u nas
2002* | 80,0 tento podil jesté nizsi. (Pozn.: Odvétvova struktura HDP je
Pozn.: * odhad propoctena ze zakladnich cen, tj. bez dani a financnich zprostfed-

o
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kovatelskych sluzeb, které nelze Graf ¢. V/2
odvétvove ffidit.) Podil odvétvi na tvorbé HDP (%)
Mikroekonomicka struktura Branch share in GDP (%)

- jeji dosavadni zmény v mezi- 47 Qi 39
oborovych pfesunech a struk-
turalni zmény uvnitf oboru — téle 333 By 339
neodpovidaji poZzadavkdm vyso- o
ké efektivnosti a vysoké kvali- 87 Stavebniotv 76
fikaci pracovnich sil. V roce 2000 obchod, opravy, pohostinstvi 15.2

v . v - 15,0 trade, repairs, catering and accommodation ’
az 2002 pfiliv pfimych zahrani¢- doprava, skladovnictvi, spoje 76

. . . v , v 8,1 transport, warehousing, communications g
nich investic v nékterych odvét- 47 penéznictvi, pojistovnictvi 3,6

. finance; insurance 11,9
vich (obchod) a oborech zpraco- 11,6 ostatni trzni sluzby.
vatelského primyslu s hroma- 139 netréni sluzby 16,3

’ non-market services

dnou vyrobou ved! k razantnéj-
§imu zvySovani produktivity pra-
ce. Dostateénd vyrobni kapacita, zastaravajici technicka droven fady obor(i a vysoka nabidka pracov-
nich sil se vSak projevuii stale v malém tlaku na rdst souhrnné produktivity prace a na zmény ve struk-
tufe vyroby.

1995 2001

Prognéza na rok 2003 na nejistych predpokladech

Prognézy pro rok 2003 se sestavovaly spiSe na zakladé setrvaéného vyvoje s nesmélymi vyhledy,
Ze na zapadé se hlavni ekonomiky budou dostavat z deprese, Ze to povede ke zvySeni zahrani¢niho
obchodu a pozice Eeské ekonomiky a zahrani¢ni konkurenceschopnosti se déle bude zvySovat. K real-
nym soucéasnym predpokladdm pak patfil relativné vysoky nariist koneéné spotfeby domacnosti
a pokracuijici silny pfiliv pfimych zahraniénich investic. VSechny tyto pomérné pozitivni pfedpoklady se
vSak opiraji 0 zmény, které se nemusi v plné mife naplfiovat. Alespon hlavni z nich, oZiveni ekonom-
ického vyvoje na zépadé, vzhledem k ndm pfedevsim v Némecku, nemusi byt rediné nebo alespon
kvantitativné vyrazné.

Makroekonomicka rovnoviha

Rok 2002 nepfinesl ve srovnani s pfedchozim rokem Zadnou vyznamnou zménu ve vniteni i vnéjsi
hmotné nerovnovaze, ale vyrazné zhorSeni ukazal ve fiskalni nerovnovaze. Jejich hloubka nebyla v§ak
relativné takova nebo byla prekryvana jinymi faktory plsobicimi na vyrovnanost diléich pozic natolik, Ze
nebranily, ale spiSe podporovaly dynamiku rozvoje. Nerovnovahy byly vSak takového rdzu, Ze by pfi je-
jich pokracujici a zesilujici tendenci mohly rozvoj ekonomiky ohroZovat.

Hlavni Einitelé rovnovahy: v roce 2001 v béZnych cenéch Uhrnna agregéatni nabidka (HDP + dovoz
zbozi a sluzeb) dosahla 3 356 mid. K&, zatimco agregatni poptavka (tvorba HDP + vyvoz) jen 3 697 mid.
KE. Rozdil znamenal, Ze na vy3Si (a proti roku 1999 zvySenou) poptavku doméaci ekonomika neméla.
PrirGstek doméaci nabidky nekryl pfirlstek tvorby hrubého kapitalu (pfiristek fixniho kapitalu o 49 mid.
K¢ a zasob 0 9 mid. K¢&) a pfirGstek konecné spotieby viady (pfirGstek o 27 mid. K&) a ani na zvy$enou
konec€nou spotfebu doméacnosti. To se po finanni strance projevilo jak v zahrani¢ni zadluzenosti, tak
v zadluzenosti statu.

Piliv zahraniéniho kapitalu byl motorem roztaéejici se ekonomiky. Pfirlistek HDP v roce 2001 pro-

o
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Tab. ¢. V/6
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Tab. ¢. V/8

Prognéza vyvoje ekonomiky MF a prortistového scénare na rok 2003
(mezirocni prirtstky v %)

2001 2002 2003
MF | Prorast. scén.| MF” | Prorust. scén.? | MF | Prorust. scén.?
Hruby doméci produkt 37 2,2 2,7 3,0 33 50
Konecna spotfeba domacnosti 39 1,3 3,6 2,0 31 37
Tvorba hrubého fix. kapitalu 7.2 2,8 37 44 40 6,0
Inflace 47 43 2,0 50 2,0 39
Nominélni mzda 85 63 709 6,5 5,09 6,5
Redlnd mzda 36 1,9 499 15 2,99 3,1
Produktivita price 30 33 26" 32 32% 46
Mira nezaméstnanosti (primér) 8,9 12,8 9,9 12,8 10,3 10,8
Saldo béz. uctu plat. bil. v % HDP | -4,6 -0,8 -4,2 0,4 4.1 0,7
Schodek ver. rozp. v % HDP -7,5 -11 6,0 18 -6,0 -21

Pozn.: 1) pfi predloZeni névrhu statniho rozpodtu na r. 2002, 2) Evropské komise a vidda CR z konce roku 1999,
3) pramér 2003 - 2005, 4) odhad HN

Tab. ¢. V/9

Makroekonomicka rovnovaha (v mid. K¢ b. c.)
Macroeconomic balance (CZK billions)

1999 | 2000 | 2001 | 1.- 3. ctvrtleti 2002

s - 1)
domaci poptavka 1927 | 2052 | 2217 1688
domestic demand
koneéné spotreba domépnosti 1007 | 1060 | 1141 883
final household consumption

v s s z 2)
k_onecna spotreba viady ) 386 403 430 316
final government consumption
hruba tvorbg kapitélq 534 589 646 489
gross formation of capital
domaéci nabidka (HDP)®
domestic supply (GDP)? 1897 | 1957 | 2122 1611
rozdil
difference 30 % % "

Pozn.: 1) zapoctena zména stavu zasob, 2) vcetné neziskovych instituci, 3) bez zmény stavu zésob
Notes: 1) change in the state of supplies, 2) including non-profit organizations, 3) excl. change in the state of supplies

ti pfedchozimu roku doséhl 173 mid. K&, pfirGstek doméaci nabidky 41 mid. K& Mimoradné vysoky
narGst hrubé tvorby fixniho kapitalu v béznych i stélych cendch, ale rovnéz zasob se totiz odrazil ve

znaéném oziveni domaci poptavky.
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V roce 2002 se situace ve Graf ¢.V/3
vécné makroekonomické nerov- Prognéza vyvoje ekonomiky za rok 2003 (%)
novaze opakovala. ZvySenou
tvorbu zdroji ovliviiuji vSechny
slozky makroekonomické po-  Koneéné spotieba domécnosti
ptavky. Tato tvorba zdroju vSak
nestaci kl‘yt nizéi nardst tvorby Tvorba hrubého fixniho kapitélu
hrubého kapitalu (fixniho i pfi-
ristku zasob), ani zvySeni ko-

HDP

Produktivita prace

necné spotfeby doméacnosti. Reélné mzda [C] MF podzim 2002
Tempo importu se snizilo, ale I proristovy scéndf
Mira inflace podzim 2001

rovnéz se snizilo i tempo expor-

tu,’ p?swn’lwobchodnj bl!ance se Mira nezaméstnanosti 101% .
mirné snizila. Sménné relace ’

v zahrani¢nim obchodé byly

pfiznivé pro CR jako v pfedcha- Graf é. V/4
zejicim roce 2001. Piliv zahra- Vztah realné poptavky a nabidky zbozZi a sluzeb
nicniho kapitalu byl hlavnim (ve stalych cenéch 1995, v mid. K¢)

zdrojem rostoucich investic. Po- Relationship between real demand and supply of goods
kradovani ve vécné ekonomické and services (in fixed prices, 1995, CZK billions)
nerovnovaze neohrozovalo vSak

celkovou rovnovahu a stabilitu.

439 44
425
415 414
Manko na bézném uctu platebni 387 393 - 388
bilance vyrazné pfevySovalo pfi- 366 -
liv pfimych zahranicnich investic. 21 - 341
Rostouci vefejny dluh véetné

1

Y, ai - [ realna domaci nabidka (tvorba hrubého doméciho produktu,
sk’rytyc,h a dVO’SUd do nej nepvro real domestic supply (forrglation of gross domestic product) 4
m |tnutych dastek v pomeéru B realna domaci poptavka (konecna spotieba dom., viady a tvorba hrub. kapitélu)

real domestic demand (final cons. of households, gov. and formation of gross capital)

k HDP byl koncem roku 2002 250
zhruba na poloviéni drovni nez
v zemich EU. Je v8ak ziejmé, Ze
nekryti domaci poptavky domaci nabidkou nelze stale prodluzovat a dokonce zvySovat.

101 1701 /o1 v/01 1102 11702 /02

Zahraniéni obchod

Vyména zbozi mezi CR a ostatnim svétem se vyznadovala v roce 2002 zpomalenim aZ za-
stavenim rlstu v béZznych a jen malym zvySenim ve stalych cenach. Zahraniéni obchod tak prakticky
nulovym zpGsobem pfispival ke zvy$ené dynamice. Ceny dovozni a vyvozni klesly zhruba o 10 %
a stejné jako v predchozim roce realné sménné relace (terms of trade) zUstaly pozitivni. Snizeni vyvozu
v béznych cendch bylo nizsi nez snizeni dovozu. Pfi dlouhodobé absolutné vy$8im dovozu nez vyvozu
(v roce 2000 i v roce 2001 o desetinu) se mirné snizilo pasivni saldo bilance zahraniéniho obchodu.
Struktura vyvozu i dovozu se dale ménila ve prospéch skupiny strojii a dopravnich prostiedkd. Teri-
torialné pokraCovalo vyssi sepjeti s vyspélymi ekonomikami a az pfili§ velké s Némeckem.

Zahrani¢ni obchod byl v roce 2002 ovlivnén recesi na rozhodujicich vyvoznich trzich, pfedevsim
v zemich EU. Pokles vyvozu i dovozu se odrazil v poklesu obratu v béZnych cendch zhruba ¢tyfmi body.

o
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Tab. ¢. V/10

Zahrani¢ni obchod a jeho zboZova struktura
Foreign trade

| 1998| 1999 | 2000 | 2001 |1.- 10.2002

Vyvoz / Exports

mld. K¢ béZ. cen

CZK billions — market prices 834(9088| 11212/ 12696| 1016.1

meziroC. prirdstek v %

year-on-year increase as % 7.7 92 234 132 4.1

Dovoz / Imports

mld. K¢ béZ. cen

CZK billions — market prices 915,01 973,2| 1244,211386,3| 10918

meziroC. prirdstek v %

year-on-year increase as % 79 75 216 .4 5.1

Saldo - mld. K¢ bézZ. cen

Deficit — CZK billions — market prices 80.3| B44) 23| 67 -T4T

Vyvoz (podily v %) / Exports (as %)

zeméd. a potravinarské zboZi

agricultural goods and foodstuffs 46| 38 38 35 30

- surov., polotov. a chem. vyrobky

- raw materials, semi-finished and chemistry 409 392 39,1 368 355

stroje a dopravni prostfedky

machinery and vehicles 4.2 432|445 474 49,9

primyslové spotfebni zbozi

industrial consumer goods 133 138 126 123 116

Dovoz (podily v %) / Imports (as %)

zeméd. a potravinarské zboZi

agricultural goods and foodstuffs 61 56 49 46 44

- surov., polotov. a chem. vyrobky

- raw materials, semi-finished products, chemistry| 433| 423 445 431 4“8

stroje a dopravni prostredky

machinery and vehicles 39,5 404 402| 422 426

primyslové spotfebni zbozi

industrial consumer goods i n7 104 101 1.2
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Konkrétné v béznych cenach vyvoz poklesl 0 4 %, dovoz 0 5 %. Pfi poklesu svétové vymény zbozi
v tomto roce se mira zapojenosti do svétové vymény zbozi spiSe zvysila. Mira otevienosti ¢eské eko-
nomiky se mirné snizila, kdyZ pfi rGstu HDP v béZnych cenéch o0 4,9 % obrat zahrani¢niho obchodu po-
dle odhadu klesl. Obrat zboZi pfesahl 2,7 bilidnu KE. Pasivni saldo zahraniéniho obchodu ze 116 mid.
K& v roce 2001 se mirné sniZilo na 110 mld. K& v roce 2002.

V komoditni struktufe v béZnych cenach v roce 2002 pfi vyvozu vzrostl podil strojii a dopravnich
prostfedkl o 2 body na 49 %, mirné se snizil vyvoz spotfebniho primyslového zbozi na 12 %. Téméf
0 1 bod na 36 % se snizil stale jesté vysoky podil vyvozu surovin, polotovar(i a chemickych vyrobkad.
Podil vyvozu potravinaiského a zemédélského zboZi pokracoval v sestupné tendenci na néco malo
pfes 3 %. Pfes sniZeni cen ropy a dal$ich surovin se mirné zvysil podil dovazenych surovin, polotovarQ
a chemickych vyrobku na 42,5 %, udrzel se podil dovazenych potravin pod 5 %, u primyslového zbozi
se podil mirné zvysil k 11 %. Podil dovaZenych strojd zlstal na 42 %. Aktivni saldo pfi sméné zboZi se
zvysilo u primyslového spotfebniho zbozi, do vyraznéjsiho aktivniho salda za¢ina narlistat sména stro-
ju a dopravnich prostfedkl k vice nez 45 mid. K¢, vyrazné se zhorSuje aktivni saldo u primyslového
zbozi i u polotovard. Zhorsilo se pasivni saldo u dovaZzeného potravinafského zbozi, ale mimofadné se
zlepsilo proti roku 2001 vlivem cen ropy a nékterych surovin pasivum u paliv. ZvySilo se pasivni saldo
u chemikalii a dosahlo 75 mid. K&.

Vyznamné ovliviiuje saldo obchodni bilance aktivni zulechtovaci styk, podmifiovany jak volnymi
kapacitami, tak levnou pracovni silou. V roce 2000 mimofadné vzrostlo jeho aktivni saldo (pfedevsim
s Némeckem) na 114 mid. K¢, v roce 2001 se &astecné snizilo na 106,4 mid. K&, v roce 2002 se sice
déle snizilo, ale stale dosahuje zhruba 100 mid. K& Bez tohoto salda by celkové pasivum ze
zahraniéniho obchodu doséhlo 200 mid. K&. Na objemu vyvozu se hodnota zuslechténého zbozi podili
témé¥ jednou tretinou.

V teritoridlni struktufe i v roce 2002 pokracovalo posilovani orientace na staty s vyspélou trzni
ekonomikou. Jejich podil na vyvozu CR pesahuje 75 %, z toho EU &ini 69 %, u samotného Némecka
se snizil z 39 % na necelych 37 %. Dolarova oblast a zemé s pfechodovou ekonomikou véetné
Spolecenstvi nezvislych statl jsou relativné slabym partnerem. Na Slovensko sméfuje jen 7,7 %
celkového vyvozu. V dovozu podil EU &ini 61 % (z toho v ramci zu$lechtovaciho styku 20 %), zemé
s pfechodovou ekonomikou a SNS se podileji véetné vlivu dovazené ropy vice nez 18 %, z toho
Slovensko 5,2 %. Z rozvojovych

zemi a ze zemi se statni ekono- Graf é. V/5
mikou vcetné Ciny vice dova- Saldo, vyvoz a dovoz (mid. K&)
zime, nez vyvazime. Pasivni sal- Balance, exports and imports (CZK billions)
do obchodni bilance s nimi do-
sdhlo 85 mid. K&. Saldo se Ofrons 1386
zemémi SEDVO bylo aktivni WY, . -
zhruba +40 mld. K&, se SNS 73 o7
pasivni —25 mld. K& Diky zu- LILIW 909 909
Slechtovacimu styku bylo saldo
se SRN aktivni kolem 50 mld.
K&. Se Slovenskem docilia CR
aktivni saldo 25 mid. K&.
Cenovy vyvoj v zahranic-
nim obchode i v roce 2002 po- 1998 1999 2000 2001 1.-9.2002

kradoval jako v pfiznivém roce
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Tab. ¢. V/11

Zahraniéni obchod CR podle skupin zemi (podily v %)
Czech foreign trade by country groups (as %)

vyvoz dovoz
exports imports
2001 | 1.-9.2002 | 2001 | 1.-9.2002

staty s vyspélou trini ekonomikou

advanced market economy 740 752 75 70,2

rozvojové zemé

developing countries 33 35 54 71

evropské zemé s transform. ekonomikou (véetné SNS)

european states with in transition (including SNS) 209 207 19.9 18,2

ostatni zemé (statni ekon.)

other states (state-controlled economies) 18 06 32 45
Tab. ¢. V/12

Vyvoj cen a fyzického objemu zahrani¢niho obchodu (prim. rok 1994 = 100)

1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001
index cen vyvozu 107,8 | 1083 | 1141 1190 | 1185 | 123,2 | 1233
index cen dovozu 1058 | 106,7 | 1115 | 1092 | 1106 | 1179 | 1154
realna sménna relace (ro¢ni) 101,1 | 101,5 | 1022 | 109,0 | 107,1 | 104,5 | 1064
index fyzického objemu vyvozu | 1153 | 121,0 | 1358 | 1528 | 167,1 1981 | 225,0
index fyzického objemu dovozu | 126,3 | 1419 | 1540 | 168,1 | 1757 | 2123 | 2412

2001 celkové neutralni. Na sménné relace zahrani¢niho obchodu mél pfiznivy vliv cenovy vyvoj ve
vyméné Zivocisnych a rostlinnych olejd a mirné i u polotovard, strojd a dopravnich prostfedkd a riznych
hotovych vyrobkd. V ostatnich skupinach zbozi, tj. v potravinafském zbozi, v minerdinich palivech
a v chemikaliich se sménné relace vyvijely v neprospéch Ceské ekonomiky.

Zahranicni platebni vztahy

Platebni bilance v roce 2002 navazala na pohyb platebnich vztahli v pfedchozim roce. Na
béZném ucté pokracovalo pasivni saldo obchodni bilance, snizilo se aktivni saldo bilance sluzeb (vliv
povodni na sniZeni turistiky), narGistalo pasivni saldo bilance vynosU (odliv dividend, drokd do zahranici)
a aktivni saldo béznych pfevodl (transfery bez protihodnoty jako dary, penze, pfispévky apod.).
Pasivum na bézném Ucté predevsim vlivem rostouciho pasiva obchodni bilance dosahlo 2,5 mid. USD
(v roce 2001 2,7 mld. USD). V méné Evropské ménové unie v roce 2001 pasivum dosahlo 2,5 mid.
EUR, v roce 2002 téméf 2,3 mid. EUR.

V 1.-3. &tvrtleti 2002 na bézném Uété dosahlo pasivum —2,8 mld. USD (v pfedchozim roce ve stej-
ném obdobi —1,5 mid. USD). Na finanénim Gcté vzniklo za 1.-3. tvrtleti aktivni saldo 10 mid. USD, pfi-

o



Kap 05 - 2003.gqxd 10.1.2003 15:08 Page 69

—h—

69

V. Hospodaistvi CR

Tab. ¢. V/13

Platebni bilance (salda), devizové rezervy, hruba zadluZzenost (v mid. K&)
Balance of payments (deficit), currency reserves, gross debt (CZK billions)

1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 |1.- 3.2002

Bézny acet 16,5 | -1019| -405| 50,6 1049 098 | -846
Current account
obchodn bilance 41505 | 1440 | -840 -658 | -1208 | 1167 | -566
trade balance
bilance sluzeb 522| 559| 619| 415| 546| 580| 241
services balance
bilance vynosi 96| 251| -351| -467| 530| -589| -617
balance of yields
bézné prevody 104 13| 167| 204| 144] 178| 96
current transfers
Kapitalovy ucet

: 00| 03| o1 02| 02| 03| -01
Capital account
Financni dcet 136| 343| 943| 1066 1481| 1533 | 3088
Financial account*
primé investice 36| 405| 1159 | 2157 190.8| 1833 | 2313
direct investments

T—
portioliove investice 197| 344 345| 483| -682| 349| 17,0
portfolio investments
ostatni investice 593| -406| 56,1| -60.9| 269| -649| -671
other investments
Saldochyb,kursoveroquly 96| 112 87 12| 114l 40| 124
Error balance, exchange differences
Platebni bilance dhrnem 225| 560| 626| 574| 316| 672] 2117
Total payment balance
bevizové rezervy v mid. USD 161| 143] 169| 186] 194| 212| 279
Currency reserves in USD billlions
z toho CNB

124| 98| 126| 128| 131| 145| 238

of which CNB
Hrubazadlgzenostymld.USD 208 24| 20| 26 216 217 i
Gross debt in USD billions

Pozn.: * vé. financnich derivati
Note: * including financial derivatives



Kap 05 - 2003.gqxd 10.1.2003 15:08 Page 70

o

70

V. Hospodiistvi CR

Graf ¢. V/6

Platebni bilance (salda v mil. EUR)
Balance of payments (deficit in EUR millions)

obchodn bilance Bézny icet
trade balance Current account
bilance sluzeb
services balance
vynos)

yye/dsy

Jednostranné prevody
unilateral transfers
primé investice

direct investments 4852
portfoliové investice
portfolio investments
ostatni dlouhod. kapitél
other long-term capital
krétkodoby kapital
short-term capital 1995

Financni ucet
Financial account

Graf ¢. V/7
Vyvoj penézni zasoby a inflace (prumér 1995 = 100)

Developments in money supply and inflation (average 1995 = 100)
180

penézni zasoba

160 money supply.

140 inflace

. , - inflation

100 TOP 110
GDP 108

106
104
102
100

6/97 12. 6/98 12. 6/99 12. 6/00 12. 6./01 12. 6./02

tom z Cistého pfilivu pfimych in-
vestic 8,5 mld. USD. Za cely rok
2002 pfiliv pfimych investic
dosahl téméf 10 mid. USD, tak-
Ze znovu aktivni saldo finanéni-
ho Uctu vyrazné otodi platebni
bilanci do aktivni polohy. Devizo-
vé rezervy v CR se za 1.-3. &tvt-
leti zvySily o 7 mid. USD. Kon-
cem roku 2001 dosahly kolem
28 mld. USD, pfi¢emz devizové
rezervy CNB koncem roku &inily
23 mld. USD.

Saldo bézného uctu pla-
tebni bilance k HDP naznaduje
zdravy chod ekonomiky — mez-
inarodni mezni uznavanou hran-
ici je -5 %. Za rok 1999 byl
pomér —2,7 %, za rok 2000
-5,2%, za rok 2001 -4,6 %,
v roce 2002 —4,8 %.

Hruba zahraniéni zadluze-
nost koncem roku 2000 Ccinila
808 mid. K¢, tj. 21,4 mid. USD,
v roce 2001 jiz jen 787 mld. K&,
ti. 21,7 mid. USD, v roce 2002
dosahla 19 mid. USD. (Na vyja-
dfeni v USD mély znagny vliv
kursové zmény koruny viéi
USD.) U ni se za mezni hranici
povazuje pomér 40 % k HDP.

Tento pomér CR do roku 2000 pFekragovala, v roce 2001 klesl pod tuto hranici na 36,5 % a v roce 2002
se dale snizil na 35 %. Dluhova sluzba z dlouhodobych zavazkil ve sménitelnych ménach ¢inila v roce
2001 132 mld. K&, z toho na jistinach 99 mid. K&, na drocich 33 mid. KE. V roce 2002 celkova dluhova
sluzba vzrostla na 148 mid. K&, v dal3ich letech ma prudce klesat. Investiéni pozice CR mé vyraznou
tendenci naristat do pasivniho salda, zejména v poslednich letech. V roce 1996 pasivni saldo v pomé-
ru k HDP pfedstavovalo —4,4 %, v roce 1997 -6,4 %, v roce 1998 —6,4 %, v roce 1999 -5,8 %, v roce

2000 -9,7 %, v roce 2001 =11,5 %, v roce 2002 —12,5 %.

Ménovy vyvoj

Rust penézni zasoby, ktery je monetarnim indikatorem mnoZstvi penéz v ekonomice a signalizu-
je potencidl cenové hladiny, v roce 2001 proti pfedchozim péti letim vyrazné zesilil a doséhl 12%

piirGstku, v roce 2002 doséhl 6,5 %.

Rust gistych zahraniénich aktiv byl ovliviiovan v roce 1997 a v roce 1998 pfilivem spekulativniho

o
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zahrani¢niho kapitalu. Od roku 1999 a zejména v poslednich dvou letech pfilivem pffimych zahraniénich
investic a portfoliovych investic. Cista zahraniéni aktiva se od roku 1997 zvysila do konce roku 2002
0 610 mld. K&, zatimco doméci dvéry pretrvavaji i v roce 2002 v sestupné tendenci. V roce 2001 a 2002
znacnou &ast domécich dfive klasifikovanych Gvérl prevzal na sebe viadni tvér. Vedle pfilivu pfimych
kapitalovych vstupl se na vzestupu €istych zahraniénich aktiv podilely i Gvéry poskytované tuzemsky-
mi bankami nerezidentm a narlst devizovych vypUjéek podnikového sektoru v zahraniéi a snizeni
zahraniénich pasiv odlivem likvidniho kapitélu komerénich bank na korunové terminované uéty do
zahraniénich finanénich Ustavd.

Koncem roku 2000 penézni z&soba dosahla 1 412 mid. K¢ a byla proti pfedchozimu roku 0 5,6 %
vy$8i, koncem roku 2001 se vyhoupla na 1 596 mid. K¢, 1j. 0 13 %. Koncem roku 2002 dosahla 1 700 mid.
K¢ a zvySila se 0 6,5 %.

Rozhodujici slozkou penézni zasoby byly i v roce 2002 terminované vklady, které se na ni podile-
ly zhruba 45 % a spolu s ostatnimi druhy quasi penéz necelymi dvéma tfetinami. V roce 2001 a 2002
dochazelo jako v pfedchozich letech k rlistu obéZiva. Dlvéra doméacnosti v bankovni sektor se v roce
2002 upevnila.

Hlavnim nastrojem ménové politiky jsou trokové sazby, pfigemz CNB v souladu s ménovymi in-
strumenty Evropské centralni banky za kli€ovou sazbu zacala povazovat dvoutydenni reposazbu,

Tab. ¢. V/14

Vyvoj penézni zasoby a jejich zdroju * (mld. K&, konec obdobi)

1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002
Penézni zasoba - M2" 1218 | 1241 | 1338 | 1412 | 159 | 1700
penize - M1 445 404 458 488 584 680
obéZivo 119 127 158 172 181 210
neterminované vklady 326 277 290 326 403 470
quasi penize 773 837 890 915 | 1012 | 1020
terminované korun. vklady 634 673 653 645 742 750
vklad. certif., depoz. sménky - 26 9 114 113 120
vklady v cizi méné 139 138 146 156 157 150
Zdroje penézni zasoby:
Cista zahranicni aktiva 338 425 570 673 801 950
domaéci avéry 1138 | 1080 | 1058 | 1069 | 1012 900
Cisty uvér viadé a FNM 25 33 57 105 237 150
uvéry obch. bank korunové 913 847 825 820 661 650
uvéry v cizi méné 200 200 176 144 14 100
ostatni Cisté polozky =259 | 264 | 291 -330 | 216 | -150

Pozn.: * aktiva penézni zasoby (zdroje) se uvadeéji zvlast za rezidenty (pravni subjekty
se sidlem v CR) jako Cista doméci aktiva, zvi&st za nerezidenty jako zahraniéni aktiva
1) M2 = obézivo, neterminované a terminované vklady, certifikaty apod., vklady v cizi méné

o
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Tab. ¢. V/15
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i kdyz téz pouziva diskontni a lombard-
ni sazbu. Po postupném uvolnéni re-
striktivni ménové politiky od druhé po-
loviny roku 1998, neménné uvedené
klicové sazby od konce roku 1999 do
konce roku 2001 zacaly svédCit o sta-
bilité mény. V roce 2002 v disledku
zvy$eni kursu koruny jak vici euru, tak
pozdéji vici USD zadaly urokové saz-
by prudce klesat. Sazba povinnych mi-
nimalnich rezerv byla sjednocena
s pozadavky EU jiz v fijnu 1999 na
2 %, ¢imz se uvolnilo tehdy do obéhu
kolem 60 mid. K. Nastaveni uroko-
vych sazeb je otazkou vice faktor(:
skute¢né a pfedpokladané inflace, vy-
voje redlnych drokovych sazeb, mé-
nového kursu a trokového diferenciélu
v0¢i nejvyznamnéjSim zahrani¢nim
sazbam.

Celkovy stav Gvérl poskytova-
nych bankami (na rozdil od dvéri ve
zdrojich penézni zasoby zahrnuje
i Gvéry nerezidentdm) od roku 1998
klesl. Tento pokles pokracoval v roce
2001 a nezpomalil se ani v roce 2002.
Koncem roku 2002 poklesl téméf na
900 mld. K& Rozhodujici podil na
Uvérové emisi ma podnikovy sektor, na
ktery pfipadaji tfi Ctvrtiny z celkového
stavu poskytnutych Uvérl. Zastava
Ovér( plvodné vyvolanad nabidkovou
stranou Gvérového trhu, tj. bankami,
prestala z urcité Casti platit (likvidita
bankovniho sektoru se v roce 2000
uvolnila a fada bank zacala mit
dostatek vlastniho kapitalu v poméru
k rizikovym Uvérdm). Problémem vSak
stale zlstava podil klasifikovanych
Gvérd na celkovém uvérovém portfoliu.
Bez Konsolidacni banky na konci roku
2001 dosahoval 29,5 % a na Urovni
25 % byl i v roce 2002 (bez konsoli-
daéni agentury). Pfed pfevzetim klasi-
fikovanych uvérd do konsolidaéni
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Tab. ¢. V/16

agentury to bylo 42 %. Postupné
se v roce 2001 a 2002 snizovalo Vyvoj tivérové emise a vkladt (mld. K¢)
riziko z dalSiho narlstu téchto Credit issues and deposits (CZK billions)

Uvérd. Na strané poptavky fada 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 31.7. 2002
¢eskych podnikli nemize vstou- -
it na (VErovy 2 nei Uvéry celkem 1153 [ 1120 [ 1093| o96|  ot14
pit na Gvérovy trh, protoZe nejsou Total credits
schopny_zarucn radrje spl?cem. Weziroé. priistek v % ol 28l 24l o5l 2
Objem vklad( zacal po Year-on-year increase (as %) ' ’ ’ ’ :
stagnaci v roce 1999 a jen mir- ] .
; - v tom: korunové 897 | 870 | 867| 826 779
ném nardstu v roce 2000 znovu of which: CZK
v roce 20_01Va’20(VJ’2°rychIe nards- v cizi méné s 251| as| 17 5
tat. Meziro¢ni pfiristek v roce in foreign currency
ANt 0,
1999 &inil pouze 0,4 %, v roce Nové Gerpané ivéry vas7 | 1565 | 1433 | 1550 | 1044
2000 3,6 %, v roce 2001 15,8 %, Newly utilized loans
v roce 200.2 celych 6 %. N,a, Vklady 1195|1200 | 1243 | 1440| 1655
celkovém objemu vkladl se podili Deposits
obyvatelstvo dvéma tretinami. Meziro&. prirastek v % N N P
Vyvoj l'JI’OkOV)'/Ch sazeb po- Year-on-year increase (as %) ’

kracoval od roku 1998 v sestup-

né tendenci, a to jak u depozit,

tak u tvérd. Davnou minulosti (1998) byl vysoky az 10% drokovy diferencidl ve vztahu k zahraniéi, ktery
pfitahoval miliardy spekulativniho kapitalu. U uvérl se primérna drokova sazba z 11,5 % koncem roku
1998 snizila na 7,0 % koncem roku 2001 a koncem tfetiho Ctvrtleti roku 2002 dokonce na 6,1 %.
U novych Gvér( poklesla Urokové sazba ze 6,3 % koncem roku 2001 jiz na 4,6 % koncem tfetiho
Ctvrtleti 2002. U vkladl klesla sazba ze 7,3 % na 3,0 % koncem roku 2001 a klesla na 2,2 % a dél kon-
cem roku 2002.

Kurs koruny a inflace Tab. c. V/17
Vyvoj kursu koruny (ro¢ni priméry)
V roce 2002 kurs koruny ne- CZK exchange rate (annual average)
jprve vyznamné posilil az 0 12 % CZK/DEM CZK/USD CZK/EUR
viéi EUR a soucasné se zming-
nym zeslabenim kursu dolaru vici 1995 18,52 26,55 -
EUR zesilil kurs koruny az téméf 1996 18,05 27,14 -
o ¢tvrtinu v¢i dolaru. Na pozici 1997 18,28 31,71 -
kursu ksruny rTéI Yyra}zEy \{Iiv pl“'itl!v 1998 18,33 3227 i
fimych zahraniénich investic
primych  zahra nves 1999 18,86 34,60 36,88
a oCekavani jejich pokracujiciho
pHlivu. Znadnajsi zpevnéni koruny, 2000 18,21 38,59 35,61
nez se ofekavalo a nez odpovi- 2001 17,43 38,04 34,08
dalo zvySeni produktivity prace, 1-VI/02 3152 3108
oslabilo cenovou lfonkurence- Vi IX/02 30,75 30,25
schopnost ¢eského vyvozu.
Realny efektivni kurs koruny 12.12. 02 30,68 31,16

(vazeny kurs koruny podle za-

o
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Tab. . V/18 stoupeni mén v zahrani¢nim ob-
Vyvoj inflace celkem a Cisté inflace chodé) byl v roce 2000 proti roku
(pfirdstek v % proti pfedchozimu roku) 1995 0 16 % vyééi, ackoliv doslo
Inflation overall and net inflation (increase as % of previous year) k pronikavému snizeni inflaéniho
1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002" diferencialu mezi CR a vyspélymi
spotfebitelské ceny ekonomikami v roce 1999
consumer prices 107 | 21 39 | 47 20 a2000. V roce 2001 se tento in-
dikator opét zvysil, aby se v roce
cista inflace = 2alcA A nizkd in.
et inflation 57 | 07 | 30| 37 10 200.2 pflv.neocekavane nizké in
: flaci zvySil. Odhadem se to pro-
(Recgr: i) G il = [presilase jevilo za posledni dva roky v jeho

Note: 1) HN estimate — december P
J vzestupu 0 20 %. Posileni kursu

koruny a souéasny nar(st inflace

zacaly zfetelnéji pUsobit na sblizovani cenovych Urovni. Cenova hladina, ktera byla v roce 1998 na

36,5 % vici SRN a na 41,5 % vi¢i USA —inflace u nds byla v roce 1999 a v roce 2000 jen 0 néco vyssi

pfi slabnuti kursu — se v poslednich dvou letech zacala zlepSovat. Nastoupeni cesty k postupnému
narovnani relaci cenovych drovni je vyznamnym tkolem hospodarské a ménové politiky.

Mezi vnitini kupni silou a vn&jsi kupni silou koruny je v Ceské republice stale mimoradné velky

rozdil, typicky spie pro méné rozvinuté zemé. ERDI (Exchange Rate Deviation Index), tj. pomér mezi

Tab. ¢. V/19

Cenovy vyvoj (pfiristek v % proti pfedchozimu roku)
Price development

1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002"

§§;’s";",§;‘,‘j§f,’;§;e"y 88 | 85| 107 | 21| 39| 47| 20
;%,’Z,’;{,’,;‘,";’nycﬂ:"y chvyrobed | 45| 49| 49| 10| 49| 43| 05
§§gg;u§§n"g;;';;y robed 2 | 13| 94| 48| 41| 43| 38
2;%”7&',';%‘,’,’5:3" chvyrobed | g5 | 34| 23|17 | 92| 120 | 32
ot akiad Zi,ggf ravy 78| 85| 16| 38| 26| 39| 14
oo soons 61| 143 | 81| 91| 65| 08| 45

ceny podnikatelskych sluzeb
business service prices 151 | 114 70 06 08 20 00

cenovy deflator HDP

GDP price deflator 9,7 65 | 11,0 2,3 0,9 4,6 2,8

Pozn.: 1) odhad HN
Note: 1) HN estimate

o
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sménnym kursem a paritou kupni sily v roce 1999, dosahoval pfi srovnani se zemémi OECD 2,431
(parita kupni sily — Purchasing Power Parity — porovnavéa hodnotu spotfebniho koSe ve dvou ménéch).
V roce 2000 zhruba zlstal na stejné Urovni, v roce 2001 se mirné zlepsil, v roce 2002 se zlepSil
vyrazné, ale stale je horsi nez v zemich s nizsi produktivitou prace. Riziko cenového Soku pfi vstupu
CR do EU je véak stale velmi citelné.

V roce 2002 cenovy vyvoj piekvapil i odborniky. Mira inflace se zvysila o neceld 2,0 %. PfiCinou
tohoto velmi nizkého naristu bylo mezi jinym zastaveni deregulace cen a pokraujici pokles dovoznich
cen, ovlivnény vyraznym posilenim kursu koruny. Pfi nizké mife inflace ceny prlimyslovych a zemédél-
skych vyrobctl zlistaly dokonce pod Urovni roku 2001, vzrostly ceny stavebnich praci, spojovych
vykon( a podnikatelskych sluzeb.

Verejny dluh a statni rozpocet

Koncem roku 2002 vefejny

dluh, tj. dluh statu a jeho fondu Graf é. V/8
adluh obci, prekroCil 590 mid. Cenovy vyvoj (1990 = 100)
K¢. Soucasné je stat garantem Price deve/opments
dalSich dnes jiz jasné nes- 400 -

platitelnych zavazkd, které v nej- . ggﬂg;@g‘,’,’;‘r’,’g‘;’gﬁ,gg}%:’,f,e)

blizSich letech do statniho dluhu gggls’tf[gt",gﬁ”lgfgd{l{gfgr“mes

piejdou. Tyto zavazky, proti nimz 300

nestoji zadna reaina aktiva, po- 250

dle odbornikii dosahuji kolem

300 mld. K& Nesplatitené za- 2%

vazky Uzemni samospravy nej- 150

M

Sou znamy (garance zZa uvery ceny pramyslovych vyrobcti
industrial producer prices

aPOd')‘ a_le mOth by se pohybo- mmm ceny zemédélskych vyrobcu
vat mezi 5 az 10 mld. Ké. Cel- 50 agricultural producer prices
kem dnes jsou vefejné rozpocty 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
zatizeny vefejnym dluhem a ne-
splatitelnymi zavazky zhruba Graf é. V/9
900 mld. K¢.

Pres snahu o fiskalni trans-
parentnost, kterou se dafi za-

100

Hruby verejny dluh (mld. K¢&)
Gross public debt (CZK billions)

&L, It hruby vefejny dluh (mld. K¢)

leStovat teprve v poslednlch dVVOU e gross public debt (CZK billions) 590 616
tfech letech, nebyly dosud pred- (> pomér k HDP v bénych cenéch (%) g7

Ioieny odpoéty, které by zretel- ratio to GDP at market prices (%)

v oy o (o * ocekavani (anticipated,
né rozklicovaly divody nardistu ot

vefejného dluhu po roce 1990
(ke konci roku 1993 ¢inil statni
diuh 159 mid. K¢). Na prvni
pohled pfi¢inou tohoto vefej-
ného dluhu je statni rozpocet
a mistni rozpocty. Vécnym divo-
dem je pFevéZné d|OUhOd0b)'/ 1998 1999 2000 2001 2002* 2003**

o
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dluh vznikly z transformace. Jen z malé ¢asti se na ném podileji ztraty a splaceni zahraniénich zavazki
statu pfed rokem 1990 a operace statniho a mistnich rozpocCtl, které Ize oznadit jako finanéni nevy-
rovnanost z hospodareni statu a samospravnych tzemnich celkl a které byly dodate¢né Poslaneckou
snémovnou schvalovany nad rdmec rozpoétovych vydajl (nemocnice v Afghanistanu apod.).

V roce 2002 stétni dluh narostl z titulu ¢asti rozpoétu nazyvaného operace stétnich finanénich ak-
tiv 0 49 mid. K&, z toho 45 mid. bylo kryti ztrat Ceské konsolidaéni agentury a 2,5 mid. K& splaceni arok
ze statnich dluhopisi. PFimé statni zaruky dosahly ke konci roku 2002 331 mid. K&, nepfimé pro Cesk-
ou exportni banku a Exportni pojistovnu 160 mid. KE. V roce 2003 dosahne statni diuh 615 mid. K¢ a pfi
odhadu dluhd mistnich rozpoétd bude veejny dluh &init 700 mid. K&. Podle dosavadniho pribéhu by se
mél statni dluh zvysit do roku 2005 na 725 mld. K¢, takze pak by vefejny diuh mohl dosahnout vice nez
850 mld. K¢.

Ve vztahu k HDP v roce 1998 €inil vefejny dluh 13,8 %, v roce 1999 14,5 %, v roce 2000 17,7 %,
v roce 2001 24,0 %, v roce 2002 dosahne 26,0 %. V mezinarodnim srovnani se zemémi EU je toto za-

Tab. ¢. V/20
Prijmy a vydaje verejnych rozpocti v mld. Ké (konsolidované)
Public budget revenue and expenditure CZK billions (consolidated)
1999 | 2000 | 2001 |2002 (oc.)| 2003 (proj.)

Prijmy (bez Sflé.tek) . 743 | 781 | 853 910 924
Revenue (excluding repayment instalments)

v tom: dariové prijmy 688 | 721 | 782 | 831 841
of which: tax revenue

z toho pojist. soc. zab.

of which: éocia/ security insurance 2n 287 | 318 340 340
nedariové prijmy

non-tax revenue a7 50 % 4 &
kapitélové prijmy 9| 10| 10 74 74
capital revenue

Vydaje (bez pujéek,

E%pendlgure ;éxclud/)ng loans) 755 | 843 | 905 ot a2
z toho: dotace fin. inst.

of which: fin. inst. subsidies 0| 2m ) 82 o 266
roky 20| 21| 22 24 24
interest

transfery obyvatelstvu

transfergytot e population 372 399 | 430 467 467
kapitalové vydaje 103 | 116 | 121 149 149
capital expenses

Saldo R _ R N -
Balance 12 62 52 67 48
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tizeni nizké, ale znamena jiz i tak Graf ¢. V/10
znacnou diuhovou zatéz. V roce  Struktura pfijmu a vydaji statniho rozpo¢tu na rok 2003 (mid. K¢)

. P o Structure of state budget revenue a expenditure (CZK billions)
2002 drokova zatéz (kolem 7 %)
. . o dariové prijmy v, dotaci investi
dosahla necelych 40 mid. K&. Meaanere Pt prima 23 52 imvestios
vy . . X non-tax revenue
Pokud HDP v béznych cenéch including capital revenue 184 ostatni (podpo o
. ‘o . ot rozp. org. a vydaje,
nedosahuje naristu sedmi pro- jpPolstne 276 otrr suppar for by
cent, vzriist tato dluhova zatéz . fa’yfa" ex"e’ftf“’e
. P ransrery rozpoctum
i realné. clo a ostatni dané 24 transfers to budgets
Saldo vefejnych rozpoétli customs dufies and ofher ax 59 transfery podhikim
) (
. v .. . v DPH a spotf. dan 189 a organizacim
VAT and excice tax transfers to businesses
o které vefejny dluh pravidelné p o
v w T v. .. and organizations
ro¢né nardsta, ¢inilo bez Cistych 325 transfery obyvatelstu
pfjjéek, tj. v podstaté bez pfljmﬂ daih z piijma 172 transfers to the population
a vydajli z transformacnich pro- income tax
(] i Atni ik prijmy celkem 684 795 vydaje celkem
cesu (prOde]e statnich pOankU) ! revenue total expenditure total

v roce 1999 -52 mld. K¢, v roce

2000 -87 mld. K¢, v roce 2001

—160 mid. K& a v roce 2002 presahlo —190 mid. K&. Bez gistych pUjéek dosahlo v roce 2002 saldo viech
vefejnych rozpodti —8,4 % HDP. Cisté pfijmy z privatizace predstavovaly v roce 2001 5,0 % HDP. Byly
pfevazné urceny pro ekonomiku, nikoliv pro kryti ztrat z transformacnich procesu, resp. na oziveni
bankovniho sektoru. V roce 2002 saldo bez istych pUjéek dosahlo necelych 9 % HDP a v dal$ich dvou
az tfech letech jes$té muze narlistat. Az v dalSich letech po dokonceni privatizace pfestane mit sousta-
va vefejnych rozpoctl moznost zajistovat ¢ast svych piijmu z tzv. Eistych pujcek, bude deficit vefejnych
rozpoCtl podstatné vyssi (pokud se s tim fiskaini politika nevyrovna), nez jsou 3 % HDP podle maas-
trichtskych dohod.

Tab. é. V/21

Prijmy a vydaje statnich a mistnich rozpoctu (v mid. K¢)

1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 ocek.|2003 nédvrh

stdtni rozpocet — pFijmy 537,4 | 567,3 | 586,2 | 626,2 705,0 684,1
DPH 119,4 | 138,3 | 145,9 | 120,3 118,0 121,2
spotrebni dané 67,8 73,1] 709| 657 68,9 67,5
dari z prijmu pravnickych osob 51,1| 51,3| 52,3| 70,1 76,9 81,8
dari z prijmu fyzickych osob 36,3| 351| 34,7| 77,3 82,1 90,6
ostatni dané véetné silni¢ni 175 195| 199| 116 12,9 14,4
clo 136| 12,0 136 10,0 9,8 9,6
nedariové prijmy dotace 27,7| 16,0 26,4 | 27,9 73,7 22,5
pojistné soc. zabezpeceni 203,9 | 210,9 | 222,2 | 242,3 258,5 275,5
statni rozpocet — vydaje 566,7 | 596,9 | 632,3 | 693,9 750,7 795,4
socidlni ddvky 222,8 | 238,0 | 256,1 | 293,3 293,5 307,4
z toho dichody 165,4 | 177,9 | 186,8 | 200,1 2137 225,9
investice 50,5 59,0| 60,9| 514 53,5 51,8
saldo -29,3 | -29,6 | -46,1| -67,7 -45,7 -111,3
podil vydaju stétniho rozpo¢tu na HDP (%) | 31,1 | 32,0| 322| 27,5 33,4 32,2
mistni rozpocty — prijmy 161,8 | 194,8 | 190,3 | 195,0 238,3

mistni rozpocty — vydaje 160,3 | 176,4 | 192,7 | 206,2 2471

o
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Fiskalni politika pfi sestaveni statnich rozpo€tl byla pro roky ve tietim tisicileti i pfi ekonomickém
ristu determinovana dopady transformacnich nakladl, vydaji s restrukturalizaci ekonomiky a ros-
toucim podilem mandatornich vydajli (vydaje uréené na zékladé jiz dfive schvalenych zakona). Statni
rozpoCet v roce 2001 skon€il vy$Sim deficitem, nez byl schvélen. Schvaleny deficit €inil 49 mid. K&, ve
skutecnosti dosahl 68 mld. K&. Divodem byly mimofadné a dodate¢né vydaje pfedevsim na Uhradu
ztraty Konsolidaéni banky z roku 1999 ve vysi 36 mid. K¢ a Uhrada $kod za sucho ve vySi 4 mid. K¢
a nahrady za ,kampelicky“ ve vy$i 6 mid. K&, na druhé strané byl deficit ¢astecné omezen vy$Simi
danovymi pfijmy. V roce 2002 byl schvaleny rozpoCet s deficitem 46 mid. K& dodrzen. Divodem bylo
pomalejsi tempo ristu HDP, nez se ofekavalo, a pfekroéeni mandatornich vydaji o 6 mld. K& a mi-
moradné dodateéné vydaje ve vySi 15 mid. K&. V pfijmech nebyla spinéna DPH ani spotebni dar,
pfekroCena byla dan z pfijmu pravnickych osob.

Pfijmy statniho rozpo¢tu 2003 podle pfediozeného navrhu maji dosahnout 684 mid. K¢, vydaje
795 mld. K&, coz znamend schodek 111 mld. K&. Pfijmy se proti roku 2002 snizuji 0 3,0 %, v pfijmech
se pocita se stejnym danovym zatizenim. (Bez pfispévku na socidlni pojisténi, které je v zemich EU mi-
mo ramec rozpodtu, mé Ceska republika nizsi dariové prijmy vyjadfené pomérem k HDP) Vydaje vzros-
tou 0 4,8 %. Socidlni vydaje zlistanou prakticky na stejné vysi jako v roce 2002 stejné jako investice,
o 15 mld. K¢ (o 12 %) vzrostou vydaje na ztraty z transformaénich procesi. Ve vydajich hlavni slozku
tvofi mandatorni vydaje. Vzhledem k zahrnovani sociélniho zabezpeceni do rozpoctu tvofi transfery oby-
vatelstvu 41 % vydaju, investiéni vydaje 6,5 %, neinvestiéni transfery ostatnim vefejnym rozpoétim
a prispévkovym organizacim 22 %. Nejvy$si pfirGistky statnich prostfedk v roce 2003 ve srovnani
s rozpoctem na rok 2002 jsou ureny: na vzdélavani o 10 %, na vyzkum a vyvoj o 30 %, na obranu
0 10 %, na zemédélstvi 0 17 %, na vodni toky 0 77 % a na vSeobecné hospodarské zaleZitosti 0 35 %.

Mistni rozpocty skonéily v roce 2002 vy$§im zapornym saldem, nez se ofekavalo. Pfi pfijmech
238,3 mid. K¢ byly vynaloZeny vydaje 247,1 mid. K¢, takZe vyslednym saldem bylo 8,8 mld. K&.

Zikladni faktory ekonomického vyvoje
Tvorba hrubého fixniho kapitalu

Snaha zajistit dynamicky rozvoj ekonomiky vedl v minulych osmi letech ke snaze zajistit pfiliv
zahrani¢niho kapitalu ve formé investic. Pfiliv zahrani¢niho kapitalu se realizoval ve formé tzv. pfimych
zahraniénich investic a ve formé portfoliovych investic, ale i ve formé ostatniho dlouhodobého
i kratkodobého kapitalu. Skutecné efektivni pfiliv kapitalu, specificky do investic zpracovatelského
primyslu se dafi v disledku investi¢nich pobidek teprve v poslednich dvou tfech letech. Souc¢asné
oviem celkové tento pfiliv indikuje i nerovnovazny vyvoj vécné ekonomiky a makroekonomické stabi-
lity. Na &ast potfebnych investic tuzemska ekonomika nestaci vytvofit viastni zdroje nebo je kryt pe-

Tab. ¢é. V/22

Mira investic a hrubych domdcich dspor (podily v % HDP)

1995 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002
hrubd tvorba kapitalu 340 | 328 | 30,1 | 27,8 | 29,7 | 30,0 | 28,9
domdci uspory 304 | 26,7 | 278 | 26,5 | 250 | 26,0 | 26,0
previs v bodech 3,6 6,1 1,9 2,0 4,7 4,0 2,9

o
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visem vyvozu. V roce 2000 az Graf &. V/11
2002 byla mira hrubych do- Podil hrubé tvorby kapitalu a hrubych domacich

macich dspor (HDU) podstatné . uspor na HDP (v %)
niz8i nez mira investic (zahrnujici
jak fixni kapital, tak zménu stavu
zasob). Mira investic v roce 2000
dosahla 29,7 %, v roce 2001
dale rostla na 30,0 %, v roce
2002 se na 29 % udrzi. Difer-
ence obou indikatordl v téchto
letech ve vySi kolem 4 pomér-
nych bodl znamena vice nez 80
mid. KE. To se odrazi ve znaé-
ném deficitu bézného uctu pla- 20 =
tebni bilance.

Mira hrubych nérodnich Gs- Graf €. V/12
por, ktera ukazuje na kryti kapi-
talu z domdcich Uspor, se po své 600

ku![mnam v roce 1995 pc,>st_upn,e o
shizovala. Spolu s hrubymi na-

rodnimi Usporami kryl hrubou 500 =
tvorbu kapitalu (fixniho a pfirdst- 450 — = .
ku zé&sob) pfiliv pfimych zahrani¢-
nich investic. Hlavni slozkou cel-
kovych narodohospodarskych 350
Uspor byly a jsou Uspory doméac- 399
nosti, které jsou pfedevsim = = =
vyuzitelné v Uvérovych aktivach 20
bank. Na klientskych vkladech 200 ol ol Bl IO
vé. vkladu v cizich ménach u pe-
néZznich Ustavl vroce 1995 se
podilely 51 %, v roce 1999 72 %, v roce 2000 71 %, v roce 2001 70 % a stejné v roce 2002. Ctyfi pétiny
téchto Uspor tvofi vklady terminované a jsou tak hlavnim zdrojem Gvérovani. U podniku polovinu vkladtl
tvoii zlistatky na béznych Uétech a daldi penize ,na vidénou*. Mira Uspor domécnosti, dana podilem na
disponibilnim dlichodu od roku 1996, trvale klesala, zejména klesla v roce 2000 na 10,8 % jako odraz na
zvySeny sklon ke spotfebé a na pokles Urokovych sazeb. V roce 2001 odloZend spotfeba domécnosti
vzrostla na 11,5 %, v roce 2002 na 11,5 % zUstala.

Hruby fixni kapital v béznych cenach dosahl v roce 2001 610 mld. K&, v roce 2002 jiz 620 mid.
KE. Na hrubém domacim produktu se vydaje na hruby fixni kapital podilely 28 %. Méfeno ve stalych
cendch byly vydaje na hruby fixni kapital v roce 2002 proti roku 1990 vy35i 0 32 %.

V procesu restrukturalizace ekonomiky sehrava od roku 1998 vyznamnou ulohu pfiliv pfimych
zahraninich investic. Podrobnéjsi Udaje naleznete dale v ¢asti Zahraniéni investice.

[C] hruba tvorba fixniho kapitalu
W hrubé doméci dspory

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

Vyvoj hmotnych investic (stalé ceny 1995, v mld. K&)

400

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

o
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Vyzkum a védecko-technicky vyvoj

Pocet pracovnik ve védecko-technickém vyvoji a vyzkumu v roce 2001 dosahl 71,8 tis. osob, pro-
ti pfedchozimu roku se zvysil o 18,3 tis. osob. Tento stav je neumérny pro zajistovani konkurenceschop-
nosti ekonomiky a pro jistotu dynamického vyvoje. Proti stavu v roce 1990 se navenek jevi uvedeny

stav jiz na 70 %, ale ve skute¢-

Tab. ¢. V/23 nosti je 0 malo vy3&i nez étvrtino-
Vyzkum a vyvoj wy. V roce 1990 se do poctu pra-
— p T —— covnikl védecko-vyzkumné zak-

pracovnici |neinvest. vydaje| invest. vydaje U, vy
(k31.12.vtis)|  (vmid. Ko) (v mid. K¢) ladny pocitali i, ktefi prevazne

v tomto oboru pracovali, v roce

1990 | 1059 108 16 2001 (a v pedchozich letech)
1991 76,5 13,6 1,7 jsou zapoditavani vSichni, ktefi
1992 57,2 12,2 23 v ni pracuji i jen na ¢ast své pra-
covni doby. Pfi pfepoCtu stavu na

1993 402 n 12 plné pracovni Uvazky vénované
1994 38,7 1,2 1,8 vyzkumu a vyvoji by predstavo-
1995 475 124 16 valo osazenstvo u vétsich vyz-
kumnych organizaci v roce 2000

1996 496 140 23 jen 24,2 tis. osob, v roce 2001
1997 52,1 16,9 2,6 sice 0 10 % vice, ale stéle jen
1998 51,2 20,1 27 26,1 prepoctenych pracovniku.
Z uvedenych 26 tisic pinych pra-

1999 52,7 208 2.8 covnich Uvazkd pfipadalo 57 %
2000 53,5 231 34 na vyzkumniky, 31 % na tech-
2001 71,8 25,2 3.1 nicky personal a 12 % na dalsi

pomocny persondl. VysokoSkol-
ské vzdélani mélo 38 %, védeck-
ou kvalifikaci 21 % pracovnikd. Z pfepocteného stavu pracovalo ve vyzkumu a vyvoji na vysokych
Skolach 20 %, v podnikovém sektoru 51 % a ve viadnim sektoru 29 % pracovnikd. Vydaje na vyzkum
a védecko-technicky rozvoj, méfeno podilem z HDP, jsou ani ne poloviéni proti zemim EU. Podil vech
vydajli na HDP v roce 2001 dosahl 1,29 %, statnich v roce 1995 0,37 % HDP, v roce 2000 0,52 %,
v roce 2001 0,55 %. Investiéni a neinvestiCni vydaje v roce 2001 dosahly 28,3 mid. K&, z toho statni
12,4 mid. K¢.

Ekonomicka aktivita, trh prace

Ekonomické aktivita obyvatelstva byla v CR v mezinérodnim srovnani stéle vysoka a ma tenden-
ci klesat. Mira ekonomickeé aktivity, tj. pomér pracovni sily (zaméstnanych a nezaméstnanych) k poétu
obyvatel nad 15 let v roce 2002 dosahla 59,7 %. Ke snizovani miry ekonomické aktivity dochazi, acko-
liv vékova hranice odchodu do diichodu se prodiuzuje. Snizovani miry ekonomické aktivity je dlsled-
kem starnuti obyvatelstva. Rlst po¢tu nezaméstnanych se v roce 2000 zastavil a za¢al klesat. V roce
2001 v prvnim pololeti v poklesu pokracoval, aby se ve druhé poloviné tohoto roku tendence obratila
a pokracovala v rlstu i v roce 2002. Podle statistik Uradd prace se u nich hlasilo o praci koncem roku
1995 153 tisice nezaméstnanych, v roce 1998 jiz 387 tisic, v roce 2000 457 tisic, v roce 2001 462 tisice

o
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a v roce 2002 500 tisic neza- Graf ¢. V/13
méstnanych. Mira nezamést- _Pocet pracujicich a nezaméstnanych
nanosti se zvyila na 9,8 %. Sta (v tisicich, pracujici v hl. zaméstnani, nezaméstnani podle definice ILO)
i) o. - Vs
tistické Setieni, které definuje Fracujet aros 4813
nezaméstnaného podle me- e TS 47
zinarodnich kritérii ILO (mezi 4741
nezaméstnané se poditaji i ti,
ktefi méli béhem Setfeni jakyko-
. S L, 4650 500
liv pracovni pfijem), udava nizsi Nezaméstnani

440

pocet nezaméstnanych. Kon-
cem roku 2001 410 tisic, kon-
cem roku 2002 380 tisic.

Poget zaméstnanych osob
po roce 1990 celou Fadu let kle- ot ot ot vt L2 o2 o2
sal, od roku 1999 se podafilo
udrZzet zaméstnanost zhruba na
stejné vysi. Podle definic ILO a statistickych Setfeni dochdzi v poslednich letech k narlstu zamést-
nanosti.

Nezaméstnanost v republice se vyznaduje vysokou tzemni diferenciaci. Severozapadni Cechy
(Ustecky kraj) a Moravskoslezsky kraj i po poklesu trpi mimoFadné vysokou nezaméstnanosti
s primérnou mirou nezaméstnanosti pfes 15 %. V Praze a okoli je mald av nékterych dalsich
okresech, predevsim jiznich Cech, je nezaméstnanost tfetinova ve srovnani s regiony s nejvyssi neza-
méstnanosti.

Dynamicky vyvoj ekonomiky poslednich let a program n&rodniho boje s nezaméstnanosti se za-
slouzily o vytvareni novych pracovnich mist, pfedev§im v konjunkturalné se vyvijejicich odvétvich
primyslu jako gumarensky a plastikarsky priimysl, v elektrotechnickém prdmyslu, ve vyrobé strojl
a zafizeni a ve vyrobé dopravnich prostiedkl. Relativné vysoka kvalifikace pracovni sily je jednou
z piigin z&jmu zahraniénich investort o investovani v CR. V poloviné roku 2002 mélo z celkového poé-
tu zaméstnanych 13,2 % plné vysokoSkolské vzdélani, 35,8 % stfedoSkolské s maturitou, 43,5 %
stfedni odborné a jen 7,5 % zékladni vzdélani. Uroven vzdélani zaméstnanych osob se z roku na rok
zvySuje. Postaveni v zaméstnani se ustdlilo. Podnikatelé se zaméstnanci se podileli na po€tu pracu-
jicich 4 %, podnikatelé bez zaméstnancli s pomahajicimi Eleny rodiny 12 %, zaméstnanci v¢. €lenl
produkénich druzstev 84 %. Podle klasifikace zaméstnani pfipadalo ze 100 pracujicich na vedouci,
fidici a na védecké a odborné duSevni pracovniky 17 osob, na technické, zdravotnické a pedagogické
pracovniky 19 osob, na niz§i administrativni a provozni pracovniky 21 osoba, na kvalifikované délniky,
femesliniky a vyrobce, opravare i obsluhu stroji 35 osob a na pomocniky a nekvalifikované pracov-
niky 8 osob.

Rozhodujici ¢ast pracuijicich je zaméstnana v primyslu, a to neceld tfetina. Obchod a pohostinstvi
se podileji na zaméstnanosti 17 %. Jen 3,9 % pracuijicich je v souéasné dobé zaméstnano v zemédél-
stvi. (Jejich podil byl jesté pfed sto lety ur€ujici a rozhoduijici a pfed padeséti lety poloviéni z poétu
pracujicich.) Ze sta pracujicich nachazelo zdroj obzivy ve stavebnictvi 9, v dopravé a spojich 8, ve
sluzbach podnikdim, ve sluzbach s nemovitostmi a ve védé a vyzkumu vice nez 5, ve Skolstvi 6,6, ve
zdravotnictvi 6,3, ve vefejné spravé 6.V roce 2002 vzrostl podet zaméstnanych osob v primyslu, ve
Skolstvi, v obchodé, v pohostinstvi a ubytovani, v dopravé a telekomunikacich, ve sluzbach pro pod-
niky. Poklesl ve vefejné spravé a v ostatnich vefejnych a socidlnich sluzbach.

o

427
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Tab. ¢. V/24

Pracujici v civilnim sektoru narodniho hospodarstvi (tis.)
Workers in the civil sector of the national economy (thousands)

1990 | 1995 | 1999 | 2000 | 2001

tcoetgj"’" 5351 | 5012 | 4760 | 4751 | 4766
:ZZ’;‘,’;’;"” 553| 257| 189| 169| 161
,’,gfgs’g/‘” 78| 55| 43| 41| 38
,f,’?’(fu"s't’;;’ 2025| 1628 | 1533 | 1510 | 1521
Stavebnictyi 403| 450| 402| 392| 370
obchod a pohostinstvi

trade and catering 614 | 890| 861 | 891| 901

doprava a spoje

transport and communications 371 355 350 347 348

sluzby podnikim, nemov., vyzkum

services to businesses, real estate, research 382 389 402 416 434

:ZZ(I;S;;/Z” 317 322 301 298 296
;g;?t;gg;;crw 280 262 266 265 268
verejna sprava

public administration 9% | 162| 178| 186| 189

penézZnictvi, pojistovnictvi

finance, insurance 28 85 87 8 8

Charakteristiky ekonomické vykonnosti
Produktivita prace, realné mzdy a primérné mzdy, jednotkové pracovni naklady

V mezinarodnim srovnani je trroveri produktivity prace v CR stale nizka. Pfi pfecenéni HDP smén-
nym kursem (tak se vlastné jevi pfi mezinarodni vyméné zbozi) se odhaduie jeji troveri na pracovnika
by se pohybovalo mezi 60 az 68 %.V roce 2002 trend ve vyvoji produktivity prace na pracovnika navazal
na vys8§i tfiprocentni tempo pfedchoziho roku a produktivita prace se zvysila o 2,1 %, kdyz predtim
v roce 1997 az 1999 se v prliméru roéné zvySovala o 1 %. Celkova vykonnost ekonomiky v letech 1997
az 1999 klesala pfi sou¢asném jesté vy$§im poklesu poctu pracovnikd. Rok 2000 a 2002 tuto tendenci

o
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zvratil s tim, Ze doslo k oZiveni Graf ¢. V/14
hospodafstvi a ast pracovnik(i Vyvoj produktivity préce a realnych mezd (v %)
uvolfiovanych z neefektivnich vy~ 1 Productivity of labour and real wages developments (as %)

rob naSla uplatnéni v produk- (1990=100) " zg’j”v‘ja’;’gga
tivngjsich vyrobach. Rostouci ~odhad.

poptavka v exportu, oziveni in-

vestiéni vystavby a poptavky pra- 110

myslu po produktech sektoru 0 produktivita préce
sluzeb spolu s rostouci poptav- productivity of labour
kou obyvatelstva a vlady po spe-

cifickych sluzbach (vnitro, Skol- .

stvi) znamenala zvySeni HDP g

a pokles nezaméstnanosti. Po-

Cet pracovnikil v ekonomice se 70 990 1991 1992 1993 1994 1995 199 1997 1998 1999 2000 2001 2002
v8ak v roce 2000 jesté mirné

snizil, v roce 2001 vzrostl, aby znovu v roce 2002 mirné poklesl. Na rlst narodohospodaiské produktivi-
ty prace plsobil v roce 2001 a 2002 jen rdst HDP, rst poétu pracovnik ji mirné pfibrzdoval. Rist pro-
duktivity prace byl jen v nékterych odvétvich ovlivnény modernizaci a racionalizaci.

Zakladni ekonomicky vztah mezi ristem produktivity prace a ristem reélnych mezd od roku 1995
do roku 1999 véetné byl negativni z hlediska upeviiovani ekonomické rovnovahy. V roce 2000 oZiveni
ekonomiky a pokracdujici pokles poétu pracovnikii vedl k znateln&jsimu rlistu produktivity 0 3,5 %.
V roce 2001 se rist produktivity prace udrzel na 3 %. V roce 2002 se zpomalenim dynamiky dale zpo-
malil. V obou poslednich letech vyrazné rostly nominaini mzdy a ekonomicky vztah mezi ristem redl-
nych mezd a ristem produktivity prace se dostal do rozporné polohy. V roce 2001 pii ristu nominal-
nich mezd 0 8,5 % a i pfi oZivlé inflaci 0 4,7 % Cinil rGst realnych mezd 3,6 % a byl vy$si, ale stale Unos-
ny ve vztahu k niz8imu ristu produktivity prace. V roce 2002 vzrostly nominalni mzdy o 7 %, inflace pfi
ristu o0 2,2 % jej srazila na pfiristek reainych mezd jen na 4,9 %. Pfi riistu produktivity prace o 2,1 %

)
=3

Tab. ¢. V/25
Vyvoj produktivity prace a mezd

| 1995 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002

produktivita prace v HPD

- rok 1990 = 100 101,3 | 106,2 | 106,3 | 109,1 | 1129 | 116,2 | 118,6
predchozi rok = 100 104,3 | 101,1| 100,1 | 102,6 | 103,5| 103,0 | 102,1
priamérna nominalni mzda (1990 = 100) | 248,7 | 325,5 | 355,7 | 385,5| 410,8 | 4455 | 476,7

realna mzda

- rok 1990 = 100 98,7 | 109,3 | 108,0 | 1145 117,3 | 121,5| 126,8
predchozi rok = 100 108,7 | 101,9| 98,7| 106,1 | 102,6 | 103,6 | 104,9
produktivita prace (pfedchozi rok = 100)

v primyslu 108,2 | 105,7 | 105,1| 102,4 | 109,0 | 1054 | 108,2
ve stavebnictvi 106,9 | 99,7| 1004 | 955 107,0| 11,6 | 107,9

o
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Tab. ¢. V/26

Finanéni hospodareni ve vétsich podnicich

1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001

pocet jednotek 4996 | 4808 | 4679 | 4460 | 4272 | 4278
v tom: ziskovych 2990 | 2903 [ 3112 | 2943 | 3151 | 3257
ztratovych 2006 | 1905 | 1567 | 1517 | 1121 | 1021
vynosy (mid. K¢) 2526 | 2737|2989 | 3074 | 3555 | 3765
naklady (mld. K¢) 2472|2680 | 2915 | 3009 | 3421 | 3621
rent. vlastniho jméni (%) | 217 | 2,12 | 2,52 | 2,18 | 3,92 | 3,92
rentabilita nakladi (%) | 369 | 39 | 499 | 438 | 939 | 9,62

Tab. ¢. V/27

se vztah mezi obéma ekonomic-
kymi veliinami vratil pod hranici
vyvazenosti. V roce 2003 by se
podle prognéz mél vztah z roku
2002 obratit. Rast HDP by mél
doséhnout 3,0 %, pokles poctu
pracujicich by nemél byt vyrazny
a predpokladany pfiristek nomi-
nalnich mezd by mél doséhnout
5% pfi 3% ristu inflace. Pro-
duktivita prace by se tak zvysila
03 %, redlné mzdy 0 2 %.

Rentabilita podnikt v % podle odvétvi (vétsi nefinanéni podniky)

z vlastniho jméni” 2 nakladi?

1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001
zemédélstvi 152 024| 027| 027| 098] 185 311 | 311
lesnictvi 1,06 | 192| 011 | 009| 333| 507 | 427 | 4,07
dobyvani nerostnych surovin 219 195| 345| 451| 213 | 203 | 343| 382
potravinarsky pramysl 6,14 | 10,07 | 14,80 | 19,72 | 1,73 | 2,79 | 421| 5,83
textilni, odévni pramysl 032 1,67 798| 434 -011| 162 294 | 158
drevozpracujici pramysl| 10,40 | 1412 | 1396 | 822 | 251 | 384 | 3,70 | 219
papirnictvi, polygr. pramysl| 453 | 1,84 | 1625 | 16,75 | 198 | -0,84| 7,.85| 7,70
chem., farmaceuticky pramysl| 553 153| 565| 913| 328| 087 | 285| 491
vyroba pryZe, plasti 17,23 | 22,43 | 18,57 | 1540 | 577 | 826 | 668 | 517
kamenivo, stav. hmoty 8,77 | 10,01 | 13,67 | 1420 | 6,24 | 756 | 9,80 | 9,48
vyroba kovi, kovové vyrobky 1,82 [ -1558 | -1146 | 929 | 0,61 | -524 | -2,67 | 241
vyroba stroji 261 -928| 344| 594 | -0,70 | -247| 089 | 1,61
vyroba elektr. a opt. pristroji 17,02 | 11,83 | 2405 | 809 | 467 | 359| 579| 179
vyroba dopravnich prostfedki 210 | -0,14 | 19,55| 21,63 | 038 | -0,03| 3,30 | 3,54
elektfina, plyn, voda 750 | 515| 662| 800| 7,77 | 516| 7,22 | 9,03
stavebnictvi 320 | 16,02 | 16,24 | 2041 | 057 | 3,06 | 3,15| 3,80
obchod, opravy 497 | -4,26 556 | 11,43 | -055| -053| 0,72 | 1,63
pohostinstvi, ubytovani -10,91 | -3,51 | 3221 | 22,02 | -6,11 | -1,54 | 9,49 | 13,83
doprava 309| 614| -0,09| 064 | 386| 691 -0,09| 0,60
spoje M77 | 11,81 ] 22,22 | 7,80 | 14,67 | 14,70 | 19,56 | 8,39

Pozn.: 1) hospodarsky vysledek k viastnimu jméni, 2) hospodarsky vysledek k nakladim

o
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Jednotkové pracovni naklady v jediné charakteristice davaji moznost posoudit kvalitu makroeko-
nomického rlistu. Soustfeduiji v sobé vliv riistu produktivity prace a Uplnych naklad(i prace (mezd a os-
tatnich nahrad a nékladli na pracovniky). Vyjadiuji se jako pomér plnych nékladi prace na 1 pracovni-
ka k produktivité na 1 pracovnika. Vyvoj jednotkovych pracovnich nékladd potfebny jako pomér ristu
produktivity prace a ristu redlnych mezd ukazal, ze do roku 1996 jejich rlist ovliviioval prudky vzestup
nominalnich i redlnych mezd, v roce 1997 az 1999 jejich narlist mirnény poklesem zaméstnanosti
ovlivnila pfedevsim hospodarska recese.

Rust redlnych jednotkovych nakladd prace snizoval konkurenceschopnost domaci produkce az
do roku 2000. Teprve rok 2001 naznaduje, Ze i pfi rlstu redlnych mezd se mlZe trend ve vyvoji
konkurenceschopnosti ekonomiky zastavit a zlepSit.

Mzdova Uroven v roce 2002 se relativné prudce zvysila ve vSech odvétvich, pfitemz v nepod-
nikatelské sféfe (rozpoctové) mzdy vzrostly pomaleji. Primérma nomindini mzda se zvysila o 7 % pro-
ti roku 2001 (ze 14 640 K¢) a doséhla 15 660 K¢.

Rentabilita podnik

Dynamicky vyvoj ekonomiky od roku 2000 pfinesl s sebou zlepSeni finanéniho hospodareni podnikd.
Nefinanéni organizace se 100 a vice pracovniky (jejich pocet se postupné sniZil z 5000 v roce 1996 na
soucasnych 4200) zvysily své vykony v roce 2001 proti roku 1999 o Ctvrtinu v béznych cendch. Pii
vysSich vynosech nez nékladech se zvysil hospodarsky vysledek rovnéZ o Etvrtinu. Rentabilita nakladd
dosahla v sou¢tu viech velkych ziskovych i ztratovych podnikl 9,62 %, rentabilita viastniho jméni 3,92 %.
V roce 2002 pozitivni tendence v rentabilité pokracovaly, i kdyz relativné pomalejsSim tempem. ZlepSeni
ve finanénim hospodareni v poslednich dvou letech neodstranilo vagni situaci fady velkych podnikd. Pocet
ztratovych vétSich podnik( v roce 2002 dosahuije stale jednoho tisice. Zavazky po Ihité splatnosti se tak
u véech velkych podnik( pohybuii stéle na hranici 100 mld. K&. Pohledavky po Ihdté splatnosti na 150 mid.
KE. Prvotni platebni neschopnost, tj. vy$si zavazky po Ih(ité splatnosti, se vyskytovala zhruba v 1000 pod-
nicich a jeji objem se stale udrzuje na vysi kolem 40 mid. K&. Nejpfiznivéjsi hospodarsky vysledek ve vzta-
hu k vlastnimu jméni dosahuje vyroba dopravnich prostfedkd, pohostinstvi a ubytovani a potravinarsky
priimysl, kde se rentabilita z vlastniho jméni priblizuje 20 %. Naopak mimofadné nizkou rentabilitu ma
zemédélstvi, lesnictvi a doprava, kde je nizsi nez 1 %.

Vykony primyslu, stavebnictvi, zemédélstvi, sluzeb

Po hlubokém propadu primyslové vyroby ve druhé poloviné roku 1998 a v prvni poloving roku
1999 se zacala priimyslova vyroba rychle zotavovat. Koncem roku 2000 a v prvni poloviné roku 2001
jeji tempo rlstu zagalo dosahovat drovné kolem 8 %, ve druhé poloviné roku 2001 se ¢astecné zpo-
malilo, ale i v roce 2002 pokracovalo relativné vysokym pfiristkem. Hlavnim divodem rlistu na zlomu
tisicileti byla konjunktura na zapadé a riist vyvozu, pfedevsim do SRN, spojeny s posilenim vyrobnich
kapacit na zakladé zahraniénich investic. Propad dynamiky na zapadé v roce 2001 a pokracuijici recese
v roce 2002 prozatim nemély ogekavany negativni dopad na Cesky primysl. | v roce 2002 se
primyslova vyroba piblizila pétiprocentnimu pfir(istku. Z&sluhu na pomérné slusném rlstu vyroby za
hospodarského Utlumu na zapadé ma vyroba konkurenceschopnych odvétvi. Viyznamnou roli v rdstu
vyroby sehral tzv. zu$lechtovaci styk, kdyz levna pracovni sila a volné kapacity byly vyhodné v kalku-
lacich zapadnich podnikatelll. Produkce vyslovené orientovana na tuzemsky trh jako potravinarsky
primysl docilovala jen nizkych pfirlstk(i vyroby. Propad vyroby pokradoval v kozedéIném primyslu,

o
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Tab. ¢. V/28

Vyvoj priumyslové vyroby (meziroc¢ni pfirustky v %)

Industrial production developments (year-on-year as %)

production of electricity, gas and water

1998/97 | 1999/98 | 2000/99 | 2001/00 (1.-10.02/1.-10.01
prun'fyslova? vyroba c‘elkem 19 31 54 65 47
total industrial production
dgbyvam nergstnych surovin 53 121 92 16 08
mineral extraction
potravinarsky pramysl
foodstuff industry 0.1 07 30 08 35
textilni a odévni pramysl
textile and clothing industry A3 180 M9 21 28
kozedélny pramys| 194 | -42 | 199 | -182 255
leather industry
c{revozpracuycr pramysl 24 27 153 55 58
timber industry
papirensky a polygraflcky pramysl 99 07 16 11 28
paper and polygraphy industry
kok;ovam, r@f.. a zpracovani ropy 148 131 13 202 39
coking, oil refining and processing
chemicky a farmaceuticky primysl
chemicals and pharmaceutical industry 37 14 23 32 07
gumarensky a plast. pramysl 12,0 104 155 16 16,9
rubber and plastics
pramysl skla, keramlk'y’a stav. hmot 20 23 53 41 35
glass, ceramics and building materials
vyroba kovi a kovodélnych Vyrobku 39 122 32 42 15
metal production and metalworking products
vyroba Istro_/u a zaizeni . 37 59 98 172 15
production of machines and equipment
vyr. elektnckych a'optrckych prrgtrolu 45,1 28 16 295 15
production of electrical and optical instruments
vyroba ldopravm‘ch prostredki 74 54 184 28 25
production of vehicles
vyroba elektfiny, plynu, vody 07 38 70 13 11
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ktery cenové pfi vyvozu nestaéil konkurovat vychodoasijskym vyrobciim. Dlouhodoba evropska krize
hutniho primyslu postihla i ¢eskou vyrobu kov( a kovodélnych vyrobkd, takZe v roce 1999 se nékteré
predluzené podniky tohoto odvétvi dostaly do situace vyZadujici strukturalni zasah do vyroby. V roce
2001 a 2002 se zacala hutni vyroba odlepovat ode dna.

Primyslova vyroba v roce 2002 celkem vzrostla o 4,7 % ve srovnani s rokem 2001. Vyrovnal se
propad vyroby po roce 1998 a navazal na rostouci trendovou slozku. Odvétvova struktura primyslové
vyroby se za¢ina postupné ménit ve prospéch strojirenského a elektrotechnického pramyslu. Signalizovana
nova vystavba a rozSifovani nékterych kapacit v tomto odvétvi davaji anci, ze se tento trend udrzi
i v dalSich letech. Podle podilu hodnoty pfidané zpracovanim je v sou¢asné dobé nejsilngjSim odvétvim

Tab. ¢. V/29

Vyvoj primyslové, stavebni a zemédélské produkce, dopravy a spoju (priristky v %)
Development of industrial, building and agricultural production, transport and communications

1998/97 1999/98 2000/99 2001/00 2002/01
venddomav ek fe 4| aaq |7 | sa | 10 | a0
zfi\(/):tgi(l(r?;’sﬁ?a/s) 44 54 1.8 49 02
zgg;ﬁ%f&zgﬁggﬁ?ne stations) 204 221 429 500 1.0

v primyslu s 28 % vyroba strojll, elektrickych a optickych pfistroji a dopravnich prostfedkd. Potravinarsky
primysl se na ni podili zhruba 13 %, zpracovani ropy, chemicky a farmaceuticky primysl a gumarensky
a plastikarsky primysl 14 %. Na 15 % pokles| podil vyroby kovli a kovovych piistrojd. Viyroba elektfiny, vody
a plynu se podili 9 %, textilni, odévni a koZzedélny primysl 5 %, dfevozpracujici, papirensky a polygraficky
primysl 5 % a primysl stavebnich hmot, skla, keramiky a porcelanu 5 %. Dobyvani nerostnych surovin se
podili na piidané hodnoté 3 % a ostatni odvétvi primyslu (nabytek, sbér surovin atd.) 6 %.

Stavebni vyroba se snizila od roku 1996 do roku 1999 o 16 %. Po tfileté krizi tohoto odvétvi teprve
rok 2000 naznadil obrat, kdyz se stavebni produkce ve srovnani s rokem 1999 zvysila 0 5,2 % zasluhou
ristu v poslednich mésicich roku. Hlavnim divodem poklesu v letech 1997 az 1999 byla restrikce stat-
niho rozpoCtu na Useku investic, slaba bytova vystavba, vyrazné pfibrzdéni oprav a rekonstrukci budov.
V roce 2001 az 2002 k ristu stavebnich praci o pétinu vedle vefejnych zakazek pfispéla i vystavba
v ramci pfilivu pfimych zahrani¢nich investic.

Zemédélska produkce se v roce 2001 proti pfedchozimu roku zvysila 0 2,5 %, pfi dalSim pokle-
su ZivoCisné vyroby, ale vyrazném rGstu rostlinné vyroby proti nizsi urodé pfedchoziho roku. V roce
2002 se uroven zemédélské vyroby sniZila na Uroveri roku 2000 a naznadila, Ze diouhodoba tendence
poklesu pokraéuje. Hlavnim divodem je snizovani spotfeby potravin obyvatelstva a prevaha dovozu

o
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potravin nad jejich vyvozem i omezeni doddvek zemédélskych produktl pro zpracovani v nepotrav-
inarskych primyslovych odvétvich. Zemédélska vyroba v méné drodnych oblastech ziistava na samé
hranici rentabilnosti i po narstu nakupnich cen vepfového a hovéziho masa v roce 2000 a v roce 2001.

Rostlinna vyroba se v roce 2001 zvysila 0 5 % ve srovnani s pfedchozim rokem, v roce 2002
05 % klesla. Sklizeri obilovin dosahla 6,0 mil. tun, sklizefi brambor ve vysi 1,2 mil. tun z{stala na nizké
drovni roku 2000, naopak vzrostla sklizefi cukrovky na 3,5 mil. tun. Zivogisna vyroba poklesla o 1,5 %,
zejména se snizila produkce hovéziho masa, vyroba vepfového masa se mirné zvysila stejné jako pro-
dukce drlibeZiho masa. Vyroba mléka proti minulému roku klesla o 1,5 %, vyroba vajec zistala na stej-

Tab. ¢. V/30

Vyvoj trzeb ve vybranych usecich sluzeb (mezirocni pfiristky v % ve stalych cenach)
Earnings in key service branches

1998/97 | 1999/98 | 2000/99 | 2001/00 | 2002/01
maloobchod 64 33 53 32 30
retail ' ' ' ' ’
pohostinstvi a ubytovéni 88 54 43 11 39
catering and accommodation ' ' ' ' ’
doprava 55 48 72 52 20
transport
spoje 14,1 74 213 16,5 44
communications
ostatni trzni sluzby 05 08 80 45 25
other market services ' ' ' ' ’

né urovni. Odbytové potize v Zivo€iSnych vyrobcich vedou k trvalému snizovéni stavu hospodéafskych
zvifat a tento trend aZ na drdbez a veprovy dobytek byl vyrazny i v roce 2002.

Ve vefejné nakladni dopravé se rlst primyslové vyroby odrazil v riistu vykond, v osobni dopravé
pokracovala tendence v pfesunu na osobni automobily. Ve spojich pokracovalo intenzivni rozsifovani
podtu mobilnich telefonnich stanic. Koncem roku 2002 bylo v provozu 3 800 tis. hlavnich telefonnich
stanic, tedy o néco méné nez rok predtim, ale pokradoval vysoky nardst mobilnich telefonl po jejich
ohromujicim pfitlstku o polovinu v roce 2001. Koncem roku bylo v provozu 8 200 tis. mobilnich stanic.
V souctu tak na 100 obyvatel pfipadalo téméF 110 telefonnich stanic.

Ve sluzbach, pokud byly v roce 1997 az 1999 citelnéji zasazeny recesi ekonomiky (maloobchod,
pohostinstvi, doprava i ostatni Useky trznich sluzeb, zahrnujici sluzby pro podniky, sluzby v oblasti
nemovitosti a dale rekreaci, sportovni a kulturni ¢innost), se situace v roce 2000 az 2002 rychle zméni-
la a vesmés doslo k narlstu trzeb v béznych i stalych cenach.

Zivotni droven

Zivotni Grovei v roce 2002 v priméru déle vzrostla, soudasné se prohlubovala sociaini diferenciace.
Rodiny s détmi, rodiny nezaméstnanych a dlichodci tvofi chudsi pdl obyvatelstva. Podle mikrocenzu 1996

o
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Tab. ¢é. V/31

Soukroma spotreba a prijmy obyvatelstva (1990 = 100)
Private consumption and income of population

1990 | 1995 | 2000 | 2001 | 2002"

rist konecné spotieby domacnosti

growth in final household consumption 100 97 109 14 19

maloobchod. prodej (stalé ceny)

retail sales (fixed prices) 100 83 94 %8 102

penézni prijmy obyvatel (mld. Kc)

financial income of population (CZK billions) 358 891 1262 1367 1445

penézni prijmy obyvatel (rist v %)

financial income of population (as %) 100 249 352 382 404

rust realnych prijmi obyvatel (%)

growth in real income of population (%) 100 9 104 105 110

més. hrubé prijmy na dom. (tis. Kc)

monthly gross household income (CZK thousands) 751 194 a7 296 310

mira uspor (%)

level of savings (%) 128 108 15 15

primérna nominalni mzda (Kc)

average nominal wage (CZK) 3289 | 8172 | 13499 | 14640 | 15660

rist - realné mzdy (%)

growth — real wages (%) 1000 | 991 | 1180 | 1223 128,2

davky dtich. zabezpeceni (mld. Kc)

pension provision allowances (CZK billion) 455 | 1058 | 1819 1958 206,0

pramérny mésicni dichod (Kc)

average monthly pension (CZK) 1707 | 3782 6168 6687 7121

rist realného dichodu (%)

growth in real pension (%) 100 81 92 93 97

pomér diichodu a hrubé mzdy (%)

pension to gross wage ratio (%) 52 46 46 46 45

Pozn.: 1) odhad HN
Note: 1) HN estimate
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Graf ¢. V/15 se znaéné podhodnocenymi pfij-
Struktura ¢istych penéZnich DVYodaiﬁ my v nadprdmérmych socidlnich
(r. 2001, statistika rodinnych ucti v %) skupinach patfilo tehdy (podie
Zaméstnanci Dichodci Samostatné c¢inni metOdiky pOé“ané na Zépadé) do
s tzv. pasma chudoby 747 tisic oby-
- 245 ' 26 175 22 vatel (7,3 % véeho obyvatelstva).
178 ' Od té doby se pocet obyvatel
2.7 42 %4 143 v.tétlowskup’in(ja jeét§ pF!vFjiferen-
%6 105 ciaci Zivotni trovné zvysil. Cha-
173 ' 166 rakteristickym znakem soudas-
= stravovaci, ubytovaci a ostatni sluzby a zbozi nych pfedstav o Zivotni Urovni je
[[III11 doprava, spoje, kultura, sport . . . v .
= bydleni vyrazng orientace na spotfebni
W odivani, obuv, provoz. dom. a zafizeni spoleénost. Odrazi se napf. i to

E=J vyZiva a napoje
Ze zatimco hruby narodni diichod
je 0 néco vyssi nez v roce 1990,
kone&nd spotfeba domacnosti je 0 19 % vy$si. Malou pozornost vénuje stét populaénimu vyvoji. Ubytek
obyvatelstva se bude od roku 2025 rapidné zvy3ovat. Mimofadné nizka porodnost v CR patfi k nejniz&im
v Evropé a pravdépodobné i na svété.

Kone¢na spotfeba obyvatelstva v roce 2002 vzrostla 0 4,8 % ve srovnani s pfedchozim rokem a je to
nejvyssi roéni piirlistek od roku 1997. Primérna nomindini mzda se zvysila o 7 %. Na nardst redlnych mezd
proti roku 2001 daleko méné zapUsobila inflace, kterd se v roénim priméru zvysila 0 2,0 % (v roce 1999
02,1 %, v roce 2000 0 3,9 %, v roce 2001 0 4,7 %). Redlnd mzda se tak v minulém roce zvysila 4,8 %.
Prdmérny nomindini starobni dlichod se zvysil jak pro narlist nové pfiznanych primérnych starobnich dd-
chod a pro postupné snizovani poétu nejstarsich diichodu, tak zvy$enim diichodu na zékladé rozhodnuti
vlady k 1. 1.2002. Toto zvySeni v8ak nestagilo k tomu, aby se v roce 2002 sblizil a naopak dale se rozsifil
pomér diichodl a primérnych mezd, ktery se potaci prakticky na uznavané spodni mezinarodni hranici. Na

Tab. é. V/32
Spotreba potravin na obyvatele (v kg)

1990 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001
maso (hodnota na kosti) | 96,5| 820| 853 | 815| 821| 830| 794 | 778

tuky a oleje 252 | 22;7| 228| 230| 234| 231 | 253 | 252
mléko, mlécné vyrobky | 256,2 | 187,8 | 199,2 | 1952 | 197,1 | 207,3 | 214,1 | 215,1
vejce (ks) 340,0 | 290,0 | 276,2 | 311,0 | 319,0 | 297,0 | 275,0 | 286,0
obiloviny (hodn. mouky) | 114,9 | 115,7 | 113,8 | 107,9 | 104,9 | 104,0 | 104,7 | 107,0
cukr 440| 389| 395| 391 | 376| 371| 36,1 | 390
brambory 79| 765| 772| 760 761 | 759 | 77,0| 753

zelenina (hod. Cerstvd) 666 | 780| 795| 811 | 822| 853| 824 | 821
ovoce (hodn. cerstvé) 59,7| 721| 735| 715| 725| 756| 750 70,0
alkoholické napoje (1) 177,2| 180,2 | 181,1| 1856 | 1853 | 184,2 | 184,3 | 1813
nealkoholické napoje () | 110,1 | 121,3 | 127,0 | 147,0 | 158,0 | 180,0 | 206,0 | 220,0

o
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rozdil od rlistu reélnych mezd reélné diichody v priméru v roce 2002 stagnovaly nebo se zvySily nepatmé.
Redlné mzdy jsou v souc¢asnosti 0 28 % vys$si nez v roce 1990, redlné dichody o 3 % nizsi.

PFijmy a vydani domacnosti

V CR podle vysledki séitani lidu z roku 2001 Ziji 4 miliény 270 tisic dplnych a nedplnych rodin
s primérnou velikosti 2,35 ¢lena a Zilo v nich 10 milién(i 50 tisic obyvatel. Zbyvajici ¢ast obyvatel Zije
v domovech dichodct, mlddeze, bydli ve svobodarnach, v institucich pro trvale postizené obyvatele
apod. Co do struktury na 100 doméacnosti pfipada 56 domacnosti zaméstnaneckych (z toho 31 dél-
nickd), 4 domacnosti zaméstnavatell, 10 domacnosti samostatné ¢innych, 5 domacnosti zemédél-
skych a 25 domécnosti dichodcd.

Spotfeba potravin si udrzuje sluSnou evropskou Uroven. Pfi srovnani s jinymi stéty je tfeba pfi-
hlédnout k tradiénim zvyklostem, zejména ve vyZzivé. Proti Némecku, Rakousku, Francii a severskym
statim je u nas spoteba na hlavu niz8i u masa, ovoce a zeleniny, zhruba stejna u tuku, cukru, obilovin.
Vlysokou spotiebu alkoholu ovliviiuje vysoké konzumace piva. V poslednich letech se struktura spotfe-
by potravin ustdlila, pfi vysokém rlstu spotfeby nealkoholickych napojli a ristu spotfeby vajec, mirmém
poklesu spotfeby obilovin a masa. Mirné mezironi vykyvy jsou vétSinou ovliviiovany cenovym po-
hybem u hlavnich potravin. Udaje statistika uvefejiiuje s rotnim zpozdénim. Podle prodejii Zivogisnych
produktll zemédélskych zavodu v roce 2002 je zfejmé, ze v tomto roce klesla spotfeba masa a vajec,
udrzela se spotfeba mléka a mléénych vyrobkd, zvysila se spotieba obilovin a ovoce.

Spotieba textilu a obuvi ma v poslednich letech tendenci riist po hlubokém poklesu po roce
1991. Vyrazna ¢ast obyvatelstva se z velké Casti orientuje na levny (neprocleny nebo Spatné pro-
cleny) dovazeny sortiment. Topeni elektfinou je nahrazovano pevnymi palivy, pfesto spotfeba energii
nosti (byty véetné rekreacnich objektl) jsou nasobné vybavovany zafizenim, jako jsou radiopfiji-
mace, televizory, chladni¢ky a pracky. Soucasné domacnosti obménuji svoji vybavenost technicky
dokonalejSimi modernéjSimi pfedméty. Na 100 domdcnosti pfipadalo v roce 2002 podle odhadu
kolem 120 televizor(i, 150 chladni¢ek, 115 automatickych pracek, vice nez 70 osobnich automobild,
20 osobnich pocitacl, 110 telefonnich stacionarnich i mobilnich stanic, které se stavaji samoziejmou
soucasti zivota.

Tab. é. V/33
Spotreba prumyslového zboZi na obyvatele
1990 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000
Sité a pletené pradlo (ks) 8,3 48 47 49 46 51 52 52
pletené svrchni osaceni (ks) 47 3,2 3,1 31 3.1 3.1 33 3.1
svrchni odévy (ks) 2,3 15 14 1,5 1,6 15 1,4 1,2
puncochy a ponozky (pary) 11,5 9,5 10,5 10,1 9,6 9,0 9,8 10,3
obuv (pary) 51 2,7 3,1 3,0 31 3,0 2,7 2,6
plyn (m3) 163,8 | 2004 | 213,0| 256,0| 248,7| 2514 | 2532| 2485
elektfina (kWh) 928,0 | 1276,0 | 1437,0 | 1552,0 | 1505,0 | 1409,0 | 1366,2 | 1345,6

o



Kap 05 - 2003.gqxd 10.1.2003 15:08 Page 92

92

o

V. Hospodiistvi CR

Tab. ¢. V/34

Bytova vystavba

dokoncené byty rozestavéné byty | zahajené byty
1990 44 594 158 840 61004
1993 31509 72 356 7454
1995 12998 82400 20 200
1996 14037 87 600 25300
1997 16 757 90 552 33152
1998 22163 103 191 35027
1999 23734 112 530 32900
2000 25207 118 785 32377
2001 24758 121705 28983
2002 27700 127 000 33340

Bytova vystavba

Pfi poslednim séitani lidu,
domu a bytli v roce 2001 existova-
lo v CR 4 368 tisic bytd, z toho
vSak trvale obydlenych 3 828 tisic
bytl. Za deset let od roku 1991 se
zvySil pocet trvale obydlenych
bytl o 122 tisic. Neobydlené byty
byly vétSinou v rekreaénich chalu-
pach nebo byly devastované a ne-
hodily se k bydleni. Od roku 1995
vystavba bytl pomalu narista, ale
zaostava jak za potrebou, tak za
Urovni bytové vystavby pred
rokem 1990. V roce 2002 mirné

vzrostl pocet zahajovanych bytl, dale vSak vyrazné roste pocet rozestavenych byti, coz svédéi o fi-
nancnich problémech stavitelt bytli, zejména rodinnych domki. Poet 28 tisic dokonéenych bytd byl
0 3000 vy$Si proti roku 2000. V poslednich letech se v rodinnych domcich dokonéuje 35 az 40 % vSech
bytd, v bytovych domech necelych 30 %, v ndstavbach a pfistavbach 20 az 25 % bytl a v penzionech,
nebytovych objektech a adaptaci nebytovych prostor zbyvajicich 5 az 10 % bytd.

Cestovni ruch, Skolstvi, kultura, zdravotnictvi

Tab. ¢. V/35

Skolstvi — Zéci a studenti (v tis.)

Na vzdélanost obyvatelstva
jako zakladni pfedpoklad pro per-
spektivni ekonomicky rozvoj i pro

$koly 1990 | 1995 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 jeho budouci vyvazenou Zivotni
matefské 352 333| 308| 303| 200 280| 270 roveft je v soudasné dobé Kla-
zakladni 1195 | 1005 | 1092 | 1082 | 1071 | 1057 | 1044 den mimoradny diraz. Z obyvatel-
sti odb. ugilists| 328 | 212 148| 172| 186 | 190| 197 stva star&iho 15 let mé dnes piné
gymnézia M| 133 | 126| 126| 127| 137| 140 vysokodkolské vzd&lani 9,2 %
stfedni odborné| 191 259 | 200 192 180| 21 215 obyvatele, stfedni vzdélani s ma-
vysoké 18| 140| 166| 174| 184| 207 | 21 turitou 29,9 %, stredni odborné
(odborné ucilisté a odborné Skoly)
Tab. é. V/36
Cestovni ruch

1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001

vyjezdy obéani CR (v mil)" 458| 448| 486 461| 436| 400| 382| 363

pfijezdy zahr. névstévnikai (v mil)” | 1011| 980| 1094 | 1079 | 102,8| 100,8| 1042| 1031

devizové prijmy (v mil. USD) 1966,0 | 2875,0 | 4075,0 | 3647,0 | 3179,0 | 3035,0 | 2879,8 | 2978,6

devizové vydaje (v mil.USD) 1076,0 | 1630,0 | 2953,0 | 2380,0 | 1860,0 | 1474,0 | 12617 | 1367,0

Pozn.: 1) bez Useku stétni hranice se SR v r. 1993 a bez Zelezni¢nich hranicnich pfechodi se SR v r. 1994 a v lednu az srpnu 1995

o
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36,4 % a 24,5 % ma zakladni vzdélani. Na gymnaziich ma pocet &kl tendenci naristat, na stfednich
odbornych $kolach po poklesu teprve v roce 2000 zacal narGstat. Struktura stfedniho $kolstvi v soucas-
né dobé vice pfipravuje studenty na vysokoskolské vzdélani.

Na vysokych Skolach poget studujicich stéle roste, nékteré vysoké Skoly, zvlasté humanitarnino
sméru vzhledem ke kapacitdm, nejsou schopné pfijimat vSechny zajemce o studium. Vysoké Skoly
technického sméru v nékterych oborech naopak nemaji dostatecny pocet zajemct o studium.

Tab. é. V/37

Zdravotnictvi
1990 | 1995 | 1996 | 1997 (1998 | 1999 | 2000 | 2001

pocet obyvatel na Iékare 286| 268| 269| 259| 265| 262| 249 238
pocet liZek ve zdravotnich zafizenich na tis. obyv.| 13,1 11,4| 11,1| 10,9| 10,8| 10,7| 10,6 11,0
z toho v nemocnicich 8,1 72| 69| 68| 67| 66| 64| 65
pacienti v nemocnicich (tis.) 1863|2028|2049(2053|1991(1958|2017|2032

Tab. ¢. V/38
Kultura

1990 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001

divadla - navstévnici (tis.) | 5834 | 4305| 4578 | 4538| 4541 | 4443 | 4289 | 4105
tisk - tituly knih 4136 | 8994 | 10244 | 11519 | 11738 | 12551 | 11965 | 14 321
tisk - tituly casopist 1870 | 4380 | 5028 | 5263| 5440 | 3894 | 3295| 3467

Tab. ¢. V/39
Pohyb obyvatelstva

pocet obyv. | pfirozeny dbytek | migracni saldo | sratky rozvody

(tis. stf: stav) | (tis.) |na 1000 obyv. (tis.) (tis.) | (tis.) |(na 100 sriatku)
1990 10 363 14 0,1 0,6 91,0 | 321 35,2
1994 10336 |-10,8 -1,0 9,9 58,4 1309 52,9
1995 10331 |-21,8 2,1 10,0 55,0 | 31,1 56,7
1996 19315 |-22,3 2,2 10,1 53,9 |33,1 61,4
1997 10304 [-22,1 -2,1 12,1 57,8 | 325 56,2
1998 10295 [-19,0 -1,8 9,5 55,0 | 32,4 58,8
1999 10283 [-19,5 2,0 7,0 52,8 | 24,0 42,0
2000 10273  [-18,0 -1.8 6,5 53,5 | 29,7 53,7
2001 10224 |-174 1,7 -8,6 554 | 31,6 60,3
2002"| 10200 |-174 A7 -10,0 52,0 {30,0 58,5

Pozn.: 1) odhad HN
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Obyvatelstvo

K 30. 6. 2002 méla Ceska republika 10 200 tisic obyvatel, v tom 5 010 tisic muzi a 5 190 tisic Zen.
K obratu v demografickém vyvoji v roce 2002 nedoSlo, agkoliv se oCekéavaly porody Zen z mimofadné
pocetné generace, které je odloZily do véku 25 a vice let. Porodnost zlstala mimoradné nizka. V roce
2002 se snizil i pocet umrti, takze vysledkem je Ubytek 15 tisic obyvatel pfirozenou cestou. V roce 2001
a 2002 nebyl jako dFive tento Ubytek nahrazovan migracnim saldem, které zistalo pasivni. Divody de-
mografického vyvoje jsou vSeobecné zndmé, dnes jednoznaéné ukazuji na filozofii mladych lidi o Zivot-
ni rovni a na vztah k tomu, jak si Ize takovou Zzivotni Uroven zajistit. Rozvodovost se v roce 2002 mi-
moradné zvysila ve srovnani s rokem 2000. Na 100 sfiatk( pfipadalo 60 rozvodu.

JUDr. ing. Vaclav Cap, CSc., odborny spolupracovnik Roéenky HN
Prameny tdaji: CSU, CNB, MF, MPS a odhady HN a uvedenych instituci za rok 2002

Summary
Economy of the Czech Republic

The year 2002 was a year of stable development with slowing dynamics and deep financial im-
balance of the state.

The specific results of the economy in the year 2001 and 2002 indicate positive development . Af-
ter a climb out of recession in the second half of the year 1999 and after restored growth in the year
2000, the economy took on a more dynamic rate of development. In the year 2002, due to the world
economic recession, the relatively high rate of growth from the previous year slowed down. It did not,
however, drop to the zero values of the European Union. Some long-term negative characteristics of
the development, mainly financial imbalance and a slowed but still significant debit of the current ac-
count of the balance of payments, have begun to manifest themselves markedly.

Characteristics

In the years 2001 and 2002, the level of economy measured in terms of gross national product
(GNP) exceeded the level achieved in 1990. Thus, only ten years later the attenuation of economic ac-
tivity caused by extensive system (and social) changes was balanced. The main features of the eco-
nomic development at the beginning of the second decade after the year 1990 can be summarised in
several most significant points:

o The Czech Republic is in the process of completing its preparation for admission to the Euro-

pean Union.

o Gross national product (GNP) has increased by almost 6 %, and is higher by the same amount
compared to the year 1990.

o Dynamics of the economy in the year 2002 were lower than the year before, in both years, how-
ever, they surpassed the average dynamics of EU countries. Compared to the average level of EU
countries, the level of GNP to one inhabitant in the Czech Republic has increased by 3 percentage
points against the year 2000. Thus, in the year 2002, the difference was reduced to 37 %.

o
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Despite the slow-down in the year 2002, the formation of gross fixed capital has remained the
most significant dynamic component. As for the growth of its volume, it was an extraordinary
factor of GNP growth, mainly due to the inflow of direct foreign investment.

o Growth of the final consumption of households has become the prevailing factor of GNP
growth.

o Labour productivity has become the crucial factor of the economy's dynamic growth, but the re-
lation between labour productivity growth and real wages is below the level of equilibrium.

o The passive balance of trade has improved due to the continuing favourable rate of exchange,
but is still distinct. The passive trade balance of goods was partially balanced by the assets from
the trade of services, however, in the year 2002, the tourism sector was negatively influenced
by the summer's abnormal flood in Prague. The overall outer balance was caused by a high in-
flow of direct foreign investment.

o After certain acceleration in the year 2001, the inflation rate considerably slowed down again in
the year 2002 and equalled the average inflation rate of EU countries.

o Both years have seen a stabilisation of the exchange rate of the Czech crown. In the year 2002,
due to an extraordinary strengthening of the exchange rate of Czech crown towards the Euro,
the value of the Czech crown appreciated by over one tenth. The strengthening of the ex-
change rate of the crown at that time was too high compared to the level and development of
the domestic productivity of labour and price development towards EU countries and towards
the dollar sphere.

Low inflation growth in combination with the impact of the exchange rate continues to maintain

a high difference in prices compared to EU countries.

Monetary development was demonstrated by a growth of money supply surpassing the growth

of GNP in current prices, but mainly by the growth of net foreign assets. Nominal and real in-

terest rates gradually dropped to the lowest level since 1990.

o The passive balance of the state budget reached almost CZK 100 thousand million and will
continue to grow in the year 2003.

o The public debt continues to grow steeply as a result of the amortisation of debts taken over

from the state consolidation agency.

Unemployment continued to grow in the year 2002. The unemployment rate came close to the

maximum reached after the year 1990.

e The living standard has increased, with the final consumption of households increasing by
almost 8 % in two years. Differentiation regarding socially weak population groups (unem-
ployed, families with children, seniors) also increased .

o Demographic development continued in pronounced depopulation tendencies.

See table V/1 Basic characteristics of development in the period 1990-2001, table V/2 Dy-
namics of GNP and Economic Level, chart V/1 Development of GNP (1990=100).

The dynamics of the economy slowed down in 2002
The economic situation and development in the year 2002 followed the trends of the previous year.
Not all of the conditions, however, were as favourable as in 2001. In 2002, the unfavourable economic ac-

tivity in Europe continued. The growth of worldwide GNP in 2001 slowed down by more than two points.
The so-called technological sector experienced a crisis and the impact of the variation in oil prices was still

o
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apparent. In Europe, the slowdown of GNP growth was similar and foreign trade also slumped . In the year
2002, Europe and the world displayed signs of a certain improvement, but not of a significant character. The
growth of GNP was free of stagnation, but the growth was so smalll that it did not mean a distinct recovery.
The main carrier of this trend in Europe was Germany, which is the main business partner of the Czech Re-
public. In the year 2002, constantly low unit labour costs and high price competitiveness in the Czech Re-
public managed to eliminate the impact of the low dynamics of European countries to a certain level, yet
there was a significant slowdown or even halting of foreign trade dynamics. The consequence of the less
favourable outer conditions was the slowdown of the GNP growth rate. The economic situation was un-
favourably influenced by the catastrophic flood in the basin of The Vitava and Labe Rivers. Before the flood,
prognosticators hoped that the increase in GNP for 2002 would be over 3.0 %; however, the actual rate will
be 2.5 %. In spite of this fact , this rate of growth will rank among the higher in Europe. A far as demand is
concerned, the main economic engine after 2001 is still the final consumption of households, which has
grown by 3.8 %. The formation of gross fixed capital, which has grown by 3.3 %, is close behind. This in-
vestment growth signals that the economic development is founded on a good basis. As far as supply is
concerned, economic growth has been pulled by the manufacturing industry and a high increase in servic-
es, mainly in the telecommunications sector. The 2.5% GNP growth rate is 1 point lower compared to the
level anticipated by the government for the year 2002 and 0.5 points lower than the plan set up by the gov-
ernment and the European Commission in the so called pro-growth scenario up to the year 2005.

Summary of the main indicators and trends of the 2002 economic development:

o GNP growth has slowed down from 3.3 % in the year 2001 to 2.5 % in 2002.

o The inflation rate significantly dropped from 4.7 % in 2001 to 2.0 %, thus reaching the con-
sumer price level rate in the EU. The low inflation testifies to the heretofore balanced develop-
ment of economics.

o The unemployment rate has grown to 9.8 %, again becoming a key socio-economic problem of
the country.

o Overall labour productivity has grown by only 2.4 %, which is significantly slower than the 4.5 %
increase in real wages.

o The dynamics of foreign trade were in double figures in 2001. This fact ceased in 2002. Import
volume dropped in current prices, but retained last year's level in constant prices. The resulting
effect of the economy was not influenced by a favourable rate of exchange like last year. The
debit of the balance of trade and the current account debit are at 5 % of GNP, which is con-
sidered on the limits of exceeding the level of outer imbalance.

o After a significant increase in the last year, industrial production reduced its rate of growth, but
retained the limit of 5 %. The growth of construction work has also slowed down compared the
year 2001, but the increase was over 5 %.

Monetary development was characterised by basically the same rate of growth of money sup-
ply as the growth of GNP in current prices. At the same time, nominal and real interest rates
dropped to the lowest level since the transformation of the economy. Issuing of credit contin-
ued to cease, dropping even lower compared to last year.

o The crown exchange rate was excessively consolidated, increasing by 12 % towards the EURO.
The 18 % increase towards USD was affected by the drop of the USD rate towards the EURO.
Positive trends in the financial management of companies have continued. The number of loss-
makers has fallen, the ratio of own and foreign resources has improved and heavy indebted-
ness has fallen. The ratio of profit towards GNP has come close to 7 %, which means an ap-
proach to the level of profitability of 7 to 10 % in highly developed countries.

o
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o The deficits of public budgets have not only continued, but have even sharply increased. The
increase in public debt has exceeded the limit of 25 % measured towards GNP, its level remains
about half as high as the level of EU countries.

The enumeration of the main trends in the year 2002 shows that many positive tendencies are still
unstable. In the environment of a small open economy, outer conditions and economic globalisation re-
quire a faster transition to a technically developed economy. The present gap in the current account of
the balance of payments will not be covered permanently by the inflow of foreign capital. The growth of
final consumption cannot be covered forever by the advance of real wages growth over the growth of
labour productivity. The public debt is sharply growing, mainly due to losses from the Consolidation
Agency, into which hopefully all dubious and non-collectable debts and other losses from the transfor-
mation processes were transferred. These losses will remain a heavy burden on the public budget for
several years to follow. Foreign indebtedness reached 40 % in relation to GNP, which is on the thresh-
old of tolerated indebtedness. The growth incentives are strongly supported by the inflow of direct for-
eign investment (part of them is a reinvestment of profits of domestic companies with the predominance
of foreign capital). Domestic companies are still at the stage where they are able to sufficiently ensure
prospective projects and their own future based on their own resources and without risky loans. For the
same reason, development of science & technology is still falling short, even though investment into this
sector brings at least a double effect compared to other investments. The unemployment rate at around
10 % is high, and only other problems of world and domestic politics outshine the urgency of needing
to solve these economic and social weaknesses.

See table V/3 The development of gross national product in quarters (in thousand of mil-
lions CZK), table V/4 Dynamics of the gross national product after the year 1995.

Note: The data for the year 2002 are estimates from the economic newspaper ,Hospodarské
noviny“ or the institutions mentioned.

Obchod

Obchod véetné pohostinstvi a ubytovani se podili na narodni ekonomice neodmyslitelné: na poc-
tu podnikatelskych jednotek vice nez tfetinou, na zaméstnanosti v¢. podnikatelll 16-17 %, na HDP
15-16 %. Je dlleZitym faktorem Zivotni Urovné, Zivotniho prostfedi, jeho materidlni zakladna je pod-
statnou soucasti architektury mést a obci, jeho c¢innosti prolinaji do vSech ostatnich odvétvi
hospodarstvi a soucasti Zivota spolecnosti. Ve vykonnosti obchodu a v produktivité prace jeho pracov-
nikd mély v poslednich letech (2000-2001) zakladni ekonomické ukazatele pfevazné vyrazny rlistovy
trend. Relace s vyvojem primérnych mezd neodpovidala zejména v pohostinstvi, nicméné mzdy byly
tovniho ruchu ve vSech soucastech odvétvi obchodu pokles; v pohostinstvi a ubytovani dochazi
k propadu az pod uroveri pfedchoziho roku.

Vyvoj podnikatelskych struktur obchodu
podle registri a statistiky

Podnikatelské struktury obchodu, pohostinstvi a ubytovani prodélaly za poslednich vice nez de-
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set let podstatné zmény. V prvni poloviné devadesatych let doslo k velmi dynamickému nardstu poctu
podnikatelskych subjekttl az atomizaci predchozich struktur provedenim malé a velké privatizace, resti-
tucemi a celkovou liberalizaci soukromého podnikani. Ve druhé poloviné posledniho desetileti se za-
Cala postupné stale vice prosazovat instituciondlni, majetkova, ekonomickd koncentrace a soubézné
s ni rovnéz internacionalizace (hlavné s nastupem nadnarodnich, pfevazné fetézcovych firem v mal-
oobchodg, ale i ve velkoobchodnich ¢innostech). Presto odvétvi obchodu a zvlasté pohostinstvi a uby-
tovani nesou v z&kladni struktufe do sou€asnosti nadale znaky pfevazujiciho malého a stfedniho pod-
nikéni, at jiz podle velikosti a Eetnosti podnikd nebo v pravnich forméch podnikéni, anebo podie trzeb
a dalSich ekonomickych vysledkd. Na druhé strané dynamika rozvoje velkych nadnarodnich spoleénos-
ti stale vice nasvédCuje tomu, ze jejich trzni podil, zejména v branzich potravinarského zbozi a zbozi

Tab. ¢. V/40
Podil obchodu na ekonomice

Podil obchodu, pohostinstvi a ubytovani (OKEC G a H) v %: 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 odhad
na hrubé pridané hodnoté (v béZnych cenach) 156 | 159 | 16,3 | 158 15-16
na tvorbé hrubého fixniho kapitalu (v béZnych cenach) - | 140 | 127 | 125 12-13
na éstnanosti v NH v¢. podnikatelt 16,9 | 167 | 163 | 16,2 16-17
na zaméstnanosti Zen v NH 21,5 | 20,7 | 204 | 20,3 20-21
na poctu podnikatelskych jednotek v NH (podle RES) 369 | 370 ] 363 | 353 355

relace primérné mzdy v obchodé (G) k primérné mzdé v NH 906 | 928 | 985 | 964 95-97

relace primérné mzdy v pohostinstvi (H) k primérné mzdé v NH | 62,3 | 60,4 | 56,9 | 56,1 55 - 57

Pramen: CSU a MAG

denni potfeby, jakoZ i v nékterych dalSich oborech obchodniho podnikéani (napf. v obchodé spojeném
s motorismem), se rychle pfiblizuje Urovni ve vyspélych zemich.

V roce 1999 byl dosazen historicky maximalini podil podnikatelskych subjektli v obchodé a po-
hostinstvi na celkovém poctu podnikateld v NH (37 %) s tim, Ze v letech 2000 a 2001 se poCty evi-
dovanych subjektl jiz méni méné, coZ Ize povazovat i za jisty symptom ustaleni zmén ve strukturach.

Rovnéz Zivnostensky registr potvrzuje v poslednich letech v Eetnosti subjektll vice nez
Ctyficetiprocentni podil obchodu a pohostinstvi na podnikatelském sektoru. Podstatnou soucasti zivnos-
tenskych struktur jsou volné Zivnosti obchodni spojené s maloobchodni a velkoobchodni &innosti. Vol-
né Zivnosti obchodni stejné jako oprdvnéni vydana na podnikéni v pohostinstvi jsou podstatnou
soucasti celkového poctu vydanych Zivnostenskych opravnéni v podnikatelském sektoru.

Souhrnnym ekonomickym ukazatelem celkové vykonnosti v odvétvich obchodu, pohostinstvi
i ubytovani a soucasné strukturalnich pfemén jednotlivych souéasti odvétvi véetné velikostnich struktur
podnikatelskych subjektil jsou dosahované trzby. Vyvoj trzeb obecné potvrzuje narlstajici trzni podil
velkych podnikd, zejména v maloobchodé na Ukor podniki ,stfednich®,

Koncentraéni a internacionalizaéni trendy v obchodé nejvice odrazeji postaveni a vykonnost nad-
narodnich fetézcovych spole€nosti provozujicich maloobchodni ¢innost. Renomované vyzkumné
i medialni instituce (Incoma Research, CON Moderni obchod, Sapiens) trvale monitoruji ,vrcholovou
scénu“ maloobchodu na ¢eském trhu, kterd je urcujici pro tempo koncentrace a modernizace retailingu.
Nejmarkantnéjsi posuny jsou v maloobchodé se sortimentni pfevahou potravin. Podle zdroje ,,Sapiens*
dosahly firmy zafazené do zebficku TOP 50 v roce 2001 trzby 228 mld. K&, tj. 0 14 % vice proti pfed-
chozimu roku. O strmosti koncentrace svédéi to, ze z zebficku firem TOP 50 na prvnich deset firem pfi-
padlo 78 % trzeb, na prvnich dvacet firem témér 90 %, zatimco na zbyvajicich tficet firem 10 %.

o
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Tab. ¢. V/42

1. - 3. Ctvrtleti 2002*

1674171
212610
487 296
974 265

64 692

2001
2272618

294 929
652 369

1325319

88 592

2000
2119694

275185

617 217
1227292

84 020

1999
1903 840

276 358
552 069

1075412

67 626

1998
1950 157

258 096
531383
1160 678

69 190

1997
1784 844

216 638
553 097

1015109

63 985
* predbézné udaje

Odvétvi— OKEC trzby v mil. K¢ b. c.

OKEC G 50 + 51+ 52

Trzby obchodu a pohostinstvi (bez DPH) v letech 1997-2001

v tom OKEC 50 prodej a opravy aut

OKEC 52 maloobchod

OKEC 51 velkoobchod

OKEC H 55 pohostinstvi a ubytovani

Pozn.: vechny podniky v odvétvi, resp. v OKEC, v %,

Pramen:

csu

Usili o udrzeni na maloobchodnim trhu vede &etné malé
a stfedni firmy k uplatfiovani riznych forem koopera¢niho spojeni
a podnikanf (franchising, druzstva, SOR), coZ jim umoZziuje apliko-
vat obdobné podnikatelské vyhody, jaké vyuzivaji velké fetézce.
Z vlastni iniciativy a mnohdy i s vyuZitim statnich podparnych pro-
graml pro malé a stfedni podnikani vznikly v poslednich letech
rizné podnikatelské aliance, které se orientuji pfedevsim na kon-
centraci nakupu zbozi, spole¢né vyuziti marketingovych pfistupd,
jednotné podminky a znaky maloobchodni sité. Tato feSeni rovnéz
vyuzivaji spotfebni druzstva (sdruzena ve Svazu ¢eskych a morav-
skych spotfebnich druzstev) pfedevsim pro progresivni jednotky
(hypermarkety, supermarkety, diskonty). 15 nejvétSich obchodnich
alianci realizovalo v r. 2001 ve zhruba 3 tis. prodejndch maloob-
chodni obrat v objemu okolo 40 mid. K¢.

Deset let ve vyvoji obchodnich siti CR

Pro vyvoj ¢eské maloobchodni sité v devadesatych letech je
pfiznaény rdst poCtu prodejen arozsahu celkové prodejni plochy
maloobchodnich jednotek. V prvni poloviné devadesatych let lo
pfedevdim o privatizované, restituované anebo nové otevirané
prodejny drobnych podnikateld, ¢asto s velice malou prodejni plo-
chou. Proto na jedné strané rapidné narostl pocet prodejen, na druhé
strané poklesla jejich primérna velikost, kterd jiz predtim zistavala
za parametry zapadoevropskych siti. Vysledky mimofadného stati-
stického Setfeni maloobchodni sité za r. 1998 prokazaly, Ze poCet
maloobchodnich prodejen provozovanych na Gzemi CR se proti roku
1989 zvysil 0 132,7 % z 41 188 na 95 852 prodejny, resp. 97 860
prodejnich jednotek. Poet specializovanych potravinafskych prode-
jen stoupl sice ,pouze” 0 9,8 %, avSak nabidka potravin se béhem
deseti let podstatné rozsifila ristem poétu smiSenych prodejen
-04338 %. Maloobchodni sit prodejen nepotravinafskych typt
zahrnovala v roce 1989 okolo 15 tis. prodejen, v roce 1998 byl jejich
pocet Ctyfnasobny, a to pres 61 tis. prodejen. V roce 1989 Cinila
celkova prodejni plocha maloobchodnich provozoven 3,5 mil. m?
v roce 1998 jiz vice nez dvojnasobek. Pfitom v obdobi provedeni mal-
oobchodniho censu bylo mozno do uvedenych tidaji zahrnout teprve
pocatecni fazi rozvoje novych fetézcovych siti maloobchodu, pfede-
v8im nadndrodnich firem s vystavbou jednotek pievazné ,na zelené
louce"”. Vybavenost obyvatelstva prodejni plochou na 1 tis. obyvatel,
neboli ,plosny standard", inil v CRvr. 1989 331 m, do roku 1998 se
zvySil na 697 m2. Rovnéz obsluzny standard se béhem sledovaného
obdobi vyrazné zlepsil. V roce 1989 piipadalo na 1 pracovnika mal-
oobchodu témérf 62 obyvatele, vroce 1998 37 obyvatel.

Podle s&itani maloobchodni sité CSU za rok 1998 &inila

o
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primérna velikost maloobchodni prodejny v roce
1989 85,2 m? zplisob transformace obchodu ved]
k poklesu na 73,2 m? u jedné prodejni jednotky, resp.
na 74,8 m*u maloobchodni prodejny. To znamena, ze
v prvni poloviné devadesatych let vyrazné pfevladly
v CR malé jednotky s prodejni plochou do 40 me.
Z celkového poctu jich bylo zjisténo pfes 60 %, zatim-
co velkych jednotek — v rozmezi vyméry prodejni
plochy od 400 m? a vice — bylo zji§téno 2343, z toho
177 nad 1500 m2,

Mezinarodni srovnani ze druhé poloviny devade-
sétych let jiz naznaduje, ze Ceské republika se v mno-
hém pfiblizila situaci v maloobchodnich sitich zemi Evro-
py a svéta. V hustotd maloobchodni sité se CR podle
téchto srovnani pfili§ neli§i od prdméru EU, Eetnost
prodejen na 1000 obyvatel se ukazuje hodné blizka siti
v SRN a dalSich zemich. Pfi komparacich je nutno brat
v Uvahu i dalsi souhrnné nevycislitelna kvalitativni krite-
ria, zejména v modernizaci provozu, v technologiich atp.

ZvIasté se vstupem mezinarodnich obchodnich
fetézcli na Cesky trh zacaly vznikat ve vétsi mife velko-
plodné prodejny, at jiz potravinarské a Sirokosortiment-
ni (hypermarkety, supermarkety, diskonty), nebo prode-
jny specializované na nepotravinafsky sortiment (napf.
hobbymarkety). Sou€asné se postupné zagaly snizovat
pocty maloploSnych prodejen. Klicovym trendem se
stal trvaly narust celkovych prodejnich ploch maloob-
chodu. Rozsifeni novych typl (forméatd) prodejen po-
stupné umoznilo podstatné SirSi a pestrejSi nabidku
zbozi i sluzeb. Tento vyvoj nejvice ovlivnil maloobchod
zabyvajici se nabidkou zboZi kazdodenni potfeby (po-
travin a rychloobratkového nepotravindfského zbozi).
Na druhé strané se vyrazné rozSifila a prohloubila
nabidka specializovanych spotfebnich sortimentd pri-
myslového zboZi. Spotfebitelska verejnost pfijala nové
trendy v obchodnich sitich pozitivné a ty se staly jistou
soucasti zivotniho stylu. Rizika nastala v tom, aby se
zachovala dostatecnd komercionalizace center mést a
obchodni obsluznost venkova. Proto i Ustfedni organy
CR (MPO a MMR) apodnikatelsky Svaz obchodu CR,
zainteresované na optimalizaci obchodnich siti, sleduji
dlouhodobé jejich vyvoj z hlediska uvedenych rizik
atlaku na malé a stfedni podnikani. Uvedené organy
(i s pfihlédnutim k zahraniénim zkuSenostem) upustily
ve vzajemné shodé od eventualnich centralnich regu-

o
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Tab. ¢. V/49

Finanéni umisténi élent CAP v mid. K¢

1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001

Finanéni umisténi celkem 602 | 721 | 819 | 934 1089 | 124,7 | 1455 | 165,5

Pozemky a stavby 54 74 8,4 97 1A 11| 107 | 111

Cenné papiry s pevnym vynosem | na. | na. | na. | 240 | 392 | 564 | 934 |109,0

Depozita u bank 370 | 381 | 272 29,7 | 365 | 381 | 167 | 209
Pramen: CSU

laénich zasahl pfi budovani velkokapacitnich prodejen stim, ze zakon ¢.50/1976 Sb., o Uzemnim
planovani a stavebnim fadu, ve znéni pozdgjSich Uprav, v r. 1998 dava moznost vyuzit existujici pravni
a technické normy k ovliviovani Gzemnich a stavebnich rozhodnuti o velkoprodejnach v kompetenci
Uzemnich organ(i a za U¢asti podnikatelské sféry i vefejnosti.

Dominantnim jevem celkového vyvoje maloobchodu zlistava vysoky stupeni soutéZivosti podnikatel-
skych subjektd, intenzivné orientovany na cenovou konkurenci a prostorovou expanzi, které trvale posiluji
postaveni nejvétSich nadnarodnich obchodnich spolecnosti (zpravidla obchodnich fetézc). Rozvojové
zaméry téchto spolecnosti se potvrzuji, popt. jsou i pfekraCovany. Vyvojové tendence a zkuSenosti, zndmé
ze zemi s vyspélou trzni ekonomikou, se tak vlivem nadndrodnich fetézc, ale i pfizplisobovanim domécich
podnikatelll podminkam koncentrace prosazuji a je zcela namisté pocitat s jejich dalSim uplatiovanim.
| kdyz Cesky vnitfni trh jiz nese zvlasté v sortimentni nabidce zbozi (diky i Siroce rozvinuté mezinarodni
spolupraci v této oblasti véetné importu spotfebniho zboZzi) znaky evropského obchodu, bude i nadale
zékonité celoevropskym vyvojem ovlivnén, coZ nepochybné zesili s pfistupem na jednotny evropsky vnitini
trh. Za zakladni limitujici faktor, uréujici i tempo koncentracnich trendd, je nutno povazovat troveri poptavky
zavislou na celkové vykonnosti ekonomiky, nicméné tuto vykonnost ve spotebitelské oblasti v pozitivnim
smyslu sou¢asné motivujici.

Liberalizované podnikani vedlo v poslednim desetileti k podstatnému roz§ifeni poétu provozoven,
projevila se vyrazna modernizace, technologické zlepSeni provozi, vznik novych stylové odliSenych
odbytovych i ubytovacich provoz(. V pohostinstvi a hotelnictvi nastoupily fetézcové, franchisingové i ji-
nak sdruzujici formy podnikéni, na domécim trhu se uplatnily firmy pod zahrani¢ni kontrolou s mez-
inarodnim charakterem podnikani. Proti stavu na konci osmdesatych let, zejména vlivem privatizace
a restituci, se v odvétvi podstatné omezilo druzstevni podnikani.

Novym fenoménem obchodniho podnikani, ktery se prosazuje, je internetovy obchod — e-com-
merce. Do ekonomiky a obchodu vstupuje v kontextu s modernimi informacnimi a komunikaénimi tech-
nologiemi v n&kolika rozmérech s tim, e v CR se diky pfedevsim nadnarodnim spoleénostem, ale
i progresivnim tuzemskym subjektiim prezentuje hlavné jak v podobé B2B (business-to-business), tak
B2C (business-to-customer /client/). Globalni trzni podily nebyly dosud podstatné (obdobné jako v tom-
to procesu ve svété), mimoradna je vSak dynamika. V uritych zbozovych segmentech (napf. video
a zvukové nosice, knihy apod.) a téz v uréitych druzich sluzeb (napf. v cestovnim ruchu — rezervace
ubytovani a dopravy) zahdjily jiz Cetné firmy své aktivity.

Maloobchodni trh, spotieba domacnosti

Pod vlivem srpnovych vysledki se piiriistek trzeb v maloobchodé (OKEC 50 a 52) od pocatku

o
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roku (za devét mésicl) — proti vysledk(im za 1. pololeti, kdy dosahl 3,5 % — snizil na 3,0 %, v maloob-
chodé OKEC 52 na 3,7 %. Celoroéni pfiristek v maloobchodé (OKEC 50 a 52) Ize ocenit mezi 34 %.

Jednim ze znaki ristu Zivotni trovné jsou spotfebni vydaje domécnosti. Je pfiznacné, Ze mésiéni
vydaje na jednoho &lena prdmérné doméacnosti (podle SRU) soustavné rostou. Sougasné je urgitym
paradoxem z hlediska pozice maloobchodu, Ze jeho podil na spotfebé v doméacnostech se relativné
snizuje vzhledem k rychlejsimu rlstu ostatnich spotfebnich vydaju, zejména za bydleni, energie, otop,
vodu atd. Potvrzuje to aproximativni propoCet za léta 1998-2002, kdy podil maloobchodu na spoteb-
nich vydanich domacnosti poklesl o cca 7 p. b.

Ing. Ladislav Sipek, CSc., Mag consulting (www.magconsulting.cz)

P¥imé zahranicni investice

Rok 2002 Ize povaZovat z hlediska pfilivu pfimych zahraniénich investic za Uspésny. Jen za prvni
pololeti pFisly podle ddaji Ceské narodni banky do CR investice za 5,38 mid. americkych dolarti (USD),
a je tak jisté, Ze celoroéni objem vyznamné prekrodi Uroveri roku 2001.

Za rok 2001 zaznamenala Ceska republika pfimé zahraniéni investice za 4,9 mid. USD, letos
odhaduje agentura na podporu zahrani€nich investic Czechinvest vice nez 6 mid. USD. Dfivéjsi pfed-
povédi byly jesté optimistitajsi, nebot se uvazovalo také s pfijmy za prodej 51% baliku akcii Ceského
Telecomu a rovnéz za prodej Unipetrolu; privatizace vSak byla odlozena. Ve statistice pfimych zahranic¢-
nich investic se ale objevil prodej Transgasu a odkup akcii Ceské spofitelny rakouskou Erste Bank (viz
kapitola Privatizace). Navzdory pokraduijici celosvétové recesi si CR udrzela v prvnim pololeti roku 2002
vysoky piliv investic pfedevsim do zpracovatelského primyslu. V porovnani s pololetim pfedchézejiciho
roku, kdy pfislo do ¢eského zpracovatelského primyslu 507 mil. USD, to za stejné obdobi roku 2002 by-
lo 517 mil. USD.

V poslednich letech obsadila Ceska republika prvni pficku v pfilivu pfimych zahraniénich investic
v pfepoctu na jednoho obyvatele v ramci regionu stfedni a vychodni Evropy. Zatimco napfiklad na jedno-
ho obéana CR pfipadio v roce 2001 vice nez 2430 USD, v Madarsku to bylo necelych 2260 a v Polsku do-
konce jen néco pfes tisic USD (viz Graf & V/16

graf). V obdobi od roku 1993 do s L .
loleti 2002 piiglo do CRv po- Kumulativni priliv pfimych zthanlcnlch investic

ngé imich sahraniEnich imes. na 1 obyvatele podle zemi (1993-2001, USD)

fic 32,14 mid. USD. Ekonomovg ~ <re-republia

o Y. Madarsko
se shoduiji, ze dalsi rekordy nebu- Estonsko
dou. Néktefi dokonce varuji, ze Slovinsko
vyroby naro¢né na pracovni silu Chorvatsko
se budou presouvat do levnéjSich Lotyssko
teritorii. V 1ét& ozndmeny odchod Slovensko
spolecnosti Flextronics z Brna Polsko
mize s timto trendem souviset, Litva
i kdyz pravdépodobngjsim divo- Bulligiio
dem je, Ze za soudasné recese RIS

Rusko

prosté klesa poptavka po vyrob-
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Tab. &. V/50 cich, které Flextronics dodava.
Tento nejvétsi svétovy vyrob-
ce elektronickych zafizeni na

S |anleololv|ols|lalv]|o|lo|~|m|E zakézku se sidlem v Singapu-
S N ©| | @)™ IS ru se proto rozhodl konsolido-
N 5 vat vyrobni aktivity v Evropg.
1% v v 7
5lolnlslg|l2lglsl2~|=l2|gls V’Br_ne’vs?klponechal své
S NEEIRIRIREIES - o2 vyvojové stedisko.
o NI Ve prospéch CR naopak
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< =3 —| |||l X N| N[5 , ., N
e |2 o~ G | | O I8 byl také podzimni summit
% § NATO v Praze, ktery predvedl
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Pramen: CNB banka némecké pfimé zahra-
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niéni investice do CR za vice nez 4 mld. USD. Daleko za Némeckem ziistalo Rakousko (588 mil. USD),
Japonsko (87 mil. USD) a USA (31 mil. USD).

Pokud jde o odvétvovou strukturu pfimych zahraniénich investic, 3,6 mid. USD sméfovalo do do-
pravy a telekomunikaci, 689 mil. USD do penéznictvi a pojistovnictvi, 517 mil. USD do zpracovatel-
ského primyslu (z toho 130 mil. do vyroby motorovych vozidel), 221 mil. do nemovitosti a sluzeb pro
podniky a 113 mil. USD do stavebnictvi.

Systém investicnich pobidek, ktery pfived! do fijna 2002 do Ceské republiky uz 125 spolednosti
(nékolik z nich pfedstavovaly eské subjekty), pfedstavuje pfiliv investic v objemu zhruba 186 mid. korun
a vznik asi 40 tisic pracovnich mist. Zahraniéni firmy v fadé anket pfiznavaji, Ze i kdyz pro né investiéni
pobidky nehraji rozhoduijici roli pfi vybéru lokality, pfihlizeji k nim a povazuii je viceméné za samoziejmost.
Nejvice pobidkovych projektl je z Némecka, nasleduje Japonsko a Nizozemsko.

Investiéni pobidky jsou orientovany tak, aby projekty sméfovaly vice do oblasti, které jsou urcitym
zplsobem postizeny, predevsim Tab. & V/51
vysokou nezaméstnanosti. Pravé
v takovych lokalitich mohou in-

Jednotkové pracovni naklady (mezirocni zmény v %)

vytvarend pracovni mista a rek- Nominélni | 138 | 150 | 65| 105 | 47| 10| 50
valifikaci zaméstnancd. Realné " 32 59 | -06 02 1,9 0,1 21
V gervnu 2002 byl SyStém Pozn.: 1) deflovano deflatorem HDP
pobidek, ktery se zatim zaméfo- Pramen: WIIW — WIFO, 2002vvwv
Tab. é. V/52

Priliv zahranicnich investic v letech 1993 — 2001 podle zemi

1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998* | 1999* | 2000* | 2001*"
Belgie 32| 33| 25| 57| 56 47 | 1378 53 48
Dansko 2 510 12| 1 3 25 43 103 232
Francie 34 | 77| 168 | 20 | 102 | 142 232 232 | 1370
Némecko 82 | 418 | 567 | 249 | 391 | 958 | 1300 | 1322 | 1375
Velka Briténie 0| 3 | 53| 84 | 196 | 347 104 158 64
Italie 12 12 1 90 | -36 27 47 36 -1
Nizozemi 30 6 | 736 | 259 | 134 | 838 | 1131 | 1036 817
Rakousko 55 | 80 | 87 | 208 | 95| 415 833 738 295
Svédsko 12 19| 22| 5 | 8 | -0 127 148 21
Svycarsko 14 | 39| 679 | 55 | 47 | 12 354 228 138
Kanada 20 0 0 0 0 -5 1 155 21
USA 255 | 39 | 101 | 253 | 99 | 535 581 303 240
Japonsko 0 5 0] 39| M 23 5 46 19
Ostatni 106 | 98 | 11 47 | 13 | 324 179 428 276

Pozn.: *do roku 1997 zahrnuji idaje pouze pfimé zahranicni investice do zakladniho jméni, od roku 1998
Jsou soucasti i reinvestované zisky a ostatni kapital
1) pfedbézna data

Pramen: CNB

o
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Tab. é. V/53
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Pozn.: * do roku 1997 zahrnuji Gdaje pouze piimé zahranicni investice do zakladniho jméni, od roku 1998 jsou soucasti i reinvestované zisky a ostatni kapital
1) predbézna data

val jen na zpracovatelsky primysl, rozsifen
o oblasti, na jejichz rozvoji ma CR velky zajem.
VIada schvalila dva nové programy, a to Pro-
gram na podporu strategickych sluzeb a Pro-
gram na podporu vzniku a rozSifeni technolog-
ickych center. Vyhody tak nové mohou ziskat
centra zakaznické podpory, centra sdilenych
sluzeb, expertni a feSitelska centra, hi-tech
opravarenské centra a podobné. Pobidky na
zakladé pilotnich projektdl uz ziskala v roce
2001 spoleénost IBM a Accenture. Budovani
primyslovych zén pro potencidini investory je
vedle systému investiénich pobidek dal3i lakad-
lo pro investory. Za dobu existence Programu
na podporu rozvoje primyslovych zén (od roku
1998) do Fijna roku 2002 vzniklo v CR
62 takovych zén. To pfedstavuje 2150 hektarl
ploch vhodnych pro stavbu vyrobnich podnikd
(letos 456,6 ha). Ze statniho rozpotu bylo na
tento Gcel vydano 2,4 mld. korun (1,2 letos).

Zahranicni firmy:

o se podileji 65-70 % na celkovych ex-
portech zpracovatelského primyslu,

o piimo zaméstnavaji 300 tisic pracovniku
(podniky v zahraniénim vlastnictvi s vice
nez 100 pracovniky zaméstnavaji vice
nez 25 % celkové Ceské zaméstnané
pracovni sily zpracovatelského primys-
lu v podnicich podobné velikosti),

e spolecné vytvoii dalich asi 22 500
novych pracovnich mist v pribéhu
piistich dvanacti mésica,

e zapoji zhruba 10 tisic éeskych doda-
vateld v oblasti zpracovatelského pri-
myslu a sluZeb, zajisti minimalné 600 ti-
sic pracovnich mist v mistnich dodava-
telskych spole¢nostech, coZ je asi 10 %
celkové zaméstnané pracovni sily
v Ceské republice.

(odhad Czechinvestu, &ervenec 2002)

Deset let podpory investic

Objem pfimych zahraniénich investic se
kvantitativné zlomil az po roce 1998. Roli do té

o
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doby sehral pfistup vlady, ktera zahrani€nim firmam pfili§ nefandila. S tim souvisel i postoj k zahraniénim
investorlim coby kupclm vyznamnych podilli v privatizovanych firméch: cizinclim se pfili§ neprodavalo.
Pravdou ale také je, Ze celosvétové byly investice na podstatné nizsi drovni nez v dalSich letech.

Podle generalniho feditele agentury Czechinvest Martina Jahna ma odhadovany objem trzeb in-
vestorll ,na zelené louce“ v roce 2005 dosahnout zhruba 235 miliard K¢, coZ odpovida zhruba 8,2 %
HDP Ceské republiky. Podil t&chto spolednosti na celkovém exportu Ceské republiky v roce 2005 se
odhaduje na zhruba 11,4 %.

LibuSe Bautzova, tydenik Ekonom

Hospodaiska politika
Privatizace plna nezdaru

Start v novém roce 2002 byl vynikajici. Slo jen o to, dotdhnout do konce vladni rozhodnuti
o novém vlastnikovi plynarenstvi (némecka RWE Gas) a holdingu Unipetrol (Cesky Agrofert
s deklarovanou podporou americké firmy Conoco). O téchto vitézich dvou vybérovych fizeni totiz via-
da rozhodla t&sné pred Vanoci roku 2001. Bylo tfeba vyékat vyroku Utadu pro ochranu hospodafské
soutéZe, uzavfit pfislusné smlouvy a pfevzit penize. Fond narodniho majetku mél svoji pokladnu obo-
hatit o 136 miliard korun od RWE a 11,7 miliardy korun od Agrofertu. Na tyto miliardy ¢ekaly pfedevsim
mimorozpoctové fondy dopravy a bydleni.

Podle pfedpoklad(i se vSak situace vyvinula pouze v ¢eském plynarenstvi. Jiz koncem ledna byla
podepsana kupni smlouva mezi FNM a RWE. Akciova spoleénost Transgas a osm regiondlnich dis-
tribuénich spole¢nosti se dockalo nového vlastnika v mésici kvétnu, kdy RWE zaplatila 4,1 miliardy EUR,
tj. asi 125 miliard korun. Na snizeni privatizaéniho vynosu se podepsal rostouci kurs ¢eské koruny.

Antimonopolni Gfad s pfevzetim souhlasil, RWE zase piijal nékolik omezeni, které trad stanovil.
Napf. neblokovat v organech a.s. Moravské naftové doly rozhodnuti o zdmérech, které budou mit
konkurenéni charakter vi¢i RWE, nenabyvat po dobu péti let podily v elektroenergetickych a teplaren-
skych distribuCnich spole¢nostech. Novy maijitel Ceského plynarenstvi nesmi zménit hlavni pfedmét
podnikéani ovlddanych spoleénosti a pfevadét podstatnou ¢ast majetku firem na tieti subjekty.

RWE Gas zacala ihned aktivné v podnicich plsobit, postupné jmenovala své lidi do organ(
spoleénosti, zfidila samostatny Utvar pro slouceni firemnich systémd a firemni kultury. V té dobé jen
pesimisté konstatovali, ze je to pro rok 2002 jediny vétSi privatizaéni vynos, optimisté véfili v dalsi
stovky miliard, a to za prodej statniho podilu v elektroenergetice a v Ceském Telecomu. V euforii se ho-
vofilo i o budouci privatizaci dold, Skody Praha, Ceskych aerolinii, dokonce i Ceské posty.

Privatizace Ceské elektroenergetiky se vSak, jak jiz napovédély vysledky podzimniho tendru
vroce 2001, nezdafila. Nikdo ze z&jemcl nebyl ochoten dat pozadovanych 200 miliard korun pfi
spInéni tvrdych viadnich podminek (zachovat tézbu uhli, nesnizovat vyrobu elektfiny, a to pod tvrdymi
finanénimi sankcemi). Vlada dala dvéma vybranym zajemcim (Electricité de France a italsky Enel)
moznost zménit nabidku jesté do 7. ledna, kdyz se tak nestalo, tendr zrusila. Tehdejsi ministr primyslu
a obchodu Miroslav Grégr byl podeziran z toho, Ze navrhne pfimy prodej strategickému investorovi, coz
by zfejmé byla francouzské EdF. Zvitézily vSak jiné nazory a privatizace byla odlozena nejdfiv do doby
po volbach, nova vidda pak termin odsunula az na pfisti rok. A to za pfedpokladu, Ze bude dopraco-
vana a schvalena aktualizace energetické politiky statu.

o
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Misto privatizace vlada zahdjila tzv. restrukturalizaci energetiky, ktera spogiva ve vlastnickém
propojeni elektrarenské spoleénosti CEZ s distribuénimi spole&nostmi. Evropskym liberalizaénim ped-
pistim vlada v této souvislosti vyhovi odkoupenim Ceské prenosové, dcefiné spoleénosti CEZ, takze
vyroba, kterd nepodléhd Zadné statni regulaci, bude vlastnicky oddélena od pfenosu elektfiny, jehoz ce-
na je ur€ovana Energetickym regulaénim Gfadem.

Ani tento model vSak nebyl pfijat bez problém(. Nejdrive vzdoroval FNM, kterému se nelibilo, Ze
odhadni cenu distributord a CEPS stanovil jediny soudni znalec. Konkrétné oponenti namitali, 7e za
CEPS dostane CEZ pfilis mnoho, zatimco za distributory zaplati pfilis mélo. Doslo dokonce k odvolani
pfedsedkyné FNM Zderiky Némcové a az do fijna nebylo jeji kieslo obsazeno.

Poté FNM zamér schvalil, cenu za podil v CEPS véak jesté nechal znovu posoudit. V zavéru roku
se jiz ogekaval pouze vyrok Uradu pro ochranu hospodéfské soutéze. Suma sumarum véak nezdafené
privatizace a vSechny nasledné transakce staly stétniho vlastnika dost penéz (poradci, znalci), zatim-
co do pokladny FNM nepfibyla ani koruna.

Chemie - Fuzi schvalil UOHS az potéatkem zafi, mezitim se véak v chemickém pramyslu odehra-
ly riizné nepfiznivé zmény, od zhorSenych hospodarskych vysledki pfes rozpory ve stanoveni preda-
vacich cen vyrobkii mezi Ceskou rafinérskou a Chemopetrolem az po povodné a ekologické problémy
ve Spolang. Pozdni rozhodnuti UOHS bylo vyvolano i tim, Ze Fadu mésicl Gfad pozadoval od naby-
vatele Unipetrolu, $éfa Agrofertu Andreje BabiSe, nékteré potfebné podklady. Babis ovsem tvrdi, Ze
priibéh fizeni nezdrzoval. Bud jak bud, Agrofert 30. zafi definitivné oznamil, ze kvili zméné vnéjSich
okolnosti, které maji vliv na moznost pinéni podminek privatizace, statni podil v Unipetrolu za
deklarovanou cenu nekoupi, a vyzval FNM k jednani o snizeni kupni ceny. Také chtél zménit strate-
gického partnera, méla to byt polskd PKN Orlen. V poloviné fijna proto vlada prosincové rozhodnuti
pfedchoziho kabinetu o prodeji 63 procent petrochemické skupiny Unipetrol do rukou Agrofert Holdin-
gu zrudila. Obé strany vici sobé nebudou podle tohoto rozhodnuti vznaset jakékoliv pozadavky.

V' poloviné listopadu ministerstvo primyslu a obchodu a ministerstvo financi predloZilo viadé
scénar dalsiho privatizaéniho postupu. Vlada rozhodla o povéfeni FNM vypsat vybérové fizeni na
hledani privatizaéniho poradce. V pribéhu roku se diskutovalo o tom, zda Unipetrol prodavat i nyni
veelku nebo po ¢astech, pfipadné v néjaké kombinaci. Zvitézil prvni ndzor, kupec v3ak nebude ziejmé
omezovan dlouhodobymi podminkami z prvniho tendru, takze bude moci sém prodat ty podniky holdin-
gu, o které nebude mit zajem. Vybérové fizeni vak nebude ukonceno dfive neZ za rok. Kdyz uz se pri-
vatizace nepovedla, neni tfeba spéchat. O podminkach a zplsobu privatizace vlada rozhodne v lednu.

Cesky Telecom — Méla to byt dal3i velmi vyznamna privatizagni kauza s vynosem zhruba 55 mi-
liard korun. Za prodej 51,1 procenta akcii Ceského Telecomu bychom méli dostat 1,82 miliardy EUR od
konsorcia Deutsche Bank a TDC. Akcie Telecomu ma ziskat spole€nost C-Tel, ktera je stoprocentni
dcefinou spole¢nosti Deutsche Bank s podporou TDC. C-Tel téZ jedna o odkupu 33,5 procenta akcii,
které ovladaji firmy KPN a Swisscom sdruzené v konsorciu Telsource. Plvodné méla byt smlouva
s novym vlastnikem podepsana do konce fijna. Budouci nabyvatel vSak pozédal o snizeni ceny o de-
set procent. DalSim velkym problémem se ukézalo vypofadani dalSich smluv, které ma jednak FNM
s konsorciem TelSource, jednak Telecom s minoritnim vlastnikem své dcefiné firmy Eurotel, americkou
Atlantic West. Jde o podminky, které stat v minulosti schvalil v riiznych smlouvéch a které jsou dnes
v rozporu s tim, jak by chtél v privatizaci postupovat. Smlouva s novym vlastnikem méla byt podle viad-
niho rozhodnuti podepsana do konce listopadu. Nestalo se tak, na doporuceni privatizacniho poradce,
firmy JP. Morgan, vlada tendr zrusila. Divodem byl fakt, Ze nedo$lo k dohodé mezi Deutsche Bank a mi-
noritnim akcionafem Telecomu, spoleénosti TelSource.

Hutnictvi — Do privatizaéniho baliku v roce 2002 Ize zafadit také ostravské huté, i kdyZ o vynosu pro
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statni rozpoCet se neda ve skutegnosti hovofit. Pfesto si statni Gfednici zaslouzi spiSe chvalu nez hanu,
protoZe penize, které stat jiz dfive na zachranu huti vynalozZil, nebyly vydany nadarmo, dokonce se z&asti
vréti. Privatizace byla komplikovana projednavanim kapitoly hospodarska soutéz s Evropskou komisi. Ta
stale nesouhlasila s tim, ze stat hutim pomohl, a podnikatelsky plan ji nepfipadal dostate¢né reéiny. | ten-
to tlak vSak pfispél k tomu, Ze se uskute¢nil prodej spole¢nosti Vitkovice Steel, vydélené z komplexu hut-
nicko-strojirenskych Vitkovic. Poté, co v ni fidil hospodareni a financoval provozni naklady Osinek, dcefina
spole¢nost FNM, ji také v kvétnu odkoupil za 3,3 miliardy korun. Vitkovice tak ziskaly potfebné prostfed-
ky na dokonéeni procesu soudniho vyrovnani s véfiteli, které probéhlo v éervnu t. r.

Pokud jde o Novou hut, jeji situace byla velmi obtizna, uveér, ktery dostala od stéatu, byl oznaéen
za nepovolenou statni podporu a dluhy naristaly. VIada nejprve dala exkluzivitu k vyjednavani LNM
Holdings z Nizozem!i, poté pfistoupila na jejich podminky k odkoupeni statniho podilu. V &ervnu byla
podepséna kupni smlouva, za 67,25 procenta akcii Nové huti ma FNM ziskat 9 miliénC dolar(i, ovéem
az po splinéni vyjmenovanych podminek. Ty nebyly jesté v listopadu vSechny spinény.

LNM Holdings jesté dostalo moznost podat nabidku na odkoupeni spoleénosti Vitkovice Steel.
V €ervnu dostalo pulroéni exkluzivitu na pfedloZeni nabidek. V fijnu LNM nabidlo téméF 700 milidnd ko-
run v hotovosti, dale garance za zhruba 2,3 miliardy korun, z toho za 1,8 miliardy korun garance za do-
placeni tvéru z Ceské konsolidaéni agentury. Na investice chce béhem sedmi let vynaloZit dal3i ¢astky
do vy$e miliardy korun a 500 miliénd korun chce vydat na splaceni zavazku, ktery vznikl po oddéleni
hutni firmy od matefskych Vitkovic. Ctyfi miliardy korun by plynuly pfimo do podniku. Protoze stét, za-
stupovany Osinkem, zaplatil za Vitkovice Steel matefské firmé Vitkovice a.s. pfes 3,3 miliardy korun,
nechce na této transakci tratit. Meziresortni ministerska komise prodej nizozemské firmé nedoporudila.

Dalsi prodeje podilii nelze nazvat Gistou privatizaci. Slo o to uvést tyto firmy do provozuschopného
stavu a zachranit je pfed krachem. Pokraduje tak statni revitalizaéni program z minulych let - letos jsou
to programy Exit a Rozvaha. Ten prvni spociva v prodeji statnich pohledavek a majetkovych Uéasti, ten
druhy pfedstavuje restrukturalizaci pod patronaci statu a nasledny prode;.

Pro Zetor vybrala ve vyb&rovém fizeni Ceské konsolidaéni agentura (CKA) slovenskou firmu HTC
Holding, ktera zde zagala plisobit v dubnu 2002. Pokud jde o Tatru Kopfivnice, koncem ledna ji od CKA
pfevzala americkd spoleénost SDC, jejimz strategickym akcionafem je spole€nost Terex. Zaplatila za stét-
ni podil 32 miliény dolardi. Cely rok se dekalo na rozhodnuti o prodeji Skoda Holdingu. Ceska konsolidagni
agentura v listopadu doporucila viadé, aby prodala sviij akciovy podil spolednosti Appian Group. Ta v CR
plisobi jiz nékolik let jako viastnik Mostecké uhelné spole¢nosti a ma zajem o dalsi rozsiteni plsobnosti
v hnédouhelném hornictvi. Celorepublikovy Odborovy svaz KOVO pozadal v této souvislosti premiéra Spid-
lu, aby vlada urychlila prodej zkrachovalé Skody a.s., ktera drzi zbylé 52 procenta akcii Skody Holding.

NeUspésné privatizace roku 2002 nuti viadu, aby hledala pro naplnéni rozpoétu Statniho fondu
dopravni infrastruktury a Statniho fondu bydleni nové finanéni prostredky.

Milena Geussova, tydenik Ekonom

Hodnoceni firem CR a SR
(platebni moralka, platebni rizika zemi)

Hodnoceni celkové situace eskych firem pomoci primérného ratingu D&B (Dun & Bradstreet) za
listopad 2002 se opét nepatrné zlepsilo z 2,626 na 2,624, a rostlo tak nepfetrZité od zacatku sledovani
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v kvétnu. K vétsi zméné doslo na Slovensku, kde byla naméfena dosud nejlepsi hodnota. Primérny rat-
ing se poprvé dostal pod hranici 2,8 bodu, konkrétné na 2,799, coz je 0 0,6 % lepSi udaj nez v pfedchozim
mésici a 0 1,9 % lepsi proti zacatku méfeni v Eervenci tohoto roku.

Tendence k polarizaci subjektd s nejlepsim ratingem (1) a ohroZenych firem s ratingem (4) v CR trva.
Zvysil se jejich absolutni poget i vaha ve sledovaném souboru dat. Jedni¢kou bylo hodnoceno 434 firem
(Fijen 422) a jejich podil €inil 8,9 %, Ctyfku dostaly 353 firmy (Fijen 345) s podilem 7,2 %. Na Slovensku
naopak panuje stav, kdy stale vice firem je zafazovano do skupin blizkych priméru —tedy 2 a 3. Nejvice
zde vzrostl pocet firem hodnocenych (2). U firem této skupiny je situace dobra s nizkym rizikem a do-
porucenim neménit obchodni podminky.

Z dlouhodobych sledovani D&B v celosvétovém méfitku vyplyva poznatek, ze 74 % firem ma
dvandct mésicl pred skuteénym bankrotem faktor miry rizika 4 a pravdépodobnost bankrotu je u této
skupiny stopadesatkrat vétsi nez u firem s ratingem 1.

Index platebni moralky ¢eskych firem D&B Paydex, ktery vyjadfuje zpozdéni plateb proti dohod-
nutym podminkam, se skokové dostal do sezénniho pfedvanocniho zlepSeni na droven 65 (zpozdéni
pfes 19 dn(). Spolu s poklesem platebni moralky v 1été to ukazuje na snahu reagovat na sezénni
pfilezitosti co mozna nejdfive. K uvolnéni platebni discipliny obvykle dochazi kromé letniho obdobi jesté
v Unoru a bfeznu.

V hodnoceni zemi podle rizikovosti zahraniénich platebnich operaci (CRI; Country Risk Indicator)
dostava CR poprvé v roce 2002 urgité varovani v podobé naznaku mozného zhoreni. Rating 3b-,
lehké (slight) riziko se zatim neméni, ale minusové znaménko ukazuje na hrozbu zhorSeni podminek.
Hlavnimi pfi¢inami téchto obav jsou schvaleni rekordniho schodkového rozpodtu na pfisti rok a nejis-
tota ohledné spravnosti odhadu povodiiovych $kod z léta 2002. CR je tak jedinou kandidatskou zemf
EU, které hrozi snizeni hodnoceni CRI.

Slovensku ziistava rating 4a+ s vyhledem zlep$eni v disledku pfijeti nové legislativy, kterd by
méla usnadnit zabezpedeni véfitelll. Stejna situace je u Ruska (6¢+), Némecka (1d) a Rakouska (1c).
Mezi kandidaty EU si polepsily vSechny pobaltské staty Litva (3d proti pfedchozimu 4a+), Loty$sko
(4a+ vs. 4b+) i Estonsko (3b+ vs. 3b). U Malty (2b), Kypru (2d), Madarska (2d), Slovinska (2d) a Pol-
ska (3b) zustaly hodnoty CRI nezménéné.

Rating D&B sestava ze dvou &asti: finanéni sila a situace podniku. Cést tykajici se situace pod-
niku je vypocitavana metodikou D&B na zékladé hospodarskych vysledku, hodnoceni trendl a odhadu
budouciho vyvoje. Vystupem je stupnice od 1 do 4, kde 1 znamena minimalini riziko s moznosti pro-
dlouzeni splatnosti faktur, 2 nizké riziko, 3 vy$i nez primérné riziko, 4 vysoky stupen rizika s redlnou
moznosti bankrotu firmy. Pfi hodnoceni se vychazi z ratingll pfidélenych za posledniho ptil roku a jeho
pfedmétem je zhruba 5000 &eskych a 1000 slovenskych firem.

Paydex predstavuje platebni hodnoceni (skore) kalkulované z podkladi dodavatelt dat v ramci
projektu Platebni zkugenosti, ktery v CR probihé jiz od roku 1997. Ve stupnici 0-100 je hodnoceno
zpozdéni plateb. Systém obsahoval ke konci zafi Paydex na 70 000 subjekt.

Ukazatel rizikovosti zemé (Country Risk Indicator, CRI) méfi ve stupnici od 1 do 7 nebezpedi ply-
nouci z mezinarodniho platebniho styku, coz zahrnuje platby za dovazené zbozi, splatky zahraniéniho
dluhu a problémy s pfevodem investovaného kapitalu. 1 = nejnizsi riziko (lowest), 2 = nizké (low),
3 =lehké (slight), 4 = mirné (moderate), 5 = vysokeé riziko (high), 6 = velmi vysoké riziko (very high),
7 nejvys$Si riziko (highest). Stupen 1 az 6 se dale déli na ¢tyfi podstupné oznacené pismeny a, b, ¢, d
- ,a" je nejlepsi, ,d" je nejhorsi. Znaménka (+/-) oznaduji zlepSovani nebo zhorSovani.

Pramen: Tiskova zprava D&B, prosinec 2002
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