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KOVENTAR

Jak prem ér snizil arokové sazby na dal ku
aneb za kolik bude euro v roce 2010 (nebo 2012)

O nezavidosti ménové politiky
byly popsany stohy papiru.
Centrélni banky si v této oblasti
vydobyly znagny kus svobody
z dynamicky nekonzistentni
hospodarské politiky  vlédy.
Fed, ECB i Bank of England se
na vlddy svych zemi prilis
ohlizet nemusi. Podobng na tom byla Ceska
narodni banka. Do minulého tydne, kdy premiér
o tyden predbéhl bankovni radu CNB a sniZil
arokové sazby. CNB uz zbyla jen povinnost
oznamit to ve ctvrtek vefginogti. Tento novy
zpasob menové politiky provadeéné viadou by se
mohl po precedentnim piipadu nazyvat tieba
marockou intervenci a v ugebnicich by se mohl
zaradit tieba ved| e holandské nemoci.

Premiér pii setkani s marockymi podni-
kateli tekl, Zze otekava posileni kurzu na 25
korun za euro pii vstupu CR do eurozény a
zcela tak vymazal snahu snad celé bankovni
rady zchladit spekulacemi prehidty devizovy
trh. Premiér si tak zgjistil pro letosni parlament-
ni volby jest¢ nizsi Grokové sazby. Bylo by
chybou opomenout tyto zasluhy v ptedvolebni
kampani. Nic neni zadarmo, pies palubu byly
hozeny firmy Zivici se vyvozem své produkce
do zahrani¢i. Sice se jedna o pomérné velkou
gast ceské ekonomiky, kde kvali klesajicim
trzbdm dale zpomali tempo ristu mezd, a n&-
sledn¢ tedy i spotieba domécnosti coby primy
ukazatel hmotné Zivotni Urovng, ale pan premi-
ér jiste vi, co dela

Koruna je pfi své soucasné kondici
odsouzenak posilovani. Jde o to, aby kr&elapo
sprévné cesté, nepotécela se opilecky z jedné

EKONOM KA

Skarpy do druhé a zpiisobila ¢eskému hospodéi-
stvi co ngméné Sadmi. Rovnovézna redna
apreciace by méla nyni dosahovat zhruba 3 %
roéné. Podle naseho modelu pro dlouhodobé
prognézy kurzu koruny zalozeného na relaci
produktivit préce a cenovych hladin a doplnéné-
ho mechanismem pro korekci krétkodobych i
dlouhodobych odchylek by rovnovézné zhodno-
ceni redlného kurzu koruny letos mohlo ¢init
3,7 %.

Koruna ale do letoSniho roku vkrocila s
pomérng silnym kurzem a zbyval ji prostor na
realné posileni zhruba o 1,5 %. Pokud by méla
¢eska mena opustit letopocet 2006 v souladu s
prognézou rovnovézného redlného kurzu meéla
by se pohybovat v blizkosti hodnoty 27,97
korun za euro. Na konci roku 2009, tj. t&sné
pied zamySenym vstupem do eurozény, stejny
model ukazuje na kurz 26,40 korun za euro.
Pokud by byl vstup o dva roky odloZen, kon-
verznim faktorem pii rozlouceni s ¢eskou me-
nou by mohl byt kurz 26,0 korun za euro.

Ménova politika v civilizovaném svéts
je citlivou hrou o jemnych odstinech mezi zvo-
lenymi slovy. Také zpravy z CNB a vyroky
¢lent bankovni rady byvaji rozebirany témer
pod lupou. BudiZ to znamkou kvality ménové
politiky a emancipace doméaciho finan¢niho
trhu. Premiér do jemné vyvazené Sachové partie
mezi centrdni bankou afinanénimi trhy vtrhnul
steéZkym kalibrem. MoZné jde o promy3leny tah
a teprve ¢as ukéze, zda ndhodou neni ménové
politika provadénd marockymi intervencemi
(cinngjSi nez cilovani inflace se svymi dozity-
mi modely areakenimi funkcemi.

David Marek, Patria Finance

Rast trzeb v mal oobchodé |oni zrychlil tenpo

Rust maloobchodnich trzeb za cely loisky rok zrychlil ve stalych cenach tempo na 3,7 % ze 3 %
zarok 2004, oznamil CSU. NejvySSi tempo ristu zaznamenali statistici ve 4. Gtvrtleti, kdy se trzby zvy-
Sily meziroéné o 4,2 %. Zaloisky prosinec se sezonng oci&tené trzby mezirocné redlné zvysily 0 4,6 %.

(Pokracovani na strance 2)

Rizeni Shareholder Value v kontextu rozsitené
analyzy ROE

Integrace Uvérovych a vkladovych marZ v ana-
lyze kryciho prispévku smiuv se zakazniky
Mgreni rizika Uvérového portfolia a profilu
riziko - vynos
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Vypodet rizikové prémie Gvérovych transakci
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Controller-Institut
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V unorovém vydani
¢asopisu Bankovnictvi

se doctete o ...

- marketingu a komunikaci v bankach
- akvizicich a expanzi Erste Bank
- zménach, které banky éekaji v tomto roce
- vrchalicich pripravach na Basel |l
ajeho piinosech
. poStovnim bankovnictvi
. tom, zdajsou Cesi pHlis zadluzeni
- risk managementu v bankéch
- auditu v obdobi zpfishovani pravidel
Ukazkovy vytisk zdarma a informace o predplat-
ném ziskate na tel. ¢isle 800 110 022 nebo na
http:/bankovnictvi.ihned.cz.

Casopis je také k dosténi ve volném prodej.
Seznam prodejen: www.economia.cz/prodejny.
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Pre-Annual Survey Seminar

on Transport Documents
_5. duben 2006
pobocka CS v Rytifské ulici, Praha 1
ICC CR ve spolupraci s Ceskou spofitelnou
u prilezitosti konani
»Annual Survey of Letter of Credit Law
and Practice Conference*

v Praze pfipravil na 5. dubna jednodenni
seminar zaméreny na problematiku dopravnich
dokumentd v dokumentarnich akreditivech
a trade finance.

Pfednaset na téma ,,Transport documents — from
carrier”s and shipper’s point of view" bude
Jeffrey Blum, Interlink International Trading (UK).
O vyuziti namoFniho konosamentu a dal3ich
dopravnich dokumentf bude hovofit Johan Ber-
gamin, feditel trade finance ING Bank.

Na problematiku prava a pFipad@ zneuZitti se
zaméfi predni odbornik, pravnik svétové pravni spo-
lenosti Clyde & Co. Robert Parson.

UCast prislibili i dal$i pfedni odbornici: Holger Hagen,
Director Bolero International Ltd., Duesseldorf, Karl
Mayrl, Feditel trade finance, Erste Bank, Austria a
Vincent O” Brien, Feditel eBSI a trade finance konzul-
tant. Na seminéfi vystoupi v roli pfednasejicich i
panelistll Cesti odbornici.

Podrobny program a pFihlasku najdete na

www. http://www.icc-cr.cz.

Chcete-li dostavat zdarma
newsletter éasopisu

BANKOVNICTVI,

pfihlaste se na adrese

pdf.bankovnictvi@economia.cz.
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Trzby ve sluzbach za | osisky rok zpomalily rast

Trzby ve sluzbéch za cely lonisky rok vzrostly ve stélych cenéch o 3,1 %. Tempo tak mirné zpo-
malilo proti riastu o 3,2 % za rok 2004. Trzby rostly hlavné v telekomunikacich a vypocetni technice. V
ubytovani, stravovéani a dopravé naopak klesly.

Pranysl ova vyroba se loni zvySila o0 5,7 %
Pramyslové vyroba se loni meziroéné zvysSila o 5,7 %. Rostla tak pomalgji nez v roce 2004, kdy

se zvedla o rekordnich 9,5 %. Loni se vyrazné zvysil exportni vykon pramysiu, oznamil CSU. V samot-
ném prosinci se rast ve srovnani s listopadem zpomalil o desetinu procentniho bodu na 7,1 %.

Zmény zakona omezujici Sedou ekonom ku

Vléada schvdlilanavrh zakona, kterym se meni obcansky zékonik, obchodni zakonik a zékony o
podnikani na kapitélovém trhu. Uéelem navrhovanych zmén je omezit Sedou ekonomiku.

Tlusty podal trestni oznameni na Sobot ku

Predseda poslanci ODS Vlastimil Tlusty podal na ministra financi Bohuslava Sobotku trestni
oznémeni. Tlusty tvrdi, Ze Sobotka chystanym prodejem aktiv CKA zpét do CSOB za 1 K¢ chtél pripra-
vit stét 0 11 mld. K¢&. Sobotka podle Tlustého hgji z&my CSOB misto zgmi stétu.

Frait zvazuje navrh na sniZeni sazeb

Silna koruna se vyrazné projevi na ekonomickém riistu ainflaci. Aby CNB zamezila tém-
to negativnim vlivim, méla by zvéZit sniZzeni Urokovych sazeb, ekl ¢len bankovni rady
Ceské nérodni banky Jan Frait v rozhovoru pro Reuters. Frait také naznail, Ze by mohl
snizeni sazeb navrhnout na pii&tim meénovém jednéni centréini banky, kdyz tekl:
"Skutecne budu silné zvaZovat takovy navrh.”

CSNA Mal i akciond#i p#i8li o mliardy

Akcionéti odhadem vice nez dvou stovek tuzemskych spolecnosti prisli pii tzv. vyvlastnéni o

miliardové ¢astky. Nemaji témgi Zadnou moZnost dosahnout toho, aby se s nimi hlavni vlastnik spraved-
livé vyrovnal, tvrdi zastupci Ochranného sdruzeni malych akciona.
Fi nance. cz ponahaji s dafovym pZi znani m

Koncem minulého roku vydalo ministerstvo financi aktudni daiové tiskopisy platné pro rok
2006. Jedna se o vice nez 40 novych nebo upravenych tiskopisi. Vyznamnou zménou pro fyzické osoby
je dlouceni difvejSich formul &t daiiového priznani A a B. Fyzické osoby z obou skupin v soucasné dobg
vypliiuji jeden totozny formuléf, ke kterému podle své konkrétni situace pripojuji az pst dalSich priloh.
Formulére danovych piiznani jsou dostupné i na internetu, na adrese http://formulare.finance.cz. Na
serveru Finance.cz v sekci Dang uZivatelé najdou celkem 49 formuléta ve formétu PDF. Krome formul &
0 priznéni k dani z pifjmu a pifslusnych piiloh zde poplatnici najdou piehledy k socidnimu a zdravotni-
mu pojisteni, které budou po odevzdani dariového priznani bezprostiedné potiebovat.

Nej absur dnéj Si je popl atek za pzichozi plat by

NejabsurdnéjSim bankovnim poplatkem se stal podle ankety portdu Bankovnipoplatky.com
poplatek za prichozi platby ¢i za vklad na Gcet. V prvnim kole hlasovani do 16. ledna jg zvoalilo za nej-
absurdngjsi 46 % lidi, ve druhém findlovém kole jg zvolilo pies 81 % hlasujicich, informoval provozo-
vatel portdlu Patrik Nacher. Na dalSim misté se umistil poplatek za sprévu trokového zvyhodneéni s hlasy
9,45 % Ucastniki a poplatek za vedeni Uctu s 9,36 % hlasi. Ankety se zlgastnilo od poloviny prosince
2005 ve dvou kolech hlasovéani pies 7600 respondenta.

Spozitelny uzaviely pges 430 tisic novych smuv

Klienti stavebnich spofitelen uzavieli loni 430 233 novych smluv o stavebnim sporeni. Ve srov-
nani s predchozim rokem jde o0 36,7% nartst. Celkovy objem Gvéra piesahl 108 mid. K&, coZ je mezirog-
né 0 24 mld. K¢ vice. Jgjich pocet meziroéng stoupl 0 9 % na 857 875, ozndmilo ministerstvo financi.
Pocet ukoncenych smluv pievazil nad nové uzavienymi, coz vedlo k poklesu celkového poctu smluv o
stavebnim spofeni meziro¢ng o 5,5 % na 5,6 milionu smluv. Vrcholu doséhl pocet smluv v roce 2003, a

(Pokracovani na strance 3)

Il. SAS FINANCNI FORUM

Ziskejte zpét prostiedky vlioZzené do
projektu Basel!

Customer Intelligence ve finanénich
institucich

Datum konani -21.3. 2006
Cas -9:00-17:00
misto - hotel Corinthia Towers, Praha

e Fraser e Ko | Jsas_

TO KNOW

Inteligentni marketing = spokojeny loajalini profitabilni Vice na www.sas.com/cz

zékaznik = ispéSné organizace

Nova st #i brna

pamé&tni m nce CNB

Ceskd narodni banka vydava
dnem 22. Gnora 2006 do ob&hu
pamétni stiibrnou dvousetkoru-
nu k 250. vyrogi narozeni F. J.
Gerstnera a k 200. vyrogi zah&
jeni vyuky na prazské polytech-
nice. Dvousetkoruna je razena ze slitiny obsahu-
jici 900 dilu sttibra a 100 dila medi a vydavéa se
ve dvojim provedeni, v bézném a Spickovém
(proof), které se lisf povrchovou Upravou a pro-
vedenim hrany. U minci 3pickové kvality je pole
mince vysoce |lesténé a reliéf je matovan, hrana
je hladkéa s vlysem ,CESKA NARODNI BAN-
KA * Ag0.900 * 13 g *“. Min-
ce be&zné kvaity maji hranu 4
vroubkovanou. Pramér mince je (&=
31 mm, hmotnost 13 g asilaje ¥
2,4 mm. Autorem néavrhu mince
jeVojtéch Dostal.

Na lici dvousetkoruny je nazev stétu, oznaceni
nomindni hodnoty mince, stylizované symboly
techniky, letopocty , 1806-2006" a znacka Ceské
mincovny. Narubu je portrét F. J. Gerstnera, text
vztahujici se k tématu, letopocty ,, 1756-2006" a
znacka autora vytvarného navrhu.

TECHNOLCOG E

Ness Technol ogi es

kupuj e I nnova Sol uti ons
Spolecnost Ness Technologies, globalni poskyto-
vatel IT suzeb a feSeni, podepsala kone¢nou
smlouvu o prevzeti soukromé IT spolesnosti
Innova Solutions (OLAS Software Solutions,
Inc.), kterd pasobi v USA a Indii. Kupni cena
¢ini 25 mil. USD, z ¢ehoz 10 mil. USD Ness
zaplati v prabehu pristich dvou let v zavislosti na
dosazeni stanovenych cili. Akvizice ma byt
uzaviena do konce biezna 2006 a promitne se do
zisku na akcii zarok 2006.

Nové produkty Linksys

Tii produkty, které odpovidaji nejnovejsim tren-
dim v sitovych technologiich — streaming audio,
sitové uklddani dat a bezpetnost, uvedla na
letoSnim mezinérodnim veletrhu CES spolesnost
Linksys, divize spolecnosti Cisco Systems, a
dodavatel hardwaru pro hlasovou, bezdrétovou a
sitovou komunikaci uréeného spotiebitelim,
domécim kancel &im a malym podnikam.
Nastroj k zabezpeéeni
transakci na internetu
Americka spoletnost Microsoft predstavila novy
nastroj k zabezpeteni transakci na internetu.
Technologii zatim pracovn¢ tikd InfoCard a
povazuje ji za virtudni informasni penézenku
budoucnosti. S jeji pomoci by uzivatelé mgli mit
jistotu, Ze jejich osobni Gdaje nikdo nezcizi, ekl
zakladatel Microsoftu Bill Gates.

Novy #editel

out sourci ngu Ness Czech
Sooletnost NESS Czech ma
nového teditele divize pramyslo-
vé vyroby a outsourcingu, byl
jim  jmenovan Micha Frano,
ktery byl dosud feditelem divize
telekomunikaci. Jednim z jeho
hlavnich Ukolt bude integrovat
ob¢ vétve nové vytvorené divize a akcelerovat
pasobeni natrhu.
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to 6,3 milionu. Od té doby ubylo 1,472 milionu pievézng tzv. starych smluv s maximalni stétni podporou
4500 K¢&. Naproti tomu pribylo zhruba 745 000 novych smluv s maximalni podporou 3000 K&. Pramérné
cilova ¢astka se zvySilana 227 900 K¢.

KBC spoj uj e vedeni bank a pojiStoven
V nejvéts tuzemské bance CSOB dojde podle Hospodéskych novin k nejrozsahlgj& zmeng v
fizeni od privatizace v roce 1999. Z rozhodnuti vétSinového majitele, belgické KBC, budou mit skupina

CSOB a sesterska Pojigovna CSOB spolecné vedeni. Timto vrcholovym organem se podie HN stane
novy vykonny vybor. Belgickd KBC uz potvrdila, Ze v jeho ¢ele bude nyngjsi $&f CSOB Pavel Kavanek.
Pl atby v eurech vyhodné& Si pro podniky
Klienti Citibank z fad stiednich podniki vyrazné uSetii pii zasilani plateb v méne
euro. Od Unora totiz mohou za stejné vyhodny poplatek prevadét vyrazné vysSi
Castky. Speciani zvyhodneny poplatek, pavodné platny pro pireshrani¢ni transakce
do 12 500 EUR, seod 1. Unora vztahUje na prevody aZ do vySe 50 000 EUR.

FIeX|b|In| hypot éka za ni zSi Urokovou sazbu

Waistenrot hypote¢ni banka sniZila s platnosti od 13. Gnora pétiletou Urokovou sazbu u americké
hypotéky nabizené pod obchodnim nézvem Flexibilni hypotéka z 7,5 % na 6,75 %, tj o tii ctvrtiny pro-
centniho bodu. Ostatni Urokové sazby hypotecnich Gvéra se nezménily. U hypotecni banky Wstenrot
zaplati klient za zpracovani Uveru s pétiletou fixaci drokové sazby i v Unoru pouze poloviéni poplatek.
Takto snizeny poplatek Uétuje bankai za vytizeni Flexibilni hypotéky.

Ke

| NG Bank | oni vzrostl zisk na 318 ml.

Cisty zisk tuzemské pobocky nizozemské ING Bank loni v meziroénim srovnéni vzrostl o 65 %
na 318,2 mil. K¢&. Hruby zisk vzrostl 0 78 % na 462,6 mil. K¢.

Komer &ni banka vybuduj e |etos 25 novych pobOcek

Komeréni banka chce letos oteviit stejny pocet novych pobocek jako v lon- [
ském roce. Zdmérem banky je ziskat nové klienty. V roce 2005 banka oteviela 25
novych obchodnich mist, z toho deset mimo Prahu. Letos zprovozni stejny pocet po-
bocek, nekteré z nich bez moznosti provadét hotovostni transakce na piepézce. Banka
planuje také premistit celkem 21 pobocek do lepSich lokalit. V soutasnosti ma Ustav
celkem 359 obchodnich mist.

Posilani penéz prost £edni ctvim Eurogiro rostlo

Stédle vice lidi realizuje mezinarodni prevody penéz prostiednictvim Eurogira PoStovni sporitel-
ny. V loiiském roce bylo Eurogirem uskutecn&no témer 134 tis. transakci, cozZ predstavuje 153% nérast
oproti roku 2004. Néraist poctu transakci o vice nez 150 % zaznamenalo Eurogiro jiZ druhy rok v fadg.
Zgjem o prevody pengz prostiednictvim Eurogira kazdorocné roste. ,, V loriském roce byl néruist uskutec-
nenych transakci rapidni. Zaznamenali jsme témer* 134 tisic transakci, coz predstavuje vice nez dvojna-
sobek v porovnani s rokem 2004, uvedl Libor Svoboda, produktovy manazer Postovni sporitelny. Nej-
vice posilaji CeSi penize do zahranii v iijnu a naopak nejvice piijmi ze zahranici dostévaji v dnoru.
Roste zajemo zemédél ské Gvéry GE Money Bank

Celkové portfolio Gvéra poskytnutych zemeédélcim dosahlo na konci roku 2005
hodnoty vice nez 4,6 mid. K&, coz je 0 39 % vice nez nakonci roku 2004. Vice nez
poI ovinou se natéto ¢astee podili speciél ni Gvéroveé produkty pro zemédélce, men-
§i dil tvori standardni podnikatelské avéry. NejvySSi nériist zgmu registrovala GE
Money Bank v lofiském roce u Gvéri na ndkup zemédglské techniky.

hbve.produkty Rai ffei sen stavebni spozitel ny

Raiffeisen stavebni sporitelna se rozhodla mnohem vyrazngji zvyhodiovat stavajici klienty. Dva
nové Gvérové produkty jsou postaveny nafaktu, Ze klient nemusi prokazovat své pifjmy, vyhodou tietiho
jevelmi nizké urokové sazba. Jde o produkty Vz§emna davéra, Dobry zndmy a Bez éekani.

S kartou Visa na ol ynpi adu

Asociace Visa International, oficidlni platebni systém OH v Turing, vyhlasila vyherce zimni
olympijské spotiebitelské kampang, kteri navstivi letosni olympiadu. Hlavni vyhru — exkluzivni a uni-
(Pokracovani na strance 4)

ZE ZAHRANI CT

Ceny ropy pod 60 USD

Ceny ropy pokracovaly 14. Unora v poklesu a
poprvé se letos dostaly pod 60 USD za barel. Za
poklesem stélo o¢ekévani vysokych zasob ropy a
benzinu ve Spojenych stétech, které piekonalo i
obavy z irénského jaderného programu.
Dohoda o DPH

Ministii financi EU definitivné schvdlili dohodu
0 sniZené sazbé dang z pridané hodnoty. Dohoda
pro CR znamend, Ze dakové vytdpéni, elektiina,
plyn a uhli zistanou ve snizené sazb¢ DPH.
Rekonstrukce byt i domi a Uklidové a doméci
préce budou ve snizené sazbé ziejme do roku
2010 a bytova vystavba do konce roku 2007.

Vi ceprezi dentem St ark
Ministii financi Evropské unie jmenovali nového
viceprezidenta Evropské centréini banky. Stane
se jim dosavadni viceprezident némecké central-
ni banky Jirgen Stark, ktery nahradi Ottmara
Issinga, jemuz vyprselo osmileté funkéni obdobi.
Zi sk nejvétsi svétove

banky klesl o pétinu
Nejvétsi bance na svété Mitsubishi UFJ Finan-
cia Group (MUFG) kled ve tietim ctvrtleti
fiskdlniho roku zisk o0 20,6 % na 318,2 mld. jena
(65 mid. K¢). Banka vznikla 1. fijna 2005 spoje-
nim Mitsubishi Tokyo Financial Group a UFJ
Holdings, a vysledky za tieti ¢tvrtleti jsou tak
prvnimi Udaji sloucené banky. Ve vyhledu na
cely rok je banka optimisticka a zvySila odhad
zisku za cely fiskéni rok do konce brezna.

UBS zvySila zisk o 75 %
Svycarské& banka UBS, svétové nejvétsi spravce
majetku, loni zvysila disty zisk o 75 % na 14,03
mid. CHF, tj. 9 mld. EUR. Banka uvedla, ze seji
v poslednim &tvrtleti roku zisk ztrojnésobil diky
prodgji aktiv firmé¢ Julius Baer Holding. UBS
dodala, Ze zvysi dividendu a ozndmila novy plén
zp&tneho odkupu svych akcii.

Séf Fed naznagi

dal Si zvySeni sazeb

Ekonomika USA ¢di zvySe-
nému riziku rastu inflace, coz
by mohlo vyZadovat dalsi
zvySeni  Urokovych sazeb.
Uvedl to novy $&f americké
centralni banky Ben Bernan-
ke v pololetni zpravé o méno-
vé politice pro vybor finan¢-
nich sluzeb Snémovny reprezentantti. Uvedl
rovnéz, Ze souc¢asné Udaje o ekonomice naznacu-
ji, Ze hospodaiska expanze zistava na dobré
cesté po silném roku 2005. Dodal viak, Ze poten-
cidlnimi hrozbami pro rtist ekonomiky jsou vyso-
ké ceny energie a zpomaleni natrhu s bydlenim.

s Spole¢nost LEGENDOR spol. s r.0. Vas zve na seminar: Cina se pte s USA

i NOVELA ZAKONA O PODNIKANT NA KAPITALOVEM TRHU, 2. bfezna 2006 ﬁ'”asghpfssu.sé k"ﬁqu”lz'ce sveho me;“ér;l;
s lektor: Mgr. Ale§ Smutny, Komise pro cenné papiry UOSX ab(;/ L;JoziJIiL;zn;)i;/anoa ;E;H.a'\sl\iﬁro()zbjgny
"‘é Cilem seminare je seznamit Gcastniky se zmé&nami v legislativé kapitalového trhu a z toho obchodn prebytek, odpovédela prohlasenim, ze
&, Pplynoucimi zm&nami v Gpravé makléfskych zkousek, Garancniho fondu obchodnikd kurz jgji meny jiz uréuje trzni mechanismus.
W’ s cennymi papiry, vefejné nabidky cennych papirl a podobné. Cina zéroven vyzvala USA, aby se z obchodni
tr » ! 3 - X e, bilance nesnazily vytézit politicky kapitdl.

S ‘ ' t t vedel wall Street

> o Enronu s pzedsti henf?
Ly ' ik i bn Financnici na Wall Street pry vedéli diouho do-
E}I Bliz&f informace na www.legendor.cz nebo na tel.: 224 247 268 predu, Ze se energeticka spoletnost Enron potyka
~ Mar. Jitka Hauptvogelova, e-mail: hauptvogelova@legendor.cz s vaznymi problémy. Rekl to prévni zastupce
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(Pokracovani ze stranky 3)

katni VIP cestu na Zimni olympijské hry Torino 2006 pro dvé osoby s Uhradou vSech vydajt, ziskali tfi
vyherci. Dal§i ¢tyfi vyherci ziskali plazmovou televizi Panasonic a 400 drzitelt karet Visa, ktefi se sou-
téZe zG¢astnili, ziskali jeden ze ctyrlcetl digiténich fotoaparéti Kodak.

Prenle od CS: az 3000 K& pro mimnka

Stavebni spoiitelna Ceské sporitelny vyhlésila na cely rok 2006 specidni akci.

Kazdému klientovi narozenému v roce 2006, kterému zakonny zastupce uzavie
do 31. 12. 2006 smlouvu o stavebnim sporeni, pripiSe na Geet finaneni prémii.
| Jeji vySe se odviji od cilové ¢éstky zvolené ve smlouvé a miZe ¢init az 3000
K¢&. SS CS pripige prémii na Geet klienta za predpokladu, Ze na G¢tu stavebniho
sporeni bude usporena ¢éstka ve vySi 5 % z cilové ¢éstky, ato nejpozdgji do 12
mesict od uzavieni smlouvy. Vy3e prémie ¢ini 100 % z Uhrady za uzavieni
smlouvy, ngjvyse 3000 K¢. Prémii ziskaji pii spinéni podminek klienti na kazdou smlouvu o stavebnim
spoieni, kterou jim zakonni zastupci uzaviou. Soucasné s finanéni prémii ndlezi klientovi i dal&i vyhoda
- Uhrada za sprévu a vedeni U¢tu v roce 2006 zdarma, coZ znamend Usporu ve vysi 285 Ke. Uzavieni
smlouvy je spojeno i s dalSimi vyhodami — statni podporou az 3000 K¢ roéng, 2% aroc¢enim vkladi a
osvobozenim droki z vklada od dani.

Li kvi dace Agrobanky se uzavie do konce roku

Likvidace Agrobanky by me&la skongit do zavéru letosniho roku, kdy nebude Agrobanka vlastnit
Z&dné aktiva a nebude mit Zadné zamgstnance. Vyplyva to ze zpravy dozoréi rady o pribehu likvidace,
kter4 byla prezentovéna na mimoiadné valné hromadé banky. Informoval o tom finan¢ni server Aliaweb.
Po skonéeni procesu likvidace bude banka nadale ¢elit soudnim sporam, které souvisi s diivéjSim rozdg-
lenim krachujici banky na zdravou a problémovou ¢ést.

MD: CSOB pry jedna s PPF o prevzeti eBanky

Nejveétsi ¢eska finanéni skupina PPF podle MF Dnes jedna o prodeji eBanky. Jejim kupcem by
méla byt CSOB. "Jednani probihaji, jsou viak stale v pocatecni fazi," cituje denik zdroj obeznameny s
vyjednévanim. CSOB a PPF se podle zdroje zatim nemohou shodnout na ceng. Podle odhadu ekonomii
se cena malého Ustavu miiZze pohybovat v rozmezi od 2 do 4 mld. K&. "Nic o jednanich nevim, nemohu
to komentovat," fekl MFD mluvéi CSOB Milan Toméanek. PPF informaci o prodeji eBanky popiela.

Banky ponohly n ékarné

Probéhla transakce pievzeti ¢eskych aktiv spolecnosti Friesland ryze ¢eskou firmou Bohemilk
tvorenou managementem mlékarny Opocno a private equity investorem GBI Investments CZ. Manage-
ment Buy Out transakci aranzovala rakouska investiéni banka Investkredit Bank AG, specializujici se na
podnikové aredlitni financovani. Investkredit Bank poskytla dlouhodoby akviziéni Gvér, eBankaa Com-
merzbank se podileji na poskytnuti krétkodobych zdroja.

CSOB se sout &Zi

(CSOB ptipravila v souvislosti s blizicim se mistrovstvim svéta ve fotbale (FIFA MS 2006) v
Némecku pro své klienty zajimavou soutéZ. V ni mohou klienti vyhréat vstupenky na z&pasy ¢eského
reprezentacniho tymu, fotbalové mice, batohy a kSiltovky a navic ziskat 50% slevu z poplatku u vybra-
nych produkti. Do soutéZe bude automaticky zarfazen kazdy, kdo v obdobi 20. 2. az 30. 4. 2006 alespoii
desetkrét zaplati prostrednictvim své CSOB Kreditni karty ¢éstku vySS nez 300 K¢,

KAPI TALOVY TRH

KCP schvalila pléan CEZ na vykup akcii SD

Komise pro cenné papiry schvélila plan spole¢nosti CEZ navykup akcii menginovych podilnika
Severogeskych dolt (SD). Za akcii této uhelné firmy hodla CEZ zaplatit 1789,2 K¢&. O névrhu rozhodne
valna hromada SD. CEZ v Severogeskych dolech od minulého roku drzi 93,1 % akcii poté, co od stétu
odkoupil témet 56% akciovy podil za9 mid. K¢&. Vedeni CEZ neddvno oznamilo, Ze planuje vykoupit od
mensSinovych akcionéi akcie spolesnosti a nasledné stéhnout cenné papiry uhelné firmy z trhu.

Piekonaj i akcie CEZ | etos 1000 K&?

Prekotny rist akcii elektrarenské spoleznosti CEZ by mél pokracovat ajedté do konce letodniho
roku by méla padnout magicka tisicikorunova hranice. Makléska firma Wood & Company predpoklada
na konci letodniho prosince kurz 1020 K¢, coZ je nejvySSi odhad na trhu.

BH Securities zvySila obchody na 289 nmld. Ké

Maklérska spolecnost BH Securities loni zvysila objem obchodi s cennymi papiry na rekord-
nich 289,4 mid. K¢, coz predstavovalo meziro¢ni nérist o vice nez tii ¢tvrtiny. VySSi obchodni aktivita se
odrazilai v hospodaieni a oéekévany cisty zisk by se mel zvysit vice nez dvakrét na zhruba 29 mil. Kg.
Celkovy objem majetku, ktery BH Securities z&kaznikiim za Uplatu zhodnocuje, ¢inil na konci lofiského
roku témet 4,7 mld. K¢, zatimco o rok diive to byly zhruba4 mid. K¢.

Rekordni suma v GSOB Zaji St énych fondech

Hned na zagétku roku si CSOB zgji&tené fondy pripsaly rekordni objem penéz. Do
fondu jejichz upisovaci obdobi zatalo prvni pracovni den letodniho roku a skongilo
v pétek 17.anora vloZili drobni investaii vice neZ 1,7 mid. K¢&. Fondy CSOB Své-
tového Rastu+ 8 a CSOB Asijského Rustu 1 se tak diky stdle rostoucimu zgimu o

s zajisteéné investice dostaly na prvni dvé mista v historickém zebticku Uspésnosti
jednotlivych CSOB Zgjigténych fondi. CSOB rovnéZ zagina od 20. Unora upisovat dva nové zajissné
fondy, jde o fond CSOB Krétkodobého Ristu 1 a CSOB Svétovy Click+ 22 CZK.

byvalych & firmy, ktefi jsou obvinéni z mnoha
trestnych ¢ind v souvidlosti s p&dem Enronu.
Tvrzeni obhgjoby tak zpochybriuje podstatu
zaloby. Americkda vlada, ktera je prostiednictvim
ministerstva spravedinosti hlavnim Zalobcem,
obZalobu stavi na tom, Ze byvali $&fové Enronu
Kenneth Lay a Jeffrey Skilling problémy pred
investory dlouho tgjili. Pravni zéstupce Kennetha
Laye Michael Ramsey poukazuje na zprévu
analytika, kter4 popisuje bliZici se problémy
Enronu dlouho piedtim, nez Enron vydal znepo-
kojivou zprévu o hospodareni za 3. ¢tvrtleti 2001.
Za akcioveé tipy vézeni
Sest mesici za miiZzemi. S takovym trestem
odeSel od soudu byvaly novind James Hipwell,
ktery svymi ¢lanky manipuloval ceny akcii. Na
pielomu let 1999 a 2000 psal spolu s Anilem
Bhoyrulem sloupek o akciich v britském bulvar-
nim deniku Daily Mirror. Soud je shleda vinny-
mi z toho, Ze radili ¢ten&im investovat do akcii
spolednosti, které sami vlastnili. KdyZ cena
vzrostla, cenné papiry se ziskem prodali.
Ekonom ka zrychli rdst
Americkd ekonomika loni
piekonala nicivé hurikany
a vysoké ceny energii a
rostla solidnim tempem.
Letos by se jei rast mel
mirné zrychlit na 3,4 %,
uvedla ve vyr0cn|m shrnuti ekonomické situace
a vyhledu Rada hospodaiskych poradci prezi-
denta USA. Loni HDP rostl meziroéné 0 3,1 % a
podle méteni uzivaného b&znymi americkymi
statistikami 0 3,5 %. Rist v podobném tempu
¢eka Bily dam i pro rok 2007. Inflace, ktera loni
stouplana 3,4 %, |etos neprekroci 2,4 %.

OTP: rekordni zisk

NejvetsSi mad’arskd banka OTP v lotiském roce
zvySilagisty zisk o vice neZz 20 % na rekordnich
158,29 mld. HUF (18 mid. K&).

I nt esa koupi Ukrsocbank
Italska spoleénost Banca Intesa se dohodla na
koupi ukrajinské Ukrsocbank. Jeji celkovainves-
tice, jez zahrnuje navySeni kapitdu o zhruba 60
rpil. USD, dosdhne 1,161 mid. USD.

Ci sty zisk I NG stoupl
Nizozemsky finanéni Ustav ING Group vytvoril
v lonském roce gisty zisk 7,21 mld. EUR, coz
piedstavuje meziroéni nérast o 25,3 %. Vysledky
podpoiil stabilni rist divize ptimého bankovnic-
tvi, informovala spolecnost, kter patii mezi pét
nejvétsich pojistoven v Evrope.

Mpj i tel ka KB zvySila
zisk o dvé pétiny

Francouzsky financéni Ustav Société Générale,
ktery v CR vlastni Komeréni banku, vytvoril ve
4. cturtleti lonského roku gisty zisk 1,13 mid.
EUR (32 mid. K¢). To je meziroéni vzestup o 42
%. Vysedek prekonal odhady analytiku, kteti
ocekévali rast zisku na 955 mil. EUR. Zprava
poslaa akcie SG témet 0 4 % vy3e na rekordnich
117,70 EUR. SG je podle trzni hodnoty Sestou
nejvétsi bankou v eurozéng. Narist zisku zagjisti-
lo hlavng investi¢ni a drobné bankovnictvi. Ban-
ka téZila ze zotaveni ekonomiky v zemich, kde
pusobi. Pomohl ji také rast akciovych trhi a
vySSi ¢etnost fizi a akvizic mezi podniky. Diky
solidnim ziskim se banka rozhodla zvysit vypla-
tu dividendy o 36 % na 4,50 EUR. Akcie SG od
zacatku roku zpevnily zhruba o 12 %, coz je vice
nez index evropskych bankovnich titulg.
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PQJI STOVNY A PENzZI JNI FONDY
CSOB Poj i stovna posilila pozici na trhu

CSOB Pojigtovna se loni podatilo posilit pozici ¢tvrté nejvéts doméci pojistovny. Jeji prede-
psané pojistné vzrostla o 13,5 % na 6,875 mld. K&. Vzhledem k tomu, Ze tempo rastu celého doméaciho
pojistného trhu &inilo podle predbéznych Gdaji CAP 3,5 %, stoupl celkovy trzni podil CSOB Pojigovny
na 6 % av zivotnim pojisténi nabezméa 9 %.

Zi sk PF Ceske pojisStovny loni vzrostl

Penzijni fond Ceské poji&’ovny hospodatil loni se ziskem 961 mil. K&, coZ znamenalo mezirog-
ni nérast o 35,9 %. Pocet klienta stoupl o0 97 000 na 868 000; fond je v tomto ohledu nejvétsi na tuzem-
ském trhu. Celkem penzijni fondy vytvorily loni zisk 4,57 mld. K¢, tj. meziroéné o 1,4 mid. K¢ vice.
Poj i Stovné CS se dafilo

Pojistovna Ceské sporitelny zaznamenala v loiiském roce 25% meziroéni nérast bszné placené-
ho pojistného; v absolutni vy& dosahla 1,3 mid. K&. Zarok 2005 bylo klientam Pojigtovny CS zaslno
vice jak 208 tisic potvrzeni o vySi pojistného zaplaceného na soukromé Zivotni pojisteni, coZ je o 18 %
vice nez v roce 2004.

Zi sky penzijnich fonda se zvysSily

Podle Udajii Asociace penzijnich fond bylo k 31. 12. 2005 v CR bylo penzijn& pripoji&eno 3,2
mil. ob¢ant (3 284 430), coz je meziro&ng o 334 742 tis. (11,3 %) vice. Jedna se o druhy nejvysSi mezi-
rocni narist v poétu Geastniki: od pocatku penzijniho pripojisténi. Mira zapojeni obyvatelstva v penzij-
nim pripojistent jiz prevySuje 60 % praceschopnych v CR. K 31. 12. 2005 ziskalo prispévek zamestnava-
tele 780 tisic pripojisténych, coZ je také druhy nejvetsi nérast od doby sledovéni. Objem prostiedki
evidovanych ve prospéch U¢astnik penzijniho pripojisténi k 31.12. 2005 ¢inil 112,6 mid. K&. Zisk PF za
&tvrté Gtvrtleti 2005 dosdhl 4,57 mid. K&, cozZ predstavuje narast o 1,4 mid. K¢ oproti stejnému obdobi
roku 2004, kdy zisk ¢inil 3,2 mid. K¢&. PF si zachovaly konzervativni investicni strategii a nejvice pro-
stiedk umistily v diuhopisech (74 %) a terminovanych vkladech (8,4 %). V porovnéni s rokem 2004 se
zvySilo procento investic v akciich a podilovych listech, jez ¢inilo 7,7 % (k 31. 12. 2004 to bylo 6,4 %).
Poj i Stovny evidovaly o étvrtinu vice Skod

Klienti poji&'oven nahlésili v lednu aZ o desitky procent vice pojistnych udalosti nez v prvnim
mesici roku 2005. Divodem byla tuha zima a ¢asté piivaly snéhu. Nejvice skod vzniklo nésledkem ne-
hod automobilt, tihy snéhu a namrazy na strechach a popraskanim vodovodnich potrubi. Klientsky ser-
vis Ceské pojistovny zaregistroval v lednu 42 610 3kod, coZ bylo 0 9000 vice nez v lednu 2005. Nej ¢as-
t&jSi pricinou Skod byly dopravni nehody, jichZ bylo nahléSeno pres 25 000. TéZ pojisfovna Allianz méla
v lednu vyvoj Skod podstatné nepriznivejsi. " Zatimeo loni jsme v lednu evidovali Skody za 32 mil. K¢,
letos mame nahlaseny skody za 60 mil. K¢," uvedl mluvei pojistovny Milan Kéaiha. Kooperativa zazna-
menalav pojisténi vozidel témei 14 000 pOJlstnych udélosti, coz bylo 0 21 % vic neZ v lednu 2005.

LEASI NG
CLFA: leasingovy trh loni zastavil pokles

Leasingovym spolecnostem se podatilo loni zastavit pokles leasingového trhu. Objem leasingu
&lent Ceské leasingové a finanéni asociace (CLFA) stoupl v roce 2005 mezirochs 0 4 % na 113 mid. K¢&.
Podil jejich ¢lend na leasingovém trhu ¢ini 97 %. Objem leasingu movitych véci loni poprvé prekrogil
100 mid. K¢&. Leasing nemovitosti se zvysil 0 6,6 % na 12,6 mid. K&. Déle se rozvijely spotiebitelské
Gvery, kterych poskytly ¢lenové CLFA za 32,5 mid. K&, 0 38 % vice neZ piedioni. Clenské firmy uzavie-
ly 160 200 leasingovych smluv, zatimco o rok diive jich bylo 197 900. Zvy3uje se jejich pramérna hod-
nota. Podil operativniho leasingu stoupl z 8 na 12 %. Podil leasingu osobnich a lehkych uZitkovych aut
kled loni na 45,9 %, podil nakladnich vozi a autobusi dosahl 27,4 %, podil stroju a zatizeni 21,4 %.

CSOB Leasi ngu stouply loni obchody o &tvrtinu

Spolesnosti CSOB Leasing, kterd je nejvétsi leasingovou spolegnosti na eském trhu, stoupl v
roce 2005 objem obchodi o vice neZ 24 % na 18,24 mid. K&. Zékaznici CSOB Leasingu uzavieli 25 655
smluv, cozZ bylo meziroéné o 4526 vice. Vyrazny rast objemu obchodu nastal ve v3ech financovanych
komoditéch. U stroju a zatizeni vzrostl obrat o vice nez 37 %, v dopravni technice ténet o pétinu.

Spol eénostem Mul tiservis i Hone Credit se dafilo

Spolecnosti GE Money Multiservis, ktera se zamegiuje na financovani spldtkového prodeje, se
loni zvysil objem obchodti 0 9,7 %. Firma poskytla Uvéry za 8,965 mld. K¢ a zistala tak nejsilngjsi fir-
mou ve splatkovém prodeji. Stoupajici zgem o splatkovy prodej potvrdilai dalsi velka spoleinost Ho-
me Credit. Firmaloni klientiim poskytla Gvéry za 6,7 mid. K&, o0 8 % vice nez v predchozim roce.
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Prudky rast zisku

Zisk némecké banky Commerzbank loni prudce
vzrostl na 1,17 mid. EUR z predloiiskych 362
miI EUR. K oZivenl' prispely aktivity v oblasti

4 obchodovani. Sristem p0c|ta bankai letos.
Ctvrtletni zisk

BNP Pari bas vzrostl

Zisk francouzské banky BNP Paribas v posled-
nim &tvrtleti lonského roku vzrostl o0 22,9 % na
1,335 mld. EUR. Vysledky podpofil silny vykon
divize spravy aktiv ainvesti¢niho bankovnictvi.
Credit Suisserostl zisk
Cisty zisk Svycarské finan¢ni spolesnosti Credit
Suisse se za cely rok 2005 vy$plhal na 5,850
mld. CHF. Za rastem stdly piijmy divize inves-
tiéniho bankovnictvi a sluzeb privatniho bankov-
nictvi pro bohaté klienty.

Aneri dané vysSet #uj i

Deut sche Bank

Americka federdni prokuratura zatala zkoumat
povahu nekterych finan¢nich transakci, které
uplatnil némecky finanéni Ustav Deutsche Bank.
Napsal to americky list The New York Times,
ktery se odvolé&véa na zdroje obezndmené s vySet-
fovanim. Banka se zigjmé vyhybala placeni dani.

| ADB chce odpustit
dl uh Lati nské Anerice

Meziamericka rozvojova banka (IADB) navrhu-
je, ze péti ngjvétSim jihoamerickym dluznikim
odpusti dluh 3,5 mid. USD. Jde o Bolivii, Nika-
raguu, Guyanu, Honduras a Haiti. Navrh predlo-
Zily Spojené staty.

Merrill Lynch spoji

di vi zi s Bl ackRock
Spolecnost Merrill Lynch & Co. pripoji svou
divizi pro sprévu aktiv Merrill Lynch Investment
Managers (MLIM) k firmé BlackRock. Vznikne
tak jeden z nejvétSich spraveh penéz na svété s
aktivy kolem 1 bil. USD.

Mast er Card odl ozi

nabi dku akci i

Americka finanéni spolecnost MasterCard odloZi
oc¢ekévanou nabidku akcii na 2. ctvrtleti letodni-
ho roku. Diivodem je onemocnéni generalniho
feditele Boba Selandera, kterému byla diagnosti-
kovéna rakovina prostaty. Nabidka v o¢ekavané
hodnote 2,45 mid. USD méla byt nejvetsi nabid-
kou akcii v USA od srpna 2004, kdy na burzu
vstoupilainternetové spoleinosti Google.

PKGO rekordni zisk

Nejvétsi polska banka PKO Bank Polski zvysila
v loiiském roce ¢isty zisk 0 17 % na rekordnich
1,759 mid. PZL (vice nez 13 mld. K¢) diky silné
pozici narychle rostoucim trhu se spotiebitel sky-
mi Gvéry a pijckami na bydleni. Firma dodala,
Ze |etos pocita s ndrastem ¢istého zisku minimal-
né 0 10 %. V samotném 4. Ctrtleti se Sisty zisk
zvySil dokonce 0 26 % na 386 mil. PLZ.
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