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Vstup na zahrani éni kapital ové

trhy bude |ednoduSsSi
zakon o podni kani
obchodovani

Senat schvali
ktery by mohl podpo#zit

Snadnéj3i alevngjsi vstup na zahrani¢ni
kapitdlové trhy budou mit z'efm¢ spolecnosti,
které vydavaji cenné papiry. Umoznit jim to ma
vl&dni novela zékona o podnikani na kapitalo-
vém trhu, kterou schvdlil Send navzdory namit-
kam, Ze je novela neprijatelné provazana s do-
sud nepfijatym zékonem o siednoceni dozoru
nad finanénim trhem. Novelu nyni dostane k
podpisu prezident republiky.

Ministr financi Bohuslav Sobotka k
obsahu normy mimo jiné pripomnél, Ze novela
piedevsim prevadi do ceského prévniho radu
evropskou smérnici o prospektu, ktery mé byt
zverginén pri vereiné nabidce nebo prijeti pre-
voditelnych cennych papiri k obchodovani na
regulovany trh.

na kapital ovém trhu,
s domaci m akciem .

Ministerstvo financi jiZ diive uvedio, Ze
bude-li prospekt cenného papiru schvalen v
jednom clenském stat¢ EU, bude platny i ve
vSech ostatnich, coz emitentam prinese vy-
znamnou Usporu nékladi. Prospekt je zé&klad-
nim voditkem investora do cennych papira.

Zmeéna normy by mohla prispét i k
rozvoji doméciho akciového trhu, ktery trpi
sabou nabidkou kvalitnich emisi. V Ceské
republice se zigjmé také zjednodusi obchodova
ni se zahrani¢nimi cennymi papiry, které jsou
jiz na trzich stétt unie. Vlada také v predloze
upiesiiuje postupy pri verginych drazbach cen-
nych papird, pravidla pro mimoburzovni trh a
poskytovani néhrad z Garanéniho fondu ob-
chodniki s cennymi papiry. ZDROJ: CTK

EKONOM KA
Zahrani éni obchod v roce 2005: ¢&ara zl onu

Obchodni bilance se v prosinci sice ponotila do schodku 3,9 mid. K¢, za cely loiisky rok vSak
dosahla kladné bilance 41,9 mid. K&. Poprvé v novodobé historii ¢eské ekonomiky skonéil zahrani¢ni
obchod v ¢ernych ¢islech. A nebyt nepriznivého vyvoje cen v zahranicnim obchodu, byl by piebytek
jeste vyrazngjsi.

MF zvysuj e odhad hospodazskeho rastu

V makroekonomické predikci ministerstvo financi ocekéva, ze priznivy makroekonomicky
vyvoj bude i nadéle pokratovat. Redlny rist HDP dosahl v roce 2005 cca 4,9 %, mirné vice nez pavodné
odhadovanych 4,8 %. V roce 2006 by i pies odeznéni jednorézovych efekti spojenych se vstupem do
EU adopady soucasnych vysokych cen ropy mél rast ekonomiky doséhnout 4,6 %, tzn. 0 0,2 % vice nez
podle pivodniho predpokladu MF. Rist bude i nadéle tazen zlepSovanim vysledki zahraniéniho obcho-
du, mélo by dojit ke zrychleni rastu spotieby doméacnosti i investiéni aktivity. Rizikem se vSak stéava
nedavné posilovani kurzu ¢eské koruny k euru. Rist spotiebitelskych cen zastane mirny. Pramérna mira
inflace se z loiiskych 1,9 % mav roce 2006 dostat na cca 2,6 % zeiména v disledku vySSich cen energii.

Sal . Qppenheim Rast HDP v CR klesne na 4,5 %

Ceska ekonomika by méla podle odhadu banky Sal. Oppenheim letos stoupnout o 4,5 %, zatim-
co loni pry rostla 0 4,8 %. Mirainflace by se méla zvysit na 2,8 z 1,9 %. Kurz ¢eské meny by se mgl
nadéle zhodnocovat, uvedl feditel pro makroekonomiku Sal. Oppenheim Research Norbert Braems.

EU z#ej m& neznéni kritéria pro pzijeti eura

Evropskéa unie ziggmé nehodla meénit kritéria, jejichz spinéni je nutné pro piijeti eura. Inflacni
kritérium zemim ukladd, Ze v urcitém casovém Useku pred vstupem do eurozény nesméji o vice nez
1,5 % prekrogit pramér tii ¢lenskych zemi EU s nginiZsi inflaci. Na nesmysinost kritéria uz delSi dobu
upozoriuje naptiklad CNB, podie jgjichZ predstavitelt je kritérium nesmysing nastavené a zastaral é.
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Odborné mésicniky Hospodarskych novin
Moderni obec a Bankovnictvi
pfipravuji do svych bfeznovych ¢isel, ktera
vychazeji 1. 3. 2006 (Moderni obec)

a 17. 3. 2006 (Bankovnictvi),
specialni pfilohu

Finanéni a investiéni produkty
pro komunalni sféru

- Jak mohou obce zhodnotit své finanéni prostfedky?

- Jak mésta, obce a kraje vyuZivaji volné finanéni
zdroje?

- Jaké produkty nabizeji banky a dalSi finan¢ni institu-
ce obcim a krajum?

- Je dulezity vybér pojistovny? Co nového nabizeji
pojistovny?

- Jsou obce dobrymi klienty bank?

Na tyto a dalsi otazky nabidne odpovéd special ¢aso-

pisu Moderni obec a Bankovnictvi, ktery navic poskyt-

ne zastupcim obou zainteresovanych stran platformu

pro diskusi a vyjadreni svych nazorl na tuto oblast.

Firmy podnikajici v této oblasti tak maji moznost na-

bidnout cilové skupiné svych potencialnich zakazniku

své produkty a sluzby prostrednictvim inzeratl nebo

placenych komerénich prezentaci.

Pavel Horsky, tel.: 233 071 418, 605 232 389,

pavel.horsky@economia.cz (Bankovnictvi),

LukaS Zita, tel: 233 071 781, 603 239 737,
lukas.zita@economia.cz (Bankovnictvi)

Petr Pfleger, tel.. 233 071 403, 603 198 873,
petr.pfleger@economia.cz (Moderni obec)

Uzavérka objednavek inzerce: 10. 2. 2006
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Prezi dent em ESE byl

zvol en Tonmas Hol ub

Ceska spoletnost ekonomicka
(CSE) mé nové vykonné vede-
ni. Ve stredu 25. ledna zvolilo
piedstavenstvo CSE na néade-
dujici dvouleté funkeni obdobi
novym prezidentem CSE To-
méde Holuba (CNB alES FSV
UK). Viceprezidentem byl
zvolen Lubos Komérek (CNB), ¢leny vykonného
vyboru se stal i Martin Mach&sek (VSB-TU
Ostrava), Daniel Minich (CERGE-EI) a Michal
Skotepa (CNB).

Zmény ve First Data
RakuSan Stefan Klestil nastupuje do funkce
senior viceprezidenta spolecnosti First Data
Ujme se tak vedeni podniki této spolednosti ve
stiedni Evropé — na Slovensku, v Rakousku,
Bulharsku, v Ceské republice, Madarsku, Itdlii,
Polsku, Rumunsku, Srbsku a Cerné Hore.

(Pokracovéani na strance 2)
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CR odsouhl asi | a dohodu EU o DPH

CR odsouhlasila 29. ledna dohodu EU o dani z ptidané hodnoty. To znamend, Ze dalkové vyta-
peni elekttinou, plynem a uhlim zastane natrvalo ve sniZzené 5% sazbé DPH. Rekonstrukce byt a domua
zistanou ve sniZené sazbé do roku 2010 a bytova vystavba do roku 2008. Ceska viada chee zérovei
vytvorit kategorii tzv. socidniho bydleni, u néhoz by mohla byt snizend sazba DPH uZivana trvale.
Podminky chce nastavit tak, aby se do kategorie socialniho bydleni veSlo pies 70 % nové vystavby.

Dl uhy domécnosti v prosinci 418 md. Ké

ZadluZeni ¢eskych domécnosti se v prosinci opét zvySilo. V nesici
vénocnich nékupt jejich diuhy u bank a finan¢nich instituci stouply o 15,45
mld. na 417,66 mld. K¢&. Za cely loiisky rok tak dluhy domécnosti vzrostly o
vice nez 100 mid. K&, vyplyva z tdajt CNB. Domécnostem klesly jednodenni |
vklady, které byly v prosinci nizsi 0 6,9 mid. K&. Naopak rostly vklady s do- [
hodnutou splatnostl jegjichZ objem se proti Ilstopadu zwysil 06,2 mid. Kg.

Finanéni arbitr CR zeSi & mdal vic podnetu

Finan¢ni arbitr Otakar Schlossberger feSil v roce 2005 celkem 537 podnétd, z toho bylo 160
navrhi na zahgeni fizeni pred finan¢nim arbitrem, 116 ostatnich pisemnych podéni a 261 dotazi pro-
stiednictvim telefonu nebo osobni navstévy v kanceladi finan¢niho arbitra. V' roce 2003 bylo zahajeno
pied finanénim arbitrem celkem 74 ¥izeni, v roce 2004 to bylo 130 fizeni av minulém roce jiZ 160 pripa-
di, coz predstavuje nérist 0 116 % ve srovnani s rokem 2003 a 0 23 % ve srovnani s rokem 2004.

Sdruzeni spot #ebitel a zazal oval o i CSOB

Sdruzeni spotiebitelit SOS se nelibi, Ze CSOB chce po lidech poplatky za vedeni a zrueni Gétu,
poplatek za neopréavnénou reklamaci platebni kartou a tzv. neadresny poplatek. S bankou se pry chtélo
nazmeng dohodnout mimosoudné. To se viak nepovedio. Podle pravnika Petra Holce se CSOB pokusila
zabranit Zalobam odstrasujici kampani.

Poget prohl aSenych konkurzé v €R loni klesl

Pocet prohlaenych konkurzi v CR dlouhodobg klesa. Loni klesl na 1205, o rok diive jich bylo
1461, informoval teditel spolecnosti Coface Czech Jifi Hylmar. Platebni mordlka firem ale podle ngj
zastavav CR nezmeénéna a patii stédle k ngihor&im v Evrops.

CSB s 8,404 md. K& &istého zisku

CSOB zvergjnila predbéZzné nekonsolidované finanéni vysledky za rok 2005. Jde o neauditované
Udaje jen za banku podle mezinérodnich standardi finan¢niho vykaznictvi (IFRS). Banka vykazala: Cisty
zisk ve vyS 8,404 mld. K¢, zisk pied zdanénim 10,558 mld. K¢, dan z prijmi 2,154 mid. K&, vynosy
z Uroka 19,442 mid. K¢, vynosy z poplatka a provizi 6,922 mld. K¢, celkovy objem aktiv k 31. 12. 2005
620,031 mid. K¢, kapitdlova piiméienost 10,80 %, ndvratnost vlastniho kapitalu 28,18 %, pocet zamest-
nanci banky CR+SR (FTE) 8252.Vysledky Skupiny CSOB budou zveiejnény 21. biezna.

HVB Bank loni zvySila zisk na 1,9 md. K&

HVB Bank v loiiském roce hospodatila podle predbéznych Udaji s cistym ziskem 1,856 mid.
K¢, coz je 0 11 % vice nez v roce 2004. Jde o neauditované a nekonsolidované vysledky podle mezing
rodnich Ugetnich standardii. Lonsky zisk pred zdangnim ¢inil 2,349 mld. K&, o rok drive 2,301 mid. K¢.

eBanka: zisk pfed zdanénimve vySi 41,3 ml. K&
V roce 2005 eBanka hospodatila se ziskem ve vys 41,3 mil. K& pred zdanénim, po zdanéni

dosahl zisk eBanky 10,5 mil. K¢&. Kladny hospodéisky vysledek zatala eBanka generovat zasatkem roku
2005 atento trend zachovalav kaidémjednotlivém mesici uplynulého roku.

SrrartBanka — nova sl uzba pzi mtho bankovni ctvi

Zivnostenska banka od 1. tnora nabizi klientim novou sluzbu primého bankovnictvi Smart-
Banka postavenou na moderni technologii Java™. Stava se tak teprve druhou bankou naées-
kém trhu, jez nabizi tento trend v ovladani G¢tu z mobilniho telefonu, a jedinou bankou, kterd
klientiim nabizi v3echny dostupné technologie piimého bankovnictvi. U SmartBanky komuni-
kace mezi klientem a bankou probih& prosttednictvim mobilniho telefonu pomoci datovych

(Pokracovani na strance 3)
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(Pokracovéni ze stranky 1)
Stefan Klestil predtim ptisobil
v prednich evropskych financ-
nich ingtitucich. V posledni
dob¢ byl reditelem finan¢nich
sluzeb pro stiedni a vychodni
Evropu ve spolecnosti Roland
Berger. Zabyva se zde prede- A
v3im bankovnimi poradenskymi sluzbami zamg-
fenymi na strategii vydavani platebnich karet a
jgjich zpracovani ve stredoevropském regionu.
Soucasn¢é byl do funkce senior viceprezidenta
pro aktivity First Data v Evropg, Blizkém vycho-
d&¢ a Africe jmenovan Paul Feldman z Velké
Britanie a feditelem informacnich technologii
First Data EMEA se stal Rek George Drimiotis.
Bude odpovédny za rozvoj informagnich techno-
logii v Aténach, kde v minulém roce spolesnost
First Data zaloZila evropské vyvojové centrum
pro zpracovani platebnich karet VisionPLUS®.

TECHNOLCG E

CP a d everl ance

spolu testuji software
Spolecnost  Cleverlance
testuje pro Ceskou pojis
tovnu (CP) fadu vyznam-
nych aplikaci v oblasti nezivotniho pojisteni,
provizi, platebniho styku a internetovych aplika
ci. Prikladem miZe byt vlastni testovéni aplikace
ISP v oblasti provizi, které predstavovalo zgjiste-
ni rozsahlych testovacich procedur od test analy-
Zy pres sestaveni testovaciho planu az po samot-
né testovéni. Tym &tyt testera se v Ceské pojis
tovné podilel jiz na systémovych testech v pri-
behu samotného vyvoje aplikace a predevsim
zgjis’oval koordinaci a provedeni vétSiny konco-
vych testti pied nasazenim aplikace do provozu
ve spolupréci s tymem pracovnikia CP.

CSOB ma bankomaty na

é&i povou technol ogi i

CSOB zazédtkem letodniho roku dokoncila pre-
vod svych 581 bankomati na ¢ipovy EMV stan-
dard. Na vSechny bankomaty banky byla instalo-
vana specidni softwarova aplikace, ktera jim
umoziiuje komunikovat s ¢ipy na platebnich
kartdch. U mensi ¢ésti bankomati bylo nutné
provést i drobné technické Upravy zgi&ujici
bezproblémovou funkénost této aplikace.

Jedni éka v obl asti CRM

Spolecnost Oracle Corporation oznamila uzavie-
ni akvizice spolecnosti Siebel Systems. ,, Oracle
je nyni nepopiratelnou jednickou v softwaru
Fizeni vztahii se zakazniky — CRM," fekl Larry
Ellison, vykonny feditel spolecnosti Oracle:

» Zameieni spolecnosti Oracle na moderni apli-
kace zaloZené na standardech a middleware nas
posouva na vedouci pozci v aplikacich a sluz
bach na vyzadani. Sebel tento pohyb urychluje.”

NESS: i nformaé&ni systém
pro ekonom cké #izeni

Spoletnost NESS Czech oznamila,
Ze uzaviela smlouvu s logistickou

== 50lecnosti C.S. CARGO na dodé-
> ni informacniho systému Oracle
~=  eBS pro ekonomické fizeni. Cilem
projektu je zefektivnit interni procesy a celkové
fizeni spolecnosti. Projekt bude zahrnovat nasa-
zeni a integraci systému Oracle eBS pro fizeni
financi a controllingu.

C\Clever ance
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(Pokracovani ze stranky 2)
pienosi pies internetové rozhrani. Od GSM bankovnictvi se lisi tim, Ze (et se ovl&da on-line pripoje-
nim, nikoli pomoci SMS zprév atechnologie SIM Toolkit.

P£i me bankovnictvi CS ma mlion klientd

Primé bankovnictvi Servis 24 Ceské spotitelny ma po &tyrech letech existence svého miliontého
klienta, kdyz za uplynuly rok pocet jeho uzivatelt vzrostl o0 20 % (165 tisic). V roce 2005 si tuto sluzbu
aktivovalo denng 703 klientd. Milionty klient si Sluzbu Servis 24 siednal 23. ledna 2006. Primé bankov-
nictvi tak vyuziva vice nez tietina majitela sporozirovych Ugta. Loni klienti realizovali 30 miliona trans-
akci prostiednictvim piimého bankovnictvi, v porovnéni s predeslym rokem 8o 0 58% meziro¢ni narast.

Hypot eéni banka zavadi Sest novinek

Sestici novinek v Gvérovych produktech uvedla na trh od 1. inora Hypotezni banka. ,, Provedli
jsme Upravu tak, abychom vydli vstriic poZadavkim klient:z i aktudlni nabidce soucasného realitniho trhu.
Nyni bude jeste snadnéjsi vzit si hypotéku tieba na druzstevni byt nebo zkombinovat Gver s dalSimi fi-
nancnimi produkty,” vysvétluje Radka Papouskova, feditelkafizeni produkttt Hypotecni banky.

Kont o Genius pedbéhl o v rastu bhézne Uéty

V lotiském roce GE Money Bank zaznamenala novy trend, kdyZ si klienti ziizovali stavebnicové
konto Genius ¢astéji nez samostatny klasicky bézny Gcet; klienti si ztidili vice nez 101 tisic novych
b&znych G¢th, z nichz pies 70 tisic pripadlo na nova konta Genius. Celkové portfolio béznych G¢tt GE
Money Bank ¢inilo k poslednimu dni lofiského roku 585 tisic Uti, z ¢ehoz 49 % tvorila konta Genius.

Komer &ni banka snizila arokové sazby u hypot ék

S platnosti od 2. (inora sniZila Komer¢ni banka urokove sazby hypotecnich Gvéri s petiletou a
delsi fixaci. Urokové wzby se snizily 0 0,1 %.

/B s niz8im Orokovynmi sazbani Gvérd

Zivnostenska banka sniZila s platnosti od 1. Gnora Grokové sazby u vybranych typii hypoték au
osobnich Gvéra. Zména trokovych sazeb u hypote¢nich Gvéra se tyka vSech fixaci s vyjimkou jednoleté.
U petileté fixace, kterou klienti nejvice vyuzivaji, ¢ini miniméni drokovéa sazbanové 3,99 % p.a.

Vblksbank CZ p#ichazi s novou Holiday kartou

Od anora prichézi Volksbank CZ natrh s novou kartou Holiday Card, jez navazuje
na prvni Uspésnou variantu z lofiského léta. Jde o platebni kartu Maestro chip se
zvl&3tnim cenovym tarifem pro vybér hotovosti z bankomati v zahrani¢i. Karta je
poskytovéna zdarma v ramci nékterych programi a jeji vyhodou je predevsim niz-
ky poplatek — pouhych 29 K¢ — za vybér z jakéhokoli bankomatu v zahraniéi.

¢S vydava 2. transi sedmletych HZL

Ceskéa spotitelna stanovila podminky vydani druhé trane hypotegnich zastavnich listi (HZL) v
celkovém objemu 1 mid. K& z emise vydané dne 19. prosince 2005. HZL jsou splatné v roce 2012 a jsou
Urogeny pohyblivym vynosem. Vydany budou 14. Unora 2006 v emisnim kurzu 100,01 % celkového
objemu. Pohyblivy Urokovy vynos je odvozen od ttimési¢ni mezibankovni sazby PRIBOR a je splatny
Styrikrét ro¢né. Jmenovita hodnota jednoho HZL ¢ini 1 mil. K&, ISIN CZ0002000763. Emise je uréena
instituciondnim investoram. Objem této emise, kterdje jiz desdta od roku 2002, tak dosahne 3 mid. Kg.

HVB Bank nabizi kreditni kartu VISA Wntert hur

Kartaje uréenaklientim Winterthur, ktefi maji sjednané penzijni pfipojisténi nebo zivotni pojis-
t&ni a krom& osvobozeni od mesiéniho poplatku za vedeni karty a ro¢niho poplatku maze klient ziskat
také specialni bonus pti vydani karty ve vy 300 K¢ a predschvaleny limit ve vySi az 40 tis. K& bez
nutnosti doloZeni pifjmu. Kreditni karta VISA Winterthur nahrazuje kartu VISA CREDIT SUISSE, ato z
davodu pigjmenovani spolecnosti Credit Suisse Life & Pensions na Winterthur.

Anketa o nejlepSi finanéni reklamu roku 2005

Dne 1. Unora bylo spusténo hlasovéni ve étvrtém ro¢niku ankety Nejlepsi finanéni
reklama roku 2005, kterou poréda finanéni server MéSec.cz. Odbornéa porota a internetova
vefginost v ném vybiraji z témer tiicitky reklamnich spotii, které byly nasazeny v ¢eskych
televizich béhem lonského roku. Hlasovani ve ¢tvrtém roéniku ankety probih& od 1. do 28.
Unora. Kromeé hlasovani verfgjnosti reklamy hodnoti také odborna porota. Vysledky v obou

kategoriich budou zverginény 7. biezna.

Wzkum Bankovni popl atky neodpovidaji sl uzbam

Vice neZ polovina lidi se podle prizkumu, ktery si nechala provést CSOB, domniva, Ze vyse
bankovnich poplatktt neodpovida poskytovanym sluzbam. Pri vybéru banky piitom poplatky nehraji
hlavni roli a nepatii k hlavnim davodim pro rozhodnuti, kam penize umistit. Nejvice respondentt uved-
lo, Ze diskuse 0 vySi poplatki je prospédna, nebot” maze prispét k jejich snizeni.

KAPI TALOVY TRH
Nej vét §i mobchodni kemv | ednu Ceskéa spoti t el na

Nejvétsim obchodnikem se v lednu na prazské burze stalaCeska sporitelna s objemem 46,3 mid.
K¢. Nasledovaly Patria Finance s 33,9 mid. Ké a Wood & Company s 32,4 mld. K¢&. Spofitelna vice
obchodovala s diuhopisy, Patria a Wood s akciemi. V lednu burza zorganizovala obchody s cennymi
papiry za 158,5 mid. K&, kdyZ mirné navrch mély dluhopisy s objemem 79,3 mid. K&.

(Pokracovéani na strance 4)
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SB varuj e pted dél eni m
post sovét ského bl oku

Necelych dvacet let od padu komunismu se zemg
byvalého sovétského bloku zietelne rozdélily do
dvou obchodnich bloki: najedné strané je skupi-
na rozkvétgjicich zemi stiedni a vychodni Evro-
py s Uzkymi svazky se Z&padem, na druhé jsou
chudsi zeme, zavislé na obchodu s komoditami a
na Rusku. Uvadi to studie Svétové banky, jez
analyzuje 27 zemi, kde padl komunisticky rezim.
Ekonom cka nal ada

v EMJ nejl epSi od 2001

Ekonomicka ndlada v
zemich eurozény v lednu
déle vzrostla a dostala se
na nevysSi Uroven od
poloviny  roku 2001.
Index, ktery sestavuje
Evropské komise, vzros-
- tl na101,8 z piedchozich
100,6 bodu, a podobng index ndlady za celou EU
se zvySil na102,6 ze 101,3 bodu.
» Diivéra v eurozoné zistdva ve fézi raistu. To
bude hudba pro uS Evropské centralni banky,
kterd by mela potvrdit stanovisko, Ze vyhlidky
ekonomiky jsou ted’” mnohem lepsi,“ podotkl
hlavni ekonom Bear Stearns David Brown. Euro-
zona tak podle n&j ma Sanci zrychlit letodni rast
na 2,2 z loiiskych 1,5 %. Vadou na krése je vy-
voj diléiho indexu, ktery sleduje postoj spotiebi-
teld. Index za celou EU totiZ zastal beze zmén na
minus 9 bodech av EMU je naminus 11 bodech,
rovnéz beze zmén. To znamend, Ze lepsi ndlada
se velmi pomalu dostéva az k domécnostem.
Komise v oddélené zpravé zverginila také vyvoj
indexu podnikatel ské davery. Ten v zemich euro-
z6ny v lednu klesl na 0,34 z predchozich 0,37
bodu, i kdyZ ekonomoveé sekali nepatrny rast.
CSOB na Sl ovensku

loni klesl zisk o 45 %

Poboc¢ka CSOB na Slovensku loni sniZila zisk po
zdanéni na 374,77 mil. Sk z 676,40 mil. Sk v
roce 2004. Bilanéni suma se ale zdvojnésobila na
185,39 mid. Sk. Objem poskytnutych Gvéra se
mezirocné zvysil na 30,09 mid. Sk z 23,66 mid.
Sk. Vklady klientt vzrostly témé&r o dvé pétiny
na 59,26 mid. Sk. Cisté drokové vynosy banky
meziroéngé klesly 0 38,4 % na 1,25 mld. Sk. Zisk
z poplatkti se naopak zvySil na 575,99 mil. z
499,42 mil. K¢ v roce 2004.

VUB i Tatra bance

vzrost!l zisk

Druhy nejvétsSi penézni Ustav na Slovensku,
V&eobecna Gverova banka (VUB), zvysl loni
disty zisk na 3,78 mld. Sk z 3,14 mid. Sk v roce
piedchozim. Bilanéni suma podle neauditova-
nych udajt stoupla o 3,16 % na 227,40 mid. Sk.
Predbézné vysedky hospodaieni banka zverejni-
lanasvych internetovych strankéch.

Tieti ngvetSi penézni Gstav SR, Tatra banka,
vykazal loni ¢isty zisk 2,38 mld. Sk. Ve srovnéni
s rokem 2004, kdy vynosy prevySily néklady o
2,24 mld. Sk, to znamené nérist o 6,3 %. Bilan¢-
ni suma banky loni vzrostla 0 9,8 % na 184,12
mid. Sk. Objem poskytnutych Gvéra se zvysil
témet o pétinu na 78,99 mid. Sk. Vklady klienta
stouply 0 12,5 % na 130,95 mid. Sk. Cisté uro-
kové vynosy meziro¢né vzrostly 0 1,2 % na 4,91
mld. Sk. Zisk z poplatka a provizi se zvySil o
13,7 % na 1,83 mid. Sk.
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RM Syst eém chysta revizi akciového indexu PK 30

Mimoburzovni RM-Systém piipravuje revizi akciového indexu PK 30, ktery zobrazuje vykon-
nost trhu na zékladé pohybu kurzi tiiceti nejlepSich emisi. Hlavnim divodem je neustie klesgjici pocet
obchodovanych spolegnosti. Ke zméndm v indexu by mohlo dojit v prvnim pololeti.

Realitni fondy i pro drobné investory

Poslanecka snémovna piijetim novely zékona o kolektivnim investovani oteviela obchodovani s
podily v redlitnich fondech i pro drobné investory. Predloha obsahuje zruSeni nyné&jSi dvoumilionové
hranice minimalni investice do téchto fonda. Predlohu musi jesté projednat Senét a podepsat prezident
republiky. Limit nejmen3i investice do fondu by si m&l nove kazdy spravce volit sam.

Uni vyc se stala él enem ECSDA

Dcera prazské burzy pro vypoiadéani cennych papira firma Univyc se stala ¢lenem Evropské
asociace centralnich depozitéa cennych papira (ECSDA). Vana hromada ECSDA piijalai 17 ¢lena
obdobné asociace vyporadacich spolecnosti zemi stiedni a vychodni Evropy, kam Univyc patiil. Hlav-
nim Ukolem rozsitené asociace ziistdva poskytovani poradenstvi na mezinarodni Urovni v oblasti ekono-
mické, technické, prévni aregulatorni s cilem sniZit rizika pii vyporadéni a clearingu.

Cbchody na burze ve 4. tydnu za 55,7 md. Ké&

Aktivita na ¢eském kapitadlovém trhu je letos mnohem vétsi nez loni. Ve 4. tydnu
zobchodovany objem opét narost! na celkovych 55,7 mld. K¢ pfi sumé 21,7 mil.
| cennych papirt. Za Gvodni &tyfi lednové tydny byl soucet obchodii o polovinu
vySSi nez ve stejném obdobi 2005. Prazska burza ve 4. tydnu zprostiedkovala
prodeje a nakupy 15,1 mil. akcii a dluhopisi za 29,8 mid. K&. Mimo regulované
trhy pak zménilo majitele 6,5 mil. cennych papira v hodnoté 25,8 mld. Kg&. Mi-
moburzovni RM-Systém pfipojil zbylych 98 tisic cennych papiri a objem 51 mil. K&. Mimo regulované
trhy jeste protistrany prevedly 1,9 mil. akcii bez oznameni cen.

Kel I ner chce investovat do nové skupiny

PPF Investments potvrdila, Ze jgji vliastnik Petr Kellner se skrze strukturované financni investice
Gcastni primérniho Upisu spolecnosti PPF Alpha Investment. PPF Alpha Investment je soucasti skupiny
PPF Investments (jde o nezévislou mezindrodni skupinou soukromych investic a zamétuje se hlavné na
rozvijejici se trhy; nyni posuzuje investiéni moznosti v Cing, na Ukrgjing, ve Vietnamu a také v CR,
dal&i prileZitosti zvéZi pripad od pripadu). Upis akcii PPF Alpha zatal v prosinci roku 2005 a skongi v
&ervnu 2006. Zatim investori upsali akcie za vice nez 300 mil. USD. Reuters pise, Ze Petr Kellner planu-
je osobng investovat a7 1 mid. USD do projekta v CR, Cing, Vietnamu a na Ukrajing. Skupina PPF In-
vestments je nezdvid & na PPF ajegjich deceréch, je finanéné oddélend a zaméiuje se na jiné aktivity.

Atlantik FT [oni zvySil obchody vic neZz dvakrat

Maklérska firma Atlantik financni trhy, loni sedmy nejvétsi obchodnik na prazské burze, zvysila
loni objem transakci s cennymi papiry vice neZ dvakrat na 134 mld. K&. Mezirogni narast poctu zékazni-
ka prevysil polovinu.

Nesouhl as se zvySeni m odvoda garanénimu fondu

Obchodnici s cennymi papiry by meli nové platit do garan¢niho fondu 2 % z pfijatych poplatka
a provizi za poskytnuté finan¢ni sluzby. V porovnéni se sou¢asnym stavem by mélo dojit odhadem k
desetindsobnému zvySeni poplatka. Proti tak vyraznému navy3eni, zahrnutému do zékona navic bez
piedchoziho projednéni s Géastniky trhu, se postavila Ceské asociace obchodniki s cennymi papiry.

, CAOCP v zasadé¢ souhlasi s nastavenym principem, tedy s odvodem navazanym na piijem
odmeny z poskytnutych sluzeb, ktery by se podle naSeho ndzoru meél pohybovat mez 0,1 aZz 0,4 % tohoto
prijmu. Nesouhlasi v3ak s jeho bezprecedentni wsi,“ uvedl generdini tajemnik asociace Zden¢k Radil.
Néavrh z&kona byl piedloZen k projednéni Senétu. Pokud navrh projde, vétsi financni z&téZ se promitne
do poplatkt zékaznikam, kteff tak budou financovat obrovskou ztrétu garanéniho fondu.

BH Securities se rozhodl a navySit zakladni néni

Spolecnost BH Securities se rozhodla k 19. lednu navysit z&kladni jméni na 100 mil. K&. BHS
tim znacné prekratuje pozadavek na minimalni zakladni jmeéni pro spolecnosti s plnou licenci.

Kapital Erste

stoupl o 5,9 ml. akcii
Kapitdl rakouské banky Erste Bank se zvySil o
dalSich 5 895 360 akcii, protoZe upisovatelé
vyuzili moznosti dodatecné rozSitit své podily.
Erste Bank tak ziskala dodatecnych zhruba 270
mil. EUR, v pfepoctu asi 7,7 mid. K¢&. Celkem se
vydanim nové emise akcii podatilo Erste, které v
tuzemsku patii Ceska spofitelna, ziskat pies 2,9
mld. EUR - priblizn¢ 83 mld. K¢&. Akcionéti a
investori skoupili 64,85 mil. cennych papira.
Kapitdl Erste se tak zvedl 0 26,7 %. Transakce se
stala zatim nejvétsi na videnské burze.

Rai f f ei sen vstupuj e

na nol davsky trh

Dcerind spolegnost finanéni  skupiny RZB
Group, rumunské Raiffeisen Bank, oteviela svou
reprezentacni kanceld v hlavnim mésté Mol dav-
ska Kisingvé. Nova kancelé& rozSiti silnou pri-
tomnost skupiny Raiffeisen ve stredni a vychod-
ni Evropg. Moldavsko se stava 18. trhem v tomto
regionu, na 16 z nich skupina pasobi prostiednic-
tvim dcetinych bank s vice nez 2400 pobockami,
na dvou trzich jsou umistény reprezentativni
kancelére.

Zi sk ABN nad oeéekavani

Nejvétsi  nizozemska banka
ABN AMRO loni zvysila Cisty
zisk 0 13,4 % na 4,38 mld. EUR
diky redukci ndkladi a rastu
trzeb nadomécim trhu i v zahra-
ni¢i. Oznamila to firma, ktera
ptisobi rovnéz v CR.
Rai f f ei sen kupuj e
ruskou | npexbank
Raiffeisen International Bank-Holding kupuje
100 % ruské JSC Impexbank. Dohoda byla pode-
pséna 1. Unora, koupé jesté podléha schvadeni
ruské centralni banky a odpovédnych autorit v
Rusku a Rakousku. Skupina tak posiluje pozici
piedevSim mezi drobnymi klienty. Prevzetim
Impexbank se Raiffeisen International stava
nejvetsi zahraniéni bankovni skupinou v Rusku.
Kupni cena bude zaplacena ve dvou tranSich a
dosdhne maximalng 550 mil. USD v zavislosti na
vysledcich finanéniho auditu.

Aneri cka ekonom ka

zpomalila na 1,1 %

Americk&d ekonomika ve 4. &tvrtleti lonského
roku rostla roénim tempem 1,1 %. To je citelné
zpomaleni proti 3. ¢tvrtleti, kdy rast ¢inil 4,1 %.
Za cely rok ekonomika vzrostla 0 3,5 % a zpo-
malila tak tempo ze 4,2 % v roce 2004. Tempo
rastu bylo ve étvrtleti nejslabsi za posledni tri
roky, predevSim vinou poklesu spotiebitelskych
vydaji. Spotiebitelé se piitom na tvorbé HDP

d Spolecnost LEGENDOR spol. s r.0. Vas zve na seminafr: podilei a8l ze dvou tretin. Rist vydaji Spotiebi-
L. PLATEBNI STYK V SOUVISLOSTECH, 15. Ginora 2006 . telt ¢inil pouze 1,1 % a byl nejslabsi od konce
, lektor: JUDr. Ing. Otakar Schlossberger, finan€ni arbitr CR roku 2001. Koncem roku se téz zpomalilo tempo
=< Hovofit se bude o oéekavanych zm&nach v platebnim styku, o platebnich instrumentech rcu]setu rea||tn||ho trhu apodn|k3|/ omezily investice.
g‘ v tuzemském a mezinarodnim platebnim styku, o mezibankovnim zGctovani systémy ny Z_ ata a p at | ny

i~ CERTIS, TARGET a dal$imi, o jednotném evropském platebnim prostoru SEPA na maxi nech

r i 0 mimosoudnim Feseni sporl v oblasti platebniho styku. Cena platiny se 30. ledna vy3plhala na nové
(:3 i B 3 ¥ 8 X . rekordni maximum. Zlato se opét priblizilo nej-
Q ‘ ‘ t t vyS&Si hodnoté za poslednich 25 et a stiibro pre-
E konalo 19leté maximum. Cena platiny se vy3pl-
Tr : f P4 : A hala aZ na historické maximum 1079 USD za
G o . o ’ e unci. Platina podle analytiki t&Z z rastu zlata,
u BlizSi informace na www.legendor.cz nebo na tel.: 224 247 268 alei z vysoké fyzické poptévky. Platina se pouzi-
~J Mgr. Jitka Hauptvogelova, e-mail: hauptvogelova@legendor.cz va v klenotnictvi a pii vyrobs automobilovych
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PQJlI STOVNY A PENZI JNI FONDY
Pojistny trh zaznanmenal rast i v roce 2005

Z predosznych vysledkin za rok 2005, které Ceska asociace pojisoven (CAP) shromézdila od
svych ¢leni koncem ledna 2006, vyplyvé, Ze se piedepsané pojistné ¢lenit CAP zvysilo proti roku 2004
0 3,5 % a dosdhlo Urovné 1155 mid. K&. Pojistny trh tedy naddle roste, i kdyz nizSim tempem nez
v predchozich letech. Zachovéani ristu je pozitivni vysledek, nebot’ jesté v prvnim pololeti 2005 byl
zaznamenan pokles celkového pojistného o 0,6 %.

VSl rast zaznamenal o v |ofiském roce nezivotni pojisténi. Predepsané pojistné vzrostlo 0 4,8 %
na 70,6 mld. K¢&. Jeho podil na celkovém predepsaném pojistném tak ¢inil 60,4 %. U Zivotniho pojisténi
byl ve steiném obdobi docilen meziroéni rist o 1,5 % na 44,9 mid. K¢. Pritom bézné placené pojistné,
které dosahlo vy3e 32,5 mld. K&, meziroéné vzrostlo o 7,1 %, coZ je vice neZ v predchozim roce (index
2004/2003 ¢&inil 106,7). S podrobngjsimi vysledky pojistoven CAP ajejich hodnocenim seznami asocia-
ce na zatétku letodniho biezna
Poj i Stovny pojistily proti krachu ptes 600 CK
Pojistovny jiz pojistily proti krachu na letodni sezonu pies 600 cestovnich kance-
|&1, tzn. naprostou vétSinu z celkového poctu. Nékteré ale pojistit odmitly. O uza-
vieni pojistky jeste jednaji s nekolika desitkami kancel&i. Kritéria pro pojisteni
zistala bez vyrazngjSich zmén, ceny pojistek jsou vesmés na loriskych drovnich.
Vyplyva to z ankety mezi poji&’ovnami, které toto pojisténi poskytuji.

Vyhody pro klienty Penzijnich fondd ¢SOB od PS

Postovni sporitelna (PS) pripravila zvyhodnéni pro vsechny klienty penzijniho piipojisténi u
Penzijnich fondi CSOB. Klienti mohou po cely rok 2006 usetiit za spotrebitelské Gvary PS nebo ziskat
poplatkové prézdniny u postzirového Uctu ¢i postkonta. ,, Pokud budou Klienti, ktei maji penzjni pripo-
jiseni u CSOB PF Stabilita nebo CSOB PF Progres, zadat o jakykoli spotiebitelsky Gver, ziskaji ho
zdarma a mohou tak uSet7it az 3500 K¢. Pokud si u nas oteviou Ucet, povedeme jim ho Sest mésicii zdar-
ma,“ uvedl Libor Svoboda, produktovy manazer Postovni sparitelny.

pres 0,5 md. Ké

Zhodnoceni zivotnich pojiSteéni:
Podle piedbsznych Gdaji zhodnoceni Zivotnich pojistek, které CSOB Pojigovna pripisuje kaz-
dorogné svym klientiim, dosahlo za loiisky rok rekordnich 574 mil.K¢&. Naptiklad u nejprodavangjsiho
Zivotniho pojisteni Spektrum piipise CSOB Pojisfovna klientim za rok 2005 zhodnoceni 5,4 % coZ je
podstatné vice, nez kolik by mohli ziskat pri ukladéni penéz na terminované vklady v bankach.
Kanpaﬁ na on-line cestovni poj I St éni
CSOB Pojigtovna spustila masivni internetovou kampai s nézvem
»Cestovni pojisténi online — zima 2006". Kreslené bannery s lyZati na horéach
upozoriiuji na 10% bonus pfi sjednani cestovniho pojisteni pres webove stranky
CSOB Pqjistovny a predevdim i na jednoduchost a rychlost sjednéni tohoto
pojisténi. Kampan pobéZzi navsech hlavnich internetovych portalech do konce bifezna 2006.

LEASI NG
V prosinci vysledky CSOB Leasing rekordni

V poslednim mgsici lonského roku doséhl CSOB Leasing historicky rekordniho mési¢niho obra-
tu, kdyZ uzaviel obchody v celkové hodnoté 2,3 mid. K¢é a poprvé tak prekonal hranici mési¢niho obje-
mu obchodii 2 mld. K¢&. Zakaznici uzavieli v prosinci 2005 celkem 2800 smluv, cozZ je 0 35 % vice neZ v
poslednim mésici roku 2004. Prosincovy obrat v meziroénim srovnéni vzrostl 0 30 % a 0 36 % oproti
listopadu 2005.

»Jako jiz tradicné i loiisky prosinec byl ve znameni vysokého zajmu zakaznikii o financovani
automobilzz. NaSe spolechost v tomto obdobi uzaviela vice nez 2000 smiuv na nova i ojeté auta. Na tom-
to vyznamném narustu obratu se vSak podilely veSkeré ndmi financované komodity, zejména pak stroje a
zajizeni, kde se ndm podarilo dosahnout rekordniho obratu ve wya pres 1 mid. K¢é,* fekla obchodni
teditelka CSOB Leasing Andrea K upkova.

GE Money Miltiservis nabizi ,Hotovku"

Spoletnost GE Money Multiservis nabizi od 26. ledna hotovostni Gvér s nazvem
»Hotovka" ve vy§ 10 az 100 tis. K& uréeny klientim GE Money Multiservis, ktefi maji
bezproblémovou platebni historii a spliuji vnitini kritéria spolecnosti. Dobu spléaceni je
mozné volit od jednoho do péti let (u Uvéru nepresahujiciho 20 tis. K¢ od jednoho do ti
let). Urokové sazba se pohybuje od 15,9 % p.a. (RPSN od 17,1 %) v z&vidosti na vy
Uvéru adobe spléceni.

§
<
\

katalyzétort a vSeobecné se ¢ekd, Ze poptévka po
kovu letos poroste. Nékteri producenti vSak jiz
oznamili, Ze letos snizi téZbu, coz by mohlo
zpasobit nedostatek kovu na trhu. Platina tak
pritahuje i zgem spekulant.

V Zzévéru londynského obchodovani cena zlata
stoupla na 563,75 USD za troyskou unci. Zlatu
nahrdvd soucasnd politickd situace, zvladté v
Palesting, kde vyhrdlo volby radikdni hnuti
Hamas, av iranu. Z§em o zlato zvy3Uji i vysoké
ceny ropy a nestabilita na devizovém trhu.

Fed zvySil sazby

Ménovy vybor Fed 31. ledna podle ocekavani
zvySil z&kladni Urokovou sazbu o &tvrtinu pro-
centniho bodu na 4,5 %. Na schizce, které se
naposledy zGcastnil $éf Fed Alan Greenspan,
americka centrdlini banka nadhodila moznost
dalSiho zvySeni sazeb; zéroven viak signalizova-
la, Ze cyklus rastu droka brzy skongi. Z&kladni
sazba je nyni nejvyse od dubna 2001.

Séf em ekononi ckych

poradcda bude Lazear

Novym predsedou Rady ekonomickych poradca
Bilého domu se stane profesor ekonomiky a
jeden z dosavadnich poradci prezidenta George
Bushe Ed Lazear, ekl 30. ledna mluvei Bilého
domu. Lazear nahradi Bena Bernankeho, ktery
usedne do kiesla $éfa Fed, centrélni banky USA.
Pol sko snizilo sazbu
Polska centrdni banka podle otekavani snizila
z&ladni drokovou sazbu o ¢tvrtinu procentniho
bodu na nové minimum 4,25 %. Tento krok ji
umoznila nyngj§i zanedbatelné nizka inflace a
silny kurz zlotého.

Firnmy jdou na vychod

Hlavnim divodem prichodu firem na vychodni
trhy neni snizovani naklada, ale hledani novych
z&kazniki. Vyplyva to z prazkumu spolecnosti
PricewaterhouseCoopers mezi 1400 generdnimi
trediteli, ktery byl predstaven na Svétovém eko-
nomickém foéru ve Svycarském Davosu. Firmy
miii predevdim do Ruska, Indie a Ciny, ale i do
Brazilie. Témet tfi ¢tvrtiny dotézanych Séfa
uvedly, Ze alespori v jedné ze zmingnych zemi
plénuji behem tii let zagit podnikat. " Ekonomiky
Brazilie, Ruska, Indie a Ciny byly v uplynulych
letech vyuzivany pro svou levnou pracovni sflu.
Nyni se zde rodi nova celosvetova konkurence,”
ekl celosvétovy feditel PwC Samuel DiPiazza.

Enron cht &l
uspokojit Wall Street

= Za manipulacemi s
Uty americké ener-
getické  spolesnosti
Enron staly ¢éstecng
obavy, Ze firma ne-
spini  odhady Wall
Streetu a vysoka
oc¢ekavani investora. Pred soudem v Houstonu to
tekl byvaly feditel oddéleni vztahu s investory
Mark Koenig. Potvrdil tak diivejsi dohady, o
kterych se hovoii uz del§i dobu.
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