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Ekonom ka v roce 2007

Podobné j ako kazdy rok jsne
se zeptali anal ytika

na jejich prognézu dual ezi -
tych ekonom ckych ukazatel a
pro pzisti rok. Podivejne
se s nim, co ¥ika jejich
. kKZi Stal ova koul e“.

Davi d Marek, Patria Finance
1. Jak se budou pridti rok vyvijet
hlavni svétové ekonomiky? Kde a kdy se
zastavi rist arokovych sazeb?
= Hlavni svétové ekonomiky
v pristim roce uberou plyn. Na
obou biezich Atlantiku i v Ja
ponsku poroste HDP pomalegj-
§im tempem nez letos. Zpoma-
lovani je patrné z poslednich dat
o HDPi z dil¢ich dat a mekkych
indik&ord meficich ocekévani
firem a spotrebiteli. Presto se s Urokovymi
sazbami patrné vyrazngji hybat nebude. Divo-
dem je zvySena citlivost nainflasni rizika.
2. Na kterou globalni ménu byste si vsadil?
Vzpominam si, Ze naposledy, kdyz byl
dolar pod soustavnéjSim tlakem, vyrojily se
katastrofické scénére oslabovani k hodnotédm
1,50 nebo 1,80 USD/EUR — a stal se opak. Ve,
co jde dolti, musi jit jednou nahoru. Séazet na
meny je jen o trochu mensi hazard, nez sazet na
akcie. MiaZete spocitat, kde by se mely kurzy
meén pohybovat, aby byly v souladu s vykonem
a parametry ekonomik, kolisani kolem téchto
hodnot miize byt ovdem znacné. Sice neide o
globani menu, ale vsadil bych nakorunu.
3. MiiZe ¢eska ekonomika v roce 2007 néé¢im
piekvapit? Zméni se struktura HDP?
Podobng jako u eurozény aUSA i v CR
se o¢ekavé zpomaleni risstu ekonomiky. Teziste
ristu HDP by se mélo dale posunout smérem od
distého exportu ke spotrebnim vydajam. Varo-
vénim se stala posledni data o b&zném Gctu
platebni bilance. Svou roli bude hrét politika a
nevyreSené otazniky na reformami, jez se tykaji
rozpoctového deficitu. Jinak, necekana prekva
peni jsou asi nejtéZsi véci na progndzovani.
Al eS Mchl, Raiffeisenbank
1. Evropska centrdlni banka
bude v roce 2007 Urokové saz-
by zvySovat, americky Fed
naopak snizovat. ECB zigjmgé
zaséhne proti inflaci dvakrét,
klicova sazba v eurozoné by se
na konci roku mohla pohybovat
kolem 4,00 %. V Americe si
dovedu predstavit i dvojité snizeni sazeb az na
4,75 %. V USA bude kli¢ovy trh nemovitosti,
kde je situace nejhorsi od pocétku 90. let 20.
stoleti. Zatim se ale zda, Ze spotieba domécnos-
ti neSla prudce doli atudiZ se ekonomika vyhne

recesi. Evropska, resp. némecka ekonomika
dosahla svého vrcholu s koncem roku 2006. Pak
bych ¢ekal stabilizaci ristu, v Némecku kolem
2 %.

2. Do poloviny roku 2007 bych veiil
euru. Je zhruba 50% pravdépodobnost, Ze euro
atakuje historické maximum vagi dolaru (1,367
USD/EUR) z konce roku 2004. Pak bych ale uz
sdalsimi mesici ¢ekal spiSe korekci. Proto bych
dolar pro druhou polovinu roku uréité neodepi-
soval, spiSe naopak. Jinak na euro v ramci celé-
ho svéta za poslednich dvanact mesici vyrazné
ziskala slovenska koruna (21% zhodnoceni za
12 mésici), rumunsky leu (18,1 %) a ¢eska ko-
runa (16,2 %). S vyjimkou Rumunska, kde se
propada bézny Gcet platebni bilance, by s to
obé meny béhem prvniho ptl roku mohly zopa-
kovat. Nebdl bych se na slovenskou a ¢eskou
korunu vsadit i oproti euru, s minimanim zhod-
nocenim 3 %. Rizikem v piipadé ¢eské meny je
ale prohlubujici se dvoji deficit, verginych fi-
nanci a b&zného Gctu. Postupne by mel zagit
posilovat i japonsky jen —proti dolaru i euru.

3. JelikoZ byznys ma réd stabilitu, tak
si ani zadné piekvapeni nepreji. Hlavni domi-
nanty rastu jsou a budou spotieba domécnosti a
investice. To je vyrazn4 zmena oproti roku
2005, kdy tahounem byl zahrani¢ni obchod.
Prekvapeni by mohlo piijit do dvou let, ato v
podobé rustu dani, bude-li pokratovat souc¢asna
nezodpovédna rozpocétova politika. Osobrg se
ale spide t&Sim na to, jak ekonomiku z mikroe-
konomického pohledu podpoii nova basilejska
pravidla, kterd umozni bankadm vice Uvérovat
malé a stiedni podniky a poskytovat hypotéky.
A dédle pak nato, jak zdro¢ime penize ze struk-
turdnich fondi EU, které nas mohou dopomoci
dostat se mezi evropskou Spicku.

Pavel Sobisek, HVB
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1. Ekonomika USA se nachazi
ve fézi zpomalovani ristu, ktera
dosud neni u konce. Zietelnd
korekce cen nemovitosti se
postupné promita do niZsi inves-
ti¢ni aktivity spojené s bydlenim
av menSi mife i do niZ3i spottebitel ské poptév-
ky. Je pravdépodobné, Ze postupné negativné
ovlivni dal§i sektory ekonomiky. Zatim ale
méalo nasvédiuje tomu, Ze by ekonomika sme-
fovala do recese. Za uvedené situace je velmi
pravdépodobné, Ze Urokovéa sazba Fed jiz do-
sahla svého vrcholu. Pro rok 2007 ¢ekam jeji
sniZzeni 0 50 aZ 75 boda s tim, Ze prvni krok
smérem doli piijde najare.

Faze ekonomiky EU je proti USA zie-
telné posunutd, takze ji ¢eka jeste pringimensim
pal roku sludného rastu. Ten podle v&eho neza-
brzdi ani obavané zvySeni DPH v Némecku.
Pro Urokovou sazbu ECB predpokladam jeste

(Pokracovéani na strance 2)
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V &el e Ceské spotzitelny
stane G Mttendorfer

Ve stiedu 13. prosince projednala dozoréi rada
Erste Bank zménu na pozici generdniho reditele
a predsedy predstavenstva Ceské sporitelny. N&
stupcem Jacka Stacka na obou pozicich se po
prisusnych schvalovacich proceduréch stane
Gernot Mittendorfer, a to od 1. ervence 2007.
Jeho jmenovéni je podminéno souhlasem Ceské
nérodni banky a dozoréi rady Ceské spotitelny.
Zmény ve vrchol ném

vedeni Komer &ni banky
Komer¢ni banka vyrazné obmenila persondni
sloZeni Vyboru fediteld. Vykonnym feditelem
pro marketing se s platnosti od 1. prosince 2006
stal Zdenék Mojzisek. S Geinnosti od 1. ledna
2007 bude David Forméanek jmenovan na pozici
vykonného teditele pro lidské zdroje a soucasné
Vaclav Grepl na pozici vykonného feditele pro
IT. Vykonnym feditelem pro organizaci a fizeni
projekti se od 1. ledna 2007 stane Tomés Pardu-
bicky. S G¢innosti od 12. Unora 2007 bude Vladi-
mir Jerébek jmenovan na pozici vykonny teditel
distribuénich kandli.

M Beutl je obchodnim

feditel em GE Money Auto

Novym obchodnim feditelem spoletnosti GE
Money Auto se stal Milan Beutl. Jeho hlavnim
Ukolem bude posileni pozice GE Money Auto
jako lidra na trhu financovéni automobili v CR.
Do GE Money nastoupil v roce 1999 jako pro-
duktovy a projektovy manazer. Od roku 2004 byl
manazerem pro financovani a motivaci dealerd.

Vi cepr ezi dent em FEE
se stal Petr K&z z PnC

Viceprezidentem Evropské federace Ugetnich
(FEE) zodpovédnym za finance se stal Petr Kfiz
(46) ze spolecnosti PricewaterhouseCoopers.
Stal se zaroven i predsedou pracovni skupiny pro
banky. FEE sdruZuje 44 Ggetnich a auditorskych
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dva kra¢ky nahoru, mezi jegjichz uskute¢nénim
nastane o néco del§i pauza. Sazba poté do kon-
ce roku vydrZi beze zmén na Grovni 4 %. Ani
japonskéa ekonomika nebude viditelng ovlivnéna
zpomalenim v USA. Tamni kratkodoba Grokova
sazba poroste, ale stéZi nad droven 1 %.

2. Americky dolar ziejmg jiZ neni fundamental-
n& nadhodnoceny vigi euru, zastava vsak zrani-
telny. Proti nékupu dolaru v soucasné chvili
mluvi jak stdle vysoky deficit b&Zného Uctu
ekonomiky USA, tak zamér tady centrdnich
bank ve svété konvertovat ¢ast svych dolaro-
vych rezerv do jinych mén. Také piedpoklad
zUZeni Urokového diferencidlu proti euru maze
byt k neprospéchu dolaru.

Nejpodhodnocengjsi z globanich men je zigime
japonsky jen, piesto sdzka na jeho zhodnoceni
v roce 2007 predstavuje znacné riziko. Diky
svym extrémné nizkym drokovym sazbam je
totiz ménou, v niz s fada investord pujcuje
zdroje, cozZ jej nejen oslabuje, ale zarovei ho
miZe ¢init vyrazné volatilinim. Alternativou

EKONOM KA

k investici do eura miZze byt vytvoreni portfolia
men jihovychodni Asie; Sanci na jejich zhodno-
covani nahrdva skutednost, Ze jde o region
s nejvySSim potencidl em ekonomického rastu.

3. Muze. Kdybych ale védgl ¢im, nemohl bych

to uvadét jako prekvapeni. Kazdop&dné si v
posledni dobé CR buduje obrézek zems, jgjiz
ekonomika stabiln¢ roste bez ohledu na neexis-
tenci vl&dy s politickym mandatem, neprobiha-
jici ekonomické reformy a zhordujici se stav
verginych financi. Cim déle se tento obrézek
udrzi, tim vic si na n&j na jednu stranu vSichni
zGgastnéni zvyknou jako na bézny stav véci, na
druhou stranu ale tim nekonzistentngjsi ve sku-
te¢nosti bude.
Troufnu si odhadnout, Ze pokud k nejakému
prekvapeni dojde, bude to proti konsensuénimu
ocekavani ve sméru nizsiho ekonomického
ristu a vysSiho deficitu statniho rozpoctu. Ve
struktuie HDP ¢ekam zastaveni tfi roky rostou-
ciho podilu pramyslu na tvorbé celkové pridané
hodnoty, ale Zadné vyrazné zmeény.

Koruna vytvozila novy rekord k euru 27,63 K&/ EUR

Korunav noci na 15. prosince posilila na novy rekord k euru 27,63 K&/EUR. Ceska ména jiZ ve
¢tvrtek bez zjevného davodu posilila béhem tii hodin o 20 haléfi na novy rekord. Rekordni zpevnéni 1ze
vysvétlit moznymi objednévkami ze zahranici, kdy nektefi hragi natrhu prodévali eura za koruny.

Paj éka od EIB na ochranu pzed povodném

Ceskéa republika ziskala od Evropské investi¢ni banky (EIB) pajéku ve vyd 9 mid. K&. Penize
maji z&&sti pokryt naklady na vybudovéani protipovodiiovych opatieni v letech 2007 az 2012.

Schodek bézneho G&tu v Zijnu na 26,2 md. Ké&

Schodek béZného Uctu platebni bilance se v fjnu prohloubil na 26,2 mid. K¢ proti z&tijovému
deficitu 13 mid. K¢&. Od poéatku roku ¢ini kumulovany schodek jiz 123,7 mid. K¢. Prebytek obchodni
bilance se v fijnu proti predchozimu mésici snizil o 3,6 mid. na4,4 mid. K¢.

¢SU: Ceny v pranyslu zrychlily rast na 2,0 %

Meziro¢ni rast cen pramyslovych vyrobci v listopadu mirng zrychlil na 2,0 % z fijnovych 1,9
%. Za zrychlenim vyrobni inflace stdlo hlavné zpomaleni poklesu cen v odvétvi koksu a rafinérskych
ropnych vyrobki. Proti z&t se ceny primyslovych vyrobci sniZily 0 0,2 %.
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Rast pranysl ove vyroby zrychlil na 12,8 %

Meziroéni tempo ristu pramyslové vyroby v fijnu vyrazné zrychlilo na 12,8 % ze zaiijovych
revidovanych 5,5 %. Oznamil to Cesky statisticky Grad. K rastu opét nejvice prispéla vyroba elektric-
kych aoptickych pristrojia a automobila. Klesla naopak produkce koksu a ropnych produkti.

Snémovna schvalila dl uhopisy za 133 md. Kg&

Poslaneck& snémovna schvdlila prediohu, kterd stdtu umozni vydat diuhopisy témér za 133
mid.K&. Penézi chee kabinet uhradit jistiny stétniho diuhu, ktery bude muset Ceska republika zaplatit v
letech 2007 a 2008. Predlohu musi jesté projednat Senét a podepsat prezident.

Pl &n na sl ouéeni vybéru dani a pojistného

Ministerstvo financi predklada plan, podle kterého by byly slouc¢eny organy daiové a celni spra
vy anasledné i vyber dani a pojistného na verejnopravni pojisténi. V praxi by to znamenalo, ze kompe-
tence k vybéru socidniho a zdravotniho pojistného by byly z Ceské spravy socidniho zabezpeceni a ze
zdravotnich pojiStoven prevedeny na datiovou a celni spravu.

CSOB nebude branit vyrovnani s Nomurou

CSOB nebude branit mimosoudnimu vyrovnani Ceské republiky s japonskou investiéni bankou
Nomura. Kli¢ova dohoda mezi Nomurou a CSOB, kterd mimosoudni vyrovnani umozni, zcela jists
bude. V rozhovoru pro Hospodarské noviny to ekl André Bergen, generdlni reditel belgické KBC, které
CSOB patii. "Témeér si neumim predstavit, Ze bychom se nyni nedohodli,” cituji HN Bergena. Podle ngj
v3ak vyjednavani mohou trvat jeSt¢ nékolik tydni.. Bergen ae potvrdil moZnost arbitréze s ceskym sté-
tem kvili nesrovnal ostem spojenym s nékdejSim prevzetim Inveﬂlcnl apostovni banky (IPB).

Rast mal oobchodnich trzeb v #jnu zrychlil

Meziro¢ni rist maloobchodnich trzeb v Fijnu vyrazné zrychlil na 7,9 % ze zétijovych revidova-
nych 4,1 %. Prodej nepotravinaiského zboZi zaznamenal nejvysSi rist za celou dobu trvani zjistovant,
tedy od roku 1997, informoval CSU. Mezimg&siéné mal oobchodni trzby vzrostly 0 0,7 %.

M- potvrdilo statni dluh na 746,3 md. K&

Stétni diuh CR se ke konci z&i zvydl na 746,3 mid. Ké&. Od konce ¢ervna se tak diuh zvysl o
17,4 mld. K&. Uvedio to ministerstvo financi. Na kaZdého Cechartak ptipadadiuh priblizng 73 000 K¢&.

organizaci z 32 zemi. Clenské organizace paisobi
ve vSech 25 zemich EU a tiech zemich Evrop-
ského sdruzeni volného obchodu a zastupuji vice
nez 500 000 Ggetnich a auditori.

P. K¥iZ byl v letech 2001 az
2004 prezidentem Komory
auditord a od roku 2004 ji
zastupuje v radé FEE. Je
rovnéz ¢lenem  pracovni
skupiny pro reformu auditu
ministerstva financi a ¢le-
nem Kotaéniho vyboru
Burzy cennych papira Pra
ha. Vystudoval VSE v Praze aje mimo jiné ¢es-
kym statutarnim auditorem a certifikovanym
G¢etnim ACCA (Association of Chartered Certi-
fied Accountants).

Pohodové Vanoce
s Mast er Car d!

K nezapl aceni !

Drzitelé karet MasterCard maji moZnost v ramci
vanotni  soutéze spolecnosti  ziskat zazitek
k nezaplaceni. Jedna se o deset poukazi na dovo-
lenou od cestovni kancel&e Cedok v hodnoté 20
tisic K& Vanoeni kampan MasterCard probiha
od 10. listopadu do 31. prosince 2006 a jgjim
cilem je zvySeni pouzivéni platebnich karet v
predvanocnim obdobi. Bez hotovosti, jednoduse
a pohoding! To je poselstvi letodnich Vénoc
v podani MasterCard.

Cim vice plateb kartou MasterCard spotiebitel
Vv soutéZnim obdobi provede, tim vétsi Sance méa
na vyhru. Do soutéZe je totiz zafazen kazdy
drzitel platebni karty MasterCard ¢i MasterCard
Electronic, ktery ji v daném obdobi pouZije
k ndkupu zboZi ¢i sluzby na kterémkoli obchod-
nim misté na Gzemi Ceské republiky. Sam vyher-
ce s pak uz maze vybrat, zda si po vano¢nim
shonu pojede odpocinout a ohtat se do teplych
krajin nebo radgji sportovat nékam do hor. Vice
informaci nawww.master card-soutez.cz.

Platby kartami Master-
Card vSak mohou
v tomto obdobi piinést
jejich drzitelaim jeste
dal§i vyhodu. Od 1. 12.
2006 do 22. 12. 2006
probiha na vybranych obchodnich mistech spe-
cidlni promo akce MasterCard — baleni dérki
zdarma. Sta¢i se prokazat u specianiho vanos-
niho sténku dokladem o tom, Ze byl nakup zapla-
cen kartou MasterCard ¢i MasterCard Electronic
a u stanku pak zakoupené dérky radi zdarma a
stylové zabali. Vice informaci véetné seznamu
obchodnich center s balenim darki najdete na
www.master car d-soutez.cz.

HOTOVOST
JE HISTORIE.

e Bl Yancoe
EING & nezir oot
faa basanim darkd

Pred nedavnem
skoncila obdob-
n& kampai spo-
lecnosti Master-
Card, ktera byla
zaméiena ha
drzitele karet
Maestro v duchu
positioningu ,Maestro. VaSe nové penize'
»Hotovost je historie*, ,,Ne3piite si ruce hoto-
vosti“, ,Hotovost vydla z médy* — to jsou né-
ktera z hesel Uspésné podzimni kampané. Také
jeiim cilem byl nérast plateb platebnimi kartami
u obchodnika. Deset vyherca ziskalo poukézku
na nékup spotiebni elektroniky v hodnote 20
tisic K¢.
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Banky na konci roku vétSinou neonezi provoz

Vétdina bank v CR ponecha poboiky na konci roku otevieny jako obvykle,
neomezi ani nabidku sluZeb. Nekteré transakce a prevody ale musi klienti
ucinit nékolik dni pred koncem roku, pokud chtgji, aby je banky pripsaly na
® (cty prijemci jeté letos. Zvyhodnéni jsou uZivatel é el ektronického bankov-
nictvi, kterym banky pievedou transakce zadané i pozdgji, nez je tomu na
piepézkéch. Ceska sporitelna, CSOB, GE Money Bank i Komeréni banka
nebudou na svych piepazkach provoz na konci roku omezovat, a to ani v
piipadé prepdzek otevienych v sobotu 30. prosince. Raiffeisenbank ukon¢i
. provoz vSech pobocek v patek 29. prosince v poledne. Ani pro navstévniky
pobocek nekterych bank nemusi byt tésné pred Silvestrem v&e ztraceno a penize mohou jesté letos dopu-
tovat na Géet dal&iho Gstavu. Napifklad KB, CSOB nebo CS nabizeji pro tyto Geely specidlni zrychlenou
platbu, u které sta¢i podat expresni platebni prikaz jest¢ 29. prosince dopoledne. Ceny za expresni pre-
vod jsou ovdem mnohem vySi neZ u standardnich piikazii k prevodu. Napiiklad u CS a CSOB se ceny
pohybuji kolem 200 K¢. Slozitgjsi to mize byt s platbou do zahrani¢i. Celkové banky uvédgji, Ze stan-
dardni platebni piikaz do ciziny s pfipsanim na G¢et piijemce jesté letos je mozné vétSinou podat 27.
prosince. Zaroveii upozoriiuji, Ze termin piipséni je zavisly nalhatéch zpracovani zahrani¢nich bank.

Do registru Solus se zapojila Konmeréni banka

Do Gveéroveého registru Solus, ktery spravuje Udaje o neplaticich dliuznicich, pfistoupila Komerg-
ni banka. Stala se tak patou bankou a jedenadvacatym ¢lenem, ktery se svym ¢lenstvim v registru bude
podilet na prevenci piediuzovani v CR. Vedle bankovnich i nebankovnich finanénich instituci jsou &leny
Solus spole¢nosti z energetiky, telekomunikaci ¢i poskytovatelti satelitni a kabelové televize ainternetu.

Spot #ebi tel ské Gvéry v hodnoté 11,160 md. K&

Za 11 mesici letosniho roku poskytla GE Money Bank spotiebitelské Gveéry v celkové hodnoté
11,160 mid. K&, coz v mezirocnim porovnani odpovida naristu o 10,8 %. Zejména speciani akéni na-
bidka Expres puj¢ky anovy produkt Konsolidace pajéek prispély ke zvySeni z§mu spotiebitel.

KB planuje ziskat 6 md. K& od Société Générale

Komereni banka chce ziskat 6 mid. K& formou podfizeného diuhu od své matefske Société Ge-
nérale. Zémer jiZ odsouhlasilo predstavenstvo banky aschvélit i musi je“ie CNB Banka tak chce zis—

,,,,,

Podle mluvéi Marie Petrovové chee KB znskat penize predevsim kvali Gvérovéani velkych podniki, kde
musi plnit z&konem dané podminky. Penize bude banka splacet SG za dohodnutych trznich podminek.

Konto Genius Student ma dal Sich 1656 studentd

V&ichni studenti, ktefi si u GE Money Bank zaloZili konto Genius Student v obdobi od 17. listo-
padu do 30. listopadu 2006, ziskali zdarma knizni novinku - celobarevnou obrazovou publikaci SVET.
Bé&hem 14 dni v prabghu Iistopadu se zvySil pOCet studentskych kont GE Money Bank o0 1656.

St avebm spozitelny pgj&ily vice nez |oni

Stavebni sporitelny poskytly za 11 mesich letodniho roku Gvéry v celkovém
objemu pres 48 mld. K¢, coZ je ve srovnani se stejnym obdobim lonského roku
4| vice nez petinovy narist. Ke konci listopadu tak spafitelny piekonaly v objemu
Gveéra své lonské celoroeni vysledky. Loni poskytly Gvéry za 43 mid. K&. Vyply-
vato ze statistik stavebnich sporitelen. S koncem roku lidé rovnéz uzavirgji vice
smluv o stavebnim sporeni, aby tak jeSt¢ ziskali sténi prispévek na stavebni
spoieni za tento rok. Od ledna do listopadu sporitelny uzaviely témér 711 000
novych smluv veetné navySeni cilovych ¢astek, zatimco loni ve stejném obdobi
to bylo pres 664 000 smluv. Napiiklad Raiffeisen stavebni spotitelna jen v listopadu zaznamenala treti-
novy narist nové uzavienych smiuv. "l bez prosince, ktery je ve stavebnich sporitelnach tradicné dob-
rym mesicem, miZzeme povazovat rok 2006 za rok dobry," uvedl tajemnik Asociace ¢eskych stavebnich
sporitelen Jiif Sedivy. | v pri&tim roce otekéava néraist objemu poskytnutych tvéri diky tomu, Ze lidé do
bydleni investuji stale vice penéz. "Neni diivod ke zmené soucasného trendu. Ten je dan soucasnym sta-
vem bytového fondu a rostoucimi poZadavky obyvatel po kvalitnéjSim bydleni," dodal.

(Pokracovani na strance 4)
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Trichet: ECB ué&ini vse
pro cenovou stabilitu
Evropskéa centrdni banka je pripravena winit pro
zachovani cenové stability v3e, co bude tieba. V
rozhovoru pro Der Tagesspiegel to fekl prezident
ECB Jean-Claude Trichet. Podle rn¢j je rovnéz
nutné zachovat nezavislost banky, ¢imz reagoval
na nedévné vyroky nékterych francouzskych
politika, ktexi roli ECB zpochybnovali. Trichet v
zésadé podporil slova, ktera pouzil po schizce
meénového vyboru banky 7. prosince. ECB tehdy
zvySila zékladni Urok na vice nez pétileté maxi-
mum 3,5 % auvedla, Zeriziko inflace zatim trva
"Trh perfektne pochopil, Ze udélame v3e, co bude
nutné, aniz bychom si viak predem svazali ruce,”
tvrdi i nyni Trichet. "My vime, kudy jit, a neni
pochyb o tom, co je naSim cilem: cenova stabili-
ta. Nevime ale, zda a kdy se objevi boure, zda a
kdy zistane moie klidné, zda dostaneme protivitr
nebo vitr do zad. Kazdy ale vi, Ze posadka lodi
prijme v&echna potiebné rozhodnuti, aby dorazi-
ladocile" podotkl $&f ECB.

EU. Berliner Bank pzejde

pod Deut sche Bank

Regulédtori EU schvdlili, aby bankovni gigant
Deutsche Bank prevzal statni Berliner Bank.
Berlinska radnice v |ét& rozhodla, Ze proda Berli-
ner nejvétsi némecké bance za 680,5 mil. EUR.

I nvestice rizi kového
kapitéal u na maximu

Objem penéz investovanych fondy rizikového
kapitdu ve svéte¢ by letos mél presshnout 32
mid. USD a byt nejvysSi od vrcholu tzv. interne-
tové investi¢ni bubliny v roce 2001. Globani
investice do firem starych maximalné deset let,
coz byva definice rizikového kapitdu, za tii
&tvrtleti doséhly 25,4 mld. USD ave zbytku roku
se ¢eka dalSich 7 mld. USD. Podle Financial
Times se to uvadi ve zpravé Ernst & Young. Loni
investice rizikového kapitdlu dosahly 30,9 mid.
USD. V roce 2004 to bylo 29 mid. USD, pied-
tim 27 mld. USD a v roce 2002 ¢inily 28,6 mid.
USD. Na rekordu byly v roce 2001, kdy jejich
objem piedstavoval 51,2 mid. USD.

Nasdaq nabi dI

akci ondfam ptevzeti LSE
Americk& spolecnost Nasdag nabidla akcioné
Fam Londynské akciové burzy (LSE), Ze pievez-
me jgich akcie za 2,7 mld. GBP. Nasdaq se tak
obrétil ptimo na akcionére LSE, protoZe vedeni
nejvétsSiho evropského akciového trhu nabidku
Ameri¢ani odmitlo. Spojenim obou spolegnosti
by vznikla svétova burzovni jednicka a prvni
transatlanticky burzovni trh.

Inflace v Britanii

na desetil et ém maxi nu
Meziroéni inflace spotiebitelskych cen v Briténii
se v listopadu vySplhalana 2,7 % z fijnovych 2,4
%. Byla tak dosud nejvysSi od zahgeni této
metodiky méfeni na pocatku roku 1997.

Zprava pro parl anment

o nm&noveé politice

Finan¢ni vybor Svédského parlamentu zvergnil
28. listopadu “Zhodnoceni Svédské meEnové
politiky 1995-2005" zpracovanou Fredericem S.
Mishkinem a Francescem Giavazzim. Nezévislé
zhodnoceni s finanéni vybor objednal na jare
2005. Podle autori vychéazi Svédska centrdni
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Nej UspéSnéj Si rok v historii Mdré pyram dy

Rok 2006 bude nejuspesngjsSim rokem v historii Modré pyramidy — poskytla letos nejvétsi ob-
jem Uvért, ziskala fadu ocenéni a dosahne nejlepSiho hospodéiského vysledku. Za 11 mésich letosniho
roku poskytla Modra pyramida 25 500 avéra v objemu 9,7 mid. K¢, cozZ je o0 20 % vice neZ v roce
piedchazejicim. Zacely rok 2005 pijc¢ila Modra pyramida svym klientam 8,9 mid. K¢.

CMSS vytvotila roéni rekord v Gvérovém obchodu

Ceskomoravska stavebni sporitelna vytvotila éastkou 21,1 mid. K& novy roéni rekord v objemu
poskytnutych preklenovacich Gvera a Gvért ze stavebniho spoieni. Jen za posledni &tyfi roky dosahuje
objem Gvéra na bydleni, které na své zamery vyuzili klienti CMSS, ¢astky 79 mid. K¢&. Vynikajici vy-
sledky pritom zaznamenéva CM SS také v novych smlouvéch o stavebnim spoieni, v penzijnim piipojis-
téni ainvesticich do podilovych fondd, jejichZ prodej zprostredkovéva.

CMZRB podpozi podni katel e o 300 mil. K& nméné

CMZRB podpoii letos formou tvéri adotaci malé a stredni podnikatele ¢éstkou zhruba 2,2 mid.
K¢, z toho 1,9 mld. poskytne z verejnych zdrojt, tedy ze stétniho rozpoctu a strukturanich fondt EU. V
pri&tim roce banka ocekavd, Ze podpori podnikatele 1,9 mid. K&, z nichz bude 1,475 mid. K¢ z verejnych
zdrojt. Pokles souvisi s preferovanim dotatnich programi ze struktura nich fonda EU.

KAPI TALOVY TRH
CNB odnal a povol eni k & nnosti

Ceska nérodni banka odiala povoleni k &innosti obchodnikovi s cennymi papiry AFIN BRO-
KERS, as. Tento krok je diisledkem zavaznych a dlouhodobych nedostatki v ¢innosti spolecnosti, které
CNB zjistila pti své dohledové ¢innosti.

7 W . . 7 )

Burzovni vlna vyl epSuje i vynosy fonda

Akciové burzy ve stiedni Evropé miti rychle vzhiru, ta prazska dokonce nékolikrét piekonala
svij historicky rekord. Jgji kligovy titul CEZ, ktery je ozdobou mnoha akciovych portfolii, v pondéli
poprvé prekonal hranici 1000 K¢. Manazeti akciovych podilovych fondi sleduji vzestup prazského trhu
s poteSenim. Diky tomu se jim totiZ po letnim propadu opét daii zhodnocovat majetek klientd.

Na strankach burzy pgj de zkouSet obchodovani

Prazska burza dokoncuje webové stranky uréené hlavné pro drobné investory. Nav&tévnik si na
nich bude moci vyzkouSet i investovani na kapitdlovém trhu, treba pomysiny nakup derivatového pro-
duktu futures na akciovy index PX. Spusténi se predpokléda na www.px.cz v lednu. Novy web by mél
poméhat rozSitovat znalosti drobnych investori o obchodovéni nakapitalovém trhu ajeho produktech.
Nové investiéni certifikaty na prazske burze
Clen burzy Raiffeisenbank uved! 14. prosince na prazsky trh pét novych investic-
nich certifikatt, které umozni investoram participovat na vyvoji akciovych titult
i cen vybranych komodit. Poprvé maji ¢esti investori prilezitost investovat na
domacim trhu prosttednictvim certifikdtu BRENT CRUDE OIL do ropy nebo do
Zlata (certifikét GOLD). Spolu s komoditnimi certifikaty prichézeji natrh rovnez
certifikaty indexové, napiiklad certifikéat s podkladovym aktivem v podobg inde-
xu DJ Euro STOXX 50, certifikét jemuz za podkladové aktivum slouZi index
nejlikvidngjSich ruskych akcii RDX a turbo certifikdt CTX (jeho hodnota se
odviji od hodnoty stejnojmenného indexu ¢eskych akciovych titul). VSechny uvedené investi¢ni certifi-
katy budou obchodovéany na oficidnim volném trhu burzy a funkci specialisty bude vykonavat spolec-
nost Raiffeisenbank.

Akci e Pegas vstoupily na burzu rastem

Dnes se na prazské burze zactalo obchodovat s akciemi spoleénosti Pegas Nonwovens. Akcie
textilni spolesnosti Pegas Nonwovens, tietiho priméarniho Gpisu v historii prazské burzy, zahgjily obcho-
dovani rastem zhruba o 7,5 %. Kolem 9:40 se obchodovaly kolem ceny 805 K¢. Ve vefginé nabidce
investori akcie upsali za 749,2 K&. Pri Upisu poptavka po akciich Pegas nékolikanasobné prevySovala
nabidku. Desetina nabizenych akcii byla uréena drobnym investoram. Asi 90 % z této nabidky ziskali
instituciondni investori, uvedl L. Vystavél ze spolecnosti ING, ktera byla hlavnim manazerem emise.

CACCP: obchody s akcien ve 3. &tvrtleti stouply

Brokefi sdruzeni v Ceské asociaci obchodniki s cennymi papiry (CAOCP) zobchodovali ve
tietim ¢tvrtleti na domacim kapitélovém trhu akcie za 182,4 mld. K&, coz bylo takika o 8 % vice nez loni
ve tietim ¢tvrtleti. Obchody s akciemi z doméaciho trhu u ¢lenti asociace jednoznaine prevaZzovaly. Ob-
chody s dluhopisy ¢inily 1,3 mid. K¢ a se zahraniénimi cennymi papiry témer 6 mid. Ke. Vyjimkou
byly obchody s derivéty, které mezirocng vzrostly na trojnésobnych 127 bil. K¢&. ZaslouZila se o to firma
RSJ Invest, jediny ¢esky ¢len londynské derivétové burzy Euronext.liffe.

Whled pro akcie nejisty kvali fadé rizik

Vyvoj akciovych trhi v pristim roce je nejisty. Priznivé zprévy se misi s nepiiznivymi a nad
fadou podstatnych vlivi visi otazniky. Moznych slabych mist pro akcie je vice. Jednim je &tyti roky
trvajici rast cen akcii, v historii kapitalovych trhi jiZ treti nejdelSi. Po dvou nejuspesngjSich rastech ale
vzdy nésledovaly drtivé propady. Podle odborniki nelze vykonnost akcii na prazské burze pro pristi rok

vitbec odhadovat. V8e vychazi ze stavu nejvétsi svétové ekonomiky USA, kterd ovliviiuje burzy celého
svéta veetné prazské.
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banka z hodnoceni velmi dobre. Realizace méno-
vé politiky se vyznamné zlepsila od okamziku
zavedeni inflagniho cilovéni v reZii nezéavisé
centrdini banky. Nicmén¢ v nedavnych letech
dochézelo k soustavnému podstiel ovani inflagni-
ho cile, coz vedlo ke ztréam produktu a k vyssi
nezaméstnanosti. Centrdni banka také nebyla
dostatecné efektivni v komunikaci své strategie.
Autori proto zformulovali devét doporuceni pro
fizeni, provadéni a komunikaci ménové politiky.

RBNZ vydal a dal Si kni hu

RBNZ ve spolupréci s ministerstvem financi
vydala v fijnu knihu "Testing stabilisation policy
limits in a small open economy". Kniha shrnuje
pifspévky pirednesené na konferenci ve Welling-
tonu 12. ¢ervna. Ackoli makroekonomické politi-
ky doséhly v uplynulé dekédé na Novém Zéan-
du mnoha Uspécht, v nékterych obdobich vyraz-
né narastala vngjSi nerovnovéha a dochazelo k
vysokeé volatilité kurzu domaci mény. Konferen-
ce se zabyvala mozZnostmi vyuziti aternativnich
a stabilizatnich politik. V tomto sméru jsou
nekteré piispevky zajimavé i pro ¢eského ctené
fe. Na konferenci prednesli své prispévky zastup-
ci OECD, IMF, centrdlnich bank auniverzit.

Odkup zamést naneckych

akcii BCR

Dne 1. listopadu zvetgjnila Erste Bank der oes-
terreichischen Sparkassen svou nabidku k odku-
pu zaméstnaneckych akcii BCR ¢i k jejich vymé-
n¢ za akcie Erste Bank. Do konce nabidkového
obdobi 24. listopadu vyuZilo nabidky asi 12 197
z celkem 13 000 zamestnanci Banca Comerciala
Romana. Z celkového poétu 63 397 500 zamést-
naneckych akcii BCR (predstavuji 8 % zakladni-
ho kapitdu BCR) odkoupila Erste Bank 57 313
356 akcif, coz odpovida zhruba 7,2 % zékladniho
kapitdlu BCR. V dasledku nabidky odkupu za-
mestnaneckych akcii BCR se podil EB v BCR
zvySil z 61,88 % na 69,11 %. Vyporadani obcho-
du jiz probihd. Ocekava se, Ze cela transakce
bude uzaviena 22. prosince 2006.
Citigroup koupi

G upo Cuscatl an

Americka finanéni skupina Citigroup se dohodla
na koupi stredoamerické banky Grupo Cuscatlan
za 1,51 mid. USD. Citigroup touto transakci
pokracuje v expanzi v Latinské Americe.

Paul son vyzval Cinu

k uvol néni mény

Americky ministr financi Henry Paulson vyzval
Cinu, aby ¢inila kroky k uvolnéni kurzu své
meny, a prispéla tak k narovnani obchodni bilan-
ce mezi obdma zemémi. Cindti ¢initelé vak
b&éhem dvoudenni ndv&tévy americké delegace v
Pekingu Ameri¢anam fekli, Ze dostatesn& neché-
pou pokroky zemé v hospodéiskych reformach.
Fed: sazby beze zmén
Ménovy vybor Fed necha 12. prosince zékladni
Urokovou sazbu beze zmén na 5,25 %. Banka
uvedla, Ze dynamika rastu ekonomiky se sniZila,
coz je ¢éstecné vysledkem propadu trhu bydleni.
Fed predpokladé, ze ekonomika bude pokracovat
v ristu, jeho tempo vSak bude mirngjsi.

Soud potvrdil pokuty

pro rakouské banky

Evropsky Soud prvni instance potvrdil pokuty,
které Evropska komise vyméfila rakouskym
bankam za kartelovou dohodu o Urokovych saz-
béch u vklada i Gvérid. Komise v roce 2002 ulo-
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PQJI STOVNY A PENZI JNI FONDY
CAP na nové adrese a s novym | ogem
= Od 1. prosince zménila Ceska asociace pojigoven (CAP) svoje sidlo —
C a piestéhovala se do budovy City Empiria v Praze 4 na Pankréci. Zména
beskd ssociace VNEjSH kultury asociace, jgjimZ vysledkem je kromé persondni i procesni
pajiEtoven restrukturalizace také potieba nové usporadat pracovni mista pro raciona-
5 lizaci ¢innosti asociace. Soucasné se zmenou sidla bylo upraveno a mo-
dernizovano logo CAP. Nové logo navazuje na charakter piedchoziho symbolu, pouzivanéhol3 let, je
ciace. Symbol kooperace mezi ¢lenskymi pojistovnami naznatuje ,, destnik” v podobé pismen ,a‘ a, p*,
pii¢emz pismeno ,,¢“ symbolizuje komunikujici osobu. Autorem logaje vytvarnik Pavel Rakusan.
Poji Stovna Victoria vybrala o polovinu vice

Pajistovna Victoria Volksbanken vybrala za devét mésica roku na pojistném 42 mil. K¢. To bylo
roku piedbézné nartst celkového predepsaného pojistného o 14,3 % na 255 mil. K&.

Po¢ty nehod vozidel po stzetu se zvifaty rostou

Dopravni nehody nasledkem stietu vozidla zvitetem se ve statistikdch domécich pojistoven
objevuji ¢im dal ¢astéji. Nejvice nehod s lesni zvéti byva na podzim v dobé fije a v zimnich mésicich,
ale miize zavinit bouracku i véela nebo moucha. Vyplyva to z ankety mezi ngjvetSimi doméacimi pojis-
tovnami. Zatimco v roce 2003 Ceska pajistovna evidovala takovychto nehod néco malo pres 2100, v
lonském roce uz byl jejich pocet dvojnasobny, fekl mluvei CP Véclav Baek. Lesni nebo doméci zver se
tak na celkovém poctu dopravnich nehod podili zhruba 3 %.

Li stopad byl pro GE Money Auto rekordni

Listopad 2006 byl pro spolecnost GE Money Auto nejlspésngjSim mésicem v oblasti financovéa
ni novych automobilt. Jejich celkova pofizovaci cena se v listopadu vySplhala na témei 148 mil. K. Od
ledna do listopadu je souhrnna potizovaci cena v segmentu novych vozi vice nez 1,2 mld. K¢. Celkova

7 0" w 4
Gsobni paj éka Cetel emaz na deset | et
Rostouci zgem o Osobni pijéky vedl Cetelem k rozhodnuti rozsitit svou
nabidkou o pijcky se splatnosti az deset let a maximalni vys pijéky zvysit
na 1l mil. K¢ (tato ¢éstka se tyka pajcek na porizeni nemovitosti nebo nového
tis. K&). Osobni pajeky Cetelem lidé vyuZivaji nejvice na prestavby a vyba-
veni domacnosti. ,, Vzhledem k tomu, Ze se jedna vétSinou o velké investice,
> meli nasi Klienti zajem o vySSi castky a delSi dobu splatnosti,” vysvétlil Jan
Pangerl, reditel Useku Primého prodeje Cetelem, ditvody rozhodnuti spolegnosti.

Leasingova a developerska spolesnost IMMORENT CR financovaa leasingem nemovitosti
novy zavod ¢eské firmy Atonas.r.o., ktera se zabyva presnym obrabénim plechi laserem. Celkové inves-
tiéni néklady stavby ¢ini 48 mil. K&. Nova hala, kterd bude v nejblizsi dob¢ zkolaudovana, leZi v pra-
myslové zéné Vojanky mésta Blanska. Leasing nemovitosti je uzavien na 12 |et.

(CSOB Leasing spoudti novy informasni portd el easing, ktery vyrazné zrychli a usnadni komu-
nikaci mezi spolecnosti a zékazniky. Internetova aplikace el_easing umozni zakaznikim online nahled na
jejich smlouvy a jednoduché a rychlé vyfizovani zékaznickych poZadavki. CSOB Leasing je prvni a
jedinou leasingovou spolegnosti, ktera poskytne takto komplexni informacni systém svym zakaznikam.

Spoletnost SkoFIN prichézi na trh s novou produktovou fadou nazvanou AutoFIN, uréenou pro
autorizované prodejce koncernu Volkswagen za (kelem financovani nekoncernovych voza. Cilem je
zvySeni pridané hodnoty pro koncernove dealery a také rozsiteni portfolia zakaznikd, ktefi tak mohou
vyuzit Sirokou Skdlu produktti financovani s firmou SkoFIN. Produktova fada AutoFIN méa vSechny

sidla byla uskutecnéna v rémci nové strategie zmény stylu préce, vnitini i
v3ak dynamictéjsi a vice odpovida charakteru sou¢asného moderniho pojeti pojistovnictvi i viastni aso-
0 polovinu vice nez ve stejném obdobi loni. Ke konci roku 2006 o¢ekéva poji&’ovna proti lofiskému
kdy zvitata putuji za potravou. Nebezpe¢ni pro fidi¢e jsou zefména srnci, jeleni ¢i divoka prasata, nekdy
pofizovaci cenanovych voza financovanych u GE Money Auto se mezironé zvySila o vice nez 21 %.

automobilu, neii¢elové pajcky Cetelem mohou Klienti ziskat az do vy3e 250
| VMORENT CR fi nancoval zavod spol eénosti Atona
CSOB Leasi ng spousti novy infornaéni portal
SkoFI' N uvadi novou produktovou #adu AutoFI N
standardni rysy financovani od spolesnosti SkoFIN ataké vstiicny piistup ke klientam.

Zila osmi rakouskym bankam, v&etné firem Erste
Bank, Raiffeisen Zentralbank a Bank Austria,
pokuty v celkové vysi 124,3 mil. EUR.
Erste Bank optimalizuje

organi zaé&ni strukturu
Dozoréi rada Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen schvélila Gpravu organizacni struktu-
ry banky vzhledem k jejimu silnému geografic-
kému rozsiteni. Systematickou expanzi do zemi
stiedni a vychodni Evropy doséhla skupina Erste
Bank takové velikosti, kdy je nezbytna centrali-
zace dalezitych fidicich a informasnich procest,
jez zgjisti efektivni feSeni ajejich realizaci v celé
skuping. Tato nova strukturalizace probghne ve
dvou fézich. Do poloviny roku 2007 budou vy-
tvoreny organizaini predpoklady pro vybudovani
operativniho holdingu, ktery bude v konecné
struktuie drZet podily ve vSech dcefinych spolec-
nostech. Na zaklad& rozhodnuti valné hromady a
po migraci systémt informagnich technologii
bude EB v roce 2008 transformovéna do cilové
struktury po pravni strance (holding a samostatna
préavni organizace Erste Bank Rakousko).

Novym mgj i t el em BAVWAG

je fond Cerberus

Novym majitelem rakouského finanéniho Gstavu
BAWAG PSK. se stala skupina investora pod
vedenim amerického fondu soukromého kapitélu
Cerberus Capital Management. Pro ¢&tvrtou nej-
vétsi banku v Rakousku, kterd paisobi i v CR, tak
kon¢i dlouhé obdobi nejistoty. Cerberus v soutézi
0 BAWAG porazil konkurenéni americky fond
Lone Star anémeckou statni banku BayernLB.

OWX: nabi dka na pzevzeti

sl ovi nské akci ové burzy
Svédsko-finska spoleznost OMX podala nabidku
na prevzeti akciové burzy ve slovinské Lublani.
Za jednu akcii provozovatele burzy nabizi 30
000 slovinskych tolari, coz celou burzu po pie-
poctu ohodnocuje zhruba na 4,2 mil. EUR.

Japonské akci e

na sedm m&si &ni m maxi nu
Japonské akcie 15. prosince popaté za sebou
posilily a uzaviely obchodovani na dalSim sed-
mimésiénim maximu. Zpréva o vyvoji podnika-
telské ndlady v Japonsku totiz nezmeénila ocekéa
vani, Ze japonska centralni banka pravdépodobné
neprikroc¢i ke zvySeni Urokovych sazeb.

Dow Jonestv i ndex

na novém r ekor du

Akcie na americkych trzich v patek pokracovaly
v ristu a hlavni Dow Jonesiv index vystoupil na
novy rekord. Vzpruhou byla data o vyvoji spo-
tiebitelskych cen, kterd naznatila, Ze inflace je v
USA pod kontrolou. Zvyduji se také nadgje, ze
americké podniky budou schopny da rychle
zvySovat zisky. Dow Jonesiv index zpevnil o
28,76 bodu a obchodni den uzaviel vySSi o
0,23 % na hodnoté 12 445,52 bodu. Sir& index
S&P 500 si pripsal 0,11 % na 1427,09 bodu, a
podobné index technologického trhu Nasdag
Composite zpevnil 0 0,14 % na 2457,20 bodu.

BANKOVNICTVI -

PDF SERVIS MESICNIKU VYDAVATELSTVi ECONOMIA, www.http://bankovnictvi.ihned.cz Elektronicka priloha ¢asopisu Bankovnictvi. Vychézi jednou tydné.

Registrovan pod ISSN 1214-9810. Kontakt na redakci: Bankovnictvi, Economia, a. s., Dobrovského 25, 170 55 Praha 7, Jana Chuchvalcova, $éfredaktorka, tel.: 233 071 461, fax: 233 072
014, mailto:jana.chuchvalcova@economia.cz , Renata Némcova, sekretariat, tel.: 233 071 471, fax: 233 072 015, mailto:renata.nemcova@economia.cz , Pavel Horsky, manaZer inzerce,

tel. 233 071 418, GSM: 605 232 389, mailto:pavel.horsky@economia.cz

Technicka realizace: Michal Tuhacek, vedouci on-line oddelem DOT, tel.

233 073 159,

mailto:michal.tuhacek@economia.cz , Marie Zemanova, redaktorka on-line oddéleni DOT, tel.: 233 071 409, mailto:marie.zemanova@economia.cz .

PRIHLASENI-ODHLASENI PDF SERVISU: e-mail: mailto:pdf.bankovnictvi@economia.cz © V8echna prava vyhrazena. Bez predchoziho pisemného souhlasu vydavatelstvi Economia, a.s.,
je zakazana jakékoli dalsi publikace, pretiSténi nebo distribuce (tiSténou i elektronickou formou) jakéhokoli materialu nebo ¢asti materialu zvefejnéného v tomto PDF servisu. Spole¢nost
Economia, a.s., vyuziva agenturni zpravodajstvi CTK, ktera si vyhrazuje veskera prava. Publikovani nebo $iteni obsahu ze zdrojti CTK je vyslovné zakazéno bez predchoziho pisemného

souhlasu ze strany CTK.

50/2006 http://bankovnictvi.ihned.cz

strana 5


http://www.http://bankovnictvi.ihned.cz
mailto:jana.chuchvalcova@economia.cz
mailto:renata.nemcova@economia.cz
mailto:pavel.horsky@economia.cz
mailto:michal.tuhacek@economia.cz
mailto:marie.zemanova@economia.cz
mailto:pdf.bankovnictvi@economia.cz
http://bankovnictvi.ihned.cz

