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KOVENTAR

Centréal ni bankezi propadli v komunikaci

Na ¢&tvrteénim zasedani bankovni
rada rozhodla ponechat Urokové sazby na
souéasné Urovni, coz je ve svétle aktudlniho
politického vyvoje v souladu s naSim oceka-
vanim. CNB tak trh neSokovala jako v lednu,
kdy sniZila sazby o 25bp. V lednu sice existo-
valy jasné ekonomické argumenty pro snize-
ni sazeb, nicméné centralni bankéfi zcela
propadli v komunikaci.

Na ctvrtecni tiskové konferenci guver-
nér Tama uvedl, Ze ndlada bankovni rady pro
ponechani ¢i sniZzeni byla vyrovnana a
celkova rizika jsou ve smeéru nizsi
inflace a tudiz dal&i rozhodnuti by
mohlo byt pro sniZeni sazeb.

Ekonomické argumenty jasné
hovoii pro sniZeni sazeb. Jiz na svém
poslednim zasedani bankovni rada
vyjédrila, Ze soucasna Uroveti kurzu
koruny k euru (pramér za leden 30,3)
je piilis silng, ohrozujici pInéni inflac-
niho cile. Uvedla, Ze posileni kurzu o
korunu mize vést ke snizeni Uroko-
vych sazeb az o 100bb. Kurz v3ak
béhem Unora jeste vice posilil o 30 haléri
(pramér za Unor 30,0), a to i pii probihgjici
politické krizi, tempo mezirocni apreciace se
piiblizilo 9 %. Pripomeiime, Ze podobnym
tempem koruna posilovala naposledy v roce
2002, coz nakonec vedlo k deflaci. Predpokl&
dame, 7e se CNB z této historie dostatesnd
powcila bude pruzngji reagovat na protiinflacni
tlaky.

Dalsim faktorem pro sniZeni drokovych
sazeb je nizsi lednova inflace (1,7 %) nez kolik
otekavala CNB, my (1,9 %) i analytici (2,0 %).
NiZ&i inflace ngjenom ukazuje, Ze poptéavkové
tlaky nejsou nyni redlitou, ale zérovei znamend,
Ze dochézi k autonomnimu zvySeni redlnych
sazeb. Teké dalsi data zvefginénd v Unoru indi-
kovala spie dezinfla¢ni rizika (pramysova
vyroba, ceny zemédélca a primyslovych vyrob-
ct, trzby maloobchodu).

PrestoZze byl na tiskové konferenci
uveden opak, davodem, proz CNB zigjmé na-
konec nepristoupila ke sniZeni sazeb je soucas-
na politicka krize, kterd zvySuje ngjistotu. S
jejim pribghem jsou totiZ spojena rizika prede-
v&im v proinflagnim sméru. Kréatkodobym rizi-
kem je oslabeni kurzu, stfednédobym fiskalni
vyvoj v piipadé, Ze by se ,vice levd' viada
rozhodla nesniZovat deficity. Navic je ve hie
stde 30 mld. K& uSetienych z minulého roku
(ccal % HDP), jgjichz utraceni by mohlo vést
k takovému zvySeni poptévky, na které by byla
I centréini banka nucena reagovat zvy-

Senim sazeb. Indikaci, Ze predevSim

tento stfednédoby argument sehrd
svoji roli, je skutetnost, Ze zatimco
v lednu CNB tvrdila, Ze fiskalni politi-
ka predstavuje riziko na ob¢ strany,
| nyni zmeénila rétoriku a ohodnocuje
fiskani rizikajako proinflasni.
Pti  hodnoceni aktudnich ménovych
podminek guvernér samozigjmé neo-
pomnél ptipomenout, Ze aktudni kurz
je piilis silny. Zajimavejsi je hodnoce-
ni dlouhych Udrokovych sazeb (coz
v logice CNB znamena 1Y PRIBOR), které jsou
niz& nez CNB predpoklédala ve své prognéze.
Trh tak podie CNB mirng prestielil snizeni
sazeb, coz se nyni miZze centrdni bance hodit.
Inflagni rizika jsou protiinflaéni, logicky by
proto méla centrdini banka sniZzovat sazby, aby
dokézala ovlivnit dlouhé sazby. AvSak dlouhé
trzni sazby uZ niZsi jsou, proto mohli centréni
bankéii nacas pristoupit k vyckévaci taktice.
Ale ne nadlouho, protoZze pokud finanéni trh
nebude citit, Ze je centrdni banka odhodlana
sniZit sazby, mohou se zase sazby rychle zvysit.

V pripadg, Ze dojde k vyjasneni politic-
ké situace a koruna zastane na silnych drovnich,
ocekavame, Ze nés v breznu snizeni Grokovych
sazeb nemine.

David Navratil, analytik,
Ekonomické a strategické analyzy
Ceské spofitelny

19. a2 20. 05. 2005 — PRAVNI MINIMUM
kvéten 2005

Cerven 2005
zafi 2005

— PRIKLADY NEEFEKTIVNOSTI, NEHOSPODARNOSTI

Seminare:

30. 03. 2005 — PERSONALNI ASPEKTY A USKALI REALIZACE
INFORMACNI BEZPECNOSTI

03. 05. 2005
A ZJISTOVANYCH RIZIK

12. 05. 2005 — KONKURENCESCHOPNOSTAEU

Specializované kurzy celozivotniho vzdélavani:

— LOGISTIKA DOPRAVY A SLUZEB

— FINANCNI CONTROLLING (akreditovany kurz MV CR)
— FINANCNI MANAGEMENT (akreditovany kurz MV CR)

Prihlagky, dotazy: BIVS, Mgr. Pavel Kfivanec, Hotel Ol$anka, Téboritska 23,
130 87 Praha 3, tel.: 267 092 558, fax: 267 092 560, e-mail: pkrivanec@bivs.cz, www.bivs.cz
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PRAVE VYCHAZ|
V Unor ovém vydani
éasopi su Bankovni ct vi
se doctete o...
- investi &nich p#il eZitostech
z pohl edu bank,

- nové bankovni regul aci Basel

Il —zda jde o hrozbu, &i

spiSe o pzileZitost pro banky,
- 0 bezkont akt ni ch kartéch a

sou&asnych kartovych trendech,
- out sour ci ngu v bankovni ctvi,
Wkazkovy vytisk zdarma a infor-
nace o0 pzedplatném ziskate na
tel. &sle 800 110 022 nebo na
ht t p: // bankovni ctvi . i hned. cz.
Casopis je také k dostani ve
vol ném prodeji. Seznam prodej en
na wWwx econom a. cz/ prodej ny.

Novym mi st opedsedy
burzovni konory

se stali Heler a Kl enor

Novymi mistopiedsedy burzovni komory se stali
Daniel Heler (44 let), ¢len predstavenstva a né-
mestek generalniho feditele Ceské sporitelny, a
Jan Klenor (39 let), &f spolecnosti Patria Finan-
ce. Predchozim mistopredsedou komory byl
Michael Jasansky, ktery odeSel z Patria Finance
do Karbon Investu a na ¢lenstvi v burzovnim
orgénu rezignoval. Druhé misto nebylo obsaze-
no. Komora pracuje v Sesti¢lenném obsazeni,
¢lenové jsou voleni na pét let. Predsedou je gene-
rélni feditel burzy Petr Koblic.

Pozvéanka do I nvestiéniho koutku
V (tery 1. biezna 2005 se uskutesni
v Investi¢nim koutku Ceské sporitelny, Rytiiska
29, Praha 1, dal§i verejné prednaska na téma:

Prvni krok do svéta investic
aneb investovani rychle a jednoduse

Hovofit se bude o tom, jak postupovat pii prvni
investici do fondu, i o tom, jaké produkty
asluzby jsou nejvhodngjsi pro zagingjictho
investora
V zdg&lavaci prednasky o investovani pro
verginost se kongji kazdé prvni Gtery v mesici
azatingji od 17.00. Vstup je vZdy volny. Dalsi
prednéska se pak uskutesni v (tery 5. dubna.
Tentokrét natéma:

Uz mate fond penézniho trhu: A co dal?
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EKONOM KA
Wkol em rady ENB bude i souté&Z na euroni nci

Ukolem nové bankovni rady Ceské nérodni banky bude i vyhlaeni soutéZe o podobu nérodni
euromince. Termin ae dosud nebyl stanoven, fekl ndmestek reditele sekce pengzni a platebniho styku
CNB Leopold Surga. Sousedni Slovensko jiZ soutsZ vyhlésilo, CNB ji pavodng slibovala vypsat loni na
podzim. CR planuje vymenit korunu za euro v roce 2010.

V CR pzi byl o fal eSnych eur

nez dvojnésobné mnozstvi oproti roku 2003. Naopak padélkt ¢eskych korun a americ-
kych dolart ubylo. Centrdni banka loni evidovala 9289 faleSnych bankovek a minci,
které zadrZeli obchodnici, banky ¢i policie. To je 0 14 % méng neZ pied rokem. Nejvice
stoupl vyskyt nepravych eur - 1258 kusti, coz predstavuje 150% mezirodni narist. Ve&tsi- |
nu padélka ale tvori ¢eské koruny, kterych seloni bance vrétilo 6380 kusi.

Poget novych smuv loni klesl o 85 %

CeSi loni uzavieli 314 650 novych smiuv o stavebnim spoieni, coZ je 85% pokles proti 2,1 mili-
onu novych smluv uzavienych v roce 2003, ozndmilo ministerstvo financi. Z§em lidi o stavebni sporeni
prudce opadl poté, co stét loni snizil svij piispévek ke smlouvam z maximdlni ¢astky 4500 na 3000 K¢.

CA chce kontrol ovat bankovni popl at ky

Ceské obchodni inspekce chce kontrolovat banky, zda svym klientam neopravnéng nedictuji
nekteré poplatky. COI se k tomuto kroku rozhodla kvili velkému poétu stiznosti lidi, kterym se vysoké
bankovni poplatky nelibi. Z neddvného mezinarodniho srovnani poplatka od spoleénosti BCG vyplynu-
lo, Ze tuzemské banky jsou draZsi nez penézni Ustavy v okolnich zemich, u zékladnich sluzeb se blizi
cendm v Némecku ¢i Rakousku. Presto letos zacatkem roku zvySily nékteré poplatky napiiklad Komer¢-
ni banka, Postovni sporitelna, Raiffeisenbank a Zivnobanka. Bankovnimi poplatky se iz zacaly zabyvat i
geské soudy. Nekolik tisic korun nedavno musely Ceska sporitelnaa CSOB podle Ceské televize zaplatit
diichodci Jaromiru Volkovi z Prahy za to, Ze mu neopravnéng Uctovaly nékteré bankovni poplatky.

KB je nejziskové Si bankou

Komer¢ni bance loni mirng stoupl &isty zisk na 9,30 mld. K¢ z prediotiskych 9,26 mid. K&. O
nekonsolidovar)ych vysledcich podle mezinarodnich Geetnich standardi informovala mluvei banky Ma-
rie Petrovova Ustav tak byI loni nejzi skovqsi tuzemskou bankou. Vice informaci v ptiloze newsletteru.

st avba sidla st zedi CSOB zacal a

Jiz za nékolik tydnt se prostor v t&ésném sousedstvi stanice
metra Radlicka zmeéni. Spolednost Skanska CZ tam zah&
L jila archeologlcky prizkum lokality a vlastni stavbu nové
& centrélny Ceskoslovenské obchodni banky. Autorem vitéz-
neho archltektonlckeho navrhu je AP ateller architekta Josefa Pleskota. Zaméstnanci banky by se méli do
nového sidla piestéhovat pocatkem roku 2007.

GE Money Bank sni Zuje sazby hypot ék

GE Money Bank sniZila o 0,2 p.b. Grokové sazby u hypotéky Standard - tuto hypotéku mohou
nyni klienti ziskat jiZ se sazbou 3,89 % sttiletou fixaci a se sazbou 4,29 % s petiletou fixaci.

(Pokracovani na strance 3)

Praha, 16.-17.3.2005

Rizeni profitability a rizika v bankovnictvi

Seminar pod vedenim Prof. Dr. Dr. h.c. Hennera Schierenbecka
v angli¢tiné se simultdnnim odbornym prekladem do ¢estiny.
Seminéar je uréen pro:

- Controllery finan¢nich instituci, zejména bank
- Ucetni specialisty finan¢nich instituci

Tématické okruhy seminéare:
- Rizeni ROE a Shareholder Value
- Planovani konzistentni ziskové a ristové

strategie pro obchodni oblasti banky - Auditory
- Koncept "Matched Funds Transfer Pricing", - Finan¢ni feditele a pracovniky finanéniho
manazersky pristup k méreni urokové marze oddéleni

- Moderni Fizeni Gvérového rizika - Specialisty risk managementu z finan¢ni sféry

- Asset-Liability Management

Lektofi seminare: Prof. Dr. Dr. h.c. Henner Schierenbeck a Prof. Dr. Claudia B. Wohle

Controller-Institut, Marakova 8/302, 160 00 Praha 6, Tel.: 224 314 410, fax: 224 313 596,
email: info@controlling.cz. PfihlaSka a vice informaci na www.controlling.cz.

PRAVE VYCHAZI
V Unor ovém vydani
Bankovni ctvi naj dete
speci al ni pz#il ohu
Basel |1, p#ilezitost pro rast,
kterou pzipravil a oo
r edakce ve spol upr a-
ci se spol eénost i
QO acle. Tento sup-
pl enent bankam na-
bi dne navod, jak jim i
mize | T spol eénost
ponoci pz i npl enentaci novych
regul aéni ch pravidel Basel II.

PROZKUM

Svét ové poji Stovny
pi £izeni rizik
zaost avaj i za bankam

Vyznamné svétové pojistovaci Ustavy zaosté-
vaji za bankami v ¥izeni rizik a stanovovani
kapitélové primérenosti, vyplynulo z prizku-
mu poradenské firmy KPMG mezi 102 spole-
nostmi z 19 statd. Tuzemské pojistovny viak
povazuji své Fizeni rizik za pi¢kové a pouka-
zuji p¥itom na Uspésné zvladnuti povodni.

"Spolecnosti podnikajici v pojisfovnictvi nevy-
chazgji pri stanovovani UGrovné ekonomického
kapitalu ani tak z hodnoceni rizik, jako spiSe z
poZadavkii regulétors,” uvedl k vyzkumu Imrich
Lozs zKPMG CR.

"Pojisfovny prisobici na ¢eském trhu jiz mnoho-
krat dokézaly, Ze jgjich rizeni rizik je na Spickové
Urovni a dokézaly zviadnout i katastrofu takové-
ho rozsahu, jako byly povodné v roce 2002," ekl
mluvéi Kooperativy Marek Vich. Ceska pojis
tovna pouziva k méteni a tizeni kreditnich, trz-
nich a operacnich rizik sadu néstroja, které jdou
daleko za rémec regulatornich poZadavka, sdélil
mluvéi CP Véclav Bélek. Optimalni fizeni rizik a
kapitdlové piimerenosti ovliviuji nejen dozor
ministerstva financi a zékonné podminky, ale i
akcionéti a"druhotr¢” zgjiStovny, dodal Vich.
Pojistovny s podle prizkumu KPMG nutnost
einného a efektivniho fizeni rizik a kapitéu
uvédomuji. Spatfuji v ném mimo jiné cestu k
efektivngjSimu vyuZiti kapitédlu. Své zpusobil i
narast katastrof, terorismu a internetovych virg,
stejné jako zranitelnost kapitdlovych trha. Zatim
ae moderni systémy zavedly jen v omezené
mite, pfipomnélaKPMG.

V brzké budoucnosti ovsem budou pojistovny
nuceny pristoupit k lepSimu monitorovéni a
stanovovani rizika i proto, Ze je k tomu budou
nutit predpisy. Kritéria podnikéni v oboru ma
Zprisnit novy predpis Evropské komise "Solven-
cy II", ktery bude pravdépodobng vytvoren na
zékladé bankovniho modelu "Basdl 11“. "Pgjis
fovny také budou muset definovat swviij celkovy
apetit k riziku, tedy celkovou wsi rizika, kterou
jsou ochotny prijmout. Bez toho se snizuje pres-
nost mereni i uzitecnost jakéhokoli vyhodnocova-
ni ekonomického kapitalu," upozornil Lozsi.
(Vice k této problematice viz clanek Imricha
Lozsiho ,, Pojisfovny v Fizeni rizik zaostavaji za
bankami“ v Bankovnictvi ¢. 12/2004.)
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Spozi telny zrychli pgipsani statni podpory

Stavebni spotitelny zmenily sviij postoj k pripisovani stétni podpory stavebniho spoieni. Zatim-
co v difvejSich letech vétSina z nich prevédéla stétni prémii aZz s nekolikatydennim zpozdénim, letos
sporitelny slibuji, Ze tento krok odkladat nebudou.

Z&j em podni ka o0 uvéry CGE Money Bank roste

GE Money Bank poskytla v roce 2004 malym a strednim podnikim nové Gvéry v celkovém
objemu 11,715 mld. K&. V meziro¢nim srovnani tato suma predstavuje nériist o vice nez 28 %. Celkové
portfolio Gveéra dosdhlo k 31. prosinci 2004 objemu 13,910 mid. Kéva vzrostlo tak meziroéné o 30 %.

d onoucky kraj si pgj & od CS
Zastupitelé Olomouckého kraje schvdlili smlouvu o Gvérovém ramci, ktera kraji umozni v nasle-

dujicich letech erpat piijcky do 800 mil. K&. Uvéry mu poskytne Ceské spoiitelna. Kraj potiebuje peni-
ze na projekty dotované z fondi Evropské unie.
Hypot eéni banka nabizi pohyblivé splatky
Hypoteeni Gvér jiz neni nutné splécet po celou dobu stejnou ¢éstkou, lidé mohou na zasétku
platit vice a na konci méng, ¢i naopak. Hypotesni banka nabizi klientovi, aby si sdm zvolil prabeh splé-
ceni Uvéru podle svych finanénich moznosti. "Chceme stiihat hypotéky na miru a vy mesicni splatky
prizpisobit predstave, s niz klient do banky prijde," ekl $&f Hypotecni banky Jan Sadil s tim, Ze banka
nabizi 333 raiznych variant Gvéru.
v o 0
ritela

UB &asteéné vyplatila vétSinu vé
Zkrachovala Union banka (UB) vyplatilav ¢astecném rozvrhu vétSinu vefitelti. 20 % z uznanych

pohledévek si prostrednictvim penéznich poukézek vyzvedlo 69 409 vefiteli, cozZ je témer 97 %. Banka
mezi né& rozdélila zhruba 229 mil. K&. Zbyva vyplatit 2358 poukézek v celkové hodnoté 8 mil. K¢.

Pzl byva Uradu kde |ze platit kartou

V CR pribyva Giada, kde lidé mohou platit kartou poplatky za psa, odvoz od-
padu, stavebni povoleni ¢i vystaveni Zivnostenského listu. V nékterych més-
tech, napiiklad v Brng &i Karlovych Varech, Ize kartou zaplatit piimo namisté i
pokutu za Spatné parkovani. Ceska sporitelna je prvni bankou, kterd méstim a
obcim nabidla své platebni termindly. Dosud CS na méstskych a krajskych
Uradech instalovala 25 termindlt, letos planuje umistit dalSich 50 kusi. Lidé
zatim mohou kartou platit na 17 Gadech. CS piijéi termindly obcim, méstam i krajim bezplatng. Urady
bance plati poplatek za zpracovani transakci a za telefonni spojeni pii autorizaci.

Modra pyram da konkurenci v hypot ékach

Stavebni sporitelna Modr4 pyramida chce zagit konkurovat hypote¢nim bankdm. Zg§emcam o
poiizeni bydleni nabizi produkt nazvany Hypouvér, ktery ma skloubit vyhody Gvéra ze stavebniho spo-
feni a hypoték. Oproti hypotékém by mél novy typ ptjcky byt dostupngjsi a nabizet delSi dobu pevného
Urogeni. Loni poskytla Modra pyramida 31 461 Gvéra v objemu 6,5 mid. K&, tzn. mezirocné +35,1 %.

HVB Bank zvySila zisk na 1,7 md. K&

HVB Bank loni v CR zvysila zisk po zdanéni o &tvrtinu na 1,68 mid. K&. Vynosy banky z po-
platki a provizi se mezironé zvysily o témei 12 % na témet 2 mid. K¢. Jde o nekonsolidované audito-
vané vysledky podle mezinérodnich standardti. Provozni zisk této ¢tvrté nejvetsi tuzemské banky se loni
zvySil témet o pétinu a dosdhl 2,3 mid. Ke&. Vynosy z Uroka vzrostly o 4,4 % a piesahly 2,5 mid. K&.
Provozni néklady banka sniZila o procento na témeét 2,3 mld. K¢&. HVB Bank poskytla klientim Gvéry za
85,6 mld. K¢, coz je meziroéné o 4,5 % vice.

KAPI TALOVY TRH
Prazska burza pzekonal a rekord 1200 bodu

Prazské burza pokotila 28. tinora dopoledne magickou hranici 1200 bodt. Pred 10:30 byl index
PX 50 na 1205,70 bodu, coZ je nejvySSi Urovei od jeho zavedeni pred 11 lety. Burzu vytédhl nahoru z&

jemo akcie UnipetroILfaCI.EZ. ) . .
KBC Securities ovladla Patrii Finance

KBC Securities, maklérska spoletnost bankovni skupiny KBC, plng ovlédlia vedouciho ¢eského
burzovniho obchodnika s akciemi Patria Finance. KBC reorganizuje stfedoevropské obchodovani na
kapitélovych trzich a v oblasti sprévy a fizeni podniki a soustied’uje je pod stiechu KBC Securities. V
CR, Mad’arsku a Polsku chce KBC vytvorit model fungujici v Belgii. Mistni makléiské domy se soustie-
di hlavné na obsluhu svych trhi a velkych angloamerickych brokera sidlicich prevézng v Londyng. KBC
Securities se zase zam&ti na zgpadni instituciondni investory. Kazda zeme bude mit divizi, ktera se bude
zabyvat primarnimi emisemi, navySovanim kapitalu, fuzemi a akvizicemi.

PKN Orl en nozna vstoupi na prazskou burzu

Polsk& ropné skupina PKN Orlen, budouci vlastnik petrochemického holdingu Unipetrol, potvr-
dila, Ze uvazuje o vstupu na prazskou burzu cennych papirt. Mluvei PKN Daria Kulinska podle agentury
Reuters tekla, Ze rozhodnuti firma piijme po dokonéeni transakce s Unipetrolem."K rozhodnuti jeste

(Pokracovani na strance 4)
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ZE ZAHRANI ¢TI

MVF pochval il Sl ovensko

Slovenské reformy dani, socidniho zabezpeceni,
diichodt, zdravotnictvi a trhu préce podporily
rast ekonomiky a pritdhly zahraniéni investory.
Rizikem do budoucna zistava inflace a vysoka
mira nezaméstnanosti, upozornil Mezinrodni
meénovy fond v hodnotici zprave.

KBC Securities

central i zuj e obchodovani

KBC reorganizuje své stiedoevropské obchodo-
vani na kapitdlovych trzich a v oblasti corporate
finance a soustied’uje je pod stiechu KBC Secu-
rities, maklérské spolesnosti KBC v Belgii. KBC
Securities ziskala akvizici od Kredyt Bank, pol-
ské bankovni dcefiné spolecnosti KBC, jei stgj-
nojmenny makléfsky dim a tim maklérské akti-
vity na polském trhu. Vzhledem k tomu, Ze akvi-
zice se uskuteciuje v rdmci Skupiny KBC, nebu-
de mit Zadny vliv nafinan¢ni vysledky skupiny.
Franci e: 50l ety dl uhopi s
Francie vyda stétni dluhopisy s pevnym vynosem
a s nezvykle dlouhou lhitou splatnosti 50 let.
Objem emise bude ngméne 3 mid. EUR. Fran-
couzi povazuji emisi dluhopisi s tak dlouhou
splatnosti za meznik natrhu investi¢nich nastroja
s pevnym vynosem. Nyni je nejdel i francouzsky
dluhopis splatny v roce 2035.
Bundesbanka nesdil i

obavy o rast

Némecka centrélni banka nevidi ditvod pro oba-
vy z letodniho vyvoje nejvétsi evropské ekono-
miky. Spotiebitelé i investori ocekévai, Ze hos-
podarsky rist se po netekaném poklesu na konci
roku obnovi, uvedla Bundesbanka ve zpréavé o
situaci némecké ekonomiky. Obavy z dal$iho
vyvoje ekonomiky vyvolala statisticka zpréva,
ktera ukazala, Zze HDP Némecka v poslednim
Gtvrtleti proti predchozimu kvartdlu klesl 0 0,2 %
a ze ekonomika se ocitla na pokraji recese.

Qdbor ai Bank Austria
nepzi Sli do prace

Nekolik tisic z celkového poctu asi 10 000 pra-
covnika nejvetsiho rakouského penézniho Ustavu
Bank Austria Creditanstalt (BA-CA) nenastoupi-
lo 21. Gnora do préce. Misto toho se z(kastnili
podnikovych shromézdéni, kterd svolaly odbory
na protest proti planiam vedeni bankovniho domu
omezit zaméstnanecké vyhody. Penézni Ustav
tvrdi, Ze akce provoz na pobockéach neomezila.
Prem ere uvede na burzu

akcie za 1,2 md. EUR

Placen4 némecka televize Premiere uvede na
burzu 42 miliont svych akcii po 24 az 28 eurech.
Celkova nabidka akcii tak dosdhne 1,18 mid.
EUR. Pijde o negjvetsi prvotni nabidku v Némec-
ku za poslednich osm let.

Rast HDP Evropy zajisti
post koruni sti cké zemé

Hospodéisky rast Evropy letos
zgjisti prevazné byvalé komunistic-
ké zemg, které se na ristu HDP
evropského kontinentu podilely
nejvetsi mérou i loni. Predpovida to
Hospodérska komise pro Evropu,
ktera pasobi v rdmci OSN. Nicméng i vychodni
Evropa zaznamen&d zpomaleni ristu, podobné
jako zépad kontinentu. Rast v celé EU by se mél
podle odhadu komise letos snizit na 2,2 z lon-
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(Pokracovani ze stranky 3)
nedodlo. V Gvahu se berou viechny moznosti," uvedla Kulinské.

Zi sk burzy loni klesl na 42,1 ml. Ké

Burza cennych papirti Prahaloni hospodaiila se ziskem pied zdangnim 42,1 mil. K¢&, coz bylo o
zhruba 5 mil. K& méné nez v predchozim roce. Jde o predb&zny vysledek. Piedloni vykézala burza hruby
zisk 47,3 mil. K¢ a gisty zisk byl 38,2 mil. K&. Burza zdavodnila ziskovost rastem trzeb, které stouply i
pies 80% sniZeni obchodnich poplatkt v poslednim lofiském ctvrtleti; ¢islo ale neoznamila

Cbchody s akciem s rekordem

Rekordni lednovy objem obchodi na trhu akcii a podilovych listii ve vysi 65,1 mid. K& poprvé v
historii prazské burzy piekonal hranici 60 mid. Ké. O 21,4 % navic piekona dosud nejvysSi mésicni
objem z listopadu 2004. Ve srovnani s prosincovym objemem se zvysil 0 40,9 %, meziro¢né o 117,5 %.

V lednu rostly fondy UNSo 1,5 md. K&

Majetek v otevienych podilovych fondech ¢lenit UNIS CR byl ke konci ledna 2005 ve vy§
110,7 mld. K&. V mesici lednu vzrostl majetek v otevienych podilovych fondech spravovanych ¢lensky-
mi investi¢nimi spole¢nostmi ze 109,2 mid. K¢ na 110,7 mid. K¢&. Investori nakoupili podilové listy za
3,6 mid. K¢ a soucasné redizovali odkupy za 2,7 mid. K&, celkové gisté prodeje ve vSech otevienych
podilovych fondech ¢leni Unie byly tudiz kladné ve vy& 900 mil. K&. Kladné piirastky v lednu zazna-
menaly fondy penézniho trhu (1 508 mil. K¢&), akciové fondy (185 mil. K&), dluhopisové (50 mil. K¢), a
fondy fonda (1 mil. K¢&). U smiSenych fonda pievéZily odkupy nad novymi prodeji acisté prodeje byly v
zaporné vysi -839 mil. K&.

PQJI STOVNY A PENZI JNi FONDY
Rychl ost a pohodl i dal ezité& Si nez cena

Rychlost a pohodli — to jsou dva nejdulezitgjsi faktory, které podmiiuji rychly rast zgmu lidi o
siednéni pojisténi po internetu. Vyplyvato z marketingového vyzkumu zamétreného na prodej cestovniho
pojidtént, ktery pro CSOB Pojig’ovnu piipravila vyzkumna agentura MR THINK. ,, Prekvapivym vysled-
kem prizzkumu bylo, Ze rychlost a pohodli jsou pro internetove Klienty dokonce diil 7itéjSi nez cena pojis-
teni,* ekl marketingovy manazer CSOB Pojigtovny Michael Knapp.

PF CS zvySil neziroéné &isty zisk o 67 %

Penzijni fond Ceské spoiitelny doséhl za rok 2004 zisku po zdanéni ve vy 407,6 mil. K¢
(podle CAS). Zisk se meziro¢né zvysil 0 67 % oproti roku 2003, kdy penzijni fond hospodaiil se ziskem
243,5 mil. K¢&. Objem finangnich prostredki ve sprévé se béhem roku zvysil o vice nez 2,8 mld. K¢.

LEASI NG A SPLATKOVY PRODEJ
| mmor ent navySi| objem obchodd o mliardu

Immorent CR, vedouci spolesnost na ¢eském trhu leasingu nemovitosti, uzaviel v roce 2004
nové zakazky v celkovém objemu 6,5 mid. K¢&. Ve srovnani s piedchozim rokem, kdy tento ukazatel ginil
5,562 mld. K¢, jde o nérist 0 16,9 %. Podle vysledki publikovanych Asociaci leasingovych spolesnosti
doséhl Immorent v roce 2004 trzniho podilu v leasingu nemovitosti vice jak 55 %.

Druhé nmisto v operativnimleasingu na trhu

Skupina zamgiena na oblast operativniho a full service leasingu v ramci SkoFIN dosghla loni
vybornych vysledkii. Dcefiné spolecnosti Skol EASE a Europcar Fleet Services (EFS) uzaviely obchody
v hodnoté 1,261 mid. K¢ a zaujaly tak druhé misto v Zebiicku spolegnosti nabizejicich operativni a full
service leasing, atoi presto, Ze pod obchodnim jménem pisobil natrhu EFS teprve prvni cely rok.

Zajemo alternativni distribuéni kanaly

Loni zaznamenal GE Money Multiservis znacny narist zgmu o vyuZiti alternativnich distribuc-
nich kandlt - objem transakci takto realizovanych se zvySil vice neZ ¢trnactkrét. Nainternetu a prostied-
nictvim agentské sité realizovali zékaznici Multiservisu transakce za vice nez 446 mil. K¢.

GE Money Auto s vozy za 6,5 md. Ké

Spolecnost GE Money Auto potvrdila v roce 2004 silnou pozici na trhu financo-
vani osobnich alehkych uZitkovych automobild. Jen v CR financovala ndkup
36 158 automobila v celkové poftizovaci cen¢ 6,5 mid. K&é. GE Money Auto tak

<
<
\

N
< \
N

skych 2,4 %. Celosvétovy rist pravdépodobné
zvolni na 4,25 z loiiskych 5 %, uvedla ve své
prognéze komise. Osm ¢&lenskych zemi EU, které
do unie vstoupily loni v kvétnu a kam patii i CR,
letos vykéze souhrnny risst HDP o 4,6 %, tempo
ristu se tak zpomali z lofiskych 5 %. V 15
LStarych* zemich unie se tempo rastu zpomali z
2,2 na2 %, pise se ve zprave.

Home Credit se dazi

Home Credit zaujima predni pozice na vsech
klicovych trzich pisobnosti, tzn. v CR, na Slo-
vensku i v Rusku. Objem poskytnuté jistiny
vzrostl narekordnich 31,5 mid. K¢&, coz znamené
142% rust oproti roku 2003.

Asie zmatla trhy

Velky rozruch na finan¢nich trzich pisobi Asie.
Japonsko a Jizni Korea 23. Unora uvedly, Ze
neplanuji  zredukovat svoje dolarové rezervy.
Tchaj-wan vz&péti ozndmil, Ze ani on dolary
neprodava. Den predtim vSak vyjédieni nekte-
rych z nich zn¢la zcela opacng. Kurz dolaru se
22. Unora vyrazné propadl v reakci na zprévu, ze
centrdni banka Jizni Korgje se chysta diverzifi-
kovat devizové rezervy. Trh ae informaci inter-
pretoval tak, Ze centralni banka ¢ast dolara pro-
d4, coz se odrazilo v prudkém poklesu jeho kur-
zu. Banka vSak takové Uvahy odmitla

HVB se propadl a do
ztraty, bude propoust ét
Némecka bankovni dvojka HVB Bank utrpéla
loni dalsi hlubokou ztrétu, zpasobenou odpisy
investic do nemovitosti. Banka potvrdila, ze
hodl& propustit aZ 2400 zaméstnanci a dividendu
nevyplati tieti rok po sobé. Cista ztréta za cely
rok ¢inila 2,28 mid. EUR a byla niZ&i nez pied-
lofisky rekordni propad 2,6 mid. EUR.

Zi sk BA- CA di ky vychodu
Evropy vySSi o tzetinu
Cisty zisk nejvetsiho rakouského bankovniho
domu Bank Austria-Creditanstalt (BA-CA) loni
vzrostl 0 36 % na 602 mil. EUR. P¥i¢inou Uspé-
chu banky patiici pod ztrétovou némeckou HVB
Group je expanze ve stiredni a vychodni Evropg.
"Podnikani ve vychodni Evropé bude motorem
naseho zisku i v roce 2005, chceme ale také
ZlepsSit naSe zisky v Rakousku,” uvedl generdni
feditel banky Erich Hampel. Hruby zisk operaci
v SVE vzrostl meziroéné z 151 mil. na 362 mil.
EUR. Zisk pred zdanénim dosahl 836 mil. EUR.

Ceské spolesnost el<0nomické Zve na seminar
“Finanéni stabilita v Ceské republice”,
na kterém ve stiedu 2. bfezna 2005 od 17:00
hodin vystoupi Michal Hlavaiek (CNB a FSV
UK) a Jaroslav Hefméanek (CNB)
Seminat bude moderovat Toméas Holub. Misto:
CERGE-EI, Palitickych vézii, mistnost ¢. 7.
Jsou zvéni nejen ¢lenové CSE, dei vichni
prételé ekonomiel!!

Seminéi bude v ceském jazyce.
Predpoklédany zaver je v 18:30 hodin.
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