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KOVENTAR
Ekonom cky rast nirné ochl adil

Cesky statisticky Grad minuly tyden prildkat velké mnoZstvi zahrani¢nich investort,

ktefi spustili celou fadu investi¢nich projekta.
Struktura rastu ceského hospodéistvi
zistéva relativné zdrava Ekonomiku
naddle téhla poptavka ze zahranici,
prestoze jgi prispevek k rastu jiz nebyl
tak silny jako v predchozich kvartalech.
Rychlg§i rist v porovnani s druhym
Gtvrtletim naopak zaznamenala doméci
spotieba, a to zefména diky vySSim
vydajim vi&dy. Ty ovlivnil predevdim
prongiem nadzvukovych stihacek Gri-
pen. OZiveni stavebni vyroby zase
prispélo k mirnému zrychleni investic do fixni-
ho kapitélu.

Z pohledu ménoveé poalitiky je vysledek
spiSe neutrdlni. Silna koruna, necekané zpoma-
leni inflace v listopadu i o¢ekévana revize in-
flatniho vyhledu CNB smérem dold, to vie
v&ak naznaduje, Ze centrani banka nebude piisti
rok zvySovat Uroky piilis razantng.

Domnivame se, Ze v zavéru letodniho
roku si ¢eské hospodérstvi udrZi solidni dyna-
miku rastu. Za cely rok 2005 o¢ekavame rist ve

v péatek zverginil Udaje o ristu hrubého domaci-
ho produktu za treti ctvrtleti letoSniho
roku. Na zéklade této zprévy ekono-
micky rast v nasi zemi mirn¢ zpomdlil
ve stalych cenéch na 4,9 % z revidova-
nych 5,2 % ve druhém ¢tvrtleti. Vyse-
dek byl v souladu s tim, co oc¢ekaval
trh. CSU pavodné uvédél za druhy
kvartédl rast 5,1 %. CSU zéroven revi-
doval udaje zarok 2004 a prvni polole-
ti roku 2005. Pro rok 2004 zvysil od-
had redného ristu HDP na 4,7 %
z pavodnich 4,4 % a za prvnich Sest mésici
letodniho roku ho povysil na5,1 % ze 4,9 %.
Ptes mirné ochlazeni ekonomické akti-
vity roste ceské hospodéistvi stdle solidnim
tempem. V porovnéni s ostatnimi zemémi stie-
doevropského regionu je na tom |épe pouze
Slovensko, kde zejména silny investi¢ni boom
piispél ke zrychleni hospodérského ristu ve
tietim ctvrtleti aZ na 6,2 %. Slovensku se diky
ambiciézné nastartovanym reformém podatilo

Hruby domaéci produkt vySi 5,0 %. V dobré kondici by ekonomika mgla
byt i pii&ti rok. Hospodaistvi potédhnou i nadéle
vyvozy technologicky vyspélych vyrobki do
ostatnich zemi EU. Diky sniZeni dani z piijma
fyzickym osobam a solidnimu rastu mezd by
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Qoo oo ad o oo sgjici nezaméstnanost.
- Patrik RoZumbersky,
‘— Spotieba domécnosti m== Investice Reélny HDP ‘

Zivnostenska banka

EKONOM KA
Spory o zmény v bankach jsou u konce

Ministerstvo financi se po fadé mesici dohodlo s Ceskou bankovni asociaci na zménéch v ban-
kovnim sektoru. Diky dohodé& ziejme nebude nutné vSechny pfipravované zmény na posileni postaveni
klientt bankovnich domt zapracovat ptimo do zékonu, ale banky je vykonaji dobrovolng. "Povazujeme
to za velky Uspéch a jsme radi, Ze bankovni sektor nakonec prokazal viili a ochotu se dohodnout. Dnes-
nim dnem zacina opravdova partnerska diskuse," ekl namestek ministra financi Tomas Prouza. Dohoda
by podle n&j meéla zgjistit fadu navrhovanych zmen formou samoregulace, nékteré zmeény budou po do-
hod¢ obou stran zapracovény do legislativy. Konkrétni znéni a ¢asovy plan postupu zmén piipravi do
konce ledna expertni skupina ze zastupci bank a ministerstva financi. Z pavodniho ndvrhu MF vypadly
nejkontroverzngjSi navrhy na vytizeni plateb statu zdarma a na prenositelnost ¢isel bankovnich Géta.

VI ada podpozila | epSi postaveni klientd bank

Vlada schvélila materid ministerstva financi na zlepSeni postaveni klientti bank. Navrh predpo-
klada zmeény zékont i pisemnou dohodou s bankami. Materidl o postaveni bankovnich klienta obsahuje
povinnost prikladat sazebniky ke smlouvam, moZnost odstoupeni od smlouvy v pripadé nesouhlasu
s novym cenikem ¢i vytvoreni jednotné databaze sazebniki. Nové by mél byt ziizen institut finanéniho
ombudsmana, ktery by mél na starosti spory klientt s bankami a vytvérel by pravidla pro jejich vztahy.

Silnd koruna mize znanmenat mirné Si rast sazeb
Pevné koruna znamendé zpiisnéni menové podminky a tlumi inflaci; to pravdépodobng umozni
CNB zvySovat Grokové sazby mirngjsim tempem, neZ predpokladala v fijnu. Uvedl to viceguvernér
CNB Ludgk Niedermayer.
(Pokracovani na strance 2)
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Ct&te dneSni m no-
fadnou pé&il ohu! Na-
jdete v ni aktual ni

rozhovor s O marem
| ssi ngem hl avnim
ekononem Evr opské
central ni banky!

PRAVE VYCHAZI
V prosi ncovém vydani
éasopi su Bankovni ct vi
se doétete o
* historii penéz,
* silici nerovnovaze
v gl obal ni ekonon ce,
* Kkonj unkt uze
st #edoevr opskych bank,
* oé&ekavanych |1 PO
na prazské burze,
* rostouci mfinan&ni m bohat st vi
donmécnosti ve st #edni EBEvropé,
* kont akt ni ch centrech a CRM
ve finanénich institucich,
* poj i Stovnach a jejich ISIT.
Wkazkovy vytisk zdarna a infor-
nace o pzedpl atném ziskadte na
tel. & sle 800 110 022 nebo na
ht t p: // bankovni ct vi . i hned. cz.
Casopis je také k dostani ve
vol ném prodeji. Seznam prodej en
na Ww\. econom a. cz/ pr odej ny.

Mar ek Zeman koné&i
Marek Zeman kongi k zavéru roku jako tiskovy
mluveéi ministerstva financi, odchézi do soukro-
mého sektoru. Zeman pasobil ve funkci tiskové-
ho mluv¢iho dva roky, tehdy vystridal J. Dédice.
Novy miuvei zatim neni znamy, ale zigimeé bude
vybrén jesté do konce letodniho roku.
Poncar nahradi | Vesel ého
Petr Poncar (42) byl jmenovéan
do funkce ¢lena predstaven-
stva pojistovny Allianz. Pon-
car, ktery bude v predstaven-
stvu zodpovédny za obchodni
dinnost  spolednosti, nahradil
ve funkci Zbytika Veselého. P
i Poncar pracuje v poji&ovnic-
tvi od roku 1992. Kariéru zahgjil v Ceské pojis-

(Pokracovani na strance 2)
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Dozor nad finanénimtrhem bude provadét jen CNB

Dozor nad ¢eskym finanénim trhem bude od dubna provadét jen Ceské narodni banka. Rozhodla
0 tom snémovna, kdyz schvdlila piislusnou piediohu. Zmeénu jesteé musi projednat Sendt a podepsat pre-
zident republiky. VIdda si od piediohy slibuje, Ze timto opatienim zvysi efektivitu dozoru, navic kazdy
rok usetii asi 140 mil. K&. V soucasnosti nafinanéni trhy dohliZi ¢tyii rizné instituce.

Zékon o podni kani na kapital ovémtrhu

Snadngjsi a levngjsi vstup na zahraniéni kapitdlové trhy budou mit zigime spolegnosti, které
vydévaji cenné papiry. UmoZnit by jim to méla vladni novela zékona o podnikéni na kapitalovém trhu,
kterou schvdlila minuly tyden snémovna. Predlohu musi jesté projednat Sendt a podepsat prezident.

CNB: Rast HDP zcela v souladu s prognézou

Rist HDP ve tretim ¢tvrtleti je zcela v souladu s prognézou, kterd mirné zpomaleni ekonomiky
predpokléadala, uvedla Ceska nérodni banka na svych internetovych strankéch. " Rist HDP byl nadéle
taZen bilanci zahrani¢niho obchodu zboZim a sluzbami ve stélych cenéch, i kdyz oproti prvnimu pololeti
sejgji prispevek sniZl a byl rovnéz ponekud niZs, nez ocekavala CNB," uvedia centrélni banka.

Zahranlcn| obchod n&l v #ijnu poprvé pzebytek

Bilance zahrani¢niho obchodu Ceské republiky skongila v ijnu piebytkem 1,8 mid.
K¢, coz je mezirocné o 3,5 mid. K& lepSi vysledek a prvni kladné fjnové saldo
v historii zems. Oznamil to Cesky statisticky Giad. Dovoz piedstavoval 164,6 mid. K¢
avyvoz 166,5 mld. K¢. Bilance se zlepSila piedevSim v obchodé se stroji a s doprav-
nimi prostiedky. Jejich vyvoz vzrostl celkové 07,9 %.

Inflace v |istopadu klesla

Meziro¢ni mira inflace se v listopadu sniZila na 2,4 % z fijnovych 2,6 %. Za poklesem tempa
ristu cen stoji predevSim niZsi ceny pohonnych hmot a lacingjsi dovolené. Mirné naopak vzrostla cena
potravin. Mezimési¢né se ceny sniZily 0 0,3 %, informoval Cesky statisticky Urad. Vyvoj spotiebitel-
skych cen mirng piekonal ocekavani ekonoma, kteri predpovidali stagnaci.

Schodek bézneho Gétu klesl pod 3 % HDP

Schodek b&Zného Uctu ve 3. étrtleti dosdhl 32,5 mld. K& anaroéni bézi se
patrné snizil pod 3 % HDP. Podle vypocti Patria.cz schodek bézného Gétu kled na
2,9 % HDP z 3,9 % HDP ve 2. ¢tvrtleti. Pred rokem stejny ukazatel dosahoval
6,4 % HDP. Bilanci vynosi doprovézi znaéna promeénlivost v prabéhu roku, klico-
vou informaci je skutetnost, Ze zlepSeni obchodni bilance prevazuje odliv dividend
do zahranigi.

Mra nezaméstnanosti v |istopadu klesla

Mira nezaméstnanosti v CR se v listopadu sniZila na 8,4 % z fijnovych 8,5 %. Praci hledalo
456 707 lidi, coz bylo 0 3186 méné nez na konci fijna. Oznamilo to ministerstvo prace a socidnich véci.
Proti stejnému obdobi 2004 byl pocet uchazett o zaméstnani niZsi o 22 482 lidi.
Nej ef ektivnéj Si internetova feSen

Economia OnLine, multimedidni divize vydavatestvi Economia, vyhlasila vysledky prvniho
ro¢niku soutéZe o nejefektivngjsi internetova ieSeni - Internet Effectiveness Awards 2005.

V kategorii on-line bankovnictvi a finance byl ocerén portél Patria Online — www.patria.cz.
Grand Prix ziskal projekt Provozni financovani CAC LEASING, a to zejména za vyrazny celkovy ob-
chodni dopad projektu. Vice informaci o soutéZi Internet Effectiveness Awards a o vitéznych projektech
naleznete na http://www.iea.cz .

Bankovni rada schvalila rozpoéet CNB

Bankovni rada schvdila rozpoget Ceské narodni banky na rok 2006 ve vyd 2,085 mid. Ké&. V
navrhu hospodareni v3ak neni zohlednéno vytvoreni jednotného dozoru nad finanénim trhem. Po konee-
ném schvéleni zékona tak CNB rozpocet jests upravi.

(Pokracovéni ze stranky 1)

tovné, kde pasobil mimo jiné jako mistopredse-
da predstavenstva PF CP. Do Allianz nastoupil v
Servnu 2002 jako feditel Useku pojisteni osob,
poté se stal predsedou predstavenstvaAllianz PF.
Par oubek vybral Havl a
Novym vicepremiérem pro ekonomiku ve vléde
Jitiho Paroubka se mé stét socidni demokrat Jifi
Havel. Nahradi vicepremiéra M. Jahna. Ten se
pied ¢asem vzdal moznosti byt volebnim lidrem
CSSD v Praze a vzapéti po dohodé s premiérem
oznamil nakonec roku i odchod z vlady.
Zména ve vedeni PPF AM

Jednoho z prednich domécich spravca aktiv PPF
Asset Management povede Petr DobidS. Dosa-
vadni vykonna feditelka a jedina ¢lenka predsta-
venstva Katefina Jirdskova mé od prosince na-
stoupit na matefskou dovolenou.

Nova reditel ka centra

zakazni ckych sluzeb GE
Magdaléna Wavle byla jmenovéna feditelkou
centra zékaznickych duzeb,
které spoletnost GE Money
Multiservis buduje v Ostrave.
Bude odpovidat za provoz
centra, které zaméstna asi 500
lidi. M. Wavle pracuje ve
spolecnosti GE Money jiz
Sestym rokem. Posledni dva
roky pasobilav GE v Némec-
ku, jako manaZerka oddéleni sluzeb zakaznikim
atelefonniho prodeje.

TomadS Jezek se stal
prezi dentem AFIl Z

Ekonom a byvaly ministr privatizace Tomas
Jezek (65) se stal prezidentem Asociace finang-
nich zprostredkovateltt a finan¢nich poradci
(AF1Z). Jezek byl doposud piedsedou piedsta-
venstva.

Nové zvolené predstavenstvo AFIZ po kondni
vané hromady zvolilo do ¢ela Vladimira Poliaka
a prvnim mistopredsedou Martina Gardavského.
Dal&imi ¢leny predstavenstva jsou Radim Lukes,
Michal Py&ik, Pavel Slezék, Petr Safrének a
Véclav Tomek. V novém sloZeni bude pracovat i
dozorei rada.
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BANKY
Zl aty méSec: Nejoblibené Si je Ceska spozitelna
Nejoblibengjsi finanéni ingtituci v CR je podie hlasovéani &tenéit financniho serveru Méec.cz
Ceskéa spotitelna, kterd vyhrda i v kategorii bank. Za spotitelnou nésledovaly lonisky celkovy vitéz
Ceska poji&ovna a Ceskomoravské stavebni sporitelna. Treti rocnik soutéZe se uskutecnil prostiednic-
tvim internetu a SM'S zprav béhem listopadu. Lon&ti medailisté v kategorii bank eBanka a Komeréni
banka si pohorsily, kdyz eBanka klesla ze druhého na treti misto a KB ze ttetiho az na paté misto. Na
druhé misto se letos probojovalaCSOB. Kategorii pojigtoven opst dominovala Ceska pojigovna, stegjné
ZLﬁT'f jako se nejoblibengjsi stavebni sporitelnou stala Ceskomoravska stavebni
= sporitelna. Mezi penzijnimi fondy byly nejtésngjsi rozdily. Nepiekvapila
M-_lf:"]%L obhajoba prvniho mista Penzijniho fondu Ceské pojigovny, naopak pongkud
2005 nesekana je az ctvrta pricka PF Credit Suisse Life and Pensions. Ve sloucené
kategorii leasingovych a splatkovych spolegnosti uspsly spige ty leasingové. Prvni misto obsadil Sko-
FIN. Na ¢tvrtém miste skongil Cetelem, letos prvni mezi splatkovymi spolednostmi. Miniméni pohyby
proti loiiskému roéniku zaznamenaly kategorie investiénich spole¢nosti a obchodniki s cennymi papi-
ry. Jak CSOB IS, tak RM-Systém obhgjily své prvenstvi.

UCHS dal Sesti stavebnim spozitel ndm pokut u

Uiad pro ochranu hospodéiské soutéZe (UOHS) dal Sesti stavebnim sporitelndm pokutu v sou-
hrnné vysi 201 mil. K¢&. Finanéni Ustavy pry 18. prosince 1997 uzaviely na jednani pracovniho sdruzeni
zakézanou dohodu o vymeéng informaci. Podle antimonopolniho Gradu si tak spolesné dohodly obsah a
strukturu statistickych prehledu, jeZ si mezi sebou piredavaly. Stavebni sporitelny pokutu odmitaji uznat a
chystaji proti rozhodnuti Uradu odvolani.

Kodex bankovnich sl uzeb Ceské spotitel ny

Banka s nejvétsim postem drobnych klienti, Ceska sporitelna, vyda k 1. lednu 2006 Kodex
bankovnich sluzeb pro drobné klienty. ,, V tomto dokumentu dobrovolné vyhlasujeme viastni standardy
bankovnich sluzeb pro naSe klienty z #ad obcani. NaSim zamerem je umoznit klient:zm, aby predem vede-
li, jaké obsluhy by se jim v Ceské sporitelné meélo dostat; aby jedté I1épe rozumeli zakladnim bankovnim
sluzbam a aby mohli naSe sluzby a produkty bezpecné pouZzivat ke své plné spokojenosti,” konstatoval
Martin Skopek, ¢len piedstavenstva a namsstek generélniho reditele Ceské sporitelny. Kodex je nainter-
rletu www.csas.cz . Od ledna 2006 bude k dispozici i na pobotkéch v tisténé podobg.

CSCB podporuj e , Svat om kul &Sské prohl &Seni *

Predstavenstvo CSOB rozhodlo, Ze se banka jako signaté pripoji ke ,, Svatomikul &3skému pro-
hldSeni“ a vy3le svého zastupce do Expertni skupiny, ktera se ma zabyvat standardy vztaht klientd,
regul&ori a statnich organi s finanénimi institucemi. Cistopis Prohl&Seni s akceptacni dolozkou dnes
CSOB odeslala Bohuslavu Sobotkovi, ministrovi financi CR. V této souvislosti dnes CSOB ve spolupré-
ci se zpravodajskym serverem iDnes zahgjila rozséhly internetovy prazkum vztaht klienta CSOB a
vergjnosti véetnd poslanch a sendtora Parlamentu CR k bankovnim sluzbédm a bankovnimu sektoru.
Prvni vysledky by mély byt k dispozici poc¢étkem ledna pri&tiho roku a budou slouzit jako dodatesny
podklad pro diskusi nad Grovni a mirou zpoplatnéni bankovnich sluzeb.

Ceska spotzitel na vydava novou enisi 7letych HZL

Ceska sporitelna stanovila podminky nové emise hypotecnich zéstavnich listi, ktera bude vyda-
na 19. prosince. Budou vydany HZL za 2 mld. K¢, pficemZ objem emise mizZe byt navySen aZ na
10 mld. K¢&. Pijde o diuhopisy se sedmiletou splatnosti. Dluhopisy budou Grogeny pohyblivou Grokovou
sazbou odvijejici se od tiimesiéni mezibankovni sazby PRIBOR a vynos bude splatny ¢tytikrat rocng
zpétné. " Specifikem této emise je prave pruzny vynos kupénu diuhopisi odvozeny od tAiimésicni sazby
prazského mezibankovniho trhu. U této emise také za uréitych podminek nabizime moznost predcasného
odkoupeni dluhopisi. Diky tomu mohou investori dostat své vioZené prostiedky zpét jeste pred dobou
splatnosti diuhopisu,” tika&len predstavenstva CS Daniel Heler. HZL jsou uréeny pouze pro profesiondl-
ni investory. Pripraveny byly specidné pro korporétni klienty, tzn. predevsim treasury podnikd a firem.
HZL budou kotovéany na oficidlnim volném trhu Burzy cennych papiri Praha (ISIN CZOOOZOOO763)

Paj éky pfed Vanocem vyznamé rostou

Citibank poskytla v fijnu a listopadu rekordni pocet Uvéra; o 103 % preko- .
nala pramérné mésicéni pocty pajéek v prvnim pololeti. Vyjimesné byly i prodeie
kreditnich karet, banka v listopadu opét prekonala rekord z tijna V listopadu
vzrostl pocet karet oproti praméram z prvnich mgsict roku o pétindsobek.

(Pokracovani na strance 4)
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Euro se vaéi jenu

dot kl o novéeho rekordu
Kurz japonského jenu po-
kratoval 6. prosince v po-
klesu a vici euru se docasné
propadl na nové rekordni
minimum 142,82 JPY. Jen
také zistal pobliz 32mesi¢-
niho minima k dolaru pod
tlakem vyhlidek na del§i zachovani nulovych
Urokovych sazeb v Japonsku.

M ni st # vidi rdast
eurozony optim sticky
Ministii financi 12 ¢lenskych zemi eurozény
predpoklédaji, Ze ekonomika mé pied sebou
obdobi rastu, a proto bylo sprévné, Ze Evropska
centrélni banka zvySila Urokové sazby. Takovy
krok podle nich nebude mit na dal§i rast ekono-
miky neptiznivy vliv.

Vice o této problematice najdete v dneSni mimo-
Fadné priloze v naSem rozhovoru s hlavnim
ekonomem ECB Otmarem | ssingem.

Cena zl ata na novém

maxi nu za 24,5 roku

Cena zlata dnes v Asii
vzrostla na nové maxi-
mum za 24,5 roku. Z&
jem o zlato obnovily
investi¢ni fondy, zeména
e | Japonsku. Od zacatku
roku jetak zI ato drazsi o vice nez 20 %. V zave-
ru asijského obchodovani se cena zlata zvysilana
538,35 USD za troyskou unci, nejvysSi Uroven
od biezna 1981. Minuly péatek cena zlata uzavira-
lav New Yorku na 526,85 USD. Rekordni ceny
850 USD dosahl kov v lednu 1980.

PPF ma dohodu s Chang-

hong Electric Co. Ltd

Skupina PPF uzaviela dohodu o strategické spo-
lupréci s ¢inskou spoletnosti Changhong Electric
Co. Ltd z provincie Sichuan. Smyslem dohody o
spolupréci je vzgemna pomoc pii mezinérodni
expanzi. Podle podminek dohody spolecnost
Changhong Electric zaloZi novy vyrobni zavod
ve stredni Evrope, aby optimalizovala naklady na
svoji expanzi na evropské trhy. Skupina PPF
bude spole¢nosti Changhong Electric ndpomocna
pii jejim vstupu na evropsky trh a zaloZeni vy-
robniho zévodu v Ceské republice. Za timto
Ucelem, se spolecnosti Changhong Electric a
PPF rozhodly vytvotit spolecnou firmu podle
Ceské legislativy s podily ve vys 70 a 30 %.
Podle podminek této dohody rovnéz vznikne v
Cing nova spoletnost, kterd bude na &inském
trhu nabizet spotiebitelim Gvéry v obchodni siti.
Tato spolecnd firma, jejimz majoritnim vlastni-
kem bude s 80 % PPF (zbyly podil na z&kladnim
jmeéni ziska mistni banka — 10 % a spoletnost
Changhong Electric — 10 %), predstavuje strate-
gicky krok v planech PPF na expanzi v oblasti
spotiebitelského financovéni a retailového ban-
kovnictvi na Dalekém Vychodg.

Ni ZSi odvody do Fondu

ochrany vkl ada

Bankovni domy na Slovensku budou od ledna
platit niz& odvody do Fondu ochrany vkladi, z
nehoz se v pripadé krachu nekterého penézniho
Ustavu hradi nedostupné vklady obgana. Vyplyva
to z novely zékona, kterou schvdlil parlament.
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Nova poboéka Raiffeisenbank v Brné

Raiffeisenbank pokracuje v rozsifovani distribueni sfte. Nove oteviena pobocka v brnénske
Masarykove ulici zlepsi obsluhu klienta v Brng a okoli a stdva se 49. obchodnim mistem na tizemi CR.

Razné frekvence vypisa

Od 1. ledna 2006 Ceska sporitelna nabidne svym klientim vybér riiznych frekvenci vypisi ze
sporoZirovych Ugtd, nové si majitelé kont budou moci sednat tydenni a kvarténi frekvence. Vypisy
Z Ueta budou mit také novy design a budou tak piehlednéjsi nez diive. Posledni novinkou je bezpeinost-
ni prvek, diky némuz uz nebude mozné vypisjen tak zkopirovat.

CS: posledni |etoSni emse HZL

Ceské spotitelna stanovila podminky své posledni letodni emise HZL, ktera bude vydéna dne 22.
prosince v objemu 900 mil. K¢ s moznosti navySeni az na5 mid. K¢, se splatnosti tii roky. Fixni Grokova
sazba ¢ini 4,45 % p.a. avynos bude splatny jedenkrét rocné zpétné. HZL jsou uréeny pouze pro instituci-
ondlni investory a budou kotovany na oficialnim volném trhu prazské burzy ISIN CZ0002000771.
Expres puj éky za vice nez 10 nld. Ké

Expres pijcka GE Money Bank zaznamenala vyrazny narast zgmu klienti. V obdobi od zatét-
ku roku do konce listopadu GE Money Bank jiz poskytla 176 804 Expres pajcek. Celkovy objem dosahl

10,071 mid. K& a mezirogné vzrostl 0 26 %. Tradi¢ni predvanocni zgem o pajcku letos banka podpotila
nejen nabidkou Pajeky v akci, ale také odkladem splédtek bez Uroceni a soutéZi o automobily Opel Astra.

Sl uzby p#es internet nebo po telefonu

Stavebni sporitelna Wistenrot stéle rozsituje sluzby pro klienty, které |ze poskytovat prostied-
nictvim internetu nebo po telefonu. Informace o stavu (Ctu i jednotlivych platbach, pripsané statni pod-
poiei vys ohodnocovaciho ¢islasi klient maZe kdykoli zjistit diky automatické telefonni sluzbé Pritel a
pies internetové on-line spojeni. Jeding, co k tomu potiebuje znét, je ¢islo smlouvy stavebniho spoieni
aPIN. V pracovni dny od 7 do 18 hodin (v patek do 16 hodin) jim po sdéleni ¢isla smlouvy a osobnich
identifikagnich Udaja poskytne informace také operétor zelené linky. Pres internet si klient maze také
nasimulovat dalSi prabéh spoieni a zjistit, kdy mu vznikne narok na Gvér ze stavebniho sporeni.

Pl nohodnot ny el ektroni cky vypis z Uétu

GE Money Bank je prvni bankou na ¢eském trhu, kterd klientim nabidla elektronicky vypis
(eVypis) z G¢tu, ktery nahrazuje vSechny funkce papirového vypisu. Klient jef mize po vytisteni pouZit
jako Uiedné akceptovany doklad o transakcich za urcité obdobi, nebo je na Girad poslat e-mailem. Navic
mé klient snadny a bezpecny pristup k prehledu svych transakcei, veéetns jejich historie.

DObIjenI karet operéatoru pfes e-bankovnictvi

CSOB a Postovni sporitelna (PS) od 12. prosince rozSiuji moznosti dobijeni
predplacenych karet mobilnich operétori prostiednictvim elektronického bankov-
% nictvi. Klienti internetového ¢i telefonniho bankovnictvi mohou vyuzit tzv. darko-
vé a pravidelné dobijeni predplacenych karet mobilnich operédtora. CSOB a PS
planuji takeé rozsifeni poradenstvi Klicovy plan a nové funkce sluzby CSOB Inter-
netbankn ng 24. Banka zjednodusi sazebnik a chysta se Bankovni akademie pro pracovnlky Ceské posty.

G tibank nabizi hypotéku bez dol ozeni p#ijmu

V Citibank |ze nyni ziskat hypotesni Gvér i bez doloZeni vySe pifjmu — v rozsahu od 200 tis. K&
do 5 000 000 K¢ s délkou splatnosti od 5 do 30 let. Vy3e Gvéru maZe byt maximané 50 % hodnoty za-
stavéné nemovitosti. Urokové sazby hypotéky bez doloZeni piijmu jsou jen o jednu setinu procenta vys-
§i, nez u stoprocentnich hypoték s prokazanim piijmu. Citibank také pripravila pro zgemce o hypotesni
Gvéry dérek — kazdy, kdo do 31. ledna 2006 uzavie Smiouvu o poskytnuti hypote¢niho Gvéru, obdrzi
poukézku od firmy IKEA v hodnoté 5 tis. K& nanakup vybaveni bytu ¢i domu.

GE Money Miltiservis financoval 272 845 nakupa

V listopadu financoval GE Money Multiservis prostiednictvim svych produktt — Multiservis
Gveéru, MoneyCard a O.K. karty — 272 845 nakupi, coZ je meziroéné o 16 % vice. Celkové financovana
suma dosdhla vice nez 880 mil. K&. Nejluspesngjsim dnem listopadu z hlediska profinancované ¢astky se
stal 18. listopad, kdy prostiednictvim Multiservisu bylo financovano celkem 45 mil. Kg.

KAPI TALOVY TRH
Burza v rekordnich é&islech

Poprvé v historii Burzy cennych papiri Praha presdhl ro¢ni objem akciovych obchodi hranici
1 bil. K¢. Tato hranice byla piekonana ve ¢tvrtek 8. 12. 2005, kdy se soucet objemi akciovych obchoda

od zacétku roku zastavil v zavéru obchodniho dne na hodnoté 1004,0 mid. K&. Objemy obchodi, kterych
prazské burza v tomto roce dosahuje, svédéi o neustale rostoucim zgmu investort.

Podi | ovym a akci ovym f ondam se dagi

Vynosy domécich podilovych fondt letos rostou, nejvice se dati tém, které maji v majetku ak-
cie. Akciové fondy v praméru vynesly 15 %, smiené fondy se zhodnotily o 7,5 %, dluhopisové fondy
0 2,6 % afondy penézniho trhu vykéazaly zhodnoceni kolem 1 %. Vyplyvé to ze statistiky fonda Unie
investi¢cnich spolegnosti (UNIS) k 2. prosinci. Nejuspeésngjsim fondem je v tomto roce zatim akciovy
ISCS Sporotrend s vynosem 39,66 %. Nasledovaly smidené fondy J& T Opportunity s 29,63 % a IKS

(Pokracovani na strance 5)

Chystany pokles prispévka do FOV uZ nekteré
banky promitly do zvySeni Groki z vkladi.

Kl esne statni préme

ke stavebnimu spozeni
Maximani vySe statni prémie ke stavebnimu
spoteni na Slovensku se od ledna sniZi na 2000
Sk (1540 K¢) z nyngjSich 2500 Sk ro¢ng. Rozho-
dl o tom parlament.

Cl enové NYSE schvalili
spoj eni s Archi pel ago
Clenové akciové burzy v New Yorku velkou
vétsinou schvdlili dohodu o koupi elektronické
obchodni platformy Archipelago Holdings. Diky
ni se burza stane vetginé obchodovanou spoles-
nosti, jgjimz cilem je vytvéet zisk, a ziska nové
vyspélé obchodni kapacity., informoval generalni
teditel NYSE John Thain. Transakci v hodnoté
9 mld. USD schvélilo 95 % ¢lenit NY SE. Burza
mé 1366 ¢lend, kterym patii po jednom kiesle.
Akcion&ti firmy Archipelago schvdlili dohodu
minulé Utery v Chicagu. Akvizice by m¢la byt
dokongena v lednu. Spojenim vznikne nova
veiginé obchodovana spolesnost NY SE Group.
Burza a Archipelago budou jejimi divizemi.
Obchodovani s akciemi zatne den po dokonceni
dohody. Transformace na firmu, jejimz cilem je
zisk, poskytne NY SE Group majetek, ktery bude
moci pouZzit na expanzi adalSi akvizice.

Deut sche Bank ziskéa

kontrol u nad ruskou UFG
Nejvétsi némecka banka Deutsche Bank koupi
dalSich 60 % akcii ruské investi¢ni banky United
Financial Group (UFG). Ziska tak nad ruskou
spolednosti 100% kontrolu. Firma ae finanéni
podminky transakce nezveregjnila.

Madar ska OTP ma zé&j em

o Panonska Banka

NejvetsSi mad’arské komeréni banka OTP predio-
Zila predbéZznou nabidku na pievzeti zhruba
87% podilu v srbské spolecnosti Panonska Ban-
ka. Srbské Grady nyni podle OTP vytvoii uzsi
seznam uchazegt, ktefi postoupi do druhého kola
soutéZe o koupi podilu.

AXA ztrati kvali
nepokoj am 50 ml. EUR

Nejvétsi francouzské vereiné obchodovana pojis-
tovna AXA odhadla sviij naklad z nedavné viny
nepokoji v podobé Uhrady pojisténych Skod na
50 mil. EUR (1,5 mld. K¢&). N&klady pokryvaji
zni¢ené automobily, ztréty na podnikani a naru-
Seni mistnich sluzeb, uvedlaAXA.
Nénmecko zabl okoval o

britsky navrh na dohodu

Némecko na zasedani ECOFIN zablokovalo
britsky navrh na dohodu o DPH, ktery jsme
podporovali. Véc se bude znovu teSit v prosinci
na Urovni predsedi vIad.

Z rekordni | oupeze

obvi nén Uzedni k banky

Témei presné rok poté, co dodlo v severoirském
Belfastu k dosud nejveétsi bankovni loupezi v
britské historii, nabral pripad piekvapivy obrat: z
loupeze byl obvinén 24lety bankovni Urednik
Chris Ward. Loupez, pti niZ loni 20. prosince
zmizelo z belfastské pobocky Northern Bank
rekordnich 26,5 mil. liber, tedy v piepodtu asi
1,1 mld. K¢, byla v&eobecné prisuzovéna Irské
republikdnské armédé, i kdyz ta to opakovang
popirala. Ward byl od zacatku v souvidosti
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Balanacovany s 25,88 %. Mezi dluhopisovymi fondy vyénival 1SCS - CS korporétni diuhopisovy se
4,99 %, fondiim penézniho trhu vévodil IKS penézni trh se zhodnocenim o 1,7 %.

Doméci m fondam vzrost! v |istopadu maj et ek

Majetek v domécich otevienych podilovych fondech se v listopadu zvySil o 1,6 mid. na
132,6 mid. K&. Celkem tak od zacatku roku majetek v téchto fondech stoupl témet o 24 mid. K¢, infor-
movala Unie investi¢nich spolecnosti (UNIS). V zahrani¢nich fondech méli tuzemsti investori koncem
&t dalSich 84 mid. K¢, takZe ve fondech je v CR celkem skoro 220 mid. K&.

Fio burzovni pléanuje posilit pobo&kovou sit
Vedouci doméci on-line akciovy obchodnik Fio burzovni planuje vyrazng posilit pobockovou

sit. Cilem pro pristi rok je otevieni daSich trech doméacich pobocek, druhé kancelde na Slovensku
aprunik do hlavniho mésta Mad’arska. Vyhledové chce Fio posilit i aktivity na polském akciové trhu.

Makl ezské firny CAOCP zvySily étvrtletni obchody
Maklérské spolesnosti seskupené v Ceské asociaci obchodniki s cennymi papiry (CAOCP)

zvySily ve tretim étvrtleti obchody v tuzemsku 0 58 % v porovnani s predchozim étvrtletim. V Ciselném

vyjédieni se objem zvysil na170,9 mid. K& z minulé sumy 108,1 mid. K¢. V drtivé vét&ing Slo o akcie.

BH Securities obhajila domaci rating czBaa+
Makléiska spolecnost BH Securities ziskala stejné jako loni doméci rating v investicnim poli

czBaat, ktery oznatuje bonitni subjekty s relativné sluSnou schopnosti splaceni zavazka. Znamka je

0smé& nejvySSi na desetibodové investicni stupnici. V mezindrodnim metitku obhgjila firma zndmku Ba

Zasedani dozoré&i rady burzy

Na svém prosincovém zasedani se dozor¢i rada Burzy cennych papira Praha zabyvala predbéz-
nymi vysledky hospodaieni a vysledky obchodovani za rok 2005 a rovnéz diskutovala hlavni cile ¢in-
nosti burzy narok 2006. Ve druhé &asti jednéni se dozoréi rada zabyvala situaci kapitdlového trhu v CR.
Zaklicovy problém povaZuji ¢lenové dozoréi rady nizkou aktivitu domécich spolesnosti ve financovani
svého rozvoje prostiednictvim kapitédl ového trhu.

Pfednosti ¢&eskych akcii se rastem vyéerpaly

Atraktivita ¢eskych akcii v porovnani s cennymi papiry z vyspelych burz se podle nézoru ob-
chodniki ve valné miie vycerpala Domaci firmy obchodované na prazské burze po dlouhém silném
posilovani jiZ nenabizeji nijak nadprimérné rastové moznosti. Doporucuje se proto podle nazori broker-
skych domi presouvat ¢ast prostiedki i na jind mista. Fio treba radi zvySit véahu americkych akcii
v porovnani s CR a zépadni Evropou. Doméci brokeii se stéle vice snaZi nabizet i obchodovani na okol-
nich trzich, kde je mnohem &ir3i vybér akcii. Hodnota akciového trhu za &tyti roky vzrostla zhruba na
3,5nésobek, a vyrazng tim prekonala vykon vyspélych burz. Hnacim motorem byl zejména vstup CR do
EU. Poptavku jesté podporily privatizace, zdravé rostouci ekonomika, nizké Urokové sazby a prudce
stoupgjici firemni ziskovost.

PQJI STOVNY A PENZI JNI FONDY
O Koner &ni Uvérovou pojisStovnu je zajem

O koupi Komergni Gvéroveé pojistovny, deetiné firmy Exportni garanéni a pojistovaci spoles-
nosti, maji podle feditele firmy Martina Ruzi¢ky zgjem tfi pojistovaci spolecnosti Atradius, Euler Her-
mes a Coface. O podminkéach prodeje a harmonogramu musi jesté rozhodnout viada, do té doby musi
parlament schvdlit novelu piislusného zakona.

Pen2|Jn| PEi pojiSténi uzaviraji vice madi |ideé

Narast poctu Ucastnika penzijniho pripojisténi tvoii nyni hlavné mladsi lidé,
ktefi pripoji&teni vnimaji skutecné jako dlouhodobé zgjisteni na stéfi. Pocet
klientd penzijnich fondi od poc¢étku roku do konce zéti narostl o témei Gtvrt
milionu na 3,2 mil. Jde o druhy nejrychlgSi narist poctu Ucastnika v historii.
Témei 60 % novych klientti je mén& nez 40 let, coz je pro dalSi rozvoj penzijni-
ho pripojideni v CR dobré zprava, uved! nameéstek MF Tomés Prouza. Pramer-

ny prlspevek naktery lidé poZadali o statni podporu, Zistéva pod hranici 400 K¢&.

Poj i Sténi bytovych domi ,Nas danf

CSOB Pgjigrovna uvedla na trh nové komplexni pojigténi bytovych domi , N&S dam®, vyvinuté
specidng pro spolecenstvi vlastnika bytovych jednotek aindividudlni vlastniky bytovych doma, ale také
pro stavebni bytova druZstva, obce a reditni ¢i developerské spolesnosti. Hlavni piednosti nového pro-
duktu je komplexni nabidka vSech nej¢astgji poZzadovanych majetkovych pojisténi, vysoka variabilita
apifzniva cena

§
<
N
N
<
) \
<

s loupezi vySetfovan, protoZe se na ni prokazatel-
né podilel. VZzdy vSak tvrdil, Ze byl donucen
skutecnym lupi¢im pomahat a nemél na zlocinu
Z&dny dobrovolny podil.

Britsky soud rozhodl

0 Vi né novi naza

Vyrokem londynského soudu vyvrcholil proces
proti dvéma novinaram ovliviiujicim britsky trh
s akciemi. James Hipwell a Anil Bhoyrul, ktef v
minulosti pracovali v listu Daily Mirror, jsou
podle soudct vinni, Ze se spoléili proti ustanove-
nim zékona o finan¢nich sluzbach. Novin&i
pracujici pro finanéni rubriku deniku spekulovali
podle jednoduchého kli¢e: nakoupili akcie, pak
je v novinach vychvdili jako vybornou investici
a kdyz o cenné papiry stoupl zgem, prodai je s
vysokym ziskem. Hipwell s Bhoyrulem
"vyuZivali rubriku k manipulovéni s akciovym
trhem", prohlasil Zalobce Philip Katz na zaver
procesu. UZ v roce 2000 se ale nekalé praktiky
téchto novinéit provalily a oba museli z listu
odejit. Nyni jim hrozi vysoka finanéni pokuta
nebo delSi pobyt za miizemi. Rozsudek ma pad-
nout pozdgji.

Eul er Hernmes snizila

odhad rastu energii

Svétové ceny energii porostou v roce 2006 o
2,7 %. Uvedla to analyza Uvérové pojistovny
Euler Hermes, ktera tak korigovala svou predpo-
véd z ¢ervna 2005, kdy svétovy rist cen energii
odhadla na 3 %. Zmeénu progndzy vyvolal podle
pojidovny piekvapivy pokles tempa ristu HDP
ve vétSing hlavnich ekonomik.

MM odhl asoval snizZeni

dl uhu chudych zem
Mezindrodni ménovy fond odhlasoval névrh
sniZit chudym zemim dluh o 4,8 mid. USD (asi
119 mid. K¢). Diky iniciativé z letosniho ¢ervna
se tak dluhové zétéze zbavi 20 nejchudsich zemi.
MMPF bude odpis dluht z ¢asti financovat piijmy
z prodgje zlatych rezerv.

Londynsk& burza odnitla

nabi dku na pzevzeti
Provozovatel Londynské akciové burzy (LSE)
odmitl nabidku na pievzeti, kterou pripravuje
australsky finaneni Ustav Macquarie Bank.
Cina se otvira rychleji
Cina zvy$la potet mést, v nichz mohou zahra-
niéni banky provéadét transakce v ¢inskych jla
nech, a zmirnila kapitélové poZadavky. Zemg tak
otvird sektor bankdm z ciziny rychlgji, nez to
vyZaduji jeji mezinarodni zévazky. Uvedla to
komise pro regulaci bankovniho trhu (CBRC).
Postupnym rozSitovénim aktivit zahrani¢nich
bank se v Ciné zvy3uje konkurence domécim
bankém, jejichz podnikéni chce vlada zefektiv-
nit. Zahrani¢ni banky s podle zpravy komise
udrZely na ¢inském trhu rist o vice nez 30 % za
rok. Peking se k otvirani bankovniho trhu zavé
zal v roce 2001, kdy Cina vstoupila do Svétové
obchodni organizace.
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