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KOVENTAR

VI ada schvalila integraci dozord
nad finanénimtrhemv |ednom kroku

Vldda na svém stiedetnim
zasedani schvdlila néavrh
Minigterstva financi a Ceské
narodni banky na urychleni
integrace dozora nad finang-
nimi trhy. Misto postupného
slucovéni do roku 2010 by
mél  jednotny regulétor
vzniknout jiz k 1. dubnu
2006. "Toto slouceni umozni vyrazné posilit
efektivitu dozoru nad financnim trhem a zaro-
ver: snizit naklady na jeho provadeni pro dozo-
rované instituce i pro stét," zdaraznil Bohuslav
Sobotka, prvni mistopiedseda vliady a ministr
financi.

Integrovany dozor bude — v pripadé
schvéleni parlamentem — piisobit pod hlavickou
CNB. "Rozhodnuti Viady je pro nas dileditym
impulsem k urychleni integracniho procesu.
NaSim spolecnym cilem by melo byt slouceni
dozorowych instituci pod jednu strechu, aniz by
dodlo k naruSeni kontinuity dohledu,” i#ika
Zdengk Tama, guvernér Ceské nérodni banky.

EKONOM KA

Rychlej§i sjednoceni dozoru oceiuje
také finaneni trh, ktery hodnoti plan na sloueni
velmi pozitivng. Ptinosy pro regulované subjek-
ty zahrnuji sjednoceni pravidel a pozZadavkt
dozort v jednotlivych segmentech a sjednoceni
legislativnich pravidel. To by mélo po prijeti
Iegislativnl’ch L’Jprav piinést pro regulované
subjekty vyrazne Uspory nakladt.

Casovy harmonogram integrace je
navrZen nésledovné:

* prijeti legislativy umoZziujici slouceni — pocé
tek roku 2006,

* gpojeni dozord —k 1. dubnu 2006,

* vyhodnoceni zkuSenosti, detailni inventura
legidativy, promitnuti do zakont o CNB ado-
zoru nad finanénim trhem — rok 2008.

"Zaroveri budeme pracovat na nové
Upravé ochrany spot/ebitele na financnim trhu.
Nejpozdéji od roku 2008 by mél v Ceské repub-
lice pizsobit finan¢ni ombudsman, ktery by kom-
pletné prevzal otdzku ochrany spotiebitele ve
v&ech oblastech financniho trhu," doplnil Bohu-
dav Sobotka. ZDROJ: MF CR

Agentura Fitch zvySila Gvérové hodnoceni CR

Mezinérodni ratingova agentura Fitch Ratings zvysila véechna hodnoceni Gvérové spolehlivosti
CR o jeden stupei — dlouhodobé zavazky v cizi méné z A—na A, krétkodobé zavazky z A na A+. Zadou-
Zj | se 0 to silny ekonomicky rist, pokracujici redlnd konvergence aumirnéné vngjsi zadluzeni.
CNB nezméni | a oéekavani vyvoje inflace

Ceskéa narodni banka nezmenila své ocekavani vyvoje inflace, rizika progndzy jsou podie ni
vyrovhand "ldentifikovali jsme nekolik rizik, kterd nejsou vyrazna a vzajemné se kompenzuji," ekl gu-
vernér CNB Zdengk Tama. Vyznamngj$i nejistotou je podie ngj nyngj&f vysoky rist cen ropy. Nasleduje
oblast investic, protoZe ziejme zpomal uje investiéni poptavka firem a domécnosti. Tu vSak pry ¢astecné
nahrazuje vy investiéni dynamika verejného sektoru. Mezi rizika patii i rast cen zemniho plynu. Cer-
vencova inflace byla podle Tamy mirng niZsi, neZ centrdni banka ocekévala "Nebylo to ale nic, co by se

dalo oznacit za vyrazny odklon od naSich ocekavani,"

obchodni bilance, ktery byl nad o¢ekavani lepsi.

podotkl. Guvernér piipomngl ¢ervnovy piebytek
"Obchodni bilance se vyviji velmi dobre," dodal Tama.
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Fi nanéni u#ady bude mit
na starosti Jan Knizek
Finan¢ni Grady bude mit na ministerstvu financi
nové na starosti Jan Knizek (41). V zéri vystiida
dosavadniho &fa Ustiedniho finan¢niho a daiio-
vého teditelstvi Roberta Szurmana, ktery odchazi
na ministerstvo pramysliu a obchodu.

Kr it ek povede poradce

na severu Cech

Petr Kratek se stal novym regio-
nalnim manazerem AEGON
Pojistovny pro severni Cechy.
Jeho hlavni naplni bude budovani
a vedeni rozristgjici se sité fi-
nan¢nich poradci v  regionu.
Triatficetilety Petr Krdtek pisobi v pojistovnic-
tvi jiZz od roku 1998. Své prvni zkuSenosti zisk&

S JAK JE NA TOM EESKA REPUBLIKA V PLATEBNIM STYKU, val VIPB Pojistovne, poté v CSOB Pojistovne.
“  ktery se kona 21. zaFi 2005. . Gar quSkYV kor_]c" _V VAFl YA
¥ Lektor: JUDr. Ing. Otakar Schlossberger, finanéni arbitr CR Generdlni sekretar Asociace finanénich zpro-
== Hovorit se bude o ofekavanych zménéach v platebnim styku, o platebnich instrumentech stredkovatelii a financnich poradcii (AFIZ) Mar-
9 v tuzemském a mezinarodnim platebnim styku, o mezibankovnim zG&tovani systémy tin Gardavsky (45) se rozhod! odejit z funkce.
% CERTIS, TARGET a dalsimi, o jednotném evropském platebnim prostoru SEPA i o mimo- Qeiité?;mgﬂ\x?sogatfer?ﬁorzl\i?Izr;%;%\(/jle:z)o
. v v . o - P . T -
Qe soudnim feSeni sporu v oblasti platebnlho styku. vatelskych a poradenskych sluzeb na financnim
Q 8 ! Fail | trhu a zvySovéani ochrany klienta.
% t ‘ t t Tomasova z PPF pzechazi
do CME v Londyné
ly b ii ) bu A . .
[‘5 Blizsi |nf0rmace na Www. Iegendorc nebo na tel 222 590 162, 271 773 513, Dosavadni’ feditelka marketingu a komunikace
"'-ud-l Mgr. Jitka Hauptvogelova, e-mail: hauptvogelova@legendor.cz (Pokracovéani na strance 2)
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M= mé od Ufadd pzi poninky k rozpoétu

Ministerstvo financi dostalo jiZ od vSech Uradi pripominky k navrhu stétniho rozpoctu na piisti
rok. Pozadavky na dal§i penize jsou podle mluvéiho MF Radka Németka celkové niZzsi nez loni, kdy
ministerstva a stétni Grady chtély o 45 mld. K¢ vice, nez dostaly pridéleno. Na analyzu a zpracovani
rozpoétu mé MF ¢as do konce srpna, 7. z&r se dostane névrh rozpoctu na piisti rok najednéni viady.

M ni sterstvo chce odpovédi od bank do 30. srpna

Ministerstvo financi chtélo pivodné do stiedy 24. srpna znét nézor bank nazmény, které by rado
prosadilo v bankovnim sektoru. Poslalo proto finanénim domam dotaznik-konzultagni materidl Zmeény v
bankovnim sektoru s 88 otazkami (viz priloha). Z opovédi chee zjistit, jaké je ochota bank na minister-
ské navrhy pristoupit. Minuly tyden vSak bankém prodiouZzilo termin na zodpovézeni otézek do 30. srp-
na, to znamena do zitika, a dalo tak bankam vice ¢asu na odpovédi, jaké zmény jsou ochotné udélat.

Trh pranysl ovych nemovitosti | ame rekordy

V prvnim pololeti bylo v CR nové postaveno nebo rozestavéno asi 90 000 m? modernich prii-
myslovych ploch odpovidajicich evropskym standardim. Prongmy modernich primyslovych ploch ve
stejném obdobi prekrocily vy& 100 000 m?. Celkové letodni rok zigjme opét predhoni lonské vysiedky i
piesto, Ze rok 2004 byl diky vystavbé 141 000 m? novych ploch rekordni. Viyplyvé to z hodnoceni zpra-
covaného prazskou pobockou piedni svétové poradenské firmy v oboru realit Cushman & Wakefield.

Stat prodal desetileté dl uhopisy

Stét prodal desetileté diuhopisy v nomindni hodnoté 7 mld. K¢ za 6,8 mid. K&. Primérny vynos
&inil 3,348 % ro¢ng. Vysledky aukce tieti ¢asti 44. emise statnich diuhopisi zveigjnila CNB. NejvySi
cena ¢inila 103,65 % nomindni hodnoty, nejvysSi vynos byl 3,376 % ro¢né. Poptavka po dluhopisech
¢inila10,2 mid. K&, uvediaCNB.

Nej vét Si m audi t orem vel kych &eskych firem PwC

Spolecnost PricewaterhouseCoopers byla v roce 2004 opét nejlspesngSim auditorem velkych
geskych firem (viz graf). V Zebiicku sestavovaném CTK obhgjila prvenstvi z predchozich tii let. Druhé
misto si upevnila spole¢nost KPMG, firma Deloitte si vymenila misto s Ernst & Young, a dostala se tak
natieti pricku. V Zebricku se také zatina objevovat vice menSich ¢eskych auditori.

Podil tzv. velké ¢tyiky loni mirng klesl. Zatimco piedioni si nékoho ze ¢tyi nejvétsich auditora
vybralo na ovéteni své Ucetni zavérky 83 firem ze sta, o rok pozdgji jich bylo o Sest méng. Ze sta nejvet-
Sich ¢eskych firem podle trzeb ovéfila PwC loni vyroeni zpravu 31 podniktm, jejichz celkové trzby
¢inily vice nez 700 mid. K¢. Druhd KPMG zastupovala 22 spolecnosti s objemem trzeb 362 mld. K¢.
Tieti Deloitte méla 12 klientd, objem jgjich trzeb viak vzrostl 0 90 mid. na 321 mid. K¢&. V poradi ¢tvrty
auditor E&Y ziskal rovnéz 12 firem s objemem trzeb 273 mid. K&. Na patém misté se umistila spolec-
nost BDO. Ugetnictvi kontrolovala Sesti firmam, jejichZ celkové trzby ¢inily pres 53 mid. K&. Zadna
dal§i auditorska firma neziskala vice nez tii velké klienty.

CTK sestavila Zebiicek nejvyznamngjSich auditort podie sougtu trzeb firem z Zebricku Czech
TOP 100, kterym jednotlivi auditofi ovérovali vyroéni zprévu zalonsky rok.

Prouza: Stavebni spofeni neplni zakladni cil

Pocet nové uzavienych smluv o stavebnim
spoieni vzrostl letos v prvnim pololeti mezi-
| ro¢né o polovinu. | nadéle vSak celkovy pocet
E‘ smluv klesa Klienti nové uzavieli 184 205
i smluv, pocet ukonéenych smluv vSak prevézil
a
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nad novymi, oznamilo ministerstvo financi.
Jde 0 nové uzaviené smlouvy, do kterych neni
zapocteno navySeni cilovych ¢éstek u jiZ exis-
®2| tujicich smluv. Spolu s nimi predstavoval cel-
e AT kovy pocet novych smluv za prvni pololeti 353

BT WEE tEA W00 MOD Med 300 Mo W) 448, "\Wsledky stavebnich sporitelen za prvni
polovinu letodniho roku i pres mirné oziveni trhu potvrzuji v loiiském roce nastoleny trend, kdy dochazi k
poklesu celkového poctu uzavienych smiuv a narsstu poctu i objemu poskytnutych Gvéri," komentoval
tyto Udaje namestek ministra financi Tomas Prouza. Zatimco ke konci roku evidovalo Sest stavebnich
spotitelen na domécim trhu 5,889 milionu smluv, v pololeti jgjich pocet klesl na 5,728. Vrcholu dosahl
pocet smluv na konci roku 2003, kdy vzrostl na 6,3 milionu. Poget poskytnutych Gvera se zvySil proti
konci lotiského roku ze 786 000 na 827 000. Objem Uveéri piekrogil 90 mid. KE&. Pomér objemu Gvéra k
nasporené ¢éstce predstavuje 30,8 %, coz je podle Prouzy velmi nizka hodnota. Podle ngj bude stavebni
spoieni plnit z&kladni cil az tehdy, bude-li se podil bude pohybovat aspon kolem 80 %.

Jediny odborny ¢asopis pro www.bankovnictvi.ihned.cz

na ceském trhu

Bankovnictvi

(Pokracovani ze stranky 1)

finan¢ni skupiny PPF Romana Tomasové preché
zi od ffjna do londynské centrdly spolenosti
CME. Vefunkci ji nahradila Dita Fuchsova

R. Tomasova bude v CME zastavat pozici fedi-
telky pro korporétni komunikaci. V novém puiso-
bi&i bude zodpovidat za vztahy s investory,
vngjSi vztahy aPR.

GRAF TYDNE
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Spoletnost CETELEM CR s vybrda firmu
Adastra jako dodavatele feSeni Business Intelli-
gence (BI) opirgiiciho se o souwasny datovy
sklad Cetelem. Readlizované feSeni Bl zahrnuje
zeiména nédvrh a implementaci pokrogilych n&
strojit Data Miningu a nasazeni néstroja pro
reporting. Toto feSeni vyuZivgji zejména uZivate-
1é z oblasti obchodu, marketingu, financi a spré-
vy fizeni rizik.

, keseni od Adastry = ADASTRA
nam pomahaji efek-

tivné Fidit a realizovat obchodni a marketingové
kampane, zvySovat objem poskytnutych Gverii,
Fidit rizika a rovnéZ nam poskytuji /adu nastrojii
pro efektivni rozhodovani managementu. Navic
diky nim uSetrFime ¢ast nakladsi, coz prindsi Cete-
lemu financni efekt v 7adu desitek milion: korun
rocne,” tika Véclav Hordk, generdini feditel
CETELEM CR.

ReZeni Adastry je zaloZeno na néstrojich pro
efektivni tvorbu, fizeni a vyhodnocovani marke-
tingovych kampani, které pracuji s existujicim
datovym skladem. Po optimalizaci datového
skladu Adastra pro Cetelem navrhla aimplemen-
tovala fadu dataminingovych modelt pro zvySe-
ni Geinnosti prodeje a predikce odchodu zékazni-
ka. Dal§i rozvoj existujiciho Bl feSeni predstavu-
je napiiklad finaneni reporting, manaZzersky
informagni systém s podporu OLAP nastroja,
&isténi a konsolidace zékaznickych dat, rozsiteni
datového skladu o dal$i datové zdroje. Celé feSe-
ni vyuzivA databdzové technologie Oracle a
néstroje pro Data Mining spolecnosti SAS.
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BANKY
Standard & Poor's zvySila ratingy CSOB, CS a KB

Mezindrodni ratingova agentura Standard & Poor's vylepdla Gvérova hodnoceni Ceskosloven-
ské obchodni banky, Ceské sporitelny a Komeréni banky s ohledem na jejich zvySeny vyznam pro své
zahraniéni vlastniky. S& P zéroven zvyslaratingy slovenskych bank VUB a Tatra banka a pol ské Pekao.

Dlouhodoby Gvérovy rating CSOB, Ceské spotitelny a Komeréni banky agentura posilila na
stupei A— z dosavadniho BBB+ a kréatkodobé ratingy potvrdila na A-2. Vyhled ratingu CSOB je stabil-
ni, a pozitivni vyhled (tzn. nadgji na zlepZeni) zachovéava S& P u ratingt korunovych zéavazka CS a KB.
Rating VUB se zlepdl na BBB/A—2 z BB+/B au Tatrabanky na BBB+/A-2 z BBB-/A-3. Vyhled ratingi
obou slovenskych bank je pozitivni.

Zmény ratingtt odréZeji podle S&P rostouci strategicky vyznam stiedoevropskych bank pro
zahraniéni majitele arast jejich pifspévka k ziskim materskych bank. V poslednich letech banky posiluji
svou integraci s matefskymi spole¢nostmi a tato integrace bude v budoucnu jesté silit, uvedia agentura.

Banky davaji novymklientami tisic korun
r"

Nekteré tuzemské banky novym klientim nabizeji penize, pokud k nim pre-
jdou od konkurence. Mohou tak ziskat az tisic korun. "Tisicikorunu dostava
Klient na pokryti ndkladii pri zavieni Gctu u jiné banky," fekla Markéta Dvo-
fatkova z tiskového oddéleni Citibank. Na bonus ma podle Dvoratkové n&
rok kazdy, kdo s u Citibank zalozi (cet, jehoz vedeni je zdarma, pokud mé
klient v bance pramérny zistatek minimang 100 000 K¢&. "Miize to byt i ve
forme terminového vkladu ¢i teba na podilovych fondech,” uptesnila. Obnos
ve vy tisice korun bude klientovi prispan po pal roce. Pokud ale nedodrzi podminku minimalniho za-
statku, plati za vedeni Uctu 250 K& mesiéng. Finanéni bonus aZ tisic korun v uréitych piipadech poskytu-
je také CSOB. Kromé hotovosti vétSina bank 1aka na lepsi sluzby ¢&i poplatky. Bankam jde hlavné o to,
aby s klienti na své G¢ty nechévali pravidelng posilat vyplatu a odesilat rizné platby. Snazi se, aby ho
také co nejvic pouzival amél naném co nejvySSi hotovost.

Na hypoteénimtrhu p#ituhne

Banky pripravuji novy zétah na zgemce o hypotéky. Nekteré Ustavy uz behem nekolika tydna
posili svou prodejni sit, na trh miti i novy hrés. Zatimco CSOB a Raiffeisenbank chtgji zatit prodavat
hypotéky prostiednictvim bank, které samy zatim tento produkt neposkytuji, vliastni hypotéky zacne
naopak v poslednim &tvrtleti nabizet BAWAG. Zdroje ze skupiny CSOB jiZ potvrdily spolupréci se Citi-
bank. V jaké dal§i bance bude hypotéky nabizet Raiffeisenbank, vSak zatim jejii mluvéi Tomas Kofron
odmitl komentovat. Trh podle HN spekuluje, Ze jde o ING Bank. Na podrobnosti o svych planech jsou
banky skoupé, kvili silné soutézi o klienty necht&ji nic z chystanych novinek prozrazovat.

Japonska BTM ot ev¥e zastoupeni v CR

Bank of Tokyo-Mitsubishi (BTM) bude prvni japonskou bankou, ktera v Praze otevie své za-
stoupeni. Tieti nejvétsi bankovni Ustav v Japonsku tak ugini v fijnu a na jare pristiho roku tu pravdépo-
dobng& bude mit i bankovni pobocku, napsal ve své internetové verzi tydenik Czech Business Weekly
(CBW). Bankovni divize skupiny Mitsubishi Tokyo Financia Group (MTFG) se rozhodla posilit aktivi-
ty ve stredni a vychodni Evrops vzhledem k rostoucimu potu japonskych firem v tomto regionu. V CR
jejich nyni vice nez 150 a Tecuja Nakao, ktery prazskou kancelét BTM povede, ¢eké piichod fady dal-
Sich. BTM se hodla zamgiit prévé najaponskeé firemni klienty.

Uzivatel 4 e-bankingu v PS &vrt mlionu

Pocet klientd Postovni sporitelny, ktefi spravuji své penize prostiednictvim e-bankingu, piekro-
¢il 250 tisic. Nejvic jich vyuZiva telefonni bankovnictvi Max Phone PS — vice nez 200 tisic. ,, PFimo
raketovy nastup ale proZiva internetové bankovnictvi Max Internetbanking PS. Pocet jeho uzivateli
vzrostl od pocatku roku o 190 %, uvedl Libor Svoboda, manazer fizeni produkti PS: ,, Zajimavy je ale
také rzst u mobilniho bankovnictvi — o vice nez 70 % ve srovnani s pocatkem roku.”

HSBC v CR zvySila v pololeti zisk

Prazska pobocka britské banky HSBC zvysila pololetni zisk pied
zdanénim o 65 % na 120 mil. K&, cozZ bylo jen 0 10 mil. K& méné neZ lofisky
celoroéni hruby zisk. Na konci ¢ervna mela HSBC bilanéni objem 37 mid.
K¢, z toho 8 mid. K¢ tvorily Uvéry pro firemni klientelu. V porovnani s kon-
cem loniského prosince to piedstavovalo rist o zhruba 3,5 mld. K¢.

Ahol d nengni pravidla pzi plathé kartou NC

V péatesnim deniku MF DNES vySel ¢lanek, ktery je postaven nainformaci, Ze spolecnost Ahold
Czech Republic (provozovatel supermarkett Albert a hypermarketis Hypernova) Udajné uzaviela se svou
bankou dodatek ke smlouvé umoziiujici Gctovat zékaznikim platicim kartami MasterCard k nékupu
priplatek pokryvajici naklady spojené s platbou platebni kartou. Tuto informaci ob¢ firmy odmitaji. Neni
tedy pravda, Ze by zékaznikiam platicim kartami MasterCard hrozilo jakékoli U¢tovani poplatki za reali-
zaci plateb prostiednictvim karet MasterCard.

(Pokracovani na strance 4)
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ZE ZAHRANI ¢TI

¢R se umistila druha
vV i nvesti &ni m hodnoceni
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Sri Lanka
Indondsia

Maroko

Rusko

CR se umistila na druhé price Zebiicku 27 roz-
vijgjicich se zemi, ktery na zékladé hodnoceni
investiénich podminek kazdorocné sestavuje
Kalifornsky dachodovy systém pro vereiné za-
méstnance (Calpers). Prvni misto obsadilo Ma-
darsko s 2,88 bodu, druha CR ziskala 2,75 bodu.
Nasleduji Polsko, Tchaj-wan a Chile s 2,71 bodu.
Calpers hodnoti zem¢ na zéklade sedmi katego-
rif, mezi které patii napiiklad ucetni systém,
politicka stabilita a podminky na trhu préce.
Stéty s méné nez dvéma body povaZzuje Calpers
za neprijatelné pro investice. Pod touto hranici
letos ziistaly naptiklad Rusko a Cina.

Madar sko sni zil o sazbu
Mad’arské centrélni banka sniZila 22. srpna z&
kladni Urokovou sazbu o pul procentniho bodu
na 6,25 %. Banka sniZila sazbu 11. mésic za
sebou. Jde o nejnizsi arok od roku 1990.
Aneri cka ropa nad 70 USD
Cena americké ropy v Singapuru vyskocila 29.
srpna 0 4,67 USD na rekordnich 70,80 USD za
barel. Obavy na trhu vyvola hurikdn Katrina,
ktery o vikendu primél producenty sniZit tézbu
ropy v Mexickém zélivu o tretinu. Na predchozi
historické maximum 68 USD americka ropa
vystoupala minuly ¢tvrtek.

Zasahne ital ska vl ada

do pravonoci banky?

Italska vldda mize zaséhnout do pravomoci
centréini banky, pokud ji jgji guvernér Antonio
Fazio nepresvédei o smyslupiné reformé banky.
Fazio by mel vlade piedlozit jasné a presné defi-
nované kroky reformy a kabinet o bance rozhod-
ne pocéatkem zafi.

Banky prodal y vice zl ata

Centrélni banky Svycarska, Svédska a dvanacti
zemi eurozény letos zatim prodaly vétSi ¢ést
svych zlatych rezerv, nez byl dohodnuty limit
pro letodni rok. Cena zlata na svétovych trzich by
tak podle experti mohla stoupat na zékladé spe-
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Prodej poboéek Union banky v soul adu se zékonem

Vrchni soud v Olomouci shledal, Ze lonsky prodej souboru 24 nemovitosti zkrachovalé Union
banky byl v souladu se z&konem. Nedavné odvoléni konkurzni spréavkyné Michaely Huserové souvisi s
tim, Ze pochyhila pfi dalSich prodejich. VSechny prodeje, jez byvala spravkyné behem konkurzu usku-
tegnila, jsou platné. Jejich nabyvatelé jsou skutecnymi vlastniky, i kdyZ Huserova pii prodeji pochybila.

CSOB nabi zi za akcie Hypoteéni banky 1398 K&

CSOB chee pIng ovladnout Hypotesni banku. Za zbylé akcie spole¢nosti obchodované jests pod
drivejsim nazvem Ceskomoravskéa hypotecni banka nabidne 1398 K & na jednu akcii 0 jmenovité hodnots
500 K¢&. CSOB pozédala o svolani mimorédné valné hromady Hypoteeni banky, v niz po¢éatkem srpna
drzela vice neZ 99% podil na obchodované akciové emisi. Akcie CMHB jsou kotované v RM-Systému a
jgjich kurz nyni prekraguje 1400 K¢; trpi ale slabymi obchody.

G tibank s novou sluzbou pro fyzi cké osoby

Citibank zacala nabizet fyzickym osob&dm novou moZnost zhodnoceni penéz, a sice koupi nekte-
rych dluhopisi denominovanych v euru anebo americkych dolarech. DIuhopisy jsou vzhledem k velkym
objemam minimalni investice pii primérnich Upisech ¢ nékupech na volném trhu primérné dostupné
instituciondnim investoram. Miniméni investice do jednoho diuhopisu je stanovena na 50 tis. EUR
(zhruba 1,5 mil. K¢ ¢i 61,5 tis. USD). Nabidka bude zahrnovat okolo 60 titulti se splatnosti od jednoho
do 10 let. Emitenty danych dluhopisi jsou zejména stéty a obchodni spolegnosti.

KAPI TALOVY TRH

Akcie poprvé v historii p#ekonaly 1300 boda

Rekordnimi z&véry skongilo 23. srpna obchodovéni s akciemi na prazské burze. Poptévkainves-
tora zvedla akciovy index PX 50 poprvé za vice nez 11 let obchodovani nad 1300 bodi. Nakonec PX 50,
jeden ze dvou hlavnich cenovych barometri, za cely den posilil 0 0,54 % na zavérecnych 1305,5 bodu.
Burza jg zagala pocitat na jare 1994 od hodnoty 1000 bodii; index viak dlouho kviili Spatné situaci na
trhu klesal a koncem roku 2002 byl pod hranici 500 bodi. Na nové maximum se vyhoupl i uZsi index
PX-D, ktery ziskal 0,69 % na 3247,7 bodu. PX-D burza zavedla v lednu 1999 na hodnot 1000 bodk.
Rozhodujici podil na rekordu mgl podleobchodnl'k}j CEZ, ktery zpevnil 0 1,8 % na564,3 K¢&.

Patria pfecenila akcie CEZ a radi je kupovat

Nejvéts akciovy obchodnik burzy Patria Finance zvysl ohodnoceni akcii spolegnosti CEZ na
| 639 K¢ z piedchozi hodnoty 515 Ke. Cenné papiry doporueil investorim nakupovat, zatimco
- dosud zastaval neutralni postoj. Piiznivé se k akciim CEZ vyjédrily i dalsi brokerské domy.
(¥ H Duvodem je vysoky rist cen elektiiny.
T#ilety zajistény fond od HSBC
Britska bankovni skupina HSBC zahgjila ve 42 zemich prodg tif novych Zgjistenych ristovych

fondi HSBC. Klienti si budou moci vybrat mezi investicemi do jihovychodni Asie, Velké Briténie nebo
Japonska pfi zgji&teni plné navratnosti investovanych pengz.

Burza Set#, co se dée s trhemu Unipetrolu

Prazska burza zatala v souvislosti s prudkymi cenovymi vykyvy akcii petrochemické spole¢nos-
ti Unipetrol vySetrovat, zda nékdo nemanipuluje s trhem. Burzovni inspekce zacala vyhodnocovat i do-
drZovani odborné péce jednotlivymi obchodniky ve vztahu ke klientam.

Kom se schvalila PKN povi nné nabidky pzevzeti

Komise pro cenné papiry schvdila 26. srpna PKN Orlen povinné nabidky prevzeti uréené akcio-
naram spole¢nosti Unipetrol, Spolana a Paramo poté, co PKN Orlen doplnila na z&ladk vyzvy KCP své
Zé&dosti. Uvedena rozhodnuti nabyla ihned pravni moci vzhledem k tomu, Ze se navrhovatel na mistg
vzdal opravnych prostiedkii. Povinna nabidka pievzeti byla schvalena ve vyS 139 K¢ za jednu akcii
Unipetrolu, 155 K¢& za akcii Spolany a 978 K¢& za akcii Parama. PKN Orlen po zveginéni svych nabidek
prevzeti spini z&konnou povinnost a znovu nabude hlasovaci préva ke viem spole¢nostem.

LetoSni rast akcii v RV Systému pzekonal 40 %

Letodni rist akcii obchodovanych v mimoburzovnim RM-Systému piekrogil 40% hranici a s
piedstihem tak navazal na podobné Uspesné minulé dva roky. Index nejlepSich emisi PK 30 si polepsil o
1,48 % na 2032,85 bodu, coz byla tieti rekordni zavéretna hodnota za sebou. Na nejvySSi cenu v historii
590,5 K& se posunula po riistu o 3,5 % elektrarenska spoleznost CEZ, nejvéts firma kotovana natrhu.

KCP podeziréa Finesko z obchazeni zakona

Aktivity finaneni firmy Finesko prilékaly pozornost Komise pro cenné papiry. Stéatni regul &tor
kapitélového trhu vydal predb&Zné opatieni a zahgjil sprévni fizeni, protoZe firmu podezira z obchéazeni
zakona pri nabizeni akcii a poskytovani nespravnych, klamavych nebo zavadgjicich informaci na webo-
vych strénkéch. Podle mluvei komise Ivany Sedlaékové maze Finesku hrozit pokutaaz 10 mil. K&.

Advent International koupila CCS

CCS Ceskou spolegnost pro platebni karty odkoupila od fondi tizenych firmou JPMorgan Asset
Management a od zaklédajicich akcionéit spole¢nost Advent International. JPMorgan prodala podil v
CCS za 30 mil. USD. CCSjev CR s platebnimi termindly v témgt 100 % ¢erpacich stanic predni firmou
v oblasti vydavani platebnich karet na nékup pohonnych hmot a zpracovani souvisgjicich plateb veetng

(Pokracovani na strance 5)

kulaci, Ze po zbytek roku jiz z&dné prodeje dra-
tlého kovu z bankovnich rezerv nebudou.
Ci na npt orem svét ového

vol ného obchodu?

Cina se v tomto stoleti stane hlavnim inici&torem
uvoliiovani svétového obchodu av této roli zasti-
ni Svétovou obchodni organizaci (WTO) i regio-
nélni obchodni dohody. Rekl to piedni akademic-
ky expert na zahraniéni obchod, profesor Razeen
Sally z Londynské ekonomické 3koly, ktery Cinu
ptirovnal k Britanii 19. stoleti.

Zast &nce eura v négj

ztratil davéru

Byvaly britsky ministr
financi, mozny kandidat
na vidce Konzervativni
strany a dosavadni za-
stance britského pristu-
pu k jednotné evropské
méné Kenneth Clarke da ngevo, Ze vaci euru
znagné ochladl. V ¢ldnku pro britsky odborny
¢asopis Central Banking uvedl, Ze euro je pro ngj
zklaménim. Clarke euro rozhodné podporoval,
protozZe se domnival, Ze povede k vySSi produkti-
vite, efektivité, zvySeni Zivotni Urovné a k pozi-
tivnim zménam v politice. "Z tohoto ohledu to
bylo k dnesku zklaméni," konstatoval. Podle jeho
nézoru uplyne nggméné desetileti, nez se bude
moci Britanie "s davérou” prifadit k zemim,
které uz euro pouzivaji. Nyni je spise znepokojen
tim, jak nekteré ze zemi pasma eura nedodrzuji
potiebnou fiskalni disciplinu. Davéru v ném
nevzbuzuje ani vykon Evropské centrdni banky.

Kurz é&inského j danu

nej vy$ od reval vace

Kurz ¢inského jlanu se 26. srpna dotkl nejvyssi
Grovng od &ervencové revalvace many. Cinska
centrélni banka na trhu opét prilis neintervenova-
laa zopakovala, Ze o kurzu bude rozhodovat trh.
Zérovei vyloucila moznost dalsi revalvace, tedy
z&merného zvySeni kurzu. Juan tésne pred zave-
rem obchodovéani doséhl maxima 8,0960 za dolar
a prekonal dosavadni rekord 8,0971 CNY z 15.
srpna. Proti kurzu stanovenému revalvaci z 21.
cervence tak zatim zhodnotil 0 0,17 %.

St #i bro se blyska

vic nez zlato

Stifbro k okamzitému dodéani
25. srpna na Londynské burze
kovii nepatrné podraZilo na
6,94 USD za troyskou unci (asi
" 31,1 gramu). Zastava tak nad
prumernou cenou lotiského
roku, ktera podle zpravy washingtonského Usta-
vu pro stifbro doséhla 6,65 USD. Cena stribra
loni stoupla asi 0 37 %. Experti zminéného Usta-
vu tento vzestup charakterizuji jako "ohromu-
jici". Pripomingji, Ze pokud se porovna rychlost,
S niz zdrazuje stifbro, s pomysinou cenovou
rychlosti zlata, pak posledné uvedeny kov bled-
ne. Zlato na londynském trhu od poc¢étku roku
2003 do konce letosniho cervence zdrazilo o
24 %, zatimco stifbro se zhodnotilo 0 49 %. Ale
uZ pristi rok tomu bude jinak, nebot’ stiibro zlev-
ni, napsal analytik londynské JP Morgan.

ABN by nohl a zi skat

i tal skou Ant onvenetu

Nizozemska bankovni skupina ABN AMRO by
mohla ziskat italskou Banca Antonveneta od své-
ho italského konkurenta. Banca Popolare Italiana
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dopliikovych sluzeb pro firemni vozové parky. ,, CCS se nyni dostava do pozice, kdy miiZe vyrazné rozsi-
Fit nabidku sluZeb i pisobnost v regionu,” uvedl k akvizici feditel Adventu Chris Mruck, ktery zasedne v
piedstavenstvu CCS spolu Istvanem Szokem a Tamasem Nagyem a dal&imi dvéma experty z odvétvi.
,» Od spolupréace s Adventem si dlibuji prredevsim zvySeni vykonnosti firmy a jeji transformaci na predni-
ho stredoevropského vydavatele platebnich karet pro nakup PHM a zpracovatele provoznich dat,” uved
Patrik Dad’a, generdni feditel CCS.

PQJI STOVNY A PENZI JNI FONDY
Poj i Stovny vybraly neziroéné méné

Pojistovny vybraly v pololeti na pojistném 60,3 mid. K¢, coz znamena mezirocni pokles o
0,6 %. Informovala o tom Ceska asociace pojistoven. V minulych letech vybrané pojistné vzdy vyrazné
rostlo. Pojistné Zivotniho pojisténi pokleslo o 3,3 % na 22,3 mld. K¢&. Propad nastal u jednorézove place-
ného pgj istného, které se sniZilo o &tvrtinu (podrobnejsi vysledky prineseme v priloze pristiho vydani).
PF CS zdvoj nasobi| meziroéné &isty zisk

Penzijni fond Ceské spotitelny dosahl za prvni pololeti podle ¢eskych Géetnich standardi &isté-
ho zisku ve vy§i 385,8 mil. K¢ a doséhl mezirocniho navySeni 0 212 % z 123,5 mil. K&. ,, VySe zisku
byla priznivé ovlivnéna zvolenou investiéni strategii zamerenou predevdim na diouhodoby a stabilni
vynos. Zajimavosti jsou pak vyznamné zisky dosazené na némeckém, polském a mad'arském trhu cennych
papiri,“ uvedl Jan Divi§, predseda predstavenstva a generdini feditel PF CS.
Poj i Stovny nej dastéji plati péé pro Nénte
Zaosm mésici od pristoupeni CR k EU zaplatily podle dosavadnich Udajii zdravotni pojis-
tovny 92,5 mil. K¢ zalégeni zhruba dvaceti tisic cizinci a dalSich 60 mil. K¢ daly zalégeni
Cechi v cizing. Nejéasteji loni hradily ¢eské pojistovny pési za ob&any Némecka - bylo to
63 % pripadi za 38,5 mil. K&. Na druhém misté byli ob¢ané Slovenska, tvorili 16,3 % pii-
padi za 37,8 mil. K.

DeSt & zpasobi |y stovky Skod

Doméci pojistovny zaznamenaly nasledkem vytrvalych destu, které zaséhly CR v minulych
dnech, stovky Skod klientt. Nejvice pojistnych udélosti maji hldSeno z jiznich a vychodnich Cech. V&tsi-
nou jde o vytopené sklepy. Pocet hldSenych Skod bude podle pojistoven v piistich dnech jesté naristat.
Aut poj i Sténych na povinné ruéeni pzibylo

Pocet vozidel pojisténych v rémci pojisténi odpovédnosti za provoz motorovych vozidel, tak-
zvaného povinného ruceni, stoupl v prvnim pololeti roku o 84 000 na 5,366 milionu. Témet cely narist
se uskutecnil ve druném ctvrtleti. Ubytek klientt se tykal Kooperativy, nejvice zékazniki pribylo Gene-
rai. Vyplyvato z databaze Ceské kancel&‘e pojistiteltt (CKP).

LEASI NG A SPLATKOVY PRODEJ

Hot ovost ni Uvér CCB Finance za 30 m nut

Spoletnost CCB Finance zefektivnila svij systém poskytovani hotovostnich Gvéria. Diky on-line
propojeni jednotlivych pobocek, které jsou zéroveri napojeny na scoringové centrum spolecnosti a diky
know-how ¢astecné pievzatému od zahrani¢nich vlastnika, trva nyni vyiizeni Zadosti o hotovostni Gveér
pouze 30 minut. Ke kladnému vyiizeni zadosti o Gvér stati nyni jedina ndvstéva klienta v pobocce CCB
Finance. Zadatel nemusi mit u spole¢nosti CCB Finance Zadnou historii ak Zadosti o Gvér mu stagi pred-
loZit dva doklady totoznosti, potvrzeni o prijmech a vypisy z bankovniho G¢tu za posledni dva mésice.
Spoletnost CCB Finance poskytla za prvni pololeti tohoto roku hotovostni Gvéry o celkovém objemu
228 mil. K&, coZ predstavuje narast 0 20 % oproti srovnatelnému obdobi roku 2004.

V GE Money Auto s vozy za 636 ml. Ké

Béhem cervence si klienti spolecnosti GE Money Auto poridili naleasing ¢i Gvér autoCREDIT
vozy v souhrnné porizovaci cené prevysujici 636 mil. K&. V porovnéni s ¢ervencem lonského roku tak
dodlo k nartstu 0 9,6 %. Pocet nakoupenych voz oproti lofiskému cervenci vzrostl 0 12,7 % na 3614
automobili.

Prodej ny Hel e s darky

Hele, ngjvets aliance nezévislych prodejci elektro v CR, piindSl vyhody jak prodejciim
elektra, tak i jgjich za&kaznikam. V ramci letodnich specidlnich akci ziskavaji zékaznici v
prodejnéch hele k ndkupu i darek. Od biezna do ¢ervence vyuzilo tuto nabidku celkem
6600 zékaznika. Celkova hodnota darka dosdhla vyse témer 20 mil. K¢, piicemz ceny
jednotlivych dérka se pohybovaly od 1299 do 3990 K¢&.
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potvrdila zpravy médii, podle nichZ nabizi Nizo-
zemcam prodat svij podil naAntonvenete.

Pl na tchajwansky trh
Skupina Pioneer Investments (Pl) oznamila, ze
formalné vstoupila na tchgjwansky trh, kde bude
prostiednictvim péti mistnich bank nabizet Sest-
nact ze svych fondi registrovanych v Lucembur-
sku. Tento krok je soucésti planované expanze s
cilem vybudovat globd ni obchodni operaci.

Par nal at zazal ova

Deut sche Bank a UBS

Zkrachovala italska potravindiska skupina Par-
malat zaZzalovala Svycarskou banku UBS a né-
meckou Deutsche Bank o od3kodné témei 2,2
mld. EUR zajejich podil na bankrotu spoletnos-
ti. Spole¢nost UBS uvedla, Ze se Zalobé bude
brénit, protoZe véii, Ze jeji transakce s Parmala-
tem byly v poradku. Deutsche Bank prohléasila,
Ze povazuje zal obu za neopodstatnénoul.

Séf Swiss Re
odej de do duachodu

Generdni feditel druhé nejvetsi svetové zgjist'ov-
ny Swiss Re John Coomber odejde na konci
letodniho roku do dichodu. Ve funkci ho nahradi
jeho namestek Jacques Aigrain.

Poj i Stovny é&ekaji Skody
za stovky mliona eur

Soucasné  povodné,
které vyvolaly chaos
ve Svycarsku, Ra
| kousku a Bavorsku,

zpasobi podle odhadi
pojistoven Skody v
fadech stovek miliont eur. "NejlepSim prirovna-
nim k soucasnym povodnim jsou urcité povodné
z obdobi svatodusnich svatkii v roce 1999, které
se dotkly témer stejného regionu,” fekl Anselm
Smolka, ndméstek feditele oddéleni Geo Risks
Research Department nejvétsi svétové zajistov-
ny Munich Re. Povodné v roce 1999 zpusobily
Skody vice nez 700 mil. EUR. Z toho pojisteny
byly $kody za 320 mil. EUR. Samotna Munich
Re pokryla Skody za 20 mil. EUR.

Ceska né&rodni banka poréda
ve stiedu 14. z&t 2005 ve své budové Plodinové
burzy na Senovézném ndmésti 33 v Praze 1

CNB Research Open Day

Paldenni akce bude prilezitosti zhlédnout
nekteré z nejlepSich soucasnych vyzkumnych
praci CNB, dozvédét se néco o strategii
vyzkumu a neformalné se setkat s vyzkumnymi
pracovniky a analytiky Ceské narodni banky.
Program akce je k dispozici na
http://www.cnb.cz/en/
cnb_research_open_day.php
(v pdf formétu). VSechny prezentace budou v
angli¢ting. V pripadé zgmu se mizete
registrovat na www.cnb.cz nebo poslat e-mail
na: info@cnb.cz. Poget mist je limitovan
kapacitou konferenéni mistnosti.
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