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Na po¢éatku bylo slovo
Karla Poppera, re
spektive jeho kniha
Otevirena spoletnost a
jgi neptratelé. Upro-
stied investor a spekulant, kterého se béla
nejedna pevna ména. A na aktualnim kon-
ci jde o filantropa, hledajiciho t¥eti cestu
pro soucasnou spoleénost, nékde mezi
socialismem a kapitalismem.
George Soros, ktery piedminuly patek
oslavil 75. narozeniny, rozhodné konform-
ni postavou neni.

Génius, podivin, samaritan i provokatér
- to v3e 0 sob¢ v urcitych féazich Zivota slycha
va. KdyZ v z&f 1992 zigjme jako prvni v dgji-
n&ch vydélal pii spekulaci na pokles libry za
jediny meésic miliardu dolart, 60 miliont Brita
je nendvidélo a zbytek svéta obdivoval. KdyZ o
pér let poté (a nékolik Utokt na dalsi ekonomi-
ky) zacal kritizovat nekteré aspekty mySlenky
volného trhu, profesor ekonomie Steven Hanke
0 ném napsal, Ze dokézal jediné "Jasny rozum
a penize nejdou vZdy ruku v ruce.”

Sorosovu dosavadni Zivotni drdhu lze
rozdélit do tif césti. Ta prvni jg formovaa.
Zah§il ji 12. srpna 1930, kdy se Gydrgy Soros
narodil s ndlepkou mad’arského Zida. V podsta-
t& vpredveter druhé svétove valky nedlo o piilis
dobrou pozici. Diky svéréznému otci Tivadaro-
vi, ktery prozietelné uz v pocétcich vaky zbavil
rodinu Zidovskych koienti, rodina valku preZila,
az Madarska tak Gyorgy utikal az pied komu-
nismem, nikoli pied nacismem.

V Briténii se chvili Zivil manudnimi
pracemi, v roce 1952 ovSem nastoupil na pres-
tizni Londynskou ekonomickou Skolu, kde mu
lektora délal rakousky filozof Karl Popper.
Prévé jeho kniha Oteviend spoleinost a jeji
nepréatelé zigimé Sorose formovala do soucas-
nych nazort nejvic, ostatné jeho hlavni nadacni
fond nese ndzev Open Society Fund.

Na veSkerou nadatni cinnost si ae
Soros musel nejprve vydlat. Po studiich se
pokousel do finan¢niho svéta proniknout skrz
londynské City, nakonec ale odjel na pieci jen
propustnéjsi Wall Street, kde nékdej§i mad’ar-
sky uprchlik mél daleko vétsi Sanci. Tam se
behem deseti let stal uzndvanym makléiem, v
roce 1969 pievza vedeni investi¢niho fondu
Quantum. Kdyz v roce 1980 bhilancoval jeho

Kdyz spekul ant Soros
bojuje proti kapitalisnu

Uspesnost, fond vykazal &tyficetinasobné zhod-
noceni vliozenych prostredki. V osmdesétych
letech (sviij Open Society Fund zalozil v roce
1979) pak zacala tieti faze jeho Zivota, a to
mecenasSska

Soros se stéhl z vedeni fondu, misto
vykonného $&fa pienechal postupné Stanleymu
Druckenmillerovi (odeSel v roce 2000) a sam se
soustiedil na préci jakéhos filozofa-vizionéie
jak na poli investic (zatal se soustiedit spiSe na
meénové spekulace), tak na poli charitativnim.
Poprvé podal pomocnou ruku bojovnikiam proti
jihoafrickému apartheidu, dalSimi adreséty byli
odparci komunismu ve stiedni a vychodni Ev-
rop&. Po zhrouceni Zelezné opony pak do post-
komunistickych zemi investoval dvé miliardy
dolarii ve snaze chrénit zékonnost, ob¢anskou
spole¢nost atrzni hospodérstvi.

Zbytku svéta daval lekce ze spekulant-
stvi. V z& 1992 pod dojmem nadhodnocené
libry investoval deset miliard s piedpokladem
padu mény, a vytvoril tak tlak na viadu Johna
Majora, ktera nésledné musela vyjmout libru z
evropského smeénného mechanismu (ERM).
Soros s tak pripsal zisk piesahujici miliardu
dolart. Podobny Utok si pozdgji se stridavymi
Uspéchy zopakoval nekolikrét, mimo jiné dtogil
v dob¢ asijské finan¢ni krize na malgjsky rin-
ggit athajsky baht.

Pres veSkerou charitativni ¢innost tak
pocet jeho neprdtel v poslednich letech spis
vzrastal. Vedle nastvanych Britd, z nichZ kazdy
podlie Sorosovych slov piispél nekolika librami
na pieménu vychodni Evropy, Thajci a Malajci
si Soros v poslednich letech zneprétdlil i Izrael,
jehoZ aktivity na Blizkém vychodg¢ piirovnal k
ginnosti nacistd, stejné jako americké republik&
ny, jejichZ prezidenta George Bushe chtél sesa-
dit pomoci 20 miliont dolart vénovanych na
protibushovskou kampari.

Zasténi muZe Soros hledat opét na
vychodé Evropy, kam sméiuje vétSina prostied-
ka jeho projekti. Pravé z transformace postko-
munistickych zemi pak asi vychazi jeho nejkon-
troverzngj& my3enka: "Uhlavnim nepritelem
oteviené spolechosti neni  komunismus, ale
kapitalismus." Kritici si s odpovédi na ¢as neda-
li, Soros totiz mimo jiné kritizuje néco, diky
¢emu se stal miliardarem: kapitalismus. Soroso-
vi ale ztggm¢ vic nez o kapitalismus jde o de-
mokracii: "Bez kvalitni demokracie nebude
nikdy Zadné spolecnost bohata."
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Namaést kem mi ni stra

financi Karel ol demund
Novym naméstkem ministra financi se stal Karel
Goldemund a nahradil tak Ladislava Zelinku. Do
jeho kompetenci bude spadat problematika Ucet-
nictvi, majetkopravni, podpory podnikani a me-
zindrodné finan¢nich vztahi. K. Goldemund,
ktery vystudoval Vysokou $kolu zemédélskou v
Brng, pasobil od roku 2002 jako poradce minist-
ra financi. Predtim byl vedoucim stiediska Vy$
kovskych sluzeb.

At radi us na Sl ovensku
Pojistovna Atradius, druha nejvétsi pojistovna
pohledavek na svété, pokratuje v expanzi na
vychod. V srpnu oteviela pobocku v Bratislave.
Vstupem na Slovensko pokryl Atradius vSechny
vyznamné trhy novych élenskych zemi EU. V
dubnu 2004 zahgjil svoji ginnost v Ceské repub-
lice, v z&t v Polsku a na jaie 2005 v Madarsku.
Slovensky Atradius zaméstnéava tfi zaméstnance,
teditelem je Vladimir Stasnér, ktery v oboru
pojisténi pohledavek pracuje od roku 1999. Plan
obratu do konce roku 2005 je 30 mil. K¢&.

Jediny informaéni portal
pro top management
www.ManagerWeb.cz
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EKONOM KA
M ni sterstvo poslal o bankam dot azni ky

Ministerstvo financi chtélo pavodné do této stiedy 24. srpnaznat nazor bank na zmeény, které by
rédo prosadilo v bankovnim sektoru. Poslalo proto finanénim domam dotaznik-konzultasni materiél
Zmény v bankovnim sektoru s 88 otézkami. Z odpovédi chce Zjistit, jaké je ochota bank na ministerské
navrhy pristoupit. Dnes vSak MF bankam prodlouzilo termin na zodpovézeni otézek do 30. srpnaadalo
tak bankém vice ¢asu na odpoveédi, jaké zmeény ve prospéch klienti by byly ochotny dobrovolné udélat.
Davodem byly stiznosti nekterych bank, Ze maji na vypracovéani odpovedi mélo ¢asu.

MVl adni zakon o kontrol e fi nanéni ch skupi n schval en

Efektivngjsi kontrolu finanénich skupin pisobicich v CR si viada dlibuje od prediohy, kterou
schvdlila Poslanecka snémovna. Zakon by mél zlepsit dozor nad bankami, pojisfovnami a obchodniky s
cennymi papiry, kteif jsou soucasti finanéni skupiny. Piedlohu musi jesté podepsat prezident.
Danove zatizenl 17. nejvysSi na svété

Daiiové zatizeni je v CR 17. nejvySi na svété (viz graf). Vyplyva to z priizkumu prestiZzniho
ekonomického ¢asopisu Forbes, ktery poskytla poradenska spolecnost Ernst & Young. V cele Zebiicku
takzvané "danové mizérie" stoji Francie, nasledovana Cinou a Belgii. Slovensti obcané a firmy jsou na
tom z hlediska vy3e odvadénych dani a pojisténi mnohem |épe a obsadili az 32. misto. Forbes v Zebiicku
sleduje celkem 56 zemi. Podle ekonomi nelichotiva piedni mista zaujimaji piedevsim zemg EU.

7 7 v’ " p4 0
Real né p#ijny Cecha rostou
Reélné prijmy Cechii se zvy3uji. Za posledni rok si ¢lenové deskych domécnosti
polepSili reding témet o 5 % a mési¢ni Cisty pifjem na osobu doséhl 8645 Ke.
Nejvice si polepsili zemgdélci, jejichz piijmy vzrostly o 6,6 %. Redné prijmy
stouply v 1. ¢étvrtleti u vSech typti domécnosti kromé zaméstnanci s détmi, u
nichz stagnovaly. Na narastu se vedle platu vyrazné podllely i socidlni prijmy.

KVuI | chybe se zahrani éni obchod zl epSi 0 6 M d. Ké

Prebytek zahrani¢niho obchodu byl v 1. pololeti jesté 0 6 mid. K& vySSi, nez se dosud uvadélo.
CSU spolegné s celni spravou odhalily chybu v lednovych tdajich jedné firmy. Podle analytik i tak Geska
ekonomika mohla v 1. ¢tvrtleti rist aZz 0 5 % misto dosud uvadénych 4,4 %. Prebytek obchodni bilance
za 1. pololeti tak po nejnovejsi korekci dosahuje asi 44 mid. K¢ misto dosud uvadénych 38 mid. K¢.
Loni v 1. pololeti vykazovala obchodni bilance schodek 7,8 mid. K&.

Posl anci podpo#ili vladni navrh na snizeni dani

Radg lidi svitla nadéje, Ze od prigtiho roku budou platit méné na danich. Poslanci 16. srpna po-
stoupili do druhého &teni viddni ndvrh novely z&kona o dani z pifjma. Navrh predpokléda, Ze lidé s pla-
tem do 20 000 K& mési¢né usetif pires 4000 K¢ za rok. Pri platu kolem 30 000 K& by méla roéni Uspora
cinit témet 3000 Ké&. U vySSich mezd rogni Uspora ¢ini nékolik set korun. Zmeny se projevi v pristim
roce vypadkem pifjma ve statnim rozpoctu ve vys 14 mid. K& Firmy navic budou moci lidem nové
hradit cestovani do préce, anéklady si pak odecist z dani.

ochodam rostou trzby, CeSi utréceji i za quus

Tuzemskym obchodiim se zatiné datit 1épe. Lidé zatingji opét vice utrécet a
obchodnikéim rostou trzby rychlgi. CeSi navic vice utrécei i za luxus. Pro zboZi si
nechodi jen do kamennych obchodt, ae objednévaji si jei pies internet. Maloobchod-
ni trzby v ¢ervnu vzrostly o 3 % a véetné motoristického odvétvi o0 4,4 %. Proti kvétnu
sice statistika vykazala pokles, podle analytiki to vSak bylo zpisobeno kvétnovym
jednorazovym vykyvem. Meziro¢né se zvySily o 3 %, cozZ je stejna hodnota jako pri-
mer za poslednich 12 mesict. Chut lidi utracet se tak sniZila proti predchozimu mesici, kdy trzby obchod-
niki stouply o revidovanych 5,4 %. Ve srovnani s EU rostou trzby v CR dvakrét rychlgji.

Poget bankrotd bude v CR kl esat

Pocet bankroti se v CR od roku 2001 neustéle sniZuje a tento trend by mél pokracovat i v tomto
a pristim roce, vyplyva ze studie Gvérové pojistovny Euler Hermes. Pocet insolvenci v CR by mél letos
klesnout ve srovnani s minulym rokem o 8 % na 1350 piipadu.

Spolecnost LEGENDOR spol. s r.o. Vas zve na seminar:
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Pl at ebni karta Maestro
nahrazuj e ve Venezuel e

pot ravi nové stravenky
ezuelskd Uvero-
véa banka (Venezue-
lan Bank of Credit)
a TEBCA (organi-
zace pro podporu
elektronickych
transakci v Caraca
su), kterd odpovida za spravu, fizeni arozdglové
ni finaneénich prostredk v rdmci venezuelského
programu potravinovych stravenek pro zamést-
nance, s vybraly Maestro jako preferovanou
platebni kartu pro elektronické prevody. Novy
program s nazvem Bonus Maestro bude alternati-
vou k dosud b&Zné pouzivanym papirovym po-
travinovym stravenkém, poskytovanym podle
venezuel ského zékona o stravovani zaméstnanc.
Podle tohoto z&kona maji pracovnici, ktefi vydg-
lavaji méné nez tietinu minimani mzdy, nérok
nafinanéni davku uréenou na ndkup potravin.
» Pusteni programu Bonus Maestro ve \enezuele
je vyznamnym milnikem v Usili proniknout
s platebnimi kartami do novych segment:,”
uvedl Jose Ramil, generdini feditel spolecnosti
MasterCard pro Venezuelu. ,, PouZivani bezpecné
a pohodiné platebni karty, jakou je Maestro,
prinese vyhody jak zaméstnanciim, tak i zamest-
navatelzm a obchodnikiim, dodal Ramil.
Mezi vyhody programu Bonus Maestro pro za
méstnance patii okamZitA moznost vyuZiti fi-
nan¢nich prostredki a vysoka bezpecnost a efek-
tivita pouzivani této platebni karty — ve Venezue-
le je vice nez 81 150 obchodi s potravinami,
které prijimaji platebni karty Maestro. Zamést-

o) nanci si navic mohou zjistit stav svého U¢tu on-
- JAK JE NA TOM CESKA REPUBLIKA V PLATEBNIM STYKU, line nebo na bezpl atném telefonickém ¢isle TEB-
ktery se kona 21. za¥i 2005. CA. , Nahrazeni distribuce papirovych kupon:
¥ Lektor: JUDr. Ing. Otakar Schlossberger, finan€ni arbitr CRrR prevody prres elektronické Ucty prostrednictvim
= Hovofit se bude o olekavanych zménach v platebnim styku, o platebnich instrumentech on-line sluzby TEBCA Online snizi zamgstnava-
© v tuzemském a mezinarodnim platebnim styku, o mezibankovnim zG&tovani systémy telim provozni naklady a usnadni manipulaci
& CERTIS, TARGET a dalsimi, o jednotném evropském platebnim prostoru SEPA i o mimo- s financnimi prostredky,” doplnil Ramil. Pro-
soudnim feSeni spor{l v oblasti platebniho styku. gram Bonus Maestro v soucasné dob¢ vyuziva
1~ 4 jiz tisicovka venezuel skych spole¢nosti.
Q Program Bonus Maestro piinaSi vyhody i ob-
L ‘ i t i chodnikam, nebot’ svym zékaznikim mohou
E nabidnout dal&i mozny zptisob platby. Obchodni-
by Lk kim jsou nékupy realizované témito kartami
) Blizsi |nf0rmace na www. Iegendorc nebo na tel.: 222 590 162, 271 773 513 ihned proplaceny — snizuji se jim administrativni
&-j Mgr. Jitka Hauptvogelova, e-mail: hauptvogelova@legendor.cz naklady a zjednodusuje se proces propl aceni.
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Banky p#ipravuji databazi poplatka za sluzby

Ceskéa bankovni asociace zacala pripravovat spole¢nou databézi cen zékladnich sluzeb v tuzem-
skych bankéch. Informace budou dostupné na internetu. V piehledu se objevi poplatky za nejc¢astsji
vyuzivané sluzby, napriklad b&Zné Gcty, posilani penéz nebo vybeéry z bankomatii. Zatim neni jasné, na
jakém webu bude databaze poplatki pristupna. V Gvahu prichézi stranka CBA, MF CR nebo CNB. Aso-
ciace zataa také sepisovat slovnik finanenich pojmu, kterd ma zékazniky naugit rozliSovat mezi zéklad-
nimi typy sluzeb. Chystad sei kodex prév klienta, ktery by piesné ur¢oval rozsah informa¢nich povinnosti
finan¢nich doma u konkrétnich sluzeb.

0 7 4 v . - v
Banky: Sobotkdv pl an mize zdrazit jejich sluzby

Banky varuji, Ze n&které navrhy ministra financi na regulaci finan¢nich Ustavi mohou vyrazng
zdraZit jejich sluzby. O ¢asti ndvrha jsou vak ochotny diskutovat. Mezi nejvice kontroverzni body So-
botkova névrhu patii povinnost bank propocitévat, jak by se zménav ceniku promitla v piipadé kazdého

konkrétniho klienta. Clen predstavenstva CSOB Jan Lamser odhadl, Ze by néklady na zavedeni takového
opatieni Cinily asi v3 mid. K&, coZ by banka promitlav cenéch svych sluzeb.
Skupina CSOB zvySila v pololeti zisk o 73 %

— Skupina CSOB zvysilav pololeti gisty zisk 0 73 % na 6,81 mid. K¢&. Jde o konsolidova-
né neauditovane vysledky. K riistu zisku prispel i vysledek arbitraZe v pifpadu spoles-
nosti Slovenska inkasna Diky ni CSOB ziskala 2,3 mld. Ké&. Bez zapocteni vysledku
arbitréZe by doséhl konsolidovany zisk skupiny CSOB 4,56 mld. K¢, tzn. meziroéné o
16 % vice. Provozni vynosy ¢inily 16,3 mid. K&, celkova aktiva se zvySila o 127 mid.

=| K¢ apresdhla 740 mid. K¢&. Vysledek podie CSOB podpotil rychly riist ceské ekonomi-
ky, zgem o hypotéky, rozmach Gvért pro malé a stiedni podniky i obchody s velkymi korporacemi.

Hypot eéni banka vydélala 254 m|. Ké&

Hypotecni banka za 1. pololeti roku dosdhla ¢istého zisku podle IFRS (neauditovano) ve vysi
254 mil. K¢, coz je 0 86 % vice nez ve stejném obdobi loni. Bilanéni suma se meziroéné zvysilao 32 %
adosahla 39,6 mid. K¢. Objem poskytnutych Gvéri v bilanci k 30. ¢ervnu 2005 ¢inil 38,6 mid. K¢.

Zi vnost enska banka nabi zi Studentské konto

Zivnobanka s platnosti od 15. srpna rozsiiila portfolio svych produkta o
Studentské konto, které nabizi mladym lidem ve véku od 15 do 30 let bali¢ek nejcas-
t&ji vyuzivanych bankovnich sluzeb véetné mezinarodni platebni karty a karty ITIC
opraviiujici k erpéni slev pii cestovéani v CR i v zahranigi.

GE Money Bank: 703 tisice retailovych kllenfu:ﬁ

V prvnim pololeti vyrazné rostl zgem klientt o Gvérové i depozitni produkty GE Money Bank.
V prvnich Sesti mésicich roku poskytla banka vice nez 90 tisic novych Expres ptijcek v objemu témer
5,2 mld. K¢&. Banka také oteviela témei 50 tisic novych béznych G¢tt, z toho 70 % predstavovala flexi-
bilni Konta Genius. Celkovy pocet retailovych klientii se mezirocné zvysil o 24 % na 703 tisice.

Hypot éky pro cizince raketové rostou

Objem Gveéra Hypotegni banky cizincam, kteff nemaji v CR trvaly pobyt, vzrostl mezirogné za
prvni pololeti devitindsobné. Nejvice se na prudkém vzestupu hypotenich Gvéri pro cizince podili ob-
&ané ze Slovenska. Ti si v prvnim pololeti 2005 vzali 83 % takovychto Gvéri. Na druhém misté jsou se
zhruba 10 % Britové, o zbytek se déli klienti z USA, Francie a Nizozemi. Sluzby Hypotegni banky vyu-
Zivaji letos cizinci nejvice na poiizeni byt (64 %) a rodinnych domi (29 %). Bydleni nakupuji piede-
v&im v hlavnim mésté (52 %) a Stiedoceském kraji (21 %). Primérna vySe hypotéky je o 800 tis. K&
Vy& neZ u Gvért poskytovanych ob&anim s trvalym pobytem v CR.

Wistenrot snizil sazhy

Stavebni sporitelna Wistenrot snizila od 15. srpna Urokové sazby u preklenovaciho Uvéru
PARTNER o tfi desetiny procenta. Tento preklenovaci Gver, ktery Wistenrot nabizi predevSim novym
klientam, |ze ziskat jiZ za 5,7 % rocng. Za pieklenovaci Gvér PARTNER, u kterého neni pozadovéan po-
céteeni vklad, tj. za Gver bez akontace, zaplati klient 6,6 % rocng.

Hypot éka naopak i pro financovani rekonstrukce

Hypotéka naopak — tzn. hypotéka pred vybérem nemovitosti — se od svého dubnového uvedeni
na trh setkala s mimoradnym zgmem. GE Money Bank nyni piichézi s dal&i novinkou a rozSifuje moz-

(Pokracovani na strance 4)
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Dol ar na novem rraX| mu

k euru

V péek 19. srpna
dopoledne v Evrope
vystoupil dolark euru [
na nové nejvySSi Grovné za posledni dva tydny
az do blizkosti 1,21 USD. Navézal tak na &tvr-
tedni zisky, dosazené s pomoci slabého obchodo-
vani a novych zprdv z americké ekonomiky.
Dopoledne dolar k euru stoupl aZ na 1,2130 USD
a v poledne byl proti &tvrte¢nimu zévéru beze
zmény kolem 1,2175 USD. Vagi japonskému
jenu zastal rovnéz nezménén na 110,45 JPY a ke
Svycarskému franku posilil na 1,2718 CHF ze
¢tvrtegnich 1,2707 CHF.

MM Nasili brzdi

ekonom ckou obnovu I raku
Nésili povstalci v Iréku letos véazneé zbrzdilo
rastové vyhlidky zem¢ a zablokovao vyuziti
fonda pro obnovu ekonomiky, uvedl v prvni
zprévé o Iréku za poslednich 25 let Mezinarodni
meénovy fond. Hospodéaisky rast v Iréku se letos
podle Fondu zpomali na 3,7 % z lofiského prud-
kého tempa 46,5 %, podniceného opétnym na-
startovanim ropného pramyslu.

Rai f f ei sen pzfevezne

ukraj i nskou Bank Aval
Rakouska finaneni skupina Raiffeisen Internatio-
nal podepsala dohodu o prevzeti Bank Aval,
kterd je druhou nejvetsi komeréni bankou na
Ukrgjing. Raiffeisen uvedla, Ze po ziskani sou-
hlasu ze strany prisuSnych Gradti prevezme
93,5 % ukrajinské banky. Kupni cenaje taina.
Citibank vitézem

G obal Fi nance

Finan¢ni skupina Citigroup ziskala cenu ¢asopi-
su Globa Finance ,Nejlepsi internetova banka
pro ob&any, firmy ainstituce v CR v roce 2005".
Toto prestizni ocenéni ziskala kromé Ceské re-
publiky Citigroup v dalSich 39 zemich (mimo
jiné Cina, Egypt, Finsko, Irsko, lzradl, Itélie,
Mad’arsko, Mexiko/Banamex, Nizozemi, Rusko,
Slovensko, Spanglsko a Svycarsko). Global
Finance je renomovany finanéni ¢asopis, ktery
vychézi ve vice nez 158 zemich.

Nej horSi mésic pro

poj i Stovny v |etectvi
Ctyti  velka letecka
nestésti v tomto mési-
Ci zpusobila, Ze ¢ast-
ka, kterou budou
muset v srpnu vyplatit
pojistovny za pojisténi letadel, bude druhou
ngjvySSi od ledna 2002. Spolesnost Aon, kterd je
druhym nejvétsim pojistovacim maklérem v
letectvi na svété, odhaduje, Ze ¢éstka vyplacena
na pojistném za letadla se vy$plha na vice nez
170 mil. USD. Celkové by vSak letodni rok v
nékladech na Skody v letectvi nemél prekrogit
pramer uplynulych let.

T#i z4jenti o burzu
NYMEX z#ej m& spol eé&né
Zgjemci 0 prevzeti mensinového podilu v ame-
rické obchodni burze NYMEX (New York Mer-
cantile Exchange) zieimé spoji sily a predlozi
spolecnou nabidku. Ta bude od podniki soukro-
mého arozvojového kapitdlu Blackstone, Battery
Ventures a General Atlantic. V dubnu projevily
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nost vyuziti Hypotéky naopak na financovéni rekonstrukce bydleni. Az 30 % Gvéru muzZe pritom byt
klientem ¢erpano na bézny Ucet aklient pak az zpstne doklada vyuziti proinvestovanych prostredka.

Pozi ce Raiffeisenbank u firemroste

Postaveni Raiffeisenbank na trhu malych a stfednich firem roste, tvrdi prazkum GfK mezi 499
podnikateli a 1212 firmami. Podle ngj je pro podnikatele dilezita hlavné divéryhodnost a spolehlivost
penéZniho Ustavu (41 % firem), ddle je dalezité i udrzeni diouhodobého partnerstvi a tradice (29 % re-
spondentt), u soukromych podnikatela hraje duleZitou roli i dostupnost banky (30 % dotézanych). Firmy
u Raiffeisenbank ocetiuji i dobrou spolupréci a rychlost sluzeb: 30 % dotézanych ocenilo, Ze transakce
jsou zpracovévané bez chyb, 29 % pozitivné vnim4, Ze banka je ¢lenem silné nadnarodni skupiny. Mno-
ho klientd pti dotazu na nejslabsi stranku neméla bance co vytknout. Znalost banky mezi podnikateli a
malymi firmami dosahuje 88 % v segmentu firem a 80 % mezi soukromymi podnikateli.

Novym konkur zni m spravcem Uni on banky L. Raida

Novym spréavcem konkurzni podstaty Union banky se stal LukéS Raida. Ten nahradi dosavadni
sprévkyni Union banky Michaelu Huserovou, kterou Vrchni soud v Olomouci odvolal z funkce kvili
chybam, jichz se pti vedeni konkurzu Gdajné dopustila. Huserova kvili tomu podala dovoléani k Nejvys-
Simu soudu. Jgji pravnici rovnéz piipravuji Ustavni stiznost.

KAPI TALOVY TRH

Maj et ek domécich podil ovych fonda stoup

Majetek v domacich otevienych podilovych fondech se v ¢ervenci zvysil 02,7
mld. na 124,9 mid. K¢&. Celkem tak od zatdtku roku majetek v téchto fondech
stoupl o témer 16 mid. K&, sdélila Unie investi¢nich spolecnosti. V zahranic-
nich fondech meli tuzemsti investori koncem cervna dalSich 74,2 mid. K¢,
takZe ve fondech je celkem asi 200 mld. K¢&. Do domécich i zahrani¢nich podi-
lovych fondi vloZilo penize odhadem pies milion obyvatel.

Z|vnobanka s 5000 K& za akci i

Zivnostenska banka vyvlastni 9400 svych drobnych akcionéit. Za kaZdou akcii v nomindlni
hodnot¢ 1000 K¢ da vlastnikim 5000 Ké&. O vykupu minoritnich podilniki ve prospéch vétSinového
vlastnika UniCredito Italiano rozhodla valna hromada. Menginovi akcionéti v Zivnobance vlastni podil
%37 %. Cena za cenné papiry byla uréena znaleckym posudkem spolecnosti Ernst & Young Vauations.
Ceska spofitelna ma dva nové zajiSténe fondy

Od poloviny srpna mohou klienti Ceské spoiitelny investovat své
penize do dalSich dvou z tady zajidténych fondi. ESPA-CS zgjidtény fond 8 ma
svou vyhodu ve vysokém zgji&téném vynosu 5 % za pét let. Prednosti ESPA-
CS zgjisteného fondu 9 je 100 % podil na riistu praméru akciového indexu.
Nabidka obou fonda je platna do upsani celého objemu fondd, nejpozdgji do
27. tijna 2005. CS nebude po celé upisovaci obdobi vybirat vstupni poplatek. BB
Zhodnoceni obou fondi zavisi na vyvoji evropského akciového indexu DJ Eurostoxx 50.

| F Newt on se ot evee

Investiéni fond Newton se podle M. Z&bojnika, feditele sprévcovské spolecnosti J& T Asset
Management, pieménil na otevieny podilovy fond. Proces otevirani fondi zalozenych pro kuponovou
privatizaci tak skongil, protoZe IF Newton byl poslednim z celkem 559 kuponovych investi¢nich a uza-
vienych podilovych fondi, ktery se jesté neoteviel. Lidé ziskavaji otevienim fondu moZnost zbavit se
jednoduse svych podilt za hodnotu jejich majetku. I|F Newton byl s (€innosti k 26. ¢ervenci vymazan z
obchodniho rejstiiku, pricemz dnem piemény fondu je den nabyti pravni moci usneseni o vymazu. J&T
AM nyni pripravuje vyménu akcii fondu za podilové listy. K zahgjeni obchodovéni s podilovymi listy
fondu dojde po zabezpeteni vymeny akcii za podilové listy ve Stiedisku cennych papira.

AKAT: Makl é£ské dony spravuji 288 md. Ké

Firmy, fondy i domécnosti se stdle vice obraceji na profesiondini spravce majetku. Na konci
¢ervna obhospodaiovali obchodnici s cennymi papiry prosttedky za 287,7 mld. K&, tzn. meziroéni rist
pies 64 %. Nejvetsimi klienty jsou penzijni fondy, pojistovny afondy kolektivniho investovani.

Fi o burzovni zvySila polol etni obchody

Maklérska firma Fio burzovni zvysila v pololeti obchody s cennymi papiry na 17,4 mid. K¢,
kdyZ loni v pololeti vykézala 12,2 mld. K¢&. Zisk meziro¢ng narostl vice nez ¢tytikrat na5,2 mil. Ke.

RM Syst em zazadi| do PK 30 akcie Software 602

Akcie spolenosti Software 602 ziskaly zastoupeni v indexu PK 30 mimoburzovniho trhu s
cennymi papiry RM-Systém. V tficeti¢lenné bazi indexu nahradily emisi Cukrovaru Vrbétky, kterd byla
vyiazena kvili nizkému poctu akcii.

Anal yza variant uspozadani integrace dozoru

Komise pro cenné papiry vypracovala analyzu variant usporadani integrovaného dozoru s dira-
zem na hlavni pozitivni a negativni faktory jednotlivych feSeni. Jedna se o varianty nezavislé dozorové
instituce, plné integrace do centréni banky a funkcionadniho modelu. Komise se v ramci této analyzy
zabyvalai potencidnimi riziky soutasného navrhu CNB a MF naintegraci dozoru nad finanénim trhem
do centrélni banky. Analyza je na strankéch KCPwww.sec.cz v sekci Informace vetejnosti/Dal$i zprévy.

zgem o NYMEX firmy Blackstone a Battery
Ventures, které se netgjily tim, Ze snizi pocet
¢lent sprévni rady burzy z 24 na 11. Pak by
zfejme nésledovala primarni emise a vstup burzy
NYMEX na akciovou burzu. Samostatny zgem
projevovala i General Atlantic. Pokud by se obé
skupiny spojily, znamenalo by to zachovéni do-
savadniho systému obchodovani — dosud se
obchoduje zpiisobem verejného vyvolavéni cen.

Cinsk& agentura pro

rozsi #eni kurzu j Uanu

Cinska Nérodni rozvojova a reformni komise
navrhla, aby rozpéti pro pohyb kurzu juanu bylo
rozsiteno na 2 % ze soucasnych 0,3 %, coZ v
praxi znamena, Ze by jian mohl pii obchodovani
denng klesnout nebo posilit a2 0 2 %. Néavrh
statni agentury prichézi necely mésic poté, co
Cina rozhodla o revalvaci své meny. Vldda by
také podle agentury, ktera dohlizi na ekonomiku
zeme, méla zvéZit zvySeni Grokovych sazeb v
souladu s USA. Soucasné by ale mela urychlit
zavedeni opatfeni na omezeni prilivu kapitalu,
ktery by se > po téchto krocich mel vyrazng zvysit.
Povol i €ina cizincam

kont r ol ovat banky?

Cinské Urady zvaZuji, Ze vibec poprvé povoli
zahraniénimu  subjektu prevzit kontrolu nad
&inskou stétni bankou. Jako prvni by tak mohla
pfijit na fadu Guangdong Development Bank,
cozZ je stredné velky finanéni Ustav se sidlem v
jizni Cing. Pigeto zahranieni ekonomicky tisk.
Banky vymahaji spl aceni
dl uhu Jukosu u soudu
Skupina vefitelt vedena francouzskou Société
Générdle se rozhodla vymahat dluh u témer
zkrachoval é ruské ropné firmy Jukos ve vys 480
mil. USD u nizozemského soudu. Syndikét vice
nez deseti zgpadnich bank pojcil v roce 2003
firm¢ Jukos miliardu dolart. V té dob¢ byla
spolednost ngjvetsim ruskym vyvozcem ropy.
Ruské daiové Urady vSak zacaly po spolecnosti
vyméhat nedoplatky na dani. Jukos byl tak donu-
cen prodat hlavni téZebni divizi Jugansknéftégaz
stétni ropné firme¢ Rosnéft’. Prodej ohrozil schop-
nost firmy splatit Gveér.

Rai f f ei sen se zi skem

273 ml. EUR

Raiffeisen International Bank-Holding, do jgjiz
skupiny patti i Raiffeisenbank v CR, zvydla v
prvnim pololeti zisk o 58 %. Celkova aktiva
vzrostla 0 14 % na 32,9 mld. EUR. Skupina nyni
obsluhuje 5,7 milionu zékaznika.

Ceska né&rodni banka poréda
ve stiedu 14. z&t 2005 ve své budové Plodinové
burzy na Senovézném nédmésti 33 v Praze 1

CNB Research Open Day

Paldenni akce bude prilezitosti zhlédnout
nekteré z nejlepSich soucasnych vyzkumnych
praci CNB, dozvédét se néco o strategii
vyzkumu a neformalné se setkat s vyzkumnymi
pracovniky a analytiky Ceské nérodni banky.
Program akce je k dispozici na
http://www.cnb.cz/en/
cnb_research_open_day.php
(v pdf formétu). VSechny prezentace budou v
angli¢ting. V pripadé zgmu se mizete
registrovat na www.cnb.cz nebo poslat e-mail
na: info@cnb.cz. Poget mist je limitovan
kapacitou konferenéni mistnosti.

oo o
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OVB Al finanz kvali Hel vagu podstoupi audit

Spolecnost OVB Allfinanz se zavézala, Ze podstoupi kvili pripadu Helvag hloubkovy
audit s cilem provetit a korigovat systém internich pravidel a postupti obchodnich zéstupci pii
komunikaci s klienty. O zavedeni auditu i pro stavajici ¢leny rozhodlo predsednictvo Asociace
finan¢nich zprostiedkovatel i a finangnich poradci CR (AFIZ).

PQJI STOVNY A PENZI JNI FONDY

. e = v v 7 . Voo o
Zivotni pojisSténi Allianz pokraéuje v rastu

Allianz dosdhla v prvnim pololeti celkové predepsané pojistné ve vysi 4,88 mid. K& a vytvorila
zisk po zdanéni ve vys 405 mil. K&. U neZivotniho pojisténi predstavovalo piredepsané pojistné ¢astku
3,97 mld. K¢ au Zivotniho pojisteni 0,91 mid. K¢.
| NG znovu vyl epSila pozici

ING znovu vylepSila svou pozici spréavce majetku: zisk 742 mil. K& v Zivotnim pojisténi a pen-
zijnim pipojisteni aznatny nariist v podilovych fondech v prvni poloving roku 2005. Celkovy cisty zisk
pojistovny ING a penzijniho fondu ING v CR se zvysil k 30. ¢ervnu 2005 0 66 % v porovnani se stgj-
nym obdobim minulého roku. Objem investic do podilovych fondi vzrostl o vice neZ 70 %.

Aviva vybral a na pojistnémvice

Pajistovna Aviva vybrala v prvnim pololeti na pojistném 325 mil. K¢, coz znamenalo meziro¢ni
narast o 48 %. O rok diive piijala ve stejném obdobi pojistné 220 mil. K¢&. Ke konci ¢ervna vykézala
zisk 6,5 mil. K¢, pied rokem mela ztrétu 19,4 mil. K&. Hodnota aktiv pollstovny doséhla 1675 mil. K¢&.

hbJV|ce klientd pzibylo do PFCP a PFCS

NeJV|ce novych teastnikit penzijniho pripojistént ziskaly v prvnim pololeti Penzij-
= ni fond Ceské pojidtovny a Penzijni fond Ceské sporitelny. Vyrazngjd Ubytek
s Klientd nepostihl Z&dny z penzijnich fondi. Vyplyvéa to z Gdajt Asociace penzij-
nich fonda. Na konci ¢ervna mély penzijni fondy 3,135 milionu klientt, coz bylo
. Yl 0 185 000 vice nez na konci roku 2004. Nejvice aktivnich Geastnika penzi ijniho
pii pOJlstenl ato 823 000, mel po druhém ctvrtleti PF CP. Letos mu pribylo 52 000 klientt. Za nim nésle-
dovaly Credit Suisse s 613 000 klienty a PF CS, kterému se za Sest mésicti pocet klienti zvysil o 41 000
na 452 000 osob. Nasledovaly ING PF s 379 000 G¢astniky, PF KB s 331 000, CSOB PF Stabilita s
321 000 aAllianz PF se 109 000 klienty. Nejvice pengz klientii spravuje Credit Suisse s 25,1 mld. K¢&.

LEASI NG

Zaj em 0 nakupy na spl atky

Nakupy zboZi na splétky prostiednictvim internetového spotiebitel ského Gvéru GE Money Mul-
tiservis jsou stéle oblibengjsi. V porovnéni s loniskym rokem vrostl z§em o nékupy zboZi na spléatky za
prvni pololeti 0 145 %.

Honme Credit mize éerpat od bank uvér

Spolesnost Home Credit Finance ziskala od bank moznost ¢erpat po ¢tyfi roky celkem 3 mid.
Ke. Zgjistene penize jsou ureeny predevsim k financovani jednorazovych spotiebitelskych pljeek posky-
tovanych klienttim v CR. Prvni vyuziti penéz firma piredpoklada koncem srpna.

D.S. Leasing v pololeti s narastemo 11 %

Obchody za vice nez 685 mil. K¢ uzaviela v 1. pololeti spolesnost [
D.S.Leasing. Meziro¢ni narist o vice nez 11 % znamenal dosud nejlepsi pololetni
vydedek. Firma poskytovala nej¢astéji leasing na automobily — financovani nakupu
aut predstavovalo tii ¢tvrtiny novych obchodi. Nej¢astgjsSim predmétem leasingu
byla nékladni a uzitkova vozidla, jgich pofizovaci hodnota piesahla 300 mil. K. g

CCB Fi nance zvySila objem obchoda

Spolecnost CCB Finance poskytla svym klientam v prvnim pololeti na nakup automobilt 1,57
mld. K¢, cozZ predstavovalo meziroéni nériist o témei 21 %. Leasing predstavuje z objemu obchodu jiz
jen 10 %, zbytek je financovan formou Gvéru. V novych vozech se objem poskytnutych financi v prvnim
pololeti zvySil vice nez desetindsobné ve srovnani se stejnym obdobim roku 2004.

PPF dokonéi | a prodej CP Leasing

) Financni skupina PPF dokonila prodej spolenosti CP Leasing firmé Sofinco. Prodgj schvdlil
Utad pro ochranu hospodéiské soutsze 9. srpna, bylo prevedeno 100 % akcii CP Leasing na Sofinco.

<
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SG koupi DeltaCredit
Francouzska finan¢ni skupina Société Générale,
ktera v CR vlastni Komeréni banku, zaplati zhru-
ba 100 mil. USD za prevzeti ruské hypotesni
banky DeltaCredit. SG posili prevzetim Del-
taCredit své ruské aktivity, které zahrnuji posky-
tovatele spotiebitelskych Gvéra Rusfinance, spe-
cialistu na automobilové pijcky Promek Bank a
finanéni Ustav Banque Société Générale Vostok.

Royal Bank of Scotl and

koupi &ast Bank of Chi na

Britsky bankovni Ustav Royal Bank of Scotland
(RBS) povede investici 3,1 mld. USD do druhé-
ho nejvétsiho ¢inského financniho domu Bank of
China RBS v jedné z nejvétSich zahrani¢nich
investic do ¢inského bankovniho sektoru ovladne
na ¢inské bance 10 % akcii.

O LSE nma zaj em Macqua-

ri e Bank

Nejvetsi australska investi¢ni banka Macquarie
Bank by se mohla spojit s dalSimi investory a
podat nabidku na prevzeti Londynské akciové
burzy (LSE), jejiZ trzni hodnota ¢ini 1,4 mid.
GPB (zhruba 60 mid. K¢&). Firma oznamila, ze
prevzeti LSE patii mezi akvizice, o kterych uva-
Zuje. Dodala v3ak, Ze neni jisté, zda tyto Gvahy
povedou k piedloZeni oficialni nabidky.
JPMorgan a TD Bank

zapl ati Enronu odSkodné

Americkd banka JPMorgan
Chase & Co. vyplati zkracho-
vaé energetické skupiné En-
ron celkem as 1 mid. USD
jako odSkodneéni za to, Ze po-
méhala manazeraim firmy
péchat G¢etni podvody. Podob-
nou dohodu na 70 mil. USD uzavielai kanadska
Toronto-Dominion Bank. Treti nejve&tsi americka
banka zaplati Enronu 350 mil. USD v hotovosti a
k odskodneni dalSich néarokd vycleni jeste 660
mil. USD. Toto urovnani je dosud nejvétsi, jaké-
ho se zatim sprédvcim Enronu podaiilo doséh-
nout ve sporu proti deseti bankam.

Googl e prod4d nové akcie

Internetova spolecnost Google Inc. proda inves-
toram dalSich az 14,16 milionu b&znych akcii a
podle posledni trzni ceny tim ziskd asi 4 mid.
USD. Provozovatel nejpopulérngjsiho svétového
internetového vyhledavate to ozndmil ve sdéleni
pro americkou Komisi pro cenné papiry a burzy.

Fitch zvySila Bul harsku
avérové ratingy

Mezindrodni ratingova agentura Fitch Ratings
zvySila Bulharsku o jednu pricku hodnoceni
spolehlivosti finanénich zavazki. Udglalato den
poté, co bulharsky parlament schvdlil po témer
dvoumésiénich povolebnich tahanicich novou
vlédu. Rating dlouhodobych devizovych zavazka
Fitch Bulharsku zvySilana BBB z BBB-. Hodno-
ceni dluhtt v doméci méng zlepSila na BBB+ z
dosavadniho BBB.
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