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KOVENTAR

Fondy v pol oviné roku

Tak pravi celkova statistika: za prvni
pololeti nejvySsi priliv v historii ve vys 27,5
mid. K¢&. Fondy dnestak jiz spravuji majetek
v hodnoté 200 mld. K¢. V prvnim pololeti tak
fondy skuteéné inkasovaly v praméru miliar-
du tydné.

Hodnoceni vyvoje neni jednoduché.
Pres zrgimé vitézstvi fondt pen&zniho trhu
dodlo k celkovému sniZeni jejich nadviddy z
50,7 % na50,1 %. K extrémné konzervativnim
investicim v3ak musime pogitat zajisténé fondy,
které tempem ristu i piilivem nepochybné za-
bodovaly v oblibé znaing. Stafetu vitszi tempa
rastu sice prevzaly fondy fondd, ale z nepatrné
srovnavaci z&kladny.

Rozdéleni podle typi fonda

la bez funusu, dal§i ¢ést
oficidng, mnozi akcionafi |
netusi, Ze jim penize z
likvidace cca 300 titult lezi
u soudu (jde vSak prevézng
0 nevysoké c&astky), jini zapomnéli,
netudi ani to, Ze néco maji, dalsi mévli rukou.
Pocet aktivnich akciondit se u nas
odhaduje nejvys na nékolik desitek tisic, ae
investor do akcif je jiz vic. Nekteré odhady se
bliZi az k pal milionu, protoZe pocet U¢ta podi-
lovych fondi sejiz blizi milionu. Prvni problém
je v tom, Ze pocet téchto G¢th je vySSi (a prav-
dépodobné mnohem vy&Si), neZz pocet jgich
vlastniki — investori diverzifikuji jak mezi
fondy, tak mezi jejich sprévci. Odbornici jsou
vSak presvédeeni, ze podet lidi vyuZivajicich

nekteri
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Fondy d uhopi sové 4157 md. K& 22% 74 fordech s 1t Zsrﬁ’ym ein.
Fondy ak ciové 17,01 md. K¢ 17% 248| nimi Strategiemi.

Fondy smiSené 1940md. Ké¢| —15% — 3,31| Presto zefména v poslednim

Fondy fondii 362md. Ke|  269% 2,64| roce dochazi k- citelnému
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Celkem 196,72 mld. K&| 16,30% 27.5| gmisenych (tj. s vyznamnym

Snad nejvyznamngjsi zmeéna trendu je
patrné v rastu obliby dluhopisovych fondd, i to
je vSak zpiisobeno jejich vyjimecnymi az dvou-
cifernymi vynosy v uplynulych 12 mési¢nich
obdobich. K vyrazngj$imu rastu obliby akcio-
vych fond nedoSlo, protoze priliv 2,5 mld. K¢
je jen pramérem celého trhu. A snad jen po-
znadmku k odlivu ze smiSenych fondi, ktery je
zpasoben doznivajicim odchodem vétSich in-
vestort z postkuponovych fonda.

Trh je rozdél en stabil né
Nedoslo k Z&dnému pirekvapeni, naopak
lidti trhu své postaveni upevnili. , Velka trojka’
bankovnich skupin ovlada jiz bezmda 80 %
majetku fonda a pficteme-li dalSich pét inves-
ticnich spolesnosti, dostavame jiz 95 % trhu.
Jedinym nebankovnim subjektem, ktery
se dostal pies 1 % (nad 2,5 mld. K¢) je Conseq
AM, ten se v&ak silné angaZuje ve vlastnim
asset managementu. Naopak pod 1 % najdeme
jak Pioneer ze skupiny ZB-Unicredit, tak Raiff-
eisenbank i svétové obry Citibank ¢i HSBC.

Ze by se i u nés zaeéalo
. blyskat na &asy“?

Ced se akcii boji jak cert kiize. |
»Skoleni* kuponové privatizace dopadlo pong-
kud kontraproduktivné — zastaly po ném sice
dva miliony , neprazdnych* majetkovych G&ta,
ae pocet téch zruSenych doséhl jiz pres 5,2
milionu. | vé&tSina z téch zbylych dvou miliond
se vk , nehnula Iéta. Cést akcii nanich zanik-

podilem akciové slozky) fondi. Jesté je sice
brzo hovotit 0 masovém trendu, protoze stidle
prevazuji investice do nejkonzervativngjsich
fondi penézniho trhu a zajisténych, presto vy-
nos akciovych trhi 1&ka ¢im dél vice lidi. Vzdyt
naSe akcie méfené indexy vydélaly jen za po-
sledni rok pres 60 %!

Petr Fejtek, Séfredaktor

¢asopisu Finanéni poradce

Clenéni trhu podle sprévci

PRAVE VYCHAZI
V sr pnovém vydani
éasopi su Bankovni ct vi
se doétete o
vzaj enném vzt ahu nakr oekono-
m ky a bankovni ho sektoru
0 ,ratingu pro ratingové
agentury
probl enati ce p#enositel nosti
&isla uétu
bankéch a realitach
noder ni ch i nvesti énich
i nst runment ech
penzijni reforn& a dal Sim
vyvoj i penzijnich fonda
Wkazkovy vytisk zdarna a infor-
nace o p#edplatném ziskate na
tel. &sle 800 110 022 nebo na
ht t p: // bankovni ctvi . i hned. cz.
Casopis je také k dostani ve
vol ném prodeji. Seznam prodej en
na wWw\ econom a. cz/ pr odej ny.

Dol ezal #editel em

atvaru v GSOB

Reditelem Gtvaru Institucio-
néni klientela byl jmenovén
Pavel Dolezal. Tento Utvar
zodpovida za rozvoj Klient-
skych vztaht s nebankovnimi
finanénimi institucemi a insti-
tucemi verginého sektoru, za .
sprévu a Uschovu cennych papiri, vykon funkce
depozitare fonda a za bankovni korespondentské
vztahy. P. DoleZa vystudoval Prévnickou fakultu
UK aVSE v Praze, nyni dokonguje studium préav
na University of London. Od roku 1997 pisobil
v byvaé IPB jako pravnik se zaméfenim na
konkursni fizeni, do CSOB nastoupil v roce 1998.
Gener al ni m £editel em

Citibank Javed Kurei shi

Javed Kureishi byl jmenovéan
generdnim feditelem Citi-
bank v CR a zéroven tedite-
lem divize korporéniho a
investicniho bankovnictvi v
CR. J. Kureishi zahgjil svoji
kariéru u Citigroup v bieznu
1985, kdy nastoupil do Uve-

mid. K&| podil v%
ISCS + CS 73,03 37,12
CSOB +1S CSOB 51,93 26,4
IKS KB 31,45 15,99
ING Bank 11,74 5,97
Pioneer IS 8,99 4,57
HVB Bank 4,05 2,06
CP Invest 3,01 153
Conseq |M 2,6 1,32,
Citibank 1,64 0,83
Pioneer Investments 1,63 0,83
Raiffei senbank 1,45 0,74
HSBC Bank 1,11 0,56
J&T 1,12 0,57
Ostatni 2,97 151
Celkem 196,72 100

rového oddéleni Citibank v
pakisténském Karasi. V roce 2000 presidlil do
Kahiry jako feditel korporétni banky v Egypté a
po tiech letech byl Javed pieloZen do Johannes-

(Pokracovani na strance 2)
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EKONOM KA

MVF: CR musi provést reforny, aby udrZela rast

Ceské republika musi provést fadu reforem, aby udrZela vysoky hospodérsky rist, vyplyva z
hodnoceni Mezinarodniho ménového fondu, které zveteinila CNB. MMF sice hodnoti CR jako jednu z
nejoteviengjSich a ngjrozvinutgjSich ekonomik mezi novymi ¢lenskymi stéty EU, ale zéroven varuje pred
vysokymi rozpoctovymi deficity, malou pruznosti trhu prace a starnutim populace. "UdrZeni dobré vy-
konnosti ekonomiky si vyzada jednotnou reakci hospodérské politiky na tyto vyzvy," uvedli zéstupci
MMF a upozornili, Ze predevsim k odvréceni nepiiznivého dopadu stérnuti celé popul ace bude zapotiebi
ambiciézni penzijni reformy, jinak se situace stane neudrzZitelnou. Varovali rovnéz pred zpozd'ovanim
reformy zdravotnictvi a pied opakovanym poskytovanim finanéni pomoci zdravotnim pojistovnam,
které by mohlo zvétSit piipadné rozpoctové zavazky. Fond naopak vyjédtil uznani stétnim organim za
dosaZeni nizké inflace a podporil nedavna sniZeni Urokovych sazeb.

Koruna posilila na vice nez t&ileté maximm

Ceska ména 11. srpna posilila na vice ne tiileté maximum 29,25 K&/EUR. Davodem byl piizni-
vy vyvoj v celém stiedoevropském regionu a ocekévani ohledné novych ¢isel platebni bilance. Nejsilngj-
§i v historii bylakorunav ¢ervenci 2002, kdy se kurz dostal aZ na 28,92 K&/EUR (viz graf).

B&zny uéet platebni bilance prohloubil schodek

Bé&Zny Gcet platebni bilance v ¢ervnu prohloubil schodek na 15,289 mid. K&. Vysledek ovlivnil
vySSi deficit bilance vynosi, ktery ¢inil 24,541 mid. K¢ a byl zpasoben vyplécenim dividend. V kvétnu
b&zny Gcet vykazal podle revidovanych Udajti schodek 6,046 mid. K¢, v dubnu 3,281 mid. K&.

CR a SR mji nejstabilng si rast ze zem CECD

CR a Slovensko maji v poslednich letech nejstabilngj& vysoky ekonomicky rist ze vech zemi
OECD. V kazdém z poslednich sedmi tvrtleti rostlo hospodéistvi téchto zemi nejméné o procento, coz
se 7&dnému dalSimu stétu nepodaiilo. Spolesns s Irskem dosahuji navic CR a SR nejvySiho rastu, vy-
plyva ze statistik OECD. Stredoevropské zem¢ se podle ekonomi vezou na ving obliby zahraniénich
investori a pii relativné nizké ceng prace nabizeji vysokou kvalifikaci obyvatel a dobrou infrastrukturu.

VWWvoz CR loni o &tvrtinu vy$$i nez v roce 2003

C%kam vyvozcim se dati nejen letos, Uspesni byli jiz loni. Podle statistickych dat dosahl celko-
vy vyvoz CR v roce 2004 zatim nejpiiznivejSich vysledkt za dobu jei existence. Hodnota exportu CR
piesdhla 1,7 bil. K& av porovnani s rokem 2003 byla o vice nez &tvrtinu vyssi.

M= chce zékon o prodeji finanénich produktd

Ministerstvo financi jedna s Komisi pro cenné papiry o piipravé zékona, ktery by zatitil
prodgj viech finanénich produkt. Rekl to ndméstek ministra financi Tomas Prouza.
"Existuji pravidla pro jednotlivé typy produkti, ale chybeji zakladni pravidla, kterd by
srovnala podminky v jednotlivych sektorech,” dodal Prouza. Ndméstek tak reagoval na
nejnovejsi skandd v prodeji finangnich produktt. Podle informaci tisku piijde zhruba
1200 lidi o vklady v celkové vys 300 mil. K¢, které investovali do nemovitosti Svycar-
ské spolecnosti Helvag. Firma OVB Allfinanz, ktera obchody zprostiedkovavala, piizna-
la, Ze moZnost ndvratu penéz klientiim je velmi mala "Bude to nejvetsi skandél v prodeji
financnich produktzi za posledni dva t4 roky od krachu KTP Quantum " fekl Prouza.

Zavi sl ost ekonom ky na ropé je nizSi nez d#ive

Zéavidost svétové ekonomiky na ropé je zhruba o polovinu niZsi nez pied 30 lety, tedy v dobg
takzvaného ropného Soku. Vyplyvéa to z vypocta Davida Marka ze spolecnosti Patria Finance. Sou¢asné
rekordni ceny ¢erného zlata tak jiZ idajné nejsou takovym nebezpetim pro hospodéistvi jako v minulos-
ti, kdy uvrhly cely svét do nejistoty.

CKA chce prodat zbytek pohl edavek Konpo

Ceska konsolidagni agentura chee prodat zbytek pohledévek své deeting spolegnosti Konpo.
Dluhy z Komeréni banky v hodnotg témer 2 mld. K& nabidne zgemcam tento tyden. S pohledavkami se
v minulych dnech sezndmilo 22 potenciélnich zgemci z 18 spolecnosti. V bloku je celkem 174 pohleda
vek za 72 diuzniky a vSechny pochézeji z KB. Vereginé vybérové fizeni bude vyhléSeno 19.srpna.

V Praze a VarSavé rychle rostou zivotni naklady

Zivot ve Varavé a v Praze je nyni ndkladngj s neZ napiiklad v Bostonu na
z&padnim pobieZi USA. Vyplyva to ze studie, kterd byla uverginéna v Londyné a
podle které hlavni mésta étyi novych ¢lentt EU zaznamenala v roce 2004 nejvyssi
nérast Zivotnich nékladii. Praha, VarSava, BudapeX’ a Bratislava silné postoupily v g
klasifikaci 130 mest, kterou udélala spolecnost EIU na zékladé hodnoceni Zivot- |
nich naklada. Hlavni mésto Polska postoupilo z 92. mista najare 2004 a z 55. mista
na jare 2005 na 37. misto. Praha je podle studie, kterd srovndva cenu nékupniho
koSe piepoctenou na americké dolary, na 55. mistg, zatimco loni zaujimala 75.
piicku. BudapeSt a Bratislava obsadily 75. misto, resp. 82. pticku. NejdrazSim
méstem na svété zastava Tokio, po némz nésleduji Oslo a Osaka.

Jediny informaéni portal
pro top management
www.ManagerWeb.cz

(Pokracovani ze stranky 1)

burgu jako divizni tfeditel pro sprévu rizika sku-
piny Citigroup v Africe. V kvétnu 2004 se vrétil
do Egypta jako feditel korporétniho a investi¢ni-
ho bankovnictvi, atam také strévil loisky rok.
Jmenovani &l ena burzov-

ni ho vyboru pro kot aci

Burzovni komora opé&tovné jmenovala Markétu
M ihlhoferovou (Ceska sporitelna) na dal i tiileté
funkéni obdobi, tzn. do srpna 2008 ¢lenkou bur-
zovniho vyboru pro kotaci.

Nova posila managenent u
RPG | ndustries

Vedeni mezindrodni investicni a pramysové
skupiny RPG Industries, kterd v CR spravuje
koncern OKD, privita dal§ vyraznou manazer-
skou osobnost. Finanénim manaZerem se stane
Sven Gleasdl, jenz doposud pisobil ve vrcholo-
vém managementu centrdly banky HVB v Mni-
chové. Od poloviny srpna prevezme Gleasel v
nové budovaném manaZzerském tymu vedeném
Tomé&Sem Sabatkou funkci financniho teditele
primyslové divize celého holdingu.
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KONFERENCE

Védecké konference VSFS
Mezi Ukoly vysokych skol patii i spolupréace se
zahraniénimi Skolami a feSeni védeckych a vy-
zkumnych Ukold. Plati to jak pro verging, tak i
soukromé vysoké Skoly. Vysoka Skola finan¢ni a
sprévni spolupoiéda v ramci védecké ¢innosti jiz
nekolik let odborné konference s mezinérodni
Ucasti. Partnery byvaji nejvyznamnéjsi odborné
instituce, ministerstva a spolecnosti v daném
oboru. Mezi prednéSejici obvykle patii Spickovi
odbornici ze statnich instituci, tuzemskych i
zahrani¢nich vysokych $kol, viadnich agentur a
prednich firem. O vysledky konferenci je mezi
odbornou verejnosti vysoky zgjem. Dokumenty o
konferencich jsou proto zvefegjinovany také ve
forme tistenych sborniki. NejlepSim vysveédee-
nim pro porédgjici skolu je, ze zgem vyvola
pokracovani konferenci v dalSich letech.

Jiz 8. ro¢nik mezindrodni védecké konferen-
ce ,LIDSKY KAPITAL A INVESTICE DO
VZDELANI“ pripravuje VSFS na zéi. Konfe-
rence se konala poprvé v roce 1998 a nastolila
dulezité aktud ni téma znaostni ekonomiky: najit
pro CR nejvhodngj& model financovani vzdsla-
ni, zejména vysokého Skolstvi. Letodni konferen-
ce bude mimorédna tim, Ze poprvé na ni budou
prezentovény souhrnné vysledky dlouhodobé
diskuse. O vysoké odborné Urovni konference
svédei také dohoda organizétori o vymené pied-
nasgjicich z letodniho 30. mezinérodniho kongre-
su IAREP , Absurdity in the Economy“, ktery
navazuje natuto konferenci o den pozdgji.

Vice informaci na www.vsfs.cz/vedaavyzkum.
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CeSi vice preferu1| | nternet ové bankovni ctvi

CeSi davaji stéle vice prednost internetovému bankovnictvi pied névatévou
pobocky. Jednotlivé bankovni aplikace jiz nenabizeji jen moznost prevodu
penéz, ale naptiklad i dobiti mobilniho telefonu. Svou roli v&ak podle ekono-
ma hraje i lepSi dostupnost internetu. Jen za prvnich Sest mesici Ietodniho
| roku vzrostl pocet uZivateli internetového bankovnictvi o desitky procent a v
. soucasnosti jg vyuzivaji miliony lidi, vyplyva z pololetnich vysledka ¢eskych
bankovnlch domii. V Ceské sporitelng vyuzwamtemetbankl ng 872 000 klientt, cozZ je meziroéng 0 22 %
vice. Jedni¢ka natrhu CSOB zaznamenala za letodni prvni pololeti vice neZ 30% nérfist z&mu o interne-
tové bankovnictvi. V soucasnosti ho vyuZiva témet 270 000 lidi. DalSich 55 000 vyuZivainternetbanking
dcefiné spolecnosti Po&tovni sporitelna. U Komeréni banky a GE Money Bank ovlada sviij Gcet pomoci
internetu ¢i telefonu vice nez 50 % vSech klienta.

Rai f f ei senbank hospodati |l a se zi skem 174 m|. Ké

Raiffeisenbank hospodatila v 1. pololeti s ¢istym ziskem 174,3 mil. K¢&. ,, Pokles ve srovnani
s minulym rokem je ovlivnén loriskym jednorazovym prijmem z prodeje podilu ve spolechosti Muzo, a
dale nerovnomernym cerpanim nakladii v minulém roce. Zdravy wyvoj banky potvrzuje i vysledek za
samotny cerven, kdy banka vykdzala nejvySSi mesicni zisk v historii,” komentoval vysledky generani
feditel a predseda predstavenstva L ubor Zalman. Zisk banky pied zdangnim dosahl 225 mil. K¢&. Celkova
aktiva banky dosdhlake konci ¢ervna 72,8 mid. K& a od pocétku roku vzrostla o vice nez 15 %.

Vol ksbank CZ zvySila zisk na 46 ml. K&

Volksbank CZ hospodatilav 1. pololeti se ziskem 45,9 mil. K&, coz je 0 30 % vice neZ ve stej-
ném obdobi lonského roku. Bilanéni sumapoklesla o 5,6 % na 19,3 mid. K¢ (vice viz priloha).

Ceska spofitel na zdrazila hypot éky

Ceska spotitelna zdraZila nekteré hypotesni Gvéry. Urokové sazby vzrostly a2 00,3 p. b.; mésic¢-
ni splatka se tak prodrazi o nékolik stokorun. Zdrazeni prichazi necely mesic poté, co CS naopak snizila
sazby az 0 0,5 p. b. Podle zastupct CS nyni banka zvySila sazby kvili vyvoji Groki na mezibankovnim
trhu av souladu s o¢ekavanim analytiki, ktefi predpovidaji stagnaci sazeb a poté jejich mirny rast.

Portfolio poskytnutych hypoték vySSi o 42 %

Z&emklientd o hypotesni Gvéry GE Money Bank pokracoval i v prvnim pololeti letosniho roku.
Predevsim diky rekordné nizkym Urokovym sazbam a Uspéchu Hypotéky naopak vzrostl celkovy objem
hypoték, které GE Money Bank iz poskytla klientam, na 8,8 mid. K&. V meziroénim porovnani to
piedstavuje narst 0 42 %.

Lidé stéle castéi vyuzivaji hypoteky

Masivni reklamni kampané a rekordné nizké Urokové sazby jsou hlavnimi davody, pro¢ si lidé
stéle vice berou hypoteni Gvéry na porizeni bydleni. Podle Udaji jednotlivych bank nabyvéa objem hy-
potecnich Gvéra obiich rozmert. Napriklad meziro¢ni nérist poskytnutych hypoték u Komeréni banky v
prvnim pololeti &inil 40 %. Banka tak poskytla hypoténi Gvéry za 8 mid. K&. CSOB a Ceské spotitelna
poskytly v pololeti hypoteky celkem za témef 14 mid. Ke. Primérna trokova sazba u hypotek podie
Gdaja CNB ¢inilav gervnu 4,4 %. Pritom na zacétku letosniho roku byla na trovni 5 %.

Zajemo pojiSténi karet

Vice nez devét tisic pojisteni platebnich karet pro podnikatele
afirmy Profi Merlin uzavieli klienti KB od poloviny ¢ervna letosniho
roku, tedy b&hem necelych dvou mésict od zahgjeni prodeje tohoto
produktu. Usp&sné je rovnéZ pojigeni Merlin pro fyzické osoby. KB ho g
uvedla natrh v poloving roku 2004 a dosud si zékaznici KB sjednali vice nez 140 000 téchto pojisteni.
Oba typy pojisténi (Merlin, Profi Merlin) nabizeji pojistnou ochranu a finanéni jistotu v pripadé odcizeni
nebo ztréty platebni karty KB, ato debetni i kreditni.

CS s kreditni kartou pro studenty a k hypot éce

Od srpna 2005 Ceska sporitelna nabizi kreditni kartu pro studenty vysokych 3kol. Ti si nyni
mohou v rdmci Programu Student+ vybrat mezi sjedndnim kontokorentu nebo vydanim kreditni karty
Kredit+ Visa Electron. Dal&i novinkou je nabidka kreditni karty k hypotesnimu Gvéru. Klientim, ktefi si
v bance sjednaji hypotéku, maZe byt jako bonus nabidnuta predschvéalena kreditni karta. CS také od
poloviny srpna zatne vydavat sluzebni kartu MasterCard Business a novy typ odmeny Bonus programu.

eBanka brani zneuziti platebni karty

K 1. srpnu 2005 eBanka spravovala pies 365 tisic aktivnich platebnich karet. V zgmu
maximalni bezpecnosti pri pouZivéani platebnich karet nabizi eBanka svym klientam Sirokou nabidku
dopliikovych sluzeb, jako je moZnost zamykani platebni karty, sluzba Informuj m&!, virtudini platebni
karta pro n&kupy po internetu a pojisténi karty proti zneuZiti.

CSOB nabi zi na webu "popl at kovou kal kul agku"

Na své webové stranky umistila CSOB novou Kalkulagku optimalizace bankovnich poplatki,
kterd by me&la mimo jiné prispst k vySSi transparentnosti poplatkt za béZné operace na tu. Hlavnim
cilem kalkulacky je umoZnit klientim CSOB srovnat ceny za stejné operace v riznych distribugnich
kandlech. "Poplatkova kalkulacka' CSOB navazuje najiz diive spudténé "lvérové kalkulasky".

(Pokracovani na strance 4)
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USA zvySily z&kl adni
arok na 3,5 %

Federdni rezervni systém Spojenych stéti (Fed)
zvySil 9. srpna zakladni Urokovou sazbu o dal-
Sich 25 zékladnich bodi na 3,5 %. Sazba je nyni

v USA nanejvyssi trovni za témef ctyii roky.
Cina zvetejnila koS nen
Cina 10. srpna viilbec poprvé zvetejnila slozeni
koSe meén, vici némuz definuje kurz jianu. V
koS mé nejvetsi zastoupeni dolar, ddle euro a
japonsky jen, vyraznéji je v ném zastoupen také
jihokorejsky won. Predstavitelé centralni banky
tak rozptylili podezieni, Ze se Cina pfi utvareni
kurzu i nadéle fidi pouze vyvojem dolaru.

Zl at o podrazi,

tvrdi experti
Cena zlata, kterd se b&hem
letodniho roku vétSinou pohy-
bovala v pasmu 420 az 440 r
USD za troyskou unci (asi L
31,1 gramu), v nadchazejicich mésicich poroste.
Shoduji se na tom experti. Cena drahého kovu
roste i nyni. Priblizné od poloviny cervence si
index Golds polepsil o vice nez 5 %.

Ropa pzekroéila

hrani ci 67 USD

Cena americké lehké ropy se 12. srpna poprvé
dostala nad 67 USD za barel. Vystoupila aZ ha
67,10 USD, ale veter z téchto hodnot sestoupila.
Nakonec se ustdlila na 66,86 USD a proti pred-
chozimu zé&véru vzrostla o 1,06 USD. Barel
severomoiské ropy Brent viibec poprvé piekrogil
hranici 66 USD. Od zacétku roku je cena ropy
vySSi asi 0 52 % aanalytici se shoduji, Ze situace
natrhu je zrald na dal§i rast. Jednak trva vysoka
poptavka po ropé prakticky v celém svété, jed-
nak se ukazuje, Ze svétova ekonomika ani pri tak
vysoké cené ropy nepocit'uje veétsi Gjmu.

Novy odhad rastu

britské ekonom ky

Britska centralni banka sniZila odhad ristu do-
méci ekonomiky pro letodni rok zhrubana2 % z
piedchozich 2,5 %. V roce 2007 by viak melo
tempo hospodéiské expanze zrychlit na vice nez
3 %. Bank of England rovnéZ predpovédéla, ze
mira inflace se kvili vysokym cendm ropy v
blizké dobé dostane nad 2 %, ktera si za svij cil
stanovila viéda.

Rusky akciovy trh

dal e poroste

Rusky akciovy trh podle analytikti a makléra
déle poroste, protoze opadly obavy investori z
postupu ruskych CGradi proti podnikiim. Obavy
vyvola pripad ropné firmy Jukos, kterou stat
srazil na kolena vymeirenim miliardovych dario-
vych nedoplatkt a jejihoz $éfa Michaila Chodor-
kovského poslal soud na devét let do vézeni za
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CSOB | nt ernet banking 24 s novi nkam

CSOB Internetbanking 24 ma od srpna inovovanou podobu a nové nabizi dobijeni
piedplacenych karet mobilnich operétori. RozSifuje se také zobrazovana historie G¢tt a2 na 94 dni.
Nova verze CSOB Internetbankingu 24 podporuje také prohliZese Netscape, Mozilla, Firefox &i Opera.
K dalS§im novinkam patii zvyraznéni a grafické zprehlednéni z&kladniho menu.

SSCS sniZila sazby az o 50 boda

Stavebni spoiitelna Ceské spotitelny vyhlasila nové roéni sazby u preklenovacich Gvéri.
NejvyhodngjSi Urokovou sazbu nabizi klientam, ktefi jiz naspofili nejméneé 30 % cilové ¢éstky. Vyse
Urokové sazby zavisi u standardnich Gvért a ivéru MAXI TREND na délce smluvniho vztahu s klientem
anové i navys usporené castky. Nejvyznamngjsi sniZeni ro¢ni Urokové sazby u standardnich Gvérd je z
6,95 na 6,45 %. U pieklenovaciho tvéru MAXI TREND je nejniZsi nové sazba 3,95 % p.a.

KAPI TALOVY TRH

RM Syst ém obn&ni | akci ovy i ndex

Mimoburzovni RM-Systém vyrazné obmenil sloZeni akciového indexu PK 30. V triceticlenné
bézi vymenil sedm spoletnosti predevsim kviili planovanému vyvlastiiovani mensinovych akcionéia a
piechodu vSech cennych papirii na jednoho vlastnika. Vyiazeni postihlo Ceskomoravské doly, Ceskou
pojistovnu, energetiky Jihomoravskou, Severomoravskou a Zdpadoceskou, Stiedoceskou energetickou a
SSZ. Nahradily je firmy Cukrovar Vrbétky, Ceské vinatské zavody, CKD Praha DIZ, Daewoo Avia,
Jihoceské papirny Vétini a plynarny Jihoteska a Vychodoceska. Nejvetsi vahu v novém slozeni indexu
méa CEZ s podilem 43,4 % pied Komeréni bankou a Ceskym Telecomem se zhruba p&tinovymi podily.
Nejdilezitejsim z novych podniki je Vychodoceska plynarenska se zastoupenim 0,45 %.

Vedeni KCP od za#i nelpl né?

Prezidiu Komise pro cenné papiry hrozi, Ze bude od z&ti ani ne po roce opét rozhodovat v nedpl-
ném sloZeni. Pétilety mandat kongi Milanu Simé&tkovi, ale névrh nového kandidéta ¢i piipadného jmeno-
vani Siméacka na dal&f obdobi ministerstvo financi kvili nejistoté kolem plénu slougit véechny dozory na
finanénim trhu odkl&da. "Ministr financi rozhodl, Ze se do prezidia KCP nebude navrhovat nikdo novy,
dokud nebude jasné, jak Poslanecka snémovna rozhodne o slouceni dozoru,” ekl mluvei MF M. Zeman.

ESPA-CS zajiStény fond 7 vyprodan
ESPA-CS zgjistény fond 7, ktery Ceska spoiitelna zagala nabizet
11. ¢ervence, byl jiZ 4. srpna vyprodan. Konec upisovaciho obdobi byl piitom |
naplanovan az na konec srpna. Objem fondu ve vy& 600 mil. K& byl upsan |
b&hem 18 pracovnich dni a pramérny denni narast objednavek byl 33 mil. K¢.

Vétitel & navrhli odvol ani konkur zni spravkyne

Névrh na odvolédni spréavkyné konkurzni podstaty zkrachovalé spole¢nosti Private Investors
podalo 28 veiiteli. Podle Garan¢niho fondu obchodnikii s cennymi papiry, ktery névrh inicioval, je
¢innost sprévkyné BoZeny Konvalinkové v rozporu se zgmy konkursnich véfitel .

Dozor nad vetej nym drazbam cennych papirda

Komise pro cenné papiry vydala zprévu k dozorové ginnosti v oblasti vereinych draZeb cennych
papirt za obdobi roku 2004 a prvniho pololeti roku 2005. Komise zjistila fadu nedostatki piedevsim ve
stanoveni ceny draZzenych akcii a Uctovéni nékladi drazby. Zésadnim a nej¢astéjSim nedostatkem je
stanoveni ceny piedmétu drazby na zékladé nekvalifikovanych znaleckych posudkt nebo vlastniho oce-
néni drazebnika. Pri G¢tovani nékladi dochézelo k uplatiiovani neptimétrenych nebo nespréavnych nakla-
di na provadéni drazby. Komise zahgjila nékolik spravnich fizeni a uloZila pokuty v fadech sta tisict
korun. Vice informaci nawww.sec.cz a www.radce-investora.cz.

Vedeni KCP proti koncepci jednotneho dozoru

Prezidium Komise pro cenné papiry se postavilo proti ndvrhu ministra financi Bohuslava Sobot-
ky vytvorit jednotny dozor nad finanénim trhem v Ceské nérodni bance hned od jara pri&iho roku. Dava
piednost vzniku nezévislé dozorové organizace. Komise se v rdmci analyzy zabyvala potencianimi
riziky sou¢asného navrhu CNB a MF na integraci dozoru nad finanénim trhem do centréni banky. KCP
upozoriiuje na rizika spocivajici predevdim ve velmi krétkém case na realizaci, nedostatecné pfiprave-
nosti vécného zaméru a jeho nekoncepenosti vzhledem k dal&im predpokladanym rozsahlym zme&nam
v regulatornim rdmci finan¢niho trhu v horizontu dvou let. Piné znéni analyzy moznych modeli institu-
ciondniho usporédani, hlavni faktory integrovaného dozoru a analyzy financovani dozoru jsou k dispo-
zici nastrénkéch KCP www.sec.cz v sekci Informace vefejnosti/Dal§i zpréavy.

www.bankovnictvi.ihned.cz

lediny odborny ¢asopis pro

na ceském trhu

Bankovnictvi

32/2005 http:/bankovnictvi.ihned.cz

privatizaéni podvod a daiiové Uniky. Trh se ob&
val, Ze Kreml rozhitim Jukosu oteviel cestu ke
znérodinovani majetku.

G tigroup: Investice

ve vychodni Evropé

Americky bankovni gigant Citigroup chysta
agresivni program bankovnich prevzeti v Asii,
Latinské Americe a vychodni Evropg. Generdni
feditel ngjvetsi svétové banky Chuck Prince to
uvedl v rozhovoru pro Financial Times. Manazer
doufd, Ze se bance podaii vice takovych prevzeti,
jakym byla loni korejska KorAm za 2,7 mid.
USD. Citigroup se ke koupi aktiv chysta diky
piedpokladu, Ze ji v pii&tim roce vyprsi zékaz od
regulétora z Fed kupovat velka aktiva, napsal list
bez dalSich podrobnosti.

Byvaly finanéni Sef

Wor | dConmu odsouzen

Byvaly finanéni reditel americké telekomunikag-
ni spole¢nosti WorldCom Scott Sullivan byl
odsouzen k péti letam vézeni za podil na Gcetnim
podvodu, ktery dovedl firmu k nejvétsimu ban-
krotu v historii USA. Tiiactyticetilety Sullivan se
jiz difve piiznal ke konspiraci, podvodim s cen-
nymi papiry a faSovani financénich vykazia a
spolupracoval s Urady pfi vySettovani v nadgji,
Ze obdrzi mirngjsi trest. Odsouzen byl i byvaly
feditel ¢etniho oddéleni WorldCom, a to k jed-
nomu roku ajednomu dni vézeni. Federdlni soud
na Manhattanu rozhodl, Ze Buford Yates m¢l
podil na zorganizovéni podvodu, ktery v roce
2002 ved! ke kolapsu firmy.

Fazi o se drzi,

vyhr dno nema

Skandél kolem $&fa italské centralni banky Anto-
nia Fazia se dostal na"vladni stal". Ackoli opozi-
ce atisk volgji po jeho rezignaci, ministii guver-
néra podporili. Vyzédali s ale dal§i informace.
Fazio ¢elf obvingni, Ze strani domécim bankadm a
znevyhodiiuje zahrani¢ni "predatory". Prokuratu-
ra nyni prosetiuje jeden piipad. KdyZ se jednalo
0 tom, kdo koupi italskou Banca Antonvenetu,
zgemci byli dva - nizozemské ABN AMRO a
italskd Banca Popolare Italiana. Fazio pry ae
jasné "nadrzoval" domécimu penéznimu Ustavu.

| NG Group zvySila

zisk o &tvrtinu

Finan¢ni skupina ING
Group hospodatila v
prvnim pololeti s Cis-
tym ziskem témet 3,5
mid. EUR, coZ je o
étvrtinu vice neZ ve | :

stejném obdobi lofiského roku Clsty zZisk z pojis-
téni se snizil 0 7,3 % na 1,4 mid. EUR, gisty zisk
z bankovnictvi vzrostl 0 65 % na2 mld. EUR.

Japonské bl ue-chi ps

na &ty#l et ém maxi mu
Japonské akcie blue-chips doséhly 11. srpna
Stytletého maxima. Jejich index Nikkei posilil o
1,37 % na 12.263,32 bodu a je tak nejvySe od
srpna 2001.

Er st e dokonéil a koupi

srbské Novosadské banky

Rakouska Erste Bank dokorkila koupi srbské
Novosadské banky. Srbska Agentura pro poji&te-
ni vkladt, sanaci, konkurz a likvidaci bank
(BRA) prevedia na Erste Bank 83,3% podil v
Novosadské bance. Erste za srbskou banku za-
platila73,2 mil. EUR (asi 2,2 mid. K¢g).
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PQJI SFTOVNY A PENZI JNI FONDY
Penzijni p#ipojiSténi vyuziva tzetina Cecha

Penzijni ptipojisténi vyuZiva jiZ tetina obyvatel CR. Vyplyvéato z pravidelného Setieni provéads-
ného Asociaci penzijnich fonda CR, které ukazalo, Ze zgem o sluzby penzijnich fonda stéle trva a pocet
Ugastnika pripojisteni roste. Na konci druhého ¢tvrtleti letosniho roku bylo penzijng pipojisténo 3 135
370 osob. Béhem druhého ctvrtleti také dodlo ke zvySeni poctu Geastniki s prispévkem zaméstnavatele,
0 vice nez 30 tisic. Prispévek zaméstnavatele na své piipojisténi tak na konci sledovaného obdobi zisk&
valo témei 730 tisic piipojistenych. Dynamicky nartista také objem prostiedki evidovanych ve prospéch
Ucastnika penzijniho pripojisténi. K 30. ¢ervnu 2005 bylo najejich Gétech vykézano 103 mid. K&.
Penzijni fondy letos zvySily zisky o mliardu

Penzijni fondy vytvorily v prvnim pololeti zisk 2,2 mid. K¢, coz bylo meziroéné o 987 mil. K¢
vice. Poget Ucastnikt penzijniho pripojisténi vzrostl v prvnim pololeti téméf o 200 000 na 3,14 milionu.
Pramérny mesi¢ni piispévek vSak zastal na drovni roku 2004, tzn. na 379 K¢&. Nejvice klienta (30 %) si
uklada 500 az 599 K& mésicng, takze cerpaji plnou statni podporu agastedné i dariovou Usporu.

Par t nerem AEGON Poj i Stovny je Broker Trust

Zivotni pojistovna AEGON Poji&ovna piedstavila svého prvniho strategického partnera pro
celou Ceskou republiku. Jde o spoleznost Broker Trust, ktera poskytuje zézemi a servis v oblasti finang-
niho poradenstvi mensim a stiednim firmam. Od partnerstvi si obé spolesnosti slibuji predevsim rozsire-
ni obchodnich aktivit a zvySeni dostupnosti sluZeb pro stivajici i potencidni klienty.

Za cestovni pojisSténi daji seniofi dvakrat vic

Lidé starsi 80 let st mohou uzavtit krétkodobé cestovni pojisténi u vétSiny ¢eskych pojistoven.
Vzhledem ke zvySenym rizikim ale zaplati v priméru dvojnasobek b&zného pojistného. Vyplyva to z
ankety mezi velkymi ¢eskymi pojistovnami. Chtgji-li ale lidé starsi 80 let odjet na dobu delSi nez 90 dni,
odejdou ¢asto s neporizenou. Na tak dlouhou dobu je w&tSina ¢eskych pojistoven nepojisti. Vyjimkou
mezi nimi je CSOB Pgjigfovna, kterd vk svych klienti nijak nezohlediuje. Plati pro né stejna pravidia
jako pro ostatni. Naopak nejméné oteviena ke starSim klientiim je pojistovna UNIQA, kteralidi starsi 80
let nepojistuje ani na krétkou dobu.

Pogasi pusobi pojisStovnam o desetinu vice Skod
Rozmary pocasi zpasobily klientim doméacich pojistoven v prvnim pololeti zhruba o desetinu
vice ékod nez ve stej ném obdobi loni. Mnohem V|’ce pojistn)'/ch udél ostl’ vzniklo pri povodni a zéplave,

MD Prodejci OVB zaluji kvali Helvagu své $éfy

Kroms tisicti oSizenych klientd, ktefi piisli o své penize v investicich do produkta firmy Helvag,
se zagingji boutit i prodejci sit¢ OVB Allfinanz. Ti tento produkt lidem prodavali a hrév stradatelts se
nyni obraci proti nim. Jak informuje dnedni Mlad& fronta Dnes, nékteii prodejci jiz podali na OVB trest-
ni ozndmeni. Sit’ poradci této firmy, které je jednou z nejvétSich svého druhu v CR, nyni podle deniku
bojuje o svou povést i 0 moZnost dél Gispedné podnikat v CR. Prokuristka ceské centrdly OVB Vladimira
Martincova MfD sdélila, Ze investice do produkti jsou zigjme ztraceny aklienti o své penize prijdou.

LEASI NG A FAKTORI NG
CSOB Leasi ng stouply obchody o 16 %

Spolesnosti CSOB Leasing, kterd je nejvétsi leasingovou spolednosti na eském trhu, stoupl v
prvnim pololeti objem obchoda o vice nez 16 % na 8,06 mid. K¢.

D. S. Leasing: Zajem se pfesunul na nakl adni vozy

Spolecnost D.S.Leasing zaregistrovaa letos presun zgmu klientt z osobnich na nékladni a uzit-
kové vozy. Firma uzaviela obchody za vice nez 685 mil. K¢, coZ bylo o 11 % mezirogng vice. Financo-
vani nékupu automobili predstavovalo tii ¢tvrtiny obchodi.

SkoFl Nu st oupl obj em obchoda o 15 %

Firmé SkoFIN stoupl v pololeti objem obchodi 0 15 % na 5,48 mid. K&. U spotiebitelskych
Gveéra se objem uzavienych smiuv zvysil vice nez Sestindsobné na 129 mil. K&.

Cbchody D.S. Factoring v pololeti za 650 m|. K&

Obchodni obrat spolecnosti D.S.Factoring dosahl v prvni poloving |etodniho roku vyse 649 mil.
K¢&. Nejnovejsi ¢len Asociace faktoringovych spoleznosti CR tak zaznamenal 19% nérast obchodit ve
srovnani s loiiskymi pololetnimi vysledky. VétSinu z vice nez 17 000 zpracovanych poloZek piitom tvo-

fil tuzemsky regresni faktoring, u kterého objem obchodu za prvni polovinu roku piresdhl 520 mil. K.

§
<
\

Rai f f ei sen zvySila zisk
Rakouska skupina Raiffeisen International vy-
tvotila v prvnim pololeti ¢isty zisk 221,1 mil.
EUR (asi 6,6 mld. K¢), coZ je o0 64,3 % vice nez
ve stejném obdobi lotiského roku.

Zi sk banky OTP

rostl o pétinu

Zisk madarské bankovni
skupiny OTP vzrostl ve dru-
hém ¢tvrtleti podle neaudito-
vanych uUdaja mezirotné o
vice nez o pétinu na 38,1 mid. HUF (156,4 mil.
EUR, tj. 4,6 mld. K¢&). Mezirogng tak zisk skupi-
ny OTP vzrostl 0 21,3 % a ve srovnani s prvnim
¢tvrtletim zaznamenal a banka pokles 0 0,7 %.

Zi sk Aegon di ky

i nvesticimvzrostl
Nizozemsky pojist'ovaci Ustav Aegon vytvoril ve
druhém ¢tvrtleti gisty zisk 760 mil. EUR (asi 22
mld. K¢). To je meziro¢ni narist o 71 % a pojis-
tovna za ngj vdési predevS§im zisku z investic.
Silny byl ale také prodej novych smiuv.

Seéf Commer zbank

neuni kne vySet #ovani
Némecké Uiady
B rozSifily vySetfovéa
ni, které se zameiu-
je na podezieni z
prani  3pinavych
penéz v  bance
Commerzbank. V podezieni je i generdini feditel
Klaus-Peter Miiller. Banka vSak piedpokléda, ze
stétni prokuratura Millera zbavi obvinéni. VySet-
fovani, které Grady vedou, se tyka vice podezie-
ni, mimo jiné i role Commerzbank v privatizaci
ruskych telekomunikagnich spolegnosti v 90.
letech. VySetrovéno je v této souvislosti vice lidi
z banky. V poslednich dnech v&ak (fady vySetfo-
vani rozsixily i na $éfa Gstavu.

Krok Gradi zesiluje tlak na management Com-
merzbank, ktera je treti nejvétsi bankou v Ng-
mecku. Podezieni ale piichézi v ngméng vhod-
nou dobu, protoZe o bance se spekuluje jako o
cili prevzeti. Spekulace nabyvaji na sile od doby,
co se jina némecka banka HVB Group nechala
pievzit italskym Ustavem UniCredito.

Banky MIFG a UFJ

odl ozily spojeni divizi
Japonské banky Mitsubishi Tokyo Financial
Group a UFJ Holdings, které se mely spojit k
1. tijnu, odloZily fuzi divizi malého bankovnictvi
na leden pristiho roku. Davodem je potfeba tes-
tovat pocitacové systémy pred spojenim, uvedly
druha a ¢tvrta nejvétsi japonska banka ve spoles-
né zprévé. O odsunuti fuze rozhodli manaZefi
bank poté, co je regulétori varovali pied rizikem,
Ze se jgjich systémy nepodati propojit bezpecné a
véas. Utady nechtgji, aby se opakovala situace z
roku 2002, kdy bankomaty nové vytvorené divi-
ze malého bankovnictvi Mizuho Financial Group
nezpracovaly 2,5 milionu operaci.
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