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KOVENTAR
Zadl uzeni

ZadluZeni domécnosti nejen stale
roste, ale dokonce ani negjevi znamky, ze by
se snad domacnosti zadluZovaly pomaleji.
Vyplynulo to ze statistiky, kterou dnes zve-
igjnila Ceska nérodni banka (CNB).

Podle CNB se jen v srpnu zvydlo za
dluzeni domécnosti o dalSich témei 7 mid. Kg.
Za jediny rok se tak zadluZeni zvySilo o vice
nez 30 %. Toto ¢ido je vSak znagné podhodno-
cené. Statistika Ceské nérodni banky totiZ zahr-
nuje pouze diuhy, které maji domécnosti vagi
bankdm. ZadluZeni u oblibenych splétkovych
spolednosti neni ve statistice zachyceno. A tak
muiZe byt skutecny dluh vyrazné vétsi.

Stabilni néarast zadluZeni domécnosti je
pozoruhodny zejména v souvislosti s rostoucimi
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KOVENTAR

aroky. Cim rychleji poros-
te cela ekonomika i infla-
ce, tim vyrazngji také
porostou Urokové sazby a
Gvéry budou zdrazovat.
Zatim se v&ak nezda, Ze by
to domécnostem vadilo.
Zda se, Ze zvyk hraje pfi rozhodovéani, zda si
vzit Gvér, vétsi roli, nez samotna vySe Uroko-
vych sazeb. Proto necekdme, Ze by se nérist
zadluZovéni v piistim roce zastavil navzdory
tomu, Ze Urokové sazby déle vzrostou. Maxi-
méalné miZzeme hovofit 0 zpomaleni tempa
néristu zadluzovani.

ZadluZovani domécnosti roste o desitky
procent za rok, nezaméstnanost viak stédle zii-
stdv& nad 10 %. Jedinym moznym vysledkem
musi byt rostouci pocet domécnosti, které se
dostavaji do potizi se splacenim. Nejen splétko-
vé spolecnodti, de i banky se naucily vyuzivat
sluzeb exekutorii. Pocet exekuci tak pomalu
roste. Dokud nezaméstnanost vyrazngji nekles-
ne a dokud zadluzovani domécnosti poroste,
poroste také pocet exekuci. Minimané béhem
dalSich dvou let se pocet exekuci bude zigjme
zvySovat. .

Markéta Sichtafové

hlavni ekonom Next Finance

Zahrani éni dluh se pziblizil
k bilionovée hranici

Zahr ani éni
913,4 md. Ka.

ni ch dvanact mé&sica se zahrani &ni

Nejvice dluzi zahrani¢nim
subjektim stdle soukromy
podnikatel sky sektor, ale vice
nez tietina pifrastku diuhu
| pripada na stét. Stét v letos-
| nim roce vyemitoval euro-
bondy v objemu 1,5 mid. K¢
(cca 47 mld. K¢) a cerpal
dal§i finan¢ni prostiedky z
ptjcky od Evropské investicni banky. Ziva
vyvozni a obchodni aktivita spolu s expanzivni-
mi plany doméacich podnikatelskych subjekta
povedou k dal§imu ristu zahrani¢niho zadluze-
ni. CR zatim spliuje tzv. bezpesné hodnoty
zahrani¢niho diuhu (méng nez 40 % HDP, nad-
polovi¢ni vétSina dlouhodobych zévazka, dlu-
hové sluzba ne vySSi nez tiimesiéni vyvoz), ae

dl uh Ceské republiky dosahl
Tat o é&ast ka odpovida 34,7 % HDP.

&ervna
Za posl ed-
dluh zvySil o 141 nid. Ké&.

ke konci

v piipadé dalstho vyrazngjsiho rastu statniho
zadluZeni bychom se k témto kritickym hodno-
tdm mohli nebezpecne priblizit.

Stét svym zadluZovanim muaZe financo-
vani soukromych podnikatelskych projekti
"vytlagit" na zahrani¢ni trhy, nebot’ odéerpava
volné zdroje z doméciho financniho trhu pro
svoje potieby. V zamu zachovéni zahraniéniho
dluhu na bezpegnych hodnotéch, je nutné, aby
zahraniéni z&vazky nerostly rychleji nez nomi-
nani HDP tedy 8 az 10 % rocng. V opatném
pripadé vystavujeme korunu atim i ekonomiku
riziku nadmerné volatility a v krajnim piipadg i
finanéni krize.

Helena Horska

Raiffeisenbank

M nistr financi odvol al

dva fzeditel e odborda M
Ministr financi Bohuslav Sobotka odvola dva
feditele odbori ministerstva financi. Z funkce
odchézi teditel odboru finan¢niho trhu Jifi Spic-
ka a feditel oddéleni stétniho dozoru nad sazko-
vymi hrami aloteriemi Michal Morawski.
Spicka m&l na ministerstvu financi na starosti
oblast finanéniho trhu, stavebniho spofeni a
druZstevniho penéznictvi. Morawski fidil odbor
kontrolujici loterie a podobné hry. Do jeho kom-
petence spadalo napriklad stanoveni spravnich
poplatki u nekterych druhi sazkovych her a
zpracovani rozhodnuti o povoleni provozovéani
loterii a s&zkovych her.

Z KB do Credit Suisse

Life & Pensions

Obchodnim feditelem penzijniho fondu Credit
Suisse Life & Pensions se od z&i st Radek
Basar. Do spolecnosti prisel z Komereni banky a
bude odpovédny za obchodni strategii a prodej.
Sestatiicetilety Basar vystudoval Vysokou Skolu
ekonomickou v Praze a postgradudni manazer-
ské studium M.B.A. v Brng. Od roku 1991 pra-
coval na ruznych pozicich v Komeréni bance,
kde vedl nekolik pobocek a pasobil i v centrdle
banky jako teditel odboru aktivnich obchodi pro
podnikatel ské subjekty a obce.

Chri stoph G eussing

v CAC Leasi ng

Predstavenstvo spolecnosti CAC
Leasing od 1. zé& posilil Christo-
ph Greussing. Devétatricetilety
manazer zavital do Prahy po svém
angazma v HVB Bank Yugoda-
via. Od roku 2001 tam pusobil
jako ¢len predaavenstva, jeho pozdgjsi predseda
a generdni reditel. V letech 1997 az 2001 byl
viceprezidentem HVB Bank Romania. Predtim
zastaval nekolik vedoucich posti v rémci Bank
Austria Creditanstalt, kam nastoupil v roce 1984.

Redi t el em &eské

poboé&ky VUB Duda

Novym feditelem ¢eské pobocky slovenské Vse-
obecné Gvérové banky se stal lvan Duda (39).
Predtim pasobil jako predseda predstavenstva a
generdlni teditel stavebni sporitelny Wiistenrot.

(Pokracovani na strance 2)
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EKONOM KA
VI ada schvalila zpravu o reforn& financi

Vléda schvdlila zpravu o realizaci reformy vereinych financi, kterou ji predioZil ministr financi
Bohuslav Sobotka. Uvedeny material sméifoval poprvé na jednani kabinetu jiz na pocétku cervence,
vléda jej vSak zatim vzdy odlozila. Podle MF musely byt do zprévy zapracovany piedevsim technické
pfipominky ministerstva préce a socidnich véci. Cilem reformy je postupné sniZzovat tempo rastu zadlu-
Zovani zemé. Deficit vereiného rozpoctu by se mél v roce 2006 dostat ze soucasnych 5,3 % pod 4 %
hrubého doméciho produktu, posledni plany pogitaji se schodkem 3,4 %. Pro prijeti eura vyZaduje EU
schodek pod 3 % HDP, coz by CR mela splnit v roce 2008.

MR chce spustit vyhodné pdj éky pro nladé

Ministerstvo pro mistni rozvoj planuje spustit projekt novomanzelskych pajéek jiz od 1. ledna
2005. MoZnost pozadat o vyhodny Gvér az 300 000 K¢ by meli mit mladi lidé do 35 let, manzelé, nese-
zdané péary ¢i matky samozivitelky. O presném vymezeni okruhu Zadateli rozhodne vidda, kterd by méla
navrh projednat do Sesti tydna. Pajcky maji byt velmi levné; splécet by se mély az 20 let, pouze s 2%
Urokem. Mési¢ni splatka by v takovém piipadé vySla zhruba na 1500 a2 2000 K¢. Lidé by mohli Gvéry
VyuZit na porizeni nového i starsiho bydleni do péti let od kolaudace, ale i na koupi druZstevniho bytu.
Pokud lidé sougasn¢ spléceii i jiny Gvér nabydlent, |ze splatnost pijcek odlozit aZ o deset let.

Vstup do EU neovlivnil trzby v pohrani &

Podle vétSiny obchodniki v CR nesouvisi rast trzeb v ¢eském maloobchodu se vstupem
zemg do EU. Vyzkum, ktery provedla spolec¢nost GE Capital Multiservis ukézal, Ze se tato
tendence vyrazngji neprojevila ani v pohrani¢i. Krome toho, Ze nedoSlo k obecnému zvy-
Seni cen, se spolednosti oslovené v rdmci ankety shodly, Ze se vstup do EU neprojevil
zésadng ani na objemu jegjich trzeb. VE&tSinou dodlo k nérastu trzeb zcela v souladu s pl&
nem a o¢ekdvanim obchodnikt — tedy v reakci na obchodni politiku i marketingové akce
"1 jednotlivych fetézch. Rustové tendence tak zavisi vice na ceskych spotiebitelich, jejich
ekonomické situaci a rostouci chuti nakupovat. V piihrani¢nich oblastech sice zahrani¢ni spotiebitelé
tvoii ¢ast zékaznikd, jejich pocet se ale po vstupu do EU nezmenil. Z vyzkumu, ktery probghl v kvétnu
dale vyplyva, Ze platbu eurem umoziuje u svych pokladen piiblizné 40 % ¢eskych maloobchodi. Podle
odborniki v maloobchodnim prodeji je trend platby eurem rostouci, zvlésté pak v pohrani¢nich oblas-
tech ave velkych méstech.

Snénovna o pravonocich finanéniho arbitra

Finan¢ni arbitr bude mit pravdépodobné nové pravomoci. Rozhodla o tom Poslanecka snémov-
na. Pokud zakon podepiSei prezident, bude moci arbitr zahgjit i Setfeni u spord, které vznikly pii inkas-
nim zpasobu placeni a opravném zUctovani. Finanéni arbitr ¥eSi mimosoudni spory mezi poskytovateli
sluzeb platebniho styku a jejich klienty i mezi vydavateli a uZivateli elektronickych platebnich prosted-
ki, u nichz géstka prevodu nepievysi zhruba 1,5 mil. Kg.

CNB povolila Mnetku

Ceské ndrodni banka udélila spolesnosti Computer Press jako jedinému nezévislému nebankov-
nimu subjektu v CR povoleni k provozu internetové pengZenky Monetka.cz. V prostiedi ¢eského interne-
tu tak po necelych dvou letech prodlevy znovu vznika platebni néstroj umoziujici prevadét platby ze-
jménadrobnych a malych ¢astek.

Dl uhy doméacnosti v srpnu vzrostly

Dluhy ¢eskych domacnosti se v srpnu zvySily o dalSich 7 mid. K¢. Lide tak diuzi celkem 277,5
mld. K¢, coz je 0 65 mid. K¢ vice nez pied rokem. Vyplyvato z tdaja Ceské narodni banky.

Jeho Ukolem bude prosadit novou obchodni stra-
tegii banky v CR.

Duda vystudoval kybernetiku a v bankovnictvi
pracuje od roku 1993. Od roku 2000 pisobil na
Slovensku nejprve jako piedseda predstavenstva
a generdni treditel Komeréni banky Bratislava.
Od roku 2002 se podilel na nekolika restruktura-
liza&nich projektech v ramci VUB.

Komuni kaci PPF

povede TonaS Krones

lvan Lackovi¢ (33) opustil pozici reditele marke-
tingu a komunikace finanéni skupiny PPF. Ve
funkci ho na prechodnou dobu nahradi feditel
strategického marketingu skupiny Tomas Krones
(31). I. Lackovi¢ byl v PPF od roku 1999. Pred-
tim puasobil v IKS KB a Komer¢ni bance.

T. Krones je v PPF od ledna 2003. Do té doby
pracoval mimo jiné v Komeréni bance, v Konso-
lidag¢ni bance ¢i Raiffeisenbank.

Zast upce SS GS v EBV

Druhym mistopfedsedou Ev-
ropského sdruzeni stavebnich
sporitelen  (Europdische Bau-
sparkassenvereinigung, EBV)
se nové stal Vojtéch Lukas, ¢len
piedstavenstva Stavebni spofi-
telny Ceské spotitelny (SS CS).
Do funkce byl zvolen na pravidelném zasedéni
EBV v Berling a je tak zastupcem jediné ceské
spolednosti zastoupené ve statutérnich orgénech
EBV. EBV sdruZuje stavebni spotitelny a organi-
zace, které se principim stavebniho sporeni
pribliZuji, z 12 zemi Evropy (naptiklad Némec-
ka, Rakouska, Velké Britanie, Francie, Sloven-
ska) a ddle z Egypta, |zraele, Maroka, Tuniska,
Turecka a Kypru. Hlavnim posdnim EBV je
podporovat a prosazovat mySenku stavebniho
spoieni piedevsim v evropskych zemich. Piedse-
dou EBV je Andreas J. Zehnder.

Béhem zétijového zasedani projednévala pravni
komise EBV otézky tykajici se efektivni Grokové
sazby a rozsahu Udaju, které by mely banky v
rémci poskytovani spotiebitelskych a hypotes-
nich Gvéra klientam sdélovat. Marketingovéa
komise se zabyvala mimo jiné problematikou
internetového bankovnictvi v praxi stavebnich
sporitelen a navrhem projektu ,, Elektronicky
podpis prosttednictvim mobilniho telefonu®.

CSOB provozuje jiz 500 bankonat @

CSOB za posledni dva roky zdvojnésobila poet svych bankomati. V
sougasnosti provozuje 500 bankomati. ,, Jubileini“, pétisty bankomat je nainsta-
lovan v obchodnim domé Bauhaus v Cestlicich u Prahy. Jeho béZny provoz byl
zahgen 1. fijna. Banka plénuje sit’ svych bankomatt jests rozsitit. Nakonci roku
2005 by jich me&lo celkem byt 550.

(Pokracovani na strance 3)

B&h kancel askych krys

Primo v centru hlavniho mésta Prahy se chysta v sobotu 9. fijna poprvé zavod pro
manazery - Béh kancel &tskych krys. Zavodnici absolvuji trat” dlouhou 777 mv pra-
covnim obleku s povinnymi rekvizitami - mobilnim telefonem, Sanonem ¢i aktov-
kou. Start prvniho zavodu se uskuteéni ve 14 h na Ovocném trhu v Praze 1. Nad
behem pievzal z&titu prazsky primétor Pavel Bém a z(gastni se ho zéstupci pred-
nich ¢eskych firem. Akci bude moderovat Pavel Andél.

Dalsi podrobnosti jsou nawww.behkancelarskychkrys.cz.

Akci e a opce

Akcie a opce je prvni h
spoledenskd hra na ces- | i

kém trhu, jejimz cilem je
seznamit hr&ke s nalezi- [
tostmi  Usp&sného obcho-

dovani s akciemi. Jgim = i
vydavatelem je spolecnost CzechWeaIth ke
sponzoram patti napriklad CEKIA, Economia
nebo Reuters.

Ve hte se obchoduje s akciemi zndmych spoleg-
nosti (HP, Siemens, Jaguar, Schweppes, Miche-
lin, Seznam.cz a dal&i) obdobng jako pii skute-
ném obchodovani. Prabéh hry presné odrézi
situaci na trhu. Vyvoj cen akcii na svétovych
burzéch je piimym odrazem rastu a poklesu
jednotlivych ekonomik.

Hra obsahuje velmi zdatile graficky zpracovany
herni pléan, karticky technické a fundamenténi
analyzy, hragské figurky a figurku urcujici trend,
kostky, Zetony pro podily ve spolenostech,
penize a navod ke hie. Hru |ze zakoupit nainter-
netovém serveru www.ipoint.cz.
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Ceska spozitel na snizuje uroky u hypot ék

Ceské sporitelna pripravila na fijen sniZzeni drokové sazby u vSech typa hypoték v prameéru o
20 aZ 40 bazickych bodi. Pétiletd garantovana sazba u hypoték klesa o 40 bodi na 5,29 % p.a. Ro¢ni
garantovana sazba se snizuje na 3,49 % p.a. Ro¢ni prime rate sazba u hypoték zustava beze zmény na
2,99 % p.a. Nabidka je ¢asové omezena do 31. iijna 2004. Z&roveti banka v pribéhu fijna otevie v regio-
nech dal§ tii hypotegni centra- v Plzni, Pardubicich a Ceskych Budgjovicich.

CS a KB poskytnou Kol i nu Gveér

Ceskéa sporitelna a Komeréni banka zvitézily ve vybérovém tizeni meésta Kolin a poskytnou mu
syndikovany investiéni Gvér ve vyS 411 500 000 K¢ se splatnosti 20 let. Uvér mésto vyuZije na dofinan-
covani vystavby a na rekonstrukci bytovych jednotek v Koling, v lokalit¢ Kasarna a U Vodérny, které
jsou uréené zamestnancam nejvetsi tovarny v CR — Toyota Peugeot Citréen Automobile. Uvér ma splat-
nost 20 let od ukongeni ¢erpéni Gvéru, nejpozdgji viak 31. prosince 2025 aje zajistén rugitel skym zavaz-
kem Stétniho fondu rozvoje bydieni.

Spozitel ny by mély vydél dvat na urocich

Zisky stavebnich spotitelen by mély plynout predevSim z Uroka z poskytnutych
Gvéra a ne z vysokych poplatkd, mini ndmestek ministra financi Tomés Prouza. MF
CR chee proto rozsiit Gvérové moznosti spofitelen a umoznit jim pajcovat penize i
navybaveni domécnosti, coZ dnes nemohou.

Ministerstvo financi chce dét klientim stavebnich sporitelen také moznost menit
Ustav bez ztréty néroku na stétni podporu. Slibuje si od toho, Ze vysSi konkurence
spolu s vySSimi trokovymi vynosy zabrani stavebnim sporitelndm v dalSim zvySova-
ni poplatka.

Rai f f el senbank s bal i ekem

Raiffeisenbank nabizi od 1. fijna spolecné s UNIQA pojist'ovnou balicek tii pojistnych produkti
TRIGA urceny k pojisteni hypoték. Zgemci nyni mohou TRIGU ziskat na v&ech pobockéch Raiffeisen-
bank. Doposud byla nabizena jen v rémci pilotniho projektu na prazskych pobotkéch. Soucésti balicku
jsou tii pojistné produkty: pojisténi majetku, Zivotni pojisténi a soukromé zdravotni pojisteni.

Mbdra pyram da sazby nengni

Modré pyramida zatim nezmeéni vys sazeb u hypoteznich Gvéra. Preklenovaci Gvéry i nadale
poskytuje s trokovou sazbou od 4,7 do 7,1 % p.a. a Gvér ze stavebniho sporeni s Grokovou sazbou od 3
do 5 % p.a. Modra pyramida jako jedina stavebni spofitelna na tuzemském trhu poskytuje vSechny pre-
klenovaci Gvéry jiz od akontace 0 %. Klient tedy nemusi mit nic naspoieno a o Gveér mize pozadat ihned
po uzavieni smlouvy o stavebnim spofeni. Za prvnich osm mésici letosniho roku poskytla tato stavebni
sporitelna 21 737 Uvéra v objemu 4,46 mid. K¢&. Proti stejnému obdobi loni jde o narist o 46 %.

V4 7 . . v v o 7 7
UB vrati v prosinci véfitelam prvni penize
Union banka vyplati v prosinci vétitelim prvni ¢ast penéz, které ziskala v konkurznim fizeni.
Mezi zhruba 75 000 veéfiteli rozdéli asi 3 mid. K&. Banka zatim vréti veritelim 20 % z hodnoty uzna-
nych pohledévek. Na ity UB se dosud vrétilo vice nez 6 mid. Ké. Celkem by mél vynos z konkurzu

dosdhnout zhruba 34 %. Pireni ¢astecného rozvrhu bude probihat dvéma zpasoby. Fyzickym osobam s
vyplatou do 50 000 K¢ banka penize dorwei postovni poukézkou, vétsi veritelé dostanou penize na Gcet.

KAP| TALOVY TRH

CP I NVEST Online Plus

Od 1. tijna rozsituje CP INVEST moZnosti aktivné ovlédat investice po internetu. Podilnikiam
véech svych fonda umoZni operativné a bezpedné provadét po webu i piestupy mezi fondy a zpétné
odkupy, zadévat a rusit pravidelné odkupy, ménit nastaveni poZadovanych sluzeb a osobnich Udaji i
Zjistit aktudlni stav svého majetku ve fondech. Sluzba CP INVEST Online Plus je poskytovéna zdarma,
po jednorézové Uhradé za generovani certifikatu.

| nvest o#i na burze uSet #i

Investori uetii od #fjna na prazské burze za jeden obchod s cennymi papiry az stovky korun.
Burza sniZila do konce roku poplatky s cilem zvysit likviditu. N&kup stovky akcii Komeréni banky do-
(Pokracovani na strance 4)

VYSOKA S KOLA

/KZ BANKOVNI INSTITUT

poréda pri prilezZitosti oslav desatého vyroci zaloZeni spolesnosti a patého vyroci zahgeni
vysokoskolské vyuky konferenci s mezinérodni Ucasti
VZDELANI - INVESTICE PRO BUDOUCNOST,
ktera se konav pétek 8. fijnaod 10.00 do 17.15
v Kongresovém centru Hotelu OlSanka, Téboritské 23, Praha 3.
Vystoupi zéstupci stétni a verejné spravy, verejnych a soukromych vysokych skol
i vyznamni piedstavitelé bankovni, finanéni a podnikatel ské sféry.
Vice na adrese jjanca@bivs.cz nebo natel. 267 092 555, 267 092 557.

ZE ZAHRANI CT

NBS zvySila odhad

| et oSni ho rastu HDP

Slovenska ekonomika letos poroste podle cent-
rdni banky o 5,0 az 5,7 %. Banka zvysila svij
odhad rastu hrubého doméciho produktu z pred-
chozich 4,4 %. Stiedni hodnota otekavaného
rastu HDP by méla byt kolem 5,3 %.

Guvernér NBS opusti

v prosinci funkci

Guvernér slovenské centrdini
banky Marian Jusko planuje
odgjit z funkce letos v prosinci
misto pavodné predpokladané-
ho ¢ervence 2005. Divodem je
legislativa, ktera stanovuje
délku pusobeni ve vedeni n&
rodni banky. "Moje prisobeni v
Uradu konci 31. prosince. Zakon ohranicuje
puisobeni v bankovni 7adé na 12 let," informoval
Jusko, ktery nastoupil do rady v lednu 1993 ave
funkci guvernéra ptisobi od cervence 1999.

Bankovni rada NBS

S novym tvazem

Do bankovni rady Nérodni banky Slovenska
(NBS) nastoupi ¢tyfi novi ¢lenové. Novi lidé v
radé jednak vystiidaji dva dosavadni ¢leny a
zérovet se obsadi dvé prézdna kieslav osmiclen-
ném vyboru. Kabinet souhlasil, aby do rady
zasedl dosavadni hlavni ekonom banky Sloven-
sk& sporitelna Martin Barto, profesor Préavnické
fakulty Univerzity Komenského Ladislav Balko,
vrchni feditel ménového Gseku NBS Peter Sev-
¢ovic avrehni feditelka seku finanéniho fizeni a
platebniho styku v NBS Milena Koreiiova Sev-
¢ovic a Balko nastoupi od zagétku fijna. Barto
nahradi od prosince Jozefa Kosnédra a Koreiova
vysttida o mésic pozdgji Jana Mathese.

MM nej sil ng Si rast
svét ové ekonom ky

Svétova ekonomika poroste |etos predevsim diky
oziveni v eurozéné tempem 5 %, tedy nejrychlgi
za poslednich 30 let, predpovédél Mezinarodni
meénovy fond. Drahd ropa vSak piisti rok ekono-
miku zbrzdi a svét tak poroste jen 0 4,3 % na-

misto 4,4 %, ktera Fond odhadoval na jare. Pro
Ceskou republiku MMF ¢eké jen nepatrné zrych-
svétova ekonomika piibliZila naposledy v roce
1984, kdy jegji vykon dosahl 4,8 %.
nepodai snizit chudobu
Rusku se do roku 2007 patrné ne-
@ dych lidi, jak dlibil prezident Vladi-
mir Putin. Vyplynulo to ze zpravy
V Rusku zije asi 30 miliont lidi pod hranici
chudoby, tedy priblizné jeden ¢lovek z péti. "Cil
2002 je potencialne dosazitelny, ale velmi obtiz-
ny," piSe se ve zpravé. Zavazek, zaloZzeny na
telny, ledaZe by spotiebarostlao 5 % rogng.
Erste Bank si stanovila
Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
si stanovila nové cile tykajici se vyse dosazeného

leni rastu na 3,3 %. P&tiprocentni expanzi se
Svét ova banka: Rusku se
podaii snizit o polovinu pocet chu-
Svétove banky, ktera byla zvereinéna v Moskve.
snizit chudobu o polovinu oproti stavu z roku
silném ekonomickém rastu, je podle SB neudrzi-
nové cile pro rok 2006
vysledku za rok 2006. Skupina Erste Bank oce-
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sud stédl na poplatcich zhruba 2170 K¢, od fijna to je o priblizng 180 K& méng, vypocetla makléiska
firma Fio. Podobné u&etii i z&kaznici spoletnosti Atlantik, kde ale ndkup bankovnich akcii vyjde jen na
asi 1625 K¢&. U emisi s niz&im trznim kurzem bude Uspora pouze v desetikorunéch, protoze objemy ob-
chodii jsou o ¥&d niZsi. Obchodnici zlevnéni na burze vitgji, ale vétsi oZiveni obchodia by podle nich
prineslo tieba rozsiteni poctu atraktivnich spolesnosti.

Pozvanka do I nvesti éniho koutku €S

V (tery 5. fijna se uskuteni v Investiénim koutku Ceské sporitelny, Rytitské 29, Praha 1, dal&i
vergina piednédSka tentokrét natémal ze sniZit riziko dluhopisové investice akciovou pirimési? DalsSim
tématem prednéSky budou rady, jak 1ze piedchézet riziku ménového kolisani. PrednéSet bude Martin
Viktora z Investi¢ni spoleznosti CS. PrednéaSka zadinav 17.00 avstup je volny.

PQJI STOVNY A PENZI JNI FONDY

. rorow . 7 . v . Z 7
M Pojistovnictvi je sladéné s pravem EU

Tuzemska pojistovaci legislativa je plné harmonizovana s evropskymi smérnicemi. Podatilo se

to i diky partnerskému projektu financovanému z fondu Phare ¢éstkou zhruba 19 mil. K¢, ktery po dva
ceti mésicich skon¢il. CR poméhali zavést standardy EU odbornici z Némecka. Tuzemsky pojistovaci
trh se modernizoval za pomoci EU ve dvou etapach, ivodni probihalajiZ v letech 1998-2001. Tzv. twin-
ningovy projekt spocival zefména v porédani fady vzdélavacich seminért, Skoleni, kurzi, konzultaci,
piipadné mozZnosti Geasti pii kontrolach piimo v némeckém dozorovém organu BaFin.

Pojistka s investici do zajiSténého fondu

Kombinaci pojistné ochrany s investici do z&ji&éného fondu nabizi CSOB v ramci dal&iho ban-
kopojistovaciho produktu. MAXIMAL INVEST 2 je nejen specifickym Zivotnim pojisténim, ae diky
investici do zgjisténého fondu garantuje miniméani zhodnoceni ve vySi 15 % za dobu trvani smlouvy a
maximalni zhodnoceni miZe ¢init a2 36 %. Doba trvani pojisténi je 6,5 roku. Tato formu investovani je k
dispozici na pobockéch CSOB od 27. zé&+ do 19. listopadu. Minimalni pocatesni vklad gini 30 tis. K& a
nejsou umoznény dodatedné vklady, existuje moznost ¢astecnych vybéra viozenych prostiedka.

Cst errei chi sche Kredi t ver si cherung Cof ace v CR

Na tuzemsky pojistny trh miii rakouska pojistovna Osterreichische Kreditversicherung Coface,
ktera chce v CR zaloZit pobotku. Spolesnost zatim jako jedina zahranieni pojigovna oznamila zamer
zaloZit pobogku v CR statnimu dozoru nad pojigovnictvim. OKC patii do skupiny Coface, ktera je nej-
V&S evropskou pojistovnou exportnich Gvéri. V CR poskytuji toto pojisténi vedle stétni Exportni ga-
ran¢ni a pojistovaci spolenosti (EGAP) vyznamné svétové pojistovaci skupiny Euler Hermes a Atradi-
us. MF CR nyni registruje 90 oznameni poji&oven z jinych ¢lenskych stéti EU. Ty cht&ji na dzemi CR
poskytovat sluzby bez zaloZeni pobocky.

CSOBP nezvedne ceny povi nného rué&eni

CSOB Pgjistovna, ktera jako prvni vyhlasila ceny povinného ruceni na pri&i rok, sazby pojists-
ni u vé&tSiny kategorii nezménila. Pojistovnai naddle bude rozliovat klienty nejen podle objemu vozidla
azavinénych nehod, alei z hlediska sté&i vozu a bydligte jeho vlastnika

LEASI NG A SPLATKOVY PRODEJ
CAC Leasing se spojila s HVB Leasing a na-

‘
N

bizi |easing nenovitosti

Leasingova spole¢nost CAC Leasing, ¢len v Némecku sidlici HVB
Group, se spojila s firmou HVB Leasing a zacala také nabizet |easing nemo-
vitosti. CAC Leasing nabidne klientam vedle financovani leasingu nemovi-
tosti také napiiklad poradenstvi pii pojisténi ¢i technické realizaci, organizaci

vybérovych fizeni pro dodévku stavebnich praci a kontrolu nakladi béhem
stavby.

Prof i nancovana ¢éastka vzrostla o 31 %

GE Capital Multiservis zaznamenal se zagétkem Skolniho roku vyrazny rast ndkupa na splétky.
Od 1. do 15. zé&i profinancoval takika 374 mil. K&, coz ¢ini ve srovnani s primérem za predeslych osm
meésict roku narast vice nez 31 %. Multiservis zvySova objem profinancovanych prostiedki i v ¢ervenci
a srpnu, kdy bylo profinancovano 674,7 a668,5 mil. K&. Oproti roku 2003 se podatilo v 1ét¢ profinanco-
vat 0 27,3 % vice prostredki. NejuspedngjSim dnem byl 2. srpen, kdy spotiebitelé s produkty GECM
uskutecnili 14 088 nékupt a puajcili si 37,2 mil. K¢.

kéva pro rok 2006 cisty zisk po menSinovych
podilech ve vy&§ 720-750 mil. EUR a zisk na
akcii v rozpéti od 2,98 EUR do 3,11 EUR. Z
toho vyplyvé cilova hodnota ndvratnosti kapitélu
(cash) ve vy§ minimalné 18 % a pomér nakladi
k vynosim ve vyS maximéné 61 %.

G7 se obava prodeje
zlata z rezerv MVF

VétSina ¢leni skupiny nej-
bohatsich zemi svéta G7 se
obéva, Ze by Mezinarodni
meénovy fond prodal &ast [
svych zlatych rezerv. Navrh
pocitd s tim, Ze prodejem
Zlata by Fond mohl odepsat
dluhy nejchudSich zemi. Z —
takového ndpadu mé strach i Jihoafricka republl-
ka, ktera je vyznamnym téZzafem zlata Névrh
prodeje zlatych rezerv podporuje napriklad Brita
nie, ktera chce, aby Fond zlato ve svych rezer-
véch podrobil piecenéni, arozvéza s tak ruce k
odpisu dluht chudych zemi. Ozyvaji se v3ak
hlasy, Ze takova operace by mohla byt riskantni.
Jednak jde o Ucetni problém v nékterych zemich,
které by musely Uplng cely odpis zalctovat ve
stejném roce, kdy se prodel rezerv uskutedni.
Druhym negativem jsou dopady na trh drahych
kovt, kde by cena zlata asi prudce klesala, a
tietim problémem je trvalé snizeni aktiv MMF.
Ménovy fond ma v rezervéch 103 miliond unci
Zlata, ae jejich cena je jen zlomkem soucasné
ceny na trhu. Fond se totiZ fidi mluvou z roku
1971 a zlato oceiuje ¢éstkou 40 USD za troys-
kou unci. Sou¢asna cena na trhu presahuje 400
USD. Nekteré zeme G7 tvrdi, Ze MMF se prode-
jem rezerv pripravi o kapitél.

Cena zlata se koncem tydne zvedala a dostala se
na nejvyssi Groveri od dubna. Obchodnici véno-
vai zasedani MMF a Svétové banky znagnou
pozornost, protoZe veédéli, Ze se o otézce prodeje
zlatych rezerv bude jednat.

V Britanii otevzena

prvni islanmska banka

V Britanii byla oteviena prvni islamska banka
Islamic Bank v centru Londyna nabizi jako vi-
bec prvni finan¢ni institut na Britskych ostrovech
jen produkty dlucitelné s isldmskym pravem
Sarfja. Vedeni chce po filidlce v Egdware Road
oteviit dal&i najinych mistech v Briténii a hodla
v dalSich dvou letech zamitit i do Francie a Ng-
mecka, nebot” zde Zije mnoho muslimi. Nejprve
se ale bude orientovat na 1,8 milionu britskych
muslimti a nabidne jim vSechny obvyklé produk-
ty - vedeni Uctu, Gveéry ¢i sprévu jméni.
Ztraty po hurikanech:

az 500 ml. EUR

Némecka zgjistovna Munich Re odhaduje ztréty
zpusobené poslednimi tiemi hurikdny v USA na
500 mil. EUR. Mluv¢i firmy uvedl, Ze o¢ekavana
ztréta z t&déni hurikénu sice zhorsi snahy firmy
dosdhnout letos planovaného zisku 2 mid. EUR,
zatim v&ak tento cil meénit nehodla
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