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W Buiter: Cekani na euro
se svazanym kurzem kandi daty ohrozi

Nutit nové ¢leny Evropské unie, aby
pied prijetim eura vstupovali do mechanismu
zUZeného kursového pohybu ERM2, je m
"ne(icelné a potencidné nebezpedné'.
Maastrichtska kritéria piijeti eura by se |
méla prehodnotit, nemé&li kandidaty
eura postihnout finanéni  nestabilita,
napsal ve studii hlavni ekonom Evrop-
ské banky pro obnovu a rozvoj (EBRD)
Willem Buiter.

"Je nutné tvirci prehodnocent,
jestlize se maji kandidati EMU vyhnout
ohroZeni finan¢ni stability,” uvedl Buiter ve
studii predlozené pred budapest’skou konferenci
evropskych centrdnich bankéfa o rozSiteni
eurozony, ktera se konala minuly vikend. Podle
ného by bez novych pravidel pro ¢lenstvi v euru
byli ohroZeni i dosavadni ¢lenové eurozony.

Buiter kritizoval fakt, Ze centrélni ban-
ky musi v ERM2 dedovat jak konkrétni cil
sménného kurzu, tak nomindni cile u inflace i
arokovych sazeb. "Zadna instituce menové poli-
tiky by neméla byt zadana o to, aby sledovala
vice neZ jeden nominalni cil. Soucasné sledové-
ni t4 nominalnich cili vysoce zvySuje pravdeé-
podobnost velké financni nehody,” napsal Bui-
ter. EBRD uvedla, Ze nazory $éfekonoma nemu-
si nutné odrézet postoj banky Do mechanismu
ERM2, kde se musi kurz neiméng dva roky
pied zavedenim eura udrZovat v rozpéti 15 %

na kazdou stranu od stanovené centrani parity,
jiZ letos vstoupily Estonsko, Litva a Slovinsko.
Nésledovat je chce v roce 2006 Sloven-
sko a v dalSich letech Ceska republika,
Polsko a Madarsko.

Buiter zduraznil, Ze kandidati pfijeti
eura nesmi vitbec pomyslet na vstup do
ERM2, nemgji-li v porédku verginé
finance. Kdyby se tyto zemé pokousely
plnénim kurzového kritéria zakryvat
vlastni Spatnou ekonomickou politiku,
mohlo by to vést ke krachu, ktery podob-
ny kurzovy mechanismus v EU utrpél v letech
1992-1993.

Buiter proto navrhuje kritérium smen-
ného kurzu zrudit a umoznit kandidatiim pone-
chat si volné kurzy. Za nezbytnou a zérovei
postacujici podminku pfijeti eura oznatil sping-
ni kritéria udrzitelnosti verejnych financi. Kon-
vergence na poli inflace podle n¢ho podstatna
neni a pribliZovani redlné vykonnosti ekonomik
jeaplng "irelevantni".

Pravé kritérium deficitu  verginych
financi je hlavni brzdou rychlejsiho pijeti eura
v Ceské republice, Polsku a Mad’arsku. Tyto
zemé tak maji Sanci vstoupit do eurozény az v
roce 2010. Deficit t&chto zemi vyrazné piekra-
¢uje maximéng povolenou hranici 3 % hrubého
doméciho produktu. .

Zdroj: CTK

Vyhodné penzijni pfipojiSténi pro vSechny

pro Ucastniky:

+ dariové Ulevy az 12 000 K¢ rocné
&« statni prispévky az 1 800 K¢ rocné
» bezplatné roéni Girazové pojisténi

jako bonus
+ darek pri uzaviieni smlouvy

« rychly bezplatny poradensky servis

www.generalipf.cz

pro zaméstnavatele:

« vytvareni prvku socialni politiky

« individualni pristup pfi vytvareni —
zaméstnavatelskych programi M4V IRISLY

* prispévek zaméstnavatele je do 3 % zamést-
nancovy hrubé mzdy nékladovou poloZkou

Garance spokojenosti.

EKONOM KA

Tenpo gl obal i zace bychom m&li p#i brzdit

Globalizace nema jen vitéze, ale prindsi i negativa. Méli bychom proto pongkud pribrzdit jeji

tempo, rekl Hospodarskym novindm jeden z nejvyznamngjSich ekonoma 20. stoleti a lauredt Nobelovy
ceny Paul Samuelson. Sympaticka je podle n& evropska cesta - evropskym zemim se dafi pribrzdit
globalizaci a vyrovnavat nerovnomérnou z&éz, kterou piinasi. Volny obchod ale je podle Samuelsona
jednoznagné pozitivni, protekcionismus by zde mohl pasobit Skody. Zemé, kterd se brani dovozu, pak
kongi v chaosu, jako napiiklad Argentina. Krome globalizace mé Paul Samuelson také vytky ke stéhové-
ni pracovnich mist do levngjsich zemi.

M= zvySuj e odhad hospodagského rdstu

Letodni odhad rastu ekonomiky se zvySuje na 3,8 % z predchozich 3,1 %, informovalo minister-
stvo financi. ZvySeni odhadu je zaloZeno na vySSim nez og¢ekavaném rastu hospodérstvi v 1. pololeti.
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PRAVE VYCHAZI
V za# j ovém vydani
¢asopi su Bankovni ct vi

se doétete o...

- & povych pl at ebni ch kartach,
jejich historii a vyuziti,

-tom proé by €R nen&l a spéchat
se vstupemdo ERR,

- slibnych ziscich bank,

- spol upraci finané&nich
onbudsmana v Evropé,

- trendech i nfornaénich systéma
a technol ogi i ch v bankéch,

- vzni ku svét ové jedni éky nezi
bankam v Japonsku.

Wkazkovy vytisk zdarna a infor-
nmace o pzedpl atném ziskate na
tel. & sle 800 110 022 nebo na
ht t p: // bankovni ct vi . i hned. cz.

Casopis je také k dostani ve
vol ném prodeji. Seznam prodej en
na W\ econom a. cz/ pr odej ny.

Komi si pro cenné papiry
povede Pavel Hol |l mann

Komisi pro cenné papiry,
sprévni Giad pro oblast kapi-
télového trhu, povede od 1.
fijna po dalSich pét let Sesta-
padesétilety Pavel Holl-
mann, byvaly & prazské
burzy. Hollmanna jmenoval
do funkce prezident Véclav
Klaus. Vl&da schvdila Holl-
mannado funkce iz v kvétnu.

Fi nancovani obchodu se
v CSOB rozSi £uj e

Utvar Exportni a strukturované financovani
obchodu nové posilila Ing. Dana Feixova, kterd
bude mit na starosti oddéleni
Financovani pohledavek z
obchodniho styku. D. Feixova
(51) ma v oblasti financovani
pohledavek vice nez desetile-
tou praxi a v bankovnictvi |
pracuje od roku 1992. Zasina- |
la v oblasti leasingu a forfai- N
tingu, postupné pracovala v Postovni bance a
GiroCredit Bance. Do CSOB piida z Raiffeisen-
bank, kde pracovala v divizi factoringu.

(Pokracovéani na strance 2)
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V | etech 2006-2007 schodek 76 a 83 md. K¢

V roce 2006 by mél schodek statniho rozpoctu ¢init 76 mld. K& a o rok pozdgji 83 mid. Ke.
Pocita s tim rozpoctovy vyhled, ktery spole¢né s ndvrhem stétniho rozpoctu na piisti rok schvélila viada.
Schodky rozpocti by mohlo zvysit piipadné plnéni stétnich zaruk, fekl ministr financi Bohuslav Sobot-
ka. Pri&ti rok ma stétni pokladné chybét 83,6 mld. K¢, tedy 2,9 % HDP.

N eder mayer: Rast mezd inflaénimrizikem

ZvySeni mezd stétnich zameéstnanci v piistim roce, které schvélila vlada, je rizikem pro budouci
vyvoj inflace. Mohlo by totiZ rozpoutat vySS rist mezd v celé ekonomice, tvrdi viceguvernér Ceské
narodni banky Ludék Niedermayer. "V pripade, Ze vergina sféra odstartuje urcity zavod o zvySovani
mezd, tak se miiZe stét, Ze bude nadedovana také privatni sférou, kterd vykazuje celkem slusné hospo-
das'ské vysledky, coz by mohlo ovlivnit inflachi vyhled na pridti rok," prohlasil.

St avebni spo#itel ny zaénou
zpr ost fedkovavat finanéni sluzhy

Tuzemské stavebni sporitelny hledaji ndhradu za ubyvajici nové klienty a se stavebnimi Gvéry
zagnou zérovel nabizet i dalsi sluzby jako hypotéky, Zivotni pojisténi nebo investice do penzijnich &i
podilovych fondi. Informovaly o tom minuly tyden Hospodéaiské noviny, podie kterych s vyjimkou
Raiffeisen uZ na to viechny stavebni spotitelny ziskaly licenci od CNB. Vstup do zprostiedkovani fi-
nanénich sluzeb umoznila stavebnim sporitelnam novela zékona o stavebnim sporeni, ktera plati od
letodniho roku. "VetSinou pijde o sluzby, které se stavebnim spoienim néjakym zpiisobem souviseji," rekl
Pavel Z(bek z tiskového oddéleni CNB.

Nové aktivita spofitelen maZe podle odbornika prispét k zesileni konkurence mezi jednotlivymi
sporitelnami, ale makléfi specializovanych nebankovnich firem se pry o své klienty obavat nemusi.
Makléiské firmy budou mit nad spotitelnami nadd e vyhodu Sirsi nabidky.

Jako prvni vyuzila podie HN licenci Ceskomoravska stavebni sporitelna. Od minulého tydne
prodéava penzijni fond svého nejvétsiho akciondre - CSOB. Dal§i tii stavebni spofitelny, které ziskaly
licenci CNB na zprostiedkovani finangnich sluzeb - VSeobecna stavebni sporitelna Komeréni banky,
Stavebni spofitelna Ceské spoiitelny a Wistenrot - termin spusténi novych sluzeb neupresnily.

Pzi byva lidi, ktezi neplati bankam dl uhy

Cim ddl vic lidi méa problémy se splécenim pijéek. Jen za prvni letodni pololeti se objem nespl&

cenych pajéek drobnym klientim zvysil o témet 430 mil. na 8,5 mid. K¢&. Banky se rozhodly, Ze nebudou

upominat diuzniky samy, azacaly si ve velkém najimat specializované inkasni spolecnosti. Jgjich zakéaz-
k\y rostou v desitkéch procent.

CeSi preferuji fondy pfed bankam

Cesi stéle patii mezi konzervativni investory, aviak v posledni dobé ukléadaji vice penéz do ote-
vienych podilovych fonda, penzijniho pipojisténi a Zivotnich pojistek na ukor vklada u bank. Odbornici
se shodli na tom, Ze lidé nyni ¢asto dévaji prednost investicim do bezpesnych fondi pengzniho trhu a
tzv. zgjisténych fonda. Hodné Gspor jde do stavebniho spotent, jehoz obliba by ale méla klesat. SloZeni
Uspor ¢eskych doméacnosti ovliviiuje vedle tradice zejména vySe Urokovych sazeb, moZnost dariovych
odpocti a stétni podpora. PrestoZe se Cedi zakingji pomalu pribliZovat strukture sporeni v zapadni Evro-
pe, stéle hodné penéz ukladaji na méng vynosné b&zné Gety a terminované vklady, v nichZz maji ulozeno
60 % Uspor. Zhruba 30 % aktiv vloZili lidé do stavebniho sporeni ¢i zgjistenych fondi a zatim jen 10 %
uspor pfipada na dlouhodobé investice typu penzijni piipojisteni a Zivotni pojisteni.

CSOB hIeda nezi studenty sl ogan

AZ 200 tis. K¢ za jedinou SMS s nejnapadit€jsim sloganem nabizi
CSOB v soutéZi svym klientim, majitelam CSOB Studentského konta.
Autori druhého a tretiho nejorigindn¢jSiho napadu dostanou od banky
po 100 tis. K& . Ukol soutéZe pro studenty je vymyslet co nejzajimavejsi
slogan ilustrujici téma , bohati studentsky Zivot*. CSOB tak chce pro-
pagovat novou strategii své znacky - budovanou kolem hesla ,,Pro bo-
hat§i Zivot". Kazdy mizZe az do 15. fijna poslat na¢islo 903 09 06 SMS

(Pokracovani na strance 3)

¢l enkou dozor & rady

CSOB A. Fossenal | eova

Novou ¢&lenkou dozoréi rady CSOB se stala An-
ne Fossemalleova z londynské centrdly Evropské
banky pro obnovu a rozvoj (EBRD). Ve funkci
nahradi Kanako Sekineovou, ktera z pracovnich
diivodi na ¢lenstvi v dozoréi radé rezignovala
EBRD v CSOB vlastni podil 7,47 %.
Ctyficetiletd Fossemalleova pracuje v tymu pro
finan¢ni instituce v londynské centrdle EBRD a
stard se 0 vyznamné investiéni projekty. Predtim
pusobila ve tieti nejvétsi francouzské bance
Credit National.

AKAT hl eda sekret aze
Asociace pro kapitdlovy trh (AKAT) vypsala
vybérové fizeni na obsazeni mista sekretdie
AKAT. Do vybérového fizeni se lze prihlésit
zaslanim profesniho  Zivotopisu zgemce na
info@akatcr.cz. O obsazeni funkce rozhodne
piedstavenstvo AKAT. Podrobnosti o podmin-
kéch jsou na www.akatcr.cz.

VYSOKA S KOLA

[ ] -
/ BANKOVNI INSTITUT

poréda pri prileZitosti oslav desatého vyroti zaloZzeni spolecnosti a patého vyroci zahdeni
vysokoskol ské vyuky konferenci s mezinarodni Gcasti
VZDELANI - INVESTICE PRO BUDOUCNOST,
kterd se kona v pétek 8. fijna od 10.00 do 17.15
v Kongresovém centru Hotelu OlSanka, Téboritska 23, Praha 3.
Vystoupi zéstupci stétni a verejné spravy, vefejnych a soukromych vysokych skol
i vyznamni predstavitelé bankovni, finanéni a podnikatel ské sféry.
Vice na adrese jjanca@bivs.cz nebo natel. 267 092 555, 267 092 557.

TECHNCLOG E

P#ijencti davek vl ady

USA j e dostanou do CSOB
Penzijni dévky americké vi&dy se misto soucas-
nych US pokladnich ekt zagingji vyplécet pro-
strednictvim elektronickych plateb. Na zéklade
této iniciativy americké viady The Bank of New
York vybrala CSOB pro implementaci nového
feSeni pod ndzvem Direct Deposit Program,
jehoZ cilem je umoznit pifjemcam davek v CR a
na Slovensku vklad penzijnich davek pifmo na
Gset u CSOB. Vyhodou programu je rychlost
pfipsani davek na Gcet klienta a snadné dostup-
nost napiiklad prostiednictvim platebni Kkarty.
Elektronické platby jsou také bezpesngjsi oproti
ztrété nebo odcizeni Seku.

Pifjemci penzijnich davek obdrzi z americké
ambasady informativni dopis, ktery predioZi
spolu s vyplnénou prihlaskou v jakékoli pobocce
CSOB, ktera jim otevie b&zny Gcet v USD, EUR
nebo CZK. Mé&di prijemce davek jiz ucet v
CSOB ziizen, stadi vyplnit pouze uvedenou
piihlasku a dorwit ji kterékoli pobocce banky.
Americké ministerstvo financi poté automaticky
piesméruje platby davek na Ugcet pifjemce. The
Bank of New York a CSOB poskytuji Direct
Deposit Program za poplatek 6 USD za platbu.

O Bit bude v €R
zast upovat vi si onapp

(orBit

Tuzemska pocitacova firma OrBit bude na ¢es-
kém trhu zastupovat dcefinou firmu Dresdner
Bank visionapp, kterd dodava informagni systé-
my pro banky a velké firmy. Béhem nékolika
mesici by ob& firmy mély spoledng vstoupit i na
dal§i trhy stiedni a vychodni Evropy. OrBit bude
na ¢eském trhu a v daSich zemich regionu vy-
hradnim distributorem spole¢nosti visionapp.

ReZeni visionapp se sklada z viastnich aplikaci a
softwaru Microsoftu a Citrixu, které dopliuje.
Spolecnost OrBit vznikla nejdiive dodavala vy-
pocetni techniku a pocitacové sits, pozdgji i
sluzby s ptidanou hodnotou. Jeji feSeni pouzivaji
napiiklad DHL, HVB Bank, Skanska. Visionapp
vznikla v roce 2002 vy¢lengnim &asti Dresdner
Bank, jeZ se zabyvala vyvojem aplikaci pro za-
mestnance banky. Tave firme vlastni 100% podil.

mwvisionapp’
sereer hased solubions
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(Pokracovani ze stranky 2)

zprévu se svym ndvrhem sloganu. Pokud se zéroveii do tohoto terminu stane majitelem Gétu CSOB Stu-
dentské konto a jeho slogan bude vyhodnocen, vyhravé pergZitou ¢astku, jeZz mu bude pripsana na (cet.
Pro prvnich 1500 zgemci 0 CSOB Studentské konto navic banka piipravila batoh s ledvinkou.

Popl at kové prazdni ny
Postovni spofitelna prichézi opét s palrocnimi poplatkovymi prézdninami. Novi klienti, kteti se
pro PS rozhodnou azal oZi si v obdobi od 25 9. do 31. 10. 2004 jeden z (&th této banky, uéetri Od po-

,,,,,,

V eBance Ize spravovat (et v 10 nsnach

eBanka nové nabizi vedeni az 10 mén v ramci standardni nabidky Osobniho
nebo Firemniho G&tu. Nové mohou klienti provadét bezhotovostni transakce v
dalSich trech ménach, a to v kanadskych dolarech (CAD), japonskych jenech
(JPY) a madarskych forintech (HUF). Dosud mohli klienti eBanky pro své
hotovostni i bezhotovostni transakce vyuzit sedmi men - kromé CZK i SKK,
EUR, USD, GBP, CHF aPLN.

fNG BANK zvySuj e sazbu na Gétu I NG Konto

ING Bank N.V rozhodla o zvyZeni Grokové sazby na sporicim G&tu ING Konto. Urokova sazba
jesuginnosti od 22. zéti 2004 navySena ze soucasnych 2,00 % p.a. na 2,10 % p.a. Poget aktivnich spo-
ficich tcta ING Konto, diive znamého jako Oranzové konto, piekrogil nakonci srpna hranici 21 000.

Prvni m noprazska pobo¢ka BAWAG Bank CZ

Prvni mimopraZska pobotka BAWAG Bank CZ zah§jila provoz v Brné na hlavnim namesti
Svobody. Brnénska pobocka je prvni z fady pobocek planované obchodni sité banky. V prizemi pobocky
se nachézeji pracovisté pro obsluhu klientt, déle je zde samoobsluzné zéna pristupna 24 hodin denng, v
suterénu jsou klientské schranky. Provozni doba od pondéli do ¢tvrtka od 8:30-16:30, v patek do 15:30.

, o 0 vt , v .
Stavebni spozitelny pgjéily vic nez |oni

Lidé se letos u stavebnich sporitelen zadluzuji vice nez loni. P&t stavebnich sporitelen poskytlo
zaosm mesict roku 103 477 Gveéra v objemu 23,2 mid. K¢&, cozZ je témér o 17 % mezirocng vice. Vyplyva
to ze srpnovych statistik péti ze Sesti stavebnich spofitelen. Po slabSim ¢ervenci, kdy z§em o pajcky
mirng klesl, nabraly Gvéry v srpnu opét na obréatkéch. Nekteré sporitelny dokonce v srpnu hlési az 100%
meziro¢ni rast. Proti loiisku si nejvic polepsila V Seobecna stavebni sporitelna KB, které objem poskyt-
nutych Gvéra vzrostl 0 46 %. Nejvice ale pujéila Ceskomoravska stavebni sporitelna, ato 12,3 mid. K&.

O Mal ou podni kat el skou pij &ku je zaj em

GE Capital Bank posilila své postaveni na trhu Uvért pro malé a stredni podniky. Portfolio po-
skytnutych Gvéra v tomto segmentu piesahlo k 31. srpnu 13 mid. K& ameziroe¢né tak vzrostlo 0 31,21 %.
Roli v tomto néristu sehrél zvySeny zgem o Malou podnikatel skou ptjéku, kterd prodla na jate vyrazny-
mi inovacemi. K 31. srpnu se meziro¢ng zvysil objem portfolia téchto pajcek o 34,75 % na 1,625 mid.
K&. Nyni piiSla GECB s dalSim vylepSenim, diky némuz mohou klienti ¢erpat Gvér rychleji.

Banky zvySily poéet bankonatd o t Zetinu

Tuzemské banky za posledni dva roky zvysily pocet bankomati témei o tietinu na
2775 pristrojti ke konci letoSniho pololeti. Zatimco loni sit’ bankomati o desitky rozsi-
fovaly predevsim velké doméaci banky, letos se k nim piidaly i mensi penézni Ustavy.
Vyplyvato z ankety mezi bankami a ze statistiky Sdruzeni pro bankovni karty.

Vice neZ tietina bankomati v zemi patii Ceské spotitelng, ktera jich provozuje 1081.
Nésleduje Komereni banka s 539 bankomaty a CSOB, kterav iijnu zah4ji provoz 500.

bankomatu. Pocet bankomatt vyrazné zvysSilai GE Capital Bank, kterajich ma aktudl-
né 340. Rozdifovat sit’ bankomati penézni Ustavy planuji i v pristich letech, zefména v obchodnich cent-
rech a nakupnich zénéch mest.

Za mani pul aci s bankonat em Sest | et

Sestatiicetilety rumunsky ob¢an Nicolai Birsan pijde na Sest let do vézeni s ostrahou zato, Ze se
v dubnu pokusil manipulovat s bankomatem Ceské spotitelny a padglat platebni karty. Navic pti zadrze-
ni predloZil policii faledny pas, v CR byl nezdkonné. Birsan podle verdiktu sendtu spoleiné se dvéma
dosud neznamymi spolupachateli nainstaloval do bankomatu Ceské sporitelny ve vestibulu stanice metra
Dejvicka zafizeni na ¢teni platebnich karet, aby si mohl udélat kopie. Dopustil se tak trestného ¢inu
pokusu o padélani a pozmetiovani penéz, za coz mu hrozilo pét az deset let vézeni

Dovolujeme si Vas pozvat na seminéf
" Bank Guarantees - German and Austrian law and practice",
ktery pripravila Bankovni komise ICC CR na 4 tijna 2004. Seminét probéhne v prostorach kongresové-
ho sdlu Hospodaiské komory CR v ul. Freyova 27, blizko stanice metra Viysodanska. Seminét povedou
piedni odbornici na problematiku bankovnich zéruk - Rolf Breising, pravnik z centrdly Commerzbank
AG, Frankfurt, aAndrea Hauptmann, vedouci oddleni zaruk v Raiffeisen Zentralbank, Videii.
Seminéi bude zakonéen hodinovou diskusi, kdy v ramci panelu vystoupi nejenom zahraniéni prednése-
jici, aletaktéz JUDT. Irena Cermékovaz CSOB a JUDr. Hana Sablova z Commerzbank. Seminét je
uréen piedevsim bankovnim specialistim, komerénim pravnikam, rozhodciim, podnikateltim z fad vy-
vozcu i dovozed, | viem dalSim zgemciam z fad odborné akademické vergjnosti.
Prihl&3u na semind' najdete na internetovych strankéch 1CC CR - www.icc-cr.czikonf/

ZE ZAHRANI ¢TI

Trichet: ECB chce drzet

cenovou stabilitu

Evropska centrdni banka s je védoma rizik,
ktera ohroZuji cenovou stabilitu v eurozong, aje
pfipravenajednat, pokud bude nutné udrzet infla-
ci pod kontrolou. Uvedl to pied vyborem pro
ekonomické a ménové zdlezitosti Evropského
parlamentu prezident ECB Jean-Claude Trichet.
Banka se v&ak v negjbliZsi dob& nepripoji k ame-
rickému Fed, ktery ukonéil obdobi levnych pe-
néz a zatal zvySovat sazby. Bude ale jednat,
pokud rast cen rapidng zrychli.

MVF: M ady zeni eura
musi zastavit plytvani
Rozpoctové chovani viad zemi eurozény opakuje
staré chyby a je velkym zklamanim. Vlady v
Evropé by konetné mély potlagit pretrvavajici
tendenci rozhazovat penize v dobrych ¢asech,
uvedl Mezinarodni ménovy fond v rémci pololet-
ni zprévy World Economic Outlook. MMF varo-
val pred moznymi zhoubnymi diasledky pokrago-
vani dosavadnich praktik. Ty by mohly vést k
rastu deficiti, coz by melo vazné dopady na
dlouhodobou solventnost statii v dobg, kdy se
stéle viditelngji rysuji znagné néklady vznikajici
starnutim populace, uvedl Fond.

Audi t: Recko nengl o

pfl ) nout euro

Recko se podlie vieho dostalo v roce 2001 do
elitniho klubu zemi s jednotnou evropskou me-
nou euro pouze diky G¢etnim manipulacim pied-
chozi socialistické vliddy. Atény totiz ve vech
minulych letech soustavné piekracovaly 3%
hranici rozpo¢tového deficitu, jeZ je kli¢ova pro
prijeti eura. Vyplyva to z auditu, jehoz vysledky
zverginila konzervativni vidda. Revize zjitila, Ze
jasné nad 3 % HDP byl schodek rozpoctu vzdy
od roku 2000. Dosavadni Udaje pritom nijak
nenaznasovaly, Ze by Recko mélo na rozdil od
vySSi inflace s rozpoctovym deficitem problém.
Schodek se téméi vzdy pohyboval pod 2 % HDP.

Sl ovensko s vySSim
rati ngem od S&P?

Slovensko miZe v piipadé pozitivhiho ekono-
mického vyvoje ¢ekat zvySeni ratingu také od
agentury Standard and Poor's. Spoletnost tak
reagovala na Uterni zlepSeni hodnoceni dlouho-
dobych zavazki zemg v zahraniéni méne agentu-
rou Fitch na stupei A-, coZ je o stupeti nad ratin-
gem BBB+, ktery ma Slovensko od S&P.
Bank Austria posili

pozi ci v Bul harsku

Rakouska Bank Austria Creditanstalt ma zgem o
pievzeti bulharské spole¢nosti Hebrosbank. Diky
akvizici by se mohla stét tieti ngjvétsi bankou v
této balkénské zemi. Bank Austrianyni v bulhar-
ské firme provédi hloubkovou kontrolu.

| nvest o#i sazeji,
kam se pohne ropa

Lidi vzruduje kolisavost trhii a nic neni letos tak
vrtoSivé jako ropa. Ropa, kterd dosdhla letos
svého maxima 20. srpna, sice zlevnila, ale mnozi
analytici nevylucuji, Ze zase pajde nahoru. Podle
zpravodajského serveru BBC je to potédujici
zpréva pro spekulanty.

"Zlaté ¢asy" mohou nastat pro investory, kteti se
nebudou bét sdzet na to, kterym smérem se cena
ropy vyda Do tohoto byznysu se zhruba pied
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KAP| TALOVY TRH

Burza zménila slozeni PX-D

Prazska burza snizila z osmi na sedm pocet akcii, z nichz se pocita index
PX-D. Divodem bylo vyrazeni Ceskych radiokomunikaci ze systému pro
nejlepsi emise SPAD. Burza déle zruSila pro maly pocet obchodovanych
titult vypocet dalSiho oborového indexu - elektrotechniky a elektroniky. V
indexu PX-D, ktery je spolu s PX 50 nejsledovangjSim barometrem cen
akcif na burze, ma po prepoctu hlavni zastoupeni rakouské Erste Bank s
podilem 35 %. Z ¢eskych firem ma CEZ vliv 21,8 % a véha Komeréni
banky a Ceského Telecomu ¢ini shodng 16,5 %.

Met odi ka pro investiéni zprost fedkovatel e

Od kvétna je ¢innost investi¢nich zprostredkovatelti nové upravena zékonem o podnikani na
kapitalovém trhu. Pro zjednoduSeni orientace v nové pravni Upravé pripravila KCP metodicky materiél
JInvestiéni zprostiedkovatel“, obsahujici podrobny popis povinnosti zprostiedkovatelt stanovenych
z&konem a bliZe upravenych vyhlaskami ¢. 260/2004 Sb. a ¢. 429/2004 Sb.

Kodex spravy a #izeni spol eénosti

Komise pro cenné papiry vydala publikaci s ndzvem ,, Kodex sprévy a rizeni spoleénosti zalo-
Zeny na Principech OECD* ur¢enou predevsim spolecnostem s kotovanymi cennymi papiry na regulo-
vaném trhu. Kodex 2004 predstavuje aktualizovanou verzi Kodexu 2001. Jsou do rgj zarazeny prvky
pievzaté z , OECD Principles of Corporate Governance” ve znéni jejich posiedni novelizace z pocét-
ku letodniho roku. Komise k vydané publikaci ptipravuje nalistopad sérii doprovodnych seminéi.

Na trhu prvni &esky realitni fond CPDP

Dne 22. zéti vstoupil na trh realitni fond CEE Property Development Portfolio (CPDP). Fond
bude zamgten na CR a Slovensko, jednim ze zakléadajicich akciondta ainvestort je Ceska spotitelnaa za
spravce fondu byla vybrana spolecnost SG Asset Management, ze skupiny Sekyra Group. Fond je konci-
povan jako uzavieny, s kupni silou az 12 mld. K& a's moZnosti jejiho navySeni v dalSich letech. CPDP
zamgti svou ¢innost na nékup dokoncenych a pronajatych objekt do portfolia fondu, jakoz i nainvesti-
ce do vystavby zcela novych objekti s cilem jejich nasledného prodeje nebo prongmu.

| NG Property: investice ve stzedni Evropé

Nadnérodni realitni fond ING Property Fund Central Europe bude v nasledujicich letech inves-
tovat v CR, Polsku a Madarsku 400 mil. EUR (zhruba 12,5 mid. K¢&) do kancel&tskych a maloobchod-
nich realitnich projektii. Fond, ktery byl zaloZen letos v dubnu, jiZ v CR investoval prvnich 100 mil.
EUR do nékupu obchodnich center v Liberci a Plzni.

PQJI SFTOVNY A PENZI JNi FONDY
Nakl ady pojiStoven vyznamé vzrostly

Naklady na pojistna plnéni u pojig’oven sdruzenych v Ceské asociaci pojistoven (CAP) mezi-
ro¢né vzrostly o vice nez 4 %. Jesté mnohem zajimavejsi je ale rast ndkladi na vytizovani pojistnych
udalosti. N&klady s tim spojené totiZ stouply témei o ¢tvrtinu. NiZsi néklady na pojistné plnéni zazname-
nala CAP v Zivelnich uddlostech a pojidéni plodin a zvitat. Néklady na véechna ostatni pojistna plnéni
meziroéné stouply. Nejvic u Zivotniho a dichodového pojisteni, na dalSim misté jsou kradeZze a havérie
motorovych vozidel (kromé kolgjovych). Uvedené tdaje jsou soucésti vyrocni zpravy CAP, které byla
zveiginéna v minulych dnech. Z vyroeni zpravy vyplyva, Ze nejvétsi podil natrhu (35,75 %) matradicng
Ceska pojistovna, druhd je K ooperativa (18,90 %), dale Allianz, Pojistovna CS a CSOB Pojistovna

Neni bez zajimavosti, Ze pojistovnam dramaticky roste pocet nevyiizenych pojistnych udélosti.
Zatimco mezi 1éty 2001 a 2002 to bylo jenom 106,16 %, v roce 2003 ve srovnani s rokem 2002 je to v
Zivotnim pojisténi témer neuvéiitelnych 239,39 % (tedy vice nez dvakrét tolik). Jest& vic je to u dacho-
dového pojisténi (481,64 %) a pojisteéni prostiedki na vyZzivu déti (358,93 %). Nabizi se otazka, pro¢ se
pojistovat, kdyZ pojistovny zacingji byt neschopné plynule vyiizovat pojistné udalosti. Nebo Ze by po-
mohlo zavedeni nového produktu: pojisteni hladkého vytizovéni pojistnych udédosti?

Ceny pojiSténi najetku se pziliS nezméni

Ceny pojisteéni pramyslu a majetku obgand se pristi rok zigjme prilis nezméni, vyplyva z reakci
zéstupci nejvétSich domacich pojistoven po pravidelném setkani se svétovymi zajistiteli v Monte Carlu.
Situace na svétovém trhu zgjisténi se podle nich sice mirng zlepsila, ale nejistotu v minulych dnech zase-
lasérie hurikani v Severni Americe.

tiemi meésici ve velkém pustily ¢etné investi¢éni
banky a také hedgeové fondy. Predstavitelé kar-
telu OPEC i mnozi analytici jsou piesvédéeni, Ze
prévé jegjich spekulagni aktivity vyznamné pri-
spely ke zdraZeni ropy.

Avi va ptesune étvrtinu

zam&st nanca do Asie
Nejvetsi britska pojistovna Aviva hodla presu-
nout do konce roku 2007 az 7000 pracovnich
mist z Britanie do center s nizkymi nédklady v
Asii. Celosvétové pojistovna zaméstndva témer
51 000 osob, z toho 30 000 v Britanii. Avivajiz
piesunula do Indie 3700 prevézné administrativ-
nich mist. Do roku 2007 hodla presunout do
asijské oblasti dalSich 3300 mist. V piistim roce
se rozhodnuti dotkne 950 osob. VétSina pracov-
nich mist se presune do Indie, 190 na Sri Lanku.

Ober bank posili

ve st #edni Evropé

Rakousky pené&zni Ustav Oberbank, ktery ohlésil
zé&mer aktivng pasobit v CR, hodla vstoupit také
na trhy dalsich reformnich zemi. Zatimco v CR
bude mit banka vlastni pobockovou sit', jinde
rozbéhne ¢innost prostiednictvim obchodnich
mist finanéni skupiny Osterreichische Volksban-
ken (OVAG), kterajiz v stiedoevropském prosto-
ru podnik& V ramci kooperace s OV klade Ober-
bank daraz hlavné na Slovensko a Madarsko.
Sluzby, hlavng v oblasti platebniho styku a finan-
covani projekta, chce poskytovat i tém klientam,
ktefi se rozhodnou rozvijet aktivity také ve Slo-
vinsku, Chorvatsku, Bosn¢ a Hercegoviné.

Gti group zavre na r ok

v Japonsku &t y#i poboéky
Japonsky regulétor finanéniho trhu natidil mistni
bankovni divizi amerického finan¢niho konglo-
merétu Citigroup zastavit 29. z&1 narok provoz
Ctyt pobocek a zrusil jim licenci. Divize podle
Uradu porusily japonsky bankovni zakon selh&
nim vnittni kontroly.

Zeb#i &ek nej bohat Sich

Anmeri ¢ant vede Gates
Zebtitek nejbohatdich Ameri¢ant vede nadde
zakladatel spolecnosti Microsoft Bill Gates,
jehoz majetek se odhaduje na 48 mid. USD (asi
1,3 bil. K¢&). Na druhém misté je Warren Buffett,
ktery ziskal jméni investicemi na akciovych
trzich ajehoZ majetek ¢ini asi 41 mld. USD, pise
to nejnovéjsi vydani ¢asopisu Forbes.

Casopis také zjistil, Ze pocet bohatych America-
ni se zvyduje pomérné rychlym tempem a je
nejvyssi v historii. V USA nyni Zije 313 lidi, z
nichz kazdy mé vice nez miliardu dolard. Neplati
tedy vZita predstava, Ze klub miliardaia je ryze
exkluzivni zAleZitost a Ze se tyk& jen hrstky lidi.
Forbes uvergnil jména 400 nejbohatsich Ameri-
¢ani, ktefi maji v dhrnu asi bilion dolard. Proti
lofiskému roku se jejich majetek zvysil asi 0 45
mld. USD, hlavné diky rastu akciovych trhi. V
lofiském roce bylo v USA 262 lidi, ktefi se mohli
pochlubit majetkem vy&Sim nez miliarda dolart.
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