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KOVENTAR

Rostene nejrychleji od roku 2000

Cesky statisticky Uiad zveiginil v pétek
Udaje o HDP ve druhém ctvrtleti. Vysledek byl
mnohem lepsi, neZ se ¢ekalo. Zatimco ekono-

Rist vyvozu 0 23,1 % byl totiZz niZsi neZ rast
dovozu 0 24,7 %.
| pro dalsi mesice zastdvame velmi

mové v praméru ocekavali rast HDP
ve wi 3,6 %, ve skutecnosti rostl
HDP ve druhém c¢tvrtleti vysokym
tempem 4,1 %. JeSté v prvnim &tvrt-
leti ptitom rast dosahoval 3,5 %. Jde |=*
0 nejvysSSi rast od zavéru roku 2000.

Vysoky rast ekonomiky
prekvapil, divody rustu viak nikoli.
Podle naSeho ofekavani doslo ke
sniZeni tempa ristu spotieby domac-
nosti ze 4,0 % v prvnim ¢&tvrtleti na
3,4 % ve druhém. Zpomaleni spotie-
by domécnosti Ize pripsat na vrub zeména
vysoké nezaméstnanosti a vyraznému zpomale-
ni tempa rastu rednych mezd.

Pokles tempa ristu spotieby domacnos-
ti vSak byl vice nez vykompenzovan obrovskym
zvySenim tempa ruastu investic (ve statistice
oznacovaném jako tvorba fixniho kapitélu).
Zatimeo rast investic dosahoval v prvnim &tvrt-
leti tempa ,jen" 9,6 %, ve &tvrtleti druhém to
bylo jiz 12,8 %. Takto vysoky rast byl déan ze-
jména vybornou kondici doméciho pramyslu a
stavebnictvi. Kombinace nizkych Urokovych
sazeb, zahraniéni poptéavky po ¢eskych vyrob-
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cich a zgmu o vystavbu novych bytt i adminis-
trativnich budov doslova tahne ekonomiku k
vySSi vykonnosti.

Pro Uplnost jest¢ musime dodat, Ze na
rist HDP pasobil negativné zahrani¢ni obchod.

lediny odborny casopis pro

Bankovnictvi

optimisti¢ti, pokud jde o rast ekono-
miky. Oba velci tahouni ekonomiky -
pramysl i stavebnictvi - maji pied
sebou vyhlidky na pokracujici rast.
Stavebnictvi sice zigimé jiz nebude
zvySovat tempo, pramys vSak muze
stde zvySovat vykonnost. Urokové
sazby, které nyni ekonomice pomaha
jI, sice pomalu porostou, ale jgjich
rast bude jednak pozvolny, jednak se
bude v ekonomice projevovat se
zpozdénim. Hospodéisky rast proto i
v dalSich kvartdlech bude vysoky, atkoliv hod-
nota 4,1 % asi prekonana nebude. Za cely rok
2004 by mohla ¢eska ekonomika podle naseho
odhadu doséhnout rastu kolem 3,8 %.

| v dalSich mesicich bude pokragovat
zpomalovéni tempa rastu spotieby domacnosti
v dusledku vysoké nezaméstnanosti i zpomaleni
tempa rastu rednych mezd. Spotieba doméc-
nosti v&ak bude i nadde kompenzovéna vyso-
kou investi¢éni aktivitou. Hospodérstvi tak bude
dostavat stéle zdravejsi koreny, protoZe se bude
zvySovat jeho vyrobni kapacita.

Udaje o vysokém ristu HDP jsou pro
kurz ¢eské koruny dulezité a pozitivni. Zeiména
z dlouhodobegjSiho pohledu povedou ke zpeviio-
vani koruny k euru.

Rist hospodérstvi je skutecné velmi
vysoky a Jednoznacne poskytuje argumenty pro
postupné zvySovéni urokovych sazeb Ceskou
néarodni bankou. S tim, jak se zrychluje hospo-
darsky rast, ekonomika se totiz dostava do
stavu, kdy by mohla zagit hrozit inflace z jgjiho
prehtédti. Podniky totiz od ur¢itého bodu jiz
nejsou schopny vyrabét vice, aniz by se to ne-
projevovalo v piilisném tlaku na jgich néklady
a tedy v rastu cen. Tomu mohou zabranit jen
vySSi arokové sazby.

Domnivame se, Ze v zimé mizeme
kli¢ovou dvoutydenni reposazbu CNB, ktera se
nyni pohybuje na 2,50 %, ocekavat na 2,75 %.
Markéta Sichtafové
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PRAVE VYCHAZI
V za# j ovém vydani
¢asopi su Bankovni ct vi

se doétete o...

- & povych pl at ebni ch kartach,
jejich historii a vyuziti,

-tom proé by €R neng&l a spéchat
se vstupemdo ERR,

- slibnych ziscich bank,

- spol upraci finané&ni ch onbud-
smand v Evropé,

- trendech i nfornaé&nich systéma
a technol ogi i ch v bankéch,

- vzni ku svét ové jedni éky nezi
bankam v Japonsku.

Wkazkovy vytisk zdarna a infor-
nmace o pzedpl atném ziskate na
tel. & sle 800 110 022 nebo na
ht t p: // bankovni ct vi . i hned. cz.

Casopis je také k dostani ve
vol ném prodeji. Seznam prodej en
na Wamv econom a. cz/ pr odej ny.

M uvéim RBCZ T. Kofron

Tiskovym mluvéim a vedoucim
PR tymu Raiffeisenbank (RBCZ)
se stal Toméas Kofron, ktery vystu-
doval VSE v Praze se zamérenim
na podnikovou ekonomiku a eko-
nomickou Zurnaistiku. Od roku
1997 do ¢ervence 2003 pusobil v
agenture CTK, kde se zabyval predevdim zpravo-
dajstvim z doméciho bankovniho sektoru. Po-
sledni rok stravil na cestéch v zahraniéi.

T. Kofron nahradil ve funkci tiskového mluveiho
Cestmira Ondridka, ktery se bude vénovat jiz
vylueng funkci teditele divize podporaiizeni.
Séf em ol onbucké poboé&ky

CSOB V. Mal canek
Reditelem nové oteviené CSOB
regiondni pobocky pro korporatni
klientelu v Olomouci byl jmeno-
van Vladimir Malcanek (36),
ktery zah§jil svoji profesni kariéru
v roce 1993 v Sigmé Lutin v ex-
portnim oddéleni. Prvni bankovni zkuSenosti
ziskal v Bance Hanav letech 1994-1995 na pozi-
ci Uvérového specialisty. Od roku 1995 pracoval
v nyn&j§i HVB Bank, kde zacinal jako poradce
firemnich z&kaznika. V roce 1998 se stal redite-
lem pobocky pro firemni klientelu v Olomouci a
od roku 2002 pusobil jako senior firemni porad-
ce pro velké zékazniky na pobocce v Brng.
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EKONOM KA
Ceny v srpnu stouply neziroéné o 3,4 %

Ceny zboZi a duzeb v srpnu opét zrychlily tempo rastu a mezirocné stouply o 3,4 %. To je nej-
vy&Si meziroeni rast od brezna 2002. Proti cervenci se hladina spotiebitelskych cen nezménila, oznamil
Cesky statisticky Ufad. Zarastem je hlavng zdrazeni sluzeb kvili zméneé sazby DPH.

Nezamdst nanost vzrostla na 9,3 %

V CR bylo na konci srpna bez préce 536 012 lidi. Mira nezamsstnanosti podle metodiky Mezi-
néarodni organizace préace (ILO), kterou se iidi vétSina ¢lenskych sttt EU a kterou od poloviny roku
nové zacala pouZivat i Ceska republika, vzrostla proti ¢ervenci o 0,1 procentniho bodu na 9,3 %. Podle
pavodni metodiky by mira nezaméstnanosti v srpnu ¢inila 10,2 %.

Prlj eti eura bude politické rozhodnuti

Termin, kdy CR piijme euro, bude podle guvernéra CNB Zdeiika Tamy spige politic-
kym rozhodnutim. Z ekonomického hlediska existuje mnoho divodi pro co nejrych-
lgjSi prijeti i proti nému. "Funkce centrdlni banky je spiSe poradni nez rozhodovact,"
fekl. BankajiZz v minulosti vydala doporuceni, Ze by ¢eska vidda méla udélat vse pro
piijeti eura, zejména pokrasovat v reforméch vergjnych financi. "Az bude Ceska re-
publika pripravena, tak to neni potreba nijak odkladat, nicméné to rozhodnuti bude
primarné na politicich,” uvedl. Tama také piipomngl, Ze projekt eura nespustili cent-
ralni bankési, ale pravé politici.

CSOB zvySila zisk 0 20 %na 3,9 nid. Ké&

Nejvetsi doméci banka CSOB v pololeti mezirosné zvysila gisty konsolidovany zisk 0 20 % na
3,93 mid. K¢. Bilan¢ni suma banky od konce lofiského roku vzrostla 0 9 % na 659,5 mid. K¢&. Vysledky
jsou neauditované, podle mezindrodnich Ggetnich standarda. "Riist zisku byl podloZen nariistem obchod:i

s Klienty, predevSim v oblasti financovani bydleni," uvedia banka v komentéti k vysledkiim. Provozni
zisk skupiny CSOB v 1. pololeti doséhl 5,4 mid. K¢, cozZ predstavuje meziroéni rast o 54 %. Urokové
vynosy banky meziro¢ng vzrostly o 17 % na 7,8 mid. K¢.

Zajemo Profi Gvér je trojnasobny

JiZ ptes 7000 podnikatel i a malych a stiednich podnika vyuzilo od bfezna 2003 moznosti finan-
covat své potieby Profi Gvérem, coz piedstavuje celkovy objem financovani 3,3 mid. K&. Letos béhem
2. ¢tvrtleti Komeréni banka poskytla témét trojnésobny podet Profi Gvérd ve srovnéni se stejnym obdo-
bim roku 2003. Mezi Uvéry poskytovanymi podnikatelim a malym podnikiim predstavuje tento Gver
vice neZ 80% podil.
KB nezvysila uroéeni hypot ek

| pies nedavné zvySeni Grokovych sazeb ze strany CNB nezvysila Komeréni banka Groceni
svych hypote¢nich Gvéri. Hypotéku s fixaci na pét let klient ziska od 4,79 % p.a. Této pétileté fixaci
dévéa prednost kolem 40 % klientd. Druhou nej¢astéji vyuzivanou délkou fixace je tfiletd. V souladu s

trendem na trhu pak KB zaznamenala rist zajmu o hypotecni Gvéry, coZ se projevilo zeiménave 2. ¢tvrt-
Ieti tohoto roku, kdy objem poskytnutych ptjéek narostl o 31 % oproti 1. ctvrtleti roku 2004.

Zi vnost enska banka nabizi hypot éku za 3 %

Zivnostenska banka nabizi do 30. listopadu 2004 hypotéku na bydleni za pevnou drokovou
sazbu 3 % p.a.. Nabidka se tyka jednoleté fixace. Garantované Urokové sazby banka nabizi rovnéz pro
ti, péti a desetileté fixace Urokové sazby. Pro vSechny hypotéky siednané v dobé trvani akéni nabidky
banka garantuje také transparentni model vypoctu Grokové sazby pii obnové fixace. Ta bude vzdy vaza&
na na aktualni vyvoj trokovych sazeb na mezibankovnim trhu + 2 %. Nabidka plati pro klienty, ktefi si
ziidi jeden z baligka Osobni Menu a spini podminky pro pridgleni hypotéky. Zivnobanka zruila po dobu
kampang veskeré poplatky spojené s vedenim a spravou Uvérového Uctu. Poplatek za zpracovani Gvéru

(Pokracovani na strance 3)
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CNB

CNB pzedstavila zl atou

m nci se zankem H uboka

Ve stiedu 8. z&tH 2004 vydala CNB do obghu jiz
osmou zlatou minci z cyklu Deset stoleti archi-
tektury, dvoutisicikorunu Novogotika — zamek
Hluboka. Minci razila BiZuterie Ceska Mincovna
v Jablonci nad Nisou ze zlata o ryzosti 999.9 ve
dvojim provedeni - v bé&zné kvalité a zvl&sni,
tzv. proof kvalité s vysokym leskem a matova-
nym reliéfem. Obg kvality se li&i i hranou, ktera
je u b&Zného provedeni vroubkovana, u zvlastni-
ho hladk& Pramér mince je 20 mm, hmotnost
6,22 g asila1,6 mm. K minci se dodava katalo-
gova karta ¢ervené barvy, na niz je popis mince a
jeii plastické vyobrazeni.
V horni ¢asti licni strany
mince je  kompozice
heraldickych zvitat z
velkého stétniho znaku
CR apod ni nazev stétu
,CESKA REPUBLI-
KA“. Ve spodni ¢&asti
mince je detail litinové konstrukce verandy oran-
Zerie zamku. Vyobrazeni dopliuje nézev cyklu
zlatych minci, nomindni hodnota mince a znat-
ka mincovny, kterd minci razila Na rubové
strané mince je praceli zamku Hluboka a text
,NOVOGOTIKA - ZAMEK HLUBOKA -
2004“. Autorem vytvarného navrhu mince je
akademicky sochar Jiff Vénesek.

mnozstvim dokumentd a informaci, které jsou spojeny
s riznymi obchodnimi procesy a zékazniky. Jejich evidence a
predevsim jejich zpracovéni s sebou pfinasi mnoha Uskali,
od ¢asové naroCnosti aZz po znacnou chybovost. Prevod
dokumentd do elektronické formy usnadiuje nejen samotnou archivaci dokument, ale pfedevsim zefektiviiuje jejich zpracovani a jejich
obéh (napf. schvalovani). Regenim miize byt zavedeni DMS (Document Management System) a elektronického workflow. Mezi nejvétsi
prmosy Systému pro spravu a obéh dokumentu patfi:

ve vysledku je to nesporna konkurenéni vyhoda, ktera vede k vétsi spokojenosti zakaznikt
- snadné vyhledavani a mnohem rychlejsi pfistup k dokumentd v elektronické podobé
- zrychleni priichodu dokumentt spoleénosti
- bezpeéna elektronicka archivace dokumentt spoleénosti
- integrace papirovych a elektronickych dokument
- zrychleni procest nejen uvnitf spoleénosti, ale také v komunikaci s okolnimi subjekty
- efektivnéjsi vyuziti zdroju (napf. zaméstnanci)
- vyrazné snizeni nakladovych polozek

Nabidku feSeni a vice informaci naleznete na www.ixtent.com. Dotazy vdm zodpovime na adrese stanislav.fleissig@ixtent.com.

Ve vétsiné spolecnosti se pracuje se stale vétSim I

TENT

e hresihorgy Tor St riorisss

Pservis

Jak na investice
...fondy i jiné moZnosti v ramci novych
legislativnich Gprav
Uz vite, jak se promitaji nova pravidla nejen do fondbyz-
nysu a jinych investiénich produktt, ale zejména do Vasi

¢innosti?
- Z&kon o kolektivnim investovani
- Z&kon o podnikani na kapitalovém trhu
- Souvisejici vyhlasky Komise pro cenné papiry
- Jak na investiéni poradenstvi
- Co umoZriuje ,asset management"

Ve stiredu 15. zaii 2004 od 9.30 hodin
v Konferenénim sale Kongresového centra Praha
Cena vstupného pro predplatitele FP-finanéniho
poradce nebo élena ARIZ CR je 2640 Ké.
Vice informact: www.FPweb.cz/FPservis
nebo seminare@economia.cz
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(Pokracovani ze stranky 2)
¢ini 0,9 % z objemu Gvéru. Pri zifzeni balicku Osobni Menu klient zisk& ze zpracovatelského poplatku
slevu 1000 K¢&. Predéasné splaceni Gveru pii skonéeni 3,5 a desetileté fixace je zdarma.

Paj éka Expres s garantovanym spl at kam
GE Capital Bank se k 31. srpnu meziroéné zvySilo portfolio poskytnutych Osobnich pijcek

Expres o témei 31 % na 11,985 mid. K¢&. Dalsi zgem o tento UGvér chce GECB podporit zéfijovymi ino-
vacemi — zejména nabidkou garantovanych splétek na Gvéry ve vyS 50 a 75 tis. K¢.

PS. Kont okorent je nejoblibengjsi

Neustdly nériist z&§mu ze strany klienti pocituje Postovni sporitelna (PS) predevsim v oblasti
Gvérovych produkta. Nejoblibengjsi ztistava kontokorentni Gvér. Mési¢né jich PS zaloZi nékolik tisic.
Nyni vyuziva této moznosti zhruba 20 % klientd, to znamena o 7 % vice v porovnani s pocatkem roku
2002. Spotitelna nyni nové stanovila minimani Gvérovy ramec ve vysi 2000 K&. PS rovnézZ nabizi po-
platkové préazdniny - klient, ktery si tuto sluzbu poiidi v zari, uSetii poplatek 200 K¢ za jeji zifzen.

Rost ouci obj em hypot ék ponohl CMHB

Do finan¢nich vysledki Ceskomoravské hypotesni banky (CMHB) za 1. pololeti 2004 se pozi-
tivné promitl nérast zgmu o nové bydleni a tedy i vySSi objem poskytnutych hypotesnich tvéra. Cisty
zisk podle ¢eskych G¢etnich standardi dosdhl 168,04 mil. K& (podle mezinarodnich standardii ucetniho
vykaznictvi 183,39 mil. K&). Meziro¢né to predstavuje zhruba 100% nérist. Objem ¢erpanych hypotes-
nich Gvéra CMHB se k 30. 6. 2004 vy3plhal na 28,93 mid. K&. To znamend oproti stejnému obdobi |oi-
ského roku nértist téméi 40 %. Bilanéni suma CMHB stoupla o 7,1 mid. K& na 29,93 mid. K&.

Komer &ni banka s prvni emisi dl uhopi s& CKA

Komeréni banka Uspédné umistila spoleéné se éleny syndikatu upisovateli prvni emisi dluhopi-
sit Ceské konsolidagni agentury vydavanych v ramci druhého dluhopisového programu CKA ustaveného
v bieznu 2004 pii emisnim kurzu 100,17 % k datu vydéani 15. z& 2004. Celkovy umistény objem ¢ini
5,0 mid. K¢. Dluhopisy (ISIN CZ0003700858) jsou splatné v roce 2007 a jsou Uroceny pevnou Groko-
vou sazhou 4,0 % p.a. Urok je vypléacen jednou rogné zpstng.

Sni Zzeni ratingu cenu sluzeb CEB neovlivni

SniZeni ratingu korunovych zévazkia Ceské republiky agenturou Standard & Poor's neméa a ne-
bude mit bezprosttedni vliv na cenu sluZeb Ceské exportni banky pro éeské podniky. Zdrojova zékladna
CEB je navézéna na americké dolary aeura. Tyto prostiedky ziskéva banka predev&im na mezinérodnich
kapitélovych trzich, a to formou emise obligaci nebo realizaci syndikovanych Gvéri. Cena téchto zdroju
se odviji od ratingu cizomgnovych zavazki, ktery ziistal u CR atimi u CEB nezmgnan.

Zajemo vlastni bydleni neutucha

Velky z§em ceské populace o potizeni vlastniho bydleni neutuchd V soucasné
dob& méa z&em o potizeni vlastni nemovitosti desetina obyvatel CR, vyplyva ze
srpnového prizkumu spolednosti Factum Invenio. Prizkum zéroven Zzjistil, Ze
Cesi nadéle preferuji koupi bytu pred poiizenim rodinného domku. Zatimco byt
s nyni pofizuje nebo s chce poridit nejpozdgji do tii let 7 % populace, stavbu
rodinného domu ve stejném &asovém horizontu planuji 3 % Cechi. Oproti Setie-
ni z loniského kvétna mirng vzrostl pocet lidi, ktefi stavi nebo planuji stavét
domek vlastnimi silami na Ukor spolupréce se stavebnimi firmami ¢i Zivnostniky.Do bydleni investuyji i
ti, ktefi uz nemovitost vlastni. Modernizovat ¢i rekonstruovat svij dim ¢i byt chee v blizké budoucnosti
25 % majitelt byt a 37 % majitel rodinnych domd.
Cl ZI meny

CeSi na dovol ene stal e méni

Celych devét Cechii z deseti, kteti travi letni dovolenou v zahranii, zbytesns trati penize. Stéle
totiZz davaji prednost vymeng zahrani¢ni mény v hotovosti pied vyb&rem pen&z ze zahrani¢niho banko-
matu nebo primo placeni u obchodnika pomoci platebni karty. Vyplyvato ze zjigeni CSOB, podle néhoZ
si hotovost do ciziny vozi pres 90 % jejich klientd, zatimco platbu u obchodnika b&zng vyuZiva jen 6 %
lodi. Zahrani¢nich bankomatt pak k vybéru hotovosti lidé uZivaji jeste méng, jen kolem 3 % klienta. S
platebni kartou |ze pritom platit na celém svété.

Vas zvou na konferenci
Pravo obchodnich spol eénost i
Kona se 16. za¥i 2004 od 10 do 16 hodln
v Kongresovém centru Praha,
5. kvétna 65, 140 21 Praha 4.

" Vite, jak se spravné dovol at svych prav podl e predpi st EU?

" Vite, které evropské pravni predpisy jsou pro Vas zavazné,
vat a jaka z nich plynou prava a povinnosti ?

" Vite, kterych tuzenskych pravnich norem obchodni ho prava se dotykaji zmé&ny souvi se-
jici se vstupemdo EU?

" Dne 8. fijna se tuzenskym podnikatel am otevre npbznost organi zovat své podni kani ve
zcela nové formeg. Vite, jaké to pzinadSi vyhody a jaké z toho plynou povinnosti?

" Vite, které dalsi formy evropskych obchodnich spolecnosti |ze nyni nebo v budoucnu
vyuzivat ?

epravo

jak je vykl adat a pouZzi-

Konf erence G&astniky seznanmi nejen s kli &vym posuny, k nint v dasl edku vstupu do EU
v obchodnim pravu dochazi, ale pzedev§im nabidne praktické navody, jak se v této
probl ematice orientovat. Vice informaci na: www. pravniradce.ihned. cz/ konference

ZE ZAHRANI CT

Soud: C€R je ve sporu
s Nonmur ou zal obcem

Ceska republika ziskala v jednom ze dvou spori
s Nomurou kvili padu IPB pozici Zalobce. Roz-
hodl o tom arbitr&zni soud v Curychu. O pozici
Zalobce usilovaly obé strany. Na stran¢ Zalobci
tak budou spolesné vystupovat Fond nérodniho
majetku jako subjekt poZadujici smluvni pokutu
za poruSeni smlouvy o privatizaci IPB a minis-
terstvo financi jako strana poSkozena. Naopak ve
druhé londynské arbitrézi je zalobcem Nomura.

¢S bodoval a
v The Banker Awar ds

qf Ceska sporitelna letos opét ziskaa
@ mezinarodni ocenéni Banka roku
- pro CR v soutéZi The Banker
heBanker Awards 2004. Podatilo se ji tak
swanps 2001 obhgjit titul z lonského roku. Cenu
kazdoroené udéli finaneni mésiénik The Banker
na zakladé hodnoceni mezinérodni poroty.
CS ziskala i oceréni Awards for Excellence
2004, které kazdorocng udéluje ¢asopis Euromo-
ney. CS byla vyhlé&gena nejlepsi bankou pro CR.
SB: CR stagnuje
Slovensko udglalo loni nejvétsi pokrok ve zlep-
Sovani investi¢niho prostredi na svété. Hospodéai-
ské a sociani reformy posunuly Slovensko mezi
dvacitku zemi, které vytvéieji nejlepsi podminky
pro rozvoj podnikani. Uvadi to zprava Svétové
banky (SB) Doing Bussines 2005: Odstraiiova-
ni prekézek rastu.
Zatimco Slovensko, Litva a Polsko patii podle
zpravy SB o stavu podnikatelského prostiedi ve
145 zemich svéta do prvni desitky zemi svéta,
které loni nejvice zlepSily podminky pro podni-
katele, CR skongila ve &tvrté desitce jako sice
stabilni zemg, kde se vSak k vyraznym reformam
zatim neodhodlali. Tato druh& vyro¢ni zpréva
vychézi z priizkumi, které pro SB zpracovaly
desitky akademiku, poradci, pravnikia i viddnich
Uiednika na celém svéte. Kazdy stét hodnotili
podle z&kladnich kritérii: podle toho, jak dlouho
trva zaloZeni firmy, jak obtizné je pfijmout &i
propustit zaméstnance, zda jsou dostupné Uvéry,
jak pracuji soudy a zda je (cinné Upadkové pré-
vo. Zkoumali také, jak stéty chréni investory.
Zpréava ma vyznam piedevsim pro firmy, které
chtéji v nekteré zemi investovat.
St #edni Evropa

se snazi krotit inflaci
Inflagni tlaky budou v pristim roce nejvice poci-
tovat CR, Mad’arsko a Slovensko. Polsko, které
nyni razantné zvysuje sazby, by natom melo byt
|1épe. Stredni Evropa nyni skyta rozdilny obraz
inflace. Nejenom pokud jde o jgji vysi, delisi se
i vyvojovy trend, coZ potvrzuji i statistické cisla
Zatimeo v CR tempo rastu inflace v srpnu zrych-
lilo, slovendti statistikové naopak oznamili, ze
inflace se v meziroénim vyjéadieni dostala na
letodni minimum 7,2 %. V ¢ervenci pritom ¢inila
8,5 %. NejvySSi inflagni "teplotu” by uz melo
piekonat také Mad’arsko, kde meziroéni ukazatel
letos v kvétnu ¢inil 7,6 %, nyni je to 7,2 %. Me-
zirogni ukazatel polské inflace v ¢ervenci stoupl
na4,6 % proti 4,4 % v cervnu.

Skupi na Rai ffeisen

zdvoj nasobi | a zi sk

Rakouska finanéni skupina Raiffeisen doséhla
letos v 1. pololeti zisku pied zdanénim 313,6
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KAPI TALOVY TRH
Fondy &ekaji ve st#edni Evropé boom

Investiéni fondy ocekavaji ve stiedni Evropg boom, uvédi studie italské bankovni skupiny UCI.
Studie pogita s tim, Ze se osobni Uspory ve stiedni Evropé a Turecku zvysi o 13 %. Studie odhaduje, Ze
do roku 2007 domécnosti v CR ana Slovensku, v Polsku, Chorvatsku, Turecku, Rumunsku a Bulharsku
zvySi investice do podilovych fonda o 29 %. Investice do penzijnich fonda v téchto statech vzrostou o
27 %. Banky podle studie o¢ekavaji v novych zemich EU ekonomicky rast a spolu s nim i narast mezd.
Diky tomu nastane v podilovych a penzijnich fondech boom a Zivotni Grovei lidi v novych ¢lenskych
statech unie se priblizi standardiim ve starSich stétech spoleenstvi. Z o¢ekévaného nérastu ve fondech
budou téZit i banky. Pomér bankovnich Ucta k populaci je ve stiedni Evropé 53 %, zatimco na zapadé
Evropy ¢ini 134 %. Bankovni depozita a investice do mén podle studie vzrostou do roku 2007 o 8 az 9
%. U osobnich Gspor studie o¢ekdva nariast o 13 %. (Vice se dozvite v mesi¢niku Bankowvnictvi ¢. 10.)

Frankfurtska burza s &eskym deal erem

Provozovatel frankfurtské burzy Deutsche Borse (DB) zapojil 7. zéti do svého celoevropského
obchodovaciho systému Xetra prvniho ¢eského obchodnika - makléiskou firmu Fio burzovni. Po Ma-
darsku a Kypru je CR tieti novou zemi EU, kde mohou obchodnici vyuZivat systém Xetra. Pres systém
DB obchoduje zhruba 700 firem z 20 zemi. Obchody mimo Némecko predstavuji 70 % celkového obje-
mu obchodt na Xetra. Pies systém se obchoduje pres 10 000 akciovych titult a dalSich cennych papira.

Posi | eni domaci ho kapital ového trhu?

Novy generdni feditel prazské burzy Petr Koblic se chce zamgfit na posileni doméciho kapitalo-
vého trhu, bez néhoZz nemtize rozumné fungovat diichodovy systém a prob&hnout penzijni reforma. Dali
kli¢ovou oblasti bude vznik moderniho vyporédaciho centra, které by zlevnilo vedeni cennych papiri. P.
Koblic nepovaZuje spojeni s jinym zahrani¢nim trhem pro nejbliZsi 1éta za prioritni.

PQJI STOVNY A PENZI JNi FONDY
Nej vice klienta ziskal Credit Suisse

Nejvice novych Géastnika penzijniho pripojisténi ziskaly v pololeti podle Gdaji Udaji Asociace
penzijnich fonda PF Credit Suisse Life & Pensions (46 000), PF Ceské pojistovny (32 000) a ING PF
(31 000). Vyrazngjsi tbytek klientt nepostihl zadny PF. Za prvnich Sest mésica mély PF celkem 2,82
milionu klientd, coz bylo o 154 tisic vice nez na konci roku 2003. Nejvice aktivnich (astnikt penzijni-
ho ptipojidéni mel ke 30. 6. 2004 PF Credit Suisse L&P (612 000 klienttt), za nim nésledovaly PF CP
(496 000) a PF CS (397 000). PF CP se koncem roku zigjmé dostane do ¢ela, protoZe se slougi s Novym
CP PF (226 000 klientd). Nejvice pengz klienti spravuje Credit Suisse (22 mid. K¢&) pred PF CP (11,9
mid. K¢&), PF KB (11,2 mid. K¢&), PF CS (10,6 mid. K&), ING PF (9,4 mid. K&) a CSOB PF Stabilita (8,2
mld. K¢&). Zisky PF za 1. pololeti ¢inily 1,25 mld. K&, coz znamenalo meziro¢ni pokles témgt o ctvrtinu.

Mbody' s potvrdila CP hodnoceni

Ceské pojitovna si podie ratingové agentury Moody’s, kterd v srpnu publikovala analyzu CP,
udrzuje rating financni sily Baa3 se stabilnim vyhledem a je tedy hodnocena v investiénim stupni. Vyse
ratingu je podlozena velmi dobrymi provoznimi vysledky v poslednich letech, zlep&ujici se kapitdovou
vybavenosti a silnou trzni pozici CP.,, Obchodni portfolio CP je relativné diverzfikované a mélo riziko-
véi mélo volatilni. Zejména Zivotni pojidteni Ceské poji&ovné zajiguje diverzitu a stabilitu,” vyplyvaze
zprévy Moody’s. Agentura rovnéZ ocenila fakt, Ze se CP bez problémi vyporédala s nésledky povodni z
roku 2002, avyzdvihlai konzervativni tvorbu rezerv firmy.

Novel a zakona o pen2|jn|n1pr|p01|sten|

Novela zakona o penzijnim pripojisténi, kterd vstoupila v platnost 1. dubna, rozsitila moznost
investovat do akcii a dluhopisi obchodovanych na regulovanych trzich zemi OECD, a do OPF. Tato
zména by podle fondit neméla vyrazngji zvysit vynosy, ale bude znamenat vySSi bezpe¢nost investic.
Dal&i zmenou je zavedeni vyplaty davek z penzijniho pfipojisténi osobam, které se prestéhuji do zahrani-
¢i. Fondy maji nové rovnéz povinnost pisemné informovat U¢astniky o vySi pripsaného procenta zhodno-
ceni pen&z, nejpozdgji do mesice ode dne konéni valné hromady, jez o rozdéleni zisku rozhoduje. Novela
také zvy3uje informacni povinnosti fonda viaci G¢astnikiim a zakazuje jgjich diskriminaci.
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Penzi | ni pzipojisténi v CR 1 cIzlncam

PenZI jr‘ll prl pOJlstenl SI mohou na zaklade novely zakonau tuzemskych penzi jr‘IICh fondu uzavrlt
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od 1. za, vetsmavelkych fondu jim to umozni od 1. fijna.

mil. EUR, coZ je meziro¢né 0 89 % vice. Celko-
va hilanéni suma RZB ¢inila k 30. ¢ervnu 2004
62,8 mld. EUR, o0 12 % vice nez ke konci roku
2003. Konsolidovany zisk po zdanéni vzrostl
mezirotn¢ 0 117,3 % na 223,6 mil. EUR.

CPS: zisk 5,17 ml. Sk
Ceskéa poistoviia - Slovensko (CPS), ktera patii
do skupiny Ceské poji&ovny, hospodatila v 1.
pololeti se ziskem 5,17 mil. Sk. Porovnéni s
lofiskym 1. pololetim nebylo k dispozici kvili
rozdilné Gcetni metodice. Predepsané pojistné
CPS meziroéng vzrostlo o 38 % na 1,82 mid. Sk.

Nabi dka akcii PKO BP se

uskuteé&ni 5. |istopadu
Primarni nabidka 30 % akcii polské sporitelny
PKO BP, kterd ma byt nejvétsi nabidkou akcii v
historii varSavské burzy, se uskuteeni 5. listopa-
du. Vlada ocekava, ze z céstecné privatizace
firmy ziskd 6 mid. zlotych (1,37 mid. EUR).
Polsko chce letos ziskat z privatizace 8,8 mid.
Zlotych (2 mld. EUR). Nabidka akcii PKO by se
méla na této ¢éstce podilet témet 70 %.

Rai ffei sen s uspéchy

na I nternetu

Finanéni skupina Raiffeisen ziskala v celosvéto-
vé soutéZi , Nejlepsi internetové sluzby bank®
celkem Sest cen. Ocenéni v ramci soutéZe
»Nejlepsi internetové sluzby bank” jsou kaz-
dym rokem udélovéna ¢asopisem Global Finance
ve spolupréci s porotou slozenou z odborniki na
internetové bankovnictvi z celého svéta

Fed: Rast anerické

ekonom ky je zponal eny
Americka ekonomika v druhé pili ¢ervence av
srpnu rostla v fadé oblasti pomalejSim tempem,
vyvolanym oslabenim vydaji domécnosti. Uved
to Federdini rezervni systém (Fed) v pravidelné
zprévé BéZova kniha. Séf Fed Alan Greenspan
vSak v Kongresu fekl, Ze ekonomika jiz slabé
letni obdobi piekonala.

Byval a bankézska

hvézda ve vézeni

Byvaly investi¢ni banké& Frank Quattrone (48),
ktery za internetového boomu 90. let 20. stoleti
vydélal stovky miliona dolart, dostal trest jedno-
ho a pil roku odnéti svobody. Newyorsky soud
jg odsoudil za mareni vySetrovéani v piipadu
podezieni na machinace kolem nejzadangjSich
novych akciovych emisi technologickych firem.

Pozvénka naseminét FIT PRO TRADING:
Psychologie, finanéni uvédomélost, soukromé
obchodovani na finanénich trzich
(22. 9. vBrné a23. 9. v Praze)
Spoleznosti Cekiaa Czechwealth vés zvou na
dal§i seminét z cyklu "FIT PRO TRADING",
ktery je uréen individud nim obchodnikiim na
kapitélovych trzich. Vice informaci se dozvite na
internetovych strankéch
http://ipoint.financninoviny.cz/detail php?article=29758 .
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