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B&Zny obcan a klesajici vliv CNB
na dlouhodobé urokové sazby

Informace o sni%ujici se schopnosti Ceské narodni banky (CNB)
ovliviiovat vys$i dlouhodobych urokovych sazeb miZe byt na prvni
pohled zajimava jen pro omezeny okruh &tenaft, jejichz kazdodennim
chlebi¢kem jsou finanéni trhy. Konkurenéni boj obchodnich bank

o zakaznika na poli hypoték obraci stale c¢astéji k témto otazkam

i pozornost bézZného obcana. Jednou z mozZnosti jak si zajistit
ptizen zajemct o hypotec¢ni uvéry je i tzv. fixovani drokové sazby

na delsSi nezZ pétileté obdobi.

Na pocatku naSi cesty za zmapovanim
ovliviiovateld“ vySe dlouhodobych urokd je
tfeba pfijmout tzv. konvergenéni piedpoklad, ze
Ceska republika se stane ¢lenem Evropské m&no-
vé unie. Ostatné nizkoinfla¢ni prostiedi a rezim
fizeného volné plovouciho kurzu umozituji CNB
drzet nominalni urokové sazby na urovni sazeb
Evropské centralni banky
(ECB).

Tim volné pfechazime
k dalsimu ,ovliviiovateli*
Ceskych sazeb s dlouhou splat-
nosti - Evropské centralni
bance a trhu némeckych dlu-
hopisit (bundit), vici némuz se
nejéasnéji  vymezuje Ceskd
vynosova kfivka.

Jednim z mnoha pii-
kladd vytracejiciho se vlivu
CNB nad dlouhymi sazbami je
posledni, trhem zcela neoce-
kavané, snizeni dvoutydenni
repo sazby na 2,0 %, tedy vysi
soucasného nastaveni zakladni
sazby ECB.

Tésné¢ po snizeni
sazeb poklesl vynos tfinactile-
tého dluhopisu zhruba o Sest bazickych bodi na
4,45 %, aby se tyz den vratil jesté nad svoji vy-
chozi trovenn v disledku nahlého ristu vynosu
némeckych dluhopisti. Podobna tendence vyvoje
vynosu byla na vynosové kfivce zfetelna od péti-
leté splatnosti vyse.

Posledni z vyznamnych ,,ovliviiovateli
je domaciho ptivodu - je jim tzv. riziko strany
nabidky dluhopisu. OtéZe této proménné tfima

Bankovnictvi

v rukou vlada. Vyse rizika pfimo zavisi primarné
na schopnosti kabinetu reformovat vefejné finan-
ce, sekundarné pak na technickych schopnostech
emitovat vladni dluh na domacim, pfipadné zahra-
ni¢nim trhu.

V kratkém obdobi lze vySe uvedené zo-
becnit takto - ¢im mensi bude ochota investora
levné financovat vladu, tim
méné prostoru bude zbyvat
béznému obcanu pro zafixova-
ni nizké urokové sazby jeho
hypotéky, feknéme s desetile-
tou splatnosti.

Kam tedy ptjdou dlouhé koru-
nové sazby? Domnivame se,
ze vynos desetilet¢ého bundu
ze soucasnych 4,10 % do
konce zafi poklesne na 3,90 %
a konec roku by jej mohl za-
stihnout okolo 4,0% turovné.
Ocekavame totiz, 7e ECB
v poslednim &tvrtleti snizi
sazby na 1,50 % a CNB prav-
dépodobné zlstane na soucas-
nych 2,00 %.
Dale ocekavame, ze spread
(rozdil) mezi vynosem Ces-
kych a némeckych desetiletych dluhopist vzroste
ze soucasnych deviti na 20 bazickych bodd.
Z toho vyplyva, ze vynos ceského desetiletého
vladniho dluhopisu ocekavame koncem zati ve
vysi 4,0 % a na konci roku 4,20 %.

Miroslav Brabec

Raiffeisenbank
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CIPOVE KARTY

Uspéch KB v procesu
migrace na c¢ipové karty

Komeré¢ni banka (KB) jako prvmni v regionu
CEMEA dosahla poctu 150 tisic vydanych
¢ipovych karet VISA.

Implementace cipového standardu EMV zacala
pred nékolika lety jako spole¢na iniciativa KB,
VISA International a spole¢nosti MUZO, zajistu-
jici zpracovani karetnich transakci. Prvni Cipova
transakce se uskutecnila v cervnu roku 2000.
Banka zahgjila vydavani ¢ipovych karet letos v
unoru a k 8. srpnu bylo k dispozici témér pét tisic
platebnich terminalti schopnych
tyto karty pfijimat. , Komercni
banka je prvni financni instituci
na ceském trhu, ktera umoznuje
klientiim vyuzivat vyhod cipo-
vych karet. Od jejich prvniho
uvedeni v unoru tohoto roku
pokracujeme v procesu imple-
mentace Cipové technologie. V
zari 2003 nabidneme klientiim
prvai embosované cipové karty.
Nasim cilem je nabidnout vSem nasim klientum ty

prispéeji ke zvyseni jejich pohodli a spokojenosti,”
prohlasil generalni feditel KB A. Juan.
., Cipové karty se v CR velice rychle rozsiruji.
Dosazeni poctu 150 tisic vydanych karet béhem
necelého piil roku je obrovsky uspéch a KB timto
zaujimad jasnou vedouci pozici v rdamci celého
regionu CEMEA,” uvedla Maria Cilliers, mana-
zerka divize Cipovych karet VISA International
CEMEA. ,, C‘ipovd technologie nabizi dlouhodobé
resSent problematiky podvodii s platebnimi kartami
a zdroven poskytuje dalsi vyhody v podobé pro-
gramii s pridanou hodnotou.”
Cipové karty vydavané Komeréni bankou splituji
mezinarodni standardy pro kreditni a debetni karty
a poskytuji drzitelim, obchodnikim i bankam
mnohondsobné vyss§i uroven bezpecnosti ve srov-
nani s tradi¢nimi kartami. Kromé zdokonalené
ochrany pfed zneuzitim poskytuji ¢ipové karty i
celou fadu dalsich vyhod, naptiklad rizné vér-
nostni programy vztahujici se k uréitému prodej-
nimu mistu. V soucasné dobé probiha pilotni
projekt s nékolika vybranymi obchodniky, plné
spusténi veérnostnich programt planuje KB na
prelomu tohoto roku. Na c¢ip se téz daji ulozit
osobni data, karta pak mize slouzit i jako identifi-
kacni nastroj.

(BA)
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Novela zakona o konkurzu a vyrovnani

,Evropa prejima principy amerického konkurzniho
prava,“ rika konkurzni konzultant Miroslav Zamecnik.

Cim se lisi ¢eska konkurzni fizeni od zahraniénich? Které
mechanismy ¢esky insolvenéni zakon postrada? Miroslav Zamecnik,
ktery pusobi jako konzultant v oblasti konkurzil, vyrovnani, fazi a
akvizic a soucasné je ¢lenem komise pro rekodifikaci tipadkového
prava ustavené ministrem spravedlnosti, poukazuje pfedevs§im na
absenci reorganizace, tedy zpusobu feSeni upadku, pfi némz zustava
podnik zachovan.

Cim se predevsim lisi konkurzy v Ceské republice od téch
zahrani¢nich?

Zasadnim rozdilem upadkového prava oproti modernim upra-
vam je predevsim skutecnost, ze v naSem systému zcela chybi reorga-
nizace jako zpusob feSeni upadku, pti némz zistava podnik zachovan.
Tento institut by mél byt teprve do naSeho pravniho fadu zaveden az
po prijeti uplné nového insolvenéniho zakona, na némz se pracuje. Ve
srovnani tfeba s Velkou Britanii jsou nase konkurzy velmi pomalé,
coz souvisi se zcela mimofadnou ochranou veéfiteld, ktera je
v anglickém pravu veéfitelim priznavana. Obecné vSak 1ze v Evropé i
v Anglii vystopovat trend k pfejimani nékterych principti amerického
konkurzniho zakona, pfedevsim pokud jde o reorganizaci.

Ktera evropska zemé by mohla byt podle Vaseho nazoru
vzorem pro pravé pripravovanou c¢eskou novelu tupadkového
zakona?

Moderni zakon ma dnes Némecko, novou upravu ma i Anglie. Opustime-li Evropu, hodné se mi
libi nova japonska legislativa, ktera reaguje na obrovskou krizi ve finanénim sektoru tim, ze v podstaté
vefritelim umoznuje prevzit dluznika.

V souvislosti s ¢eskymi konkurzy se mnohdy hovoii o nepriithlednosti, tunelovani a rozkra-
dani. D4 se viibec ,,problemati¢nost“ ¢eskych konkurzii srovnat napiiklad z ucetnimi skandaly
firmy Enron v USA?

Enron a dalsi byly tcetni skandaly - falSovani vykazi tak, aby firma opticky prosperovala a
rostla. U nas se o Spatnou povést konkurzniho fizeni zaslouzily spiSe netransparentni prodeje majetku,
zmanipulovand vybérova fizeni, predrazené nakupy sluzeb, z pohledu vétiteli nevyhodné najemni
smlouvy a riizna jind ,,paralelni plnéni“. Je to rozdil cenové skupiny.

Konkurz je v ¢eském prostiedi vétSinou vniman jako cosi negativniho. NemiiZe se ale nao-
pak za jistych okolnosti stat ,,motorem* ekonomiky?

Dobry insolvencni zakon a viibec G¢inné feseni vztahti na linii dluznik-véfitel by mél zajistit
efektivnéjsi realokaci zdroji v ekonomice a jejich uplatnéni tam, kde maji z hlediska ekonomického
rustu nejlepsi ucinek. Recesim se timhle zabranit neda, ale s pomoci dobrého pravniho ramce se z nich
muze rychleji vyristat.

Miroslav Zame¢nik v minu-

losti piisobil mimo jiné jako
manazer Centra pro ekono-
mickou analyzu v kancelafi
prezidenta Vaclava Havla ¢i
jako zastupce Ceské repub-
liky ve Svétové bance.

(PE)

Odborna konference k novele zakona o konkurzu a vyrovnani se kona 18. zari 2003, hotel Andel’s,
Praha, vice na http.//www.anopress.cz/konkurzy/ .

EKONOMIKA

Inflace se drzi u nuly

Ceny v CR se jiz sedm mésicti po sobé takika nezménily. T¥i mésice v roce klesly meziroéng o
0,4 %, v ¢ervnu zase vzrostly o 0,3 %. Cim vic se ale bude blizit konec roku, tim by mélo byt draz, tvrdi
analytici. Na konci roku by pak ceny mély, alespoii podle CNB, rlist meziroéné v rozmezi 0,7 az 1,4 %.
Dosud CNB predpokladala inflaci na konci roku na tirovni 2,3 %. Za jeden z diivodi tpravy Gervencové
progndzy smérem dolt centralni banka oznacila odklad ristu spotfebnich dani.

Ekonomika se propadla do deflace

Ceska ekonomika se opét propadla do deflace. Spotiebitelské ceny v Eervenci meziro&né klesly
zjistény v tomto mésici od roku 1992. Data zvetejnil CSU. Ceny sluzeb piitom vzrostly o 2 %, zatimco
ceny zbozi klesly o 1,3 %. Pokles spotiebitelskych cen, tedy deflaci, statistikové zjistili i v prvnich ¢ty-
fech mésicich tohoto roku. V kvétnu se ceny meziroéné nezménily a v ¢ervnu zazila tuzemska ekonomi-
ka letos poprvé inflaci. Na Cervnovém rustu se vyznamné projevil tzv. bramborovy efekt. Meziro¢ni
vysledek ovlivnilo zejména zpomaleni ristu cen bydleni, které se v Eervenci zvysily pouze o 1,6 %,
zatimco jeSté v Cervnu vzrostly o 3,3 %. Presto bydleni zistalo diky své vaze ve spotiebnim kosi hlav-
nim faktorem, ktery plsobil na rist cenové hladiny spolu s cenami stravovani, ubytovani a zdravi.

Zvysily se také ceny sluzeb. O témér 30 % jsou drazsi ceny finan¢nich sluzeb, o 8,2 % zdrazilo
pojisténi a o 17,1 % staly vice také postovni sluzby. Naopak pokles cen nastal v oddilech potraviny a
nealkoholické napoje. Zlevnilo také odivani a obuv, bytové vybaveni a zafizeni domacnosti. Pokles cen
benzinu se promitl do zlevnéni dopravy. Pfestoze je sezona, platime méné i za rekreace a kulturu. Rov-
néz se snizily ceny telefonickych sluzeb (o 3,3 %) a telefonnich zatizeni (0 27,9 %).

TECHNOLOGIE

Trask solutions vytvoril
pro CSOB systém IRES

Spole¢nost Trask solutions byla na zakladé
vysledku vybérového Fizeni povéiena v lednu
2003 Ceskoslovenskou obchodni bankou vy-
tvoienim systému pro tvorbu, spravu a publi-
kaci vnitinich bankovnich predpist, jehoz
nazev zni IRES (Internal Regulations System).

Novy systém zjednodusi a unifikuje tvorbu pred-
pisové soustavy, roz§iti intranetovy komfort pro
vyhledavani a zobrazeni publikovanych doku-
mentll a integruje prostredky tvorby, spravy a
publikace ptedpisové soustavy. IRES tuto pro-
blematiku fesi komplexné a proti soucasnému
systému, kde pro tvorbu vnitinich predpisi byly
nekolik kliovych zlepseni.
Prvnim z nich je unifikace jednotlivych typu
predpisi. Dosud uzivané Sablony sice mohly
plnit navodnou funkci, ale nemohly plné zajistit
dodrzeni predepsané struktury vytvareného pred-
pisu a dodrzeni vSech konvenci a doporuceni pti
tvorb€. V novém systému existuje jednotna stru-
ktura pro ptedpisy daného typu. Do okruhu
funk¢nosti patii také propojeni editoru predpisi s
centralné¢ udrzovanymi Ciselniky hodnot. Do
urcitych ¢asti téla piedpisu je pak mozné vkladat
jen hodnoty z téchto &iselnikl, coz zajistuje
pouziti pouze platnych hodnot.
Uzitecnou funkeci je tzv. slovnik terminologie,
ktery umoznuje udrzovat centralni slovnik termi-
nu uzivanych v pfedpisech. Vkladané terminy se
uzivatelim prezentuji jako odkazy na definici
daného terminu. Vyhodou je jednotnost pojmd,
jez je zajisténa jejich centralni spravou. Lze tak
vytvaret i vlastni pojmy, které se do centralniho
slovniku zatadi po schvalovacim procesu.
Pro zptehlednéni a zrychleni procesu tvorby a
publikace ptedpisu implementuje systém IRES
spravu workflow dokumentu. Kazdy ptedpis
prochazi zivotnim cyklem pocinajicim zadosti o
jeho zalozeni a pokracujicim vlastni tvorbou
predpisu, jeho schvalenim, publikaci, pfipadné i
zrufenim jinym, v budoucnu publikovanym
predpisem. IRES udrzuje informaci o stavu kaz-
dého predpisu a umoziuje sledovat postup praci
na predpisu v jednotlivych fazich tvorby.
V souvislosti s piedpisy vytvorenymi v systému
IRES se ¢asto pouziva piivlastek ,,strukturované.
Oproti puvodnim predpisim nabizeji strukturo-
vané predpisy mnohem vyssi intranetovy kom-
fort pro zobrazeni. Lze se pohybovat po struktute
predpisu, samostatné si zobrazovat pozadované
Casti predpisu, jeho ptilohy. Uzivatelsky portal
systému IRES, ktery prezentuje koncovym uzi-
vatelim celou predpisovou soustavu CSOB,
umoznuje u strukturovanych predpist Siroké
moznosti vyhledavani. Uzivatelé mohou prohle-
davat ptedpisovou soustavu podle profilovych
atributii (metadat) piedpisu, pomoci fulltextové-
ho nebo pomoci analytického vyhledavani vybra-
nych komponent napfi¢ predpisy.
Vedle pokrocilého vyhledavani portal nabizi
celou fadu dalSich funkei, naptiklad ukladani
odkazl na oblibené predpisy, vlastnich dotazi ve
form¢& sestav, rozesilani novinek v piedpisové
soustave uzivatelim a podobné.
Systém IRES byl po Sestimési¢nim vyvoji spus-
tén v Cervenci 2003 a jiz byla zahajena tvorba
novych strukturovanych ptedpisu.

(RED)

32/2003 http://bankovnictviihned.cz

strana 2


http://bankovnictvi.ihned.cz
http://www.anopress.cz/konkurzy/

BANKY
Invesmart zahajil arbitraz kvuli UB

Vlastnik Union banky (UB) Invesmart a jeho 98% akcionai Paolo Catalfamo 5. srpna oznamili,
e proti CR formalné zahajili dvé arbitraze kviili padu UB. Ozndmenti o arbitrazich minuly tvrtek zaslali
ministerstviim financi a zahranici. "Zakladem naroku zalobcii je nespravedlivé a diskriminacni jednani a
znicent jejich investice postupem ministerstva financt a CNB, " uvedla spole¢nost v prohlaseni.

GECB se ziskem 771 mil. K¢

GE Capital Bank (GECB) zvysila za leto$ni prvni pololeti meziro¢né Cisty zisk o 73 % na 770,7
mil. K& Objem poskytnutych uvér vzrostl o 60 % na 24,2 mld. K¢ a pocet klientl se zvysil o 13 % na
vice nez 683 tisic. Vysledky jsou vypoctené podle americkych ti¢etnich standardd.

Na ristu poskytnutych uveéri maji zasluhu pfedevsim drobni klienti a malé a stfedni firmy. Ob-
jem vkladd pfijatych od klientl se zvysil o 1,8 mld. K¢ na 45,1 mld. K¢. Pocet hypoték se mezirocné
zvysil o 80 % na 4125. Pocet platebnich karet GECB se zvysil o 18,2 % na vice nez 417 tisic. O 170 %
na 143 tisic klientd se zvysil zdjem o sluzbu pfimého bankovnictvi Internet Banka, nardst zajmu o 39 %
zaznamenala také sluzba Telefon Banka. Tieti nabizena sluzba Mobil Banka naopak téméf stagnovala.

Volksbank CZ zvysila v pololeti ¢isty zisk

Narust Cistého zisku témei o 28 % na 51,17 mil. K¢ ohlasila v pololeti Volksbank CZ. Ta se
zaméfuje zejména na pujcky podnikatelim, malym a stfednim firmam. Profit ovlivnilo vice nez pé&tinové
zvyseni zisku z poplatk a provizi.

Vklady klienti se zvedly z 6,3 mld. K¢ na téméf 8 mld. K¢&. Objem poskytnutych pujcek se
rovnéz zvysil, a to o 2 mld. K¢ na téméf 13 mld. K&. Podil klasifikovanych Gvérd meziro¢né klesl z 8,41
% na 7,37 %. Bilan¢ni suma banky $la v pololeti nahoru o vice nez &tvrtinu na necelych 18 mld. K¢.

Vv / v / L L
Sporitelna vyda treti emisi HZL

Ceska spofitelna (CS) vyda 21. srpna tfeti emisi hypote¢nich zastavnich listéi (HZL). Dluhopisy
jsou urCeny pro banky a institucionalni a drobné investory. Vybrané pobo¢ky banky je za¢nou nabizet od
konce srpna. Dluhopisy budou splatné v roce 2008. Celkovy objem emise ¢ini 2,35 mld. K¢, jmenovita
hodnota jednoho listu je deset tisic korun. Urokovou sazbu kuponu spofitelna stanovila na 4,50 %.

Emise je soudasti patnactiletého dluhopisového programu HZL CS. Banka jeho celkovy maxi-
malni objem stanovila na 10 mld. K¢. Prvni emisi HZL vydala vloni v listopadu, druhou letos v bfeznu.

T-Mobile ma GSM Banking se sedmou bankou

Mobilni operator T-Mobile od 1. srpna rozsitil sluzbu GSM Banking na bankovni dim HVB
Bank. Banka se tak stala sedmym finan¢nim ustavem v zemi, jehoz klienti mohou ovladat Géet prostied-
nictvim mobilniho telefonu v siti T-Mobile.

Sluzbu poskytuji i ostatni dva operatofi. Spole¢nost Eurotel GSM bankovnictvi nabizi ve spolu-
praci se Sesti bankami, v siti Oskar mohou prostfednictvim mobilniho telefonu k uétu ptistupovat zakaz-
nici ti bank. Zakaznici bankovnich domii pouzivaji mobilni telefony pfedev§im k ovéfovani zistatku na
konté, zakladnim platebnim ptikaziim a zjiStovani kurzt a sazeb.

Novy sporici program OPTIMAL PROFIT

Dva produkty v jednom nabizi od za¢atku srpna CSOB v rdmci nového bankopojistovaciho
spoficiho programu nazvaného OPTIMAL PROFIT. Jde o specificky druh Zivotniho pojisténi, ale diky
garanci vy3e vynosu je to i investiéni ptilezitost. CSOB garantuje kazdorotni vynos na tirovni 2,5 % po
dobu péti let. Pojistné plnéni se navic u OPTIMAL PROFIT vyplati nejen v pripadé tmrti nebo invalidi-
ty, ale také vazné nemoci. "Myslime, Ze novy produkt vhodné vypliuje mezeru mezi terminovanymi vkla-
dy a zajisténymi fondy nabizenych v ramci skupiny CSOB," uvedl mluvéi banky Milan Tomanek. CSOB
Spotici program OPTIMAL PROFIT za jednorazové pojistné je sjednavan bez zkoumani zdravotniho
stavu a kromé vstupniho vkladu nabizi také moznost dodate¢nych vkladd. Pti finan¢ni potiebé klienta je
k vlozenym prostiedkiim umoznén ptistup i v pribéhu trvani smlouvy.

Studenti dal chystaji Zaloby na CS

Piestoze se Ceska spotitelna nedavno rozhodla, Ze vyplati spornou prémii 10 000 K& studentiim,
ktefi ukon¢ili vysokoskolské studium s vyznamenanim, néktefi studenti se chovanim bankovniho ustavu
stale citi poskozeni a hodlaji banku Zalovat. Jiz se pfipravuji dvé zaloby, uvedli zastupci Sdruzeni obrany
spotfebiteld. Studentim ani nékterym pravnikim se nelibi vyrok feditele fizeni obchodu spofitelny Jitiho
Skorvagy, ktery uvedl, Ze studenti penize dostanou, pfestoZe na n& nemaji zadny pravni narok.

Na strankadch mésiéniku Bankovnictvi &. 8/2003,

které vychazi 21. srpna, najdete:

MENOVE UNIE VE SVETE
EXPORTNI FINANCOVANI A JEHO V¥VOJ
PAUZA VE "VALCE O MLADE TALENTY"
Casopis si mZete pfedplatit na tel.: 800 11 00 22,
na adrese mailto:predplatne@economia.cz
nebo http://www.economia.cz/info/ba/

SLSP se ziskem

Nejvétsi slovenska komeréni banka Slovenska
sporitelfia (SLSP), ktera patii spolu s Ceskou
spofitelnou do skupiny rakouské Erste Bank,
hospodatila podle slovenskych Gcetnich standar-
du v prvnim pololeti se ziskem 975,6 mil. Sk. V
porovnani s prvnim pololetim 2002 se jeji zisk
zvysil 0 86,3 %. Udaje o hospodaiském vysledku
SLSP za prvni pololeti jsou nekonsolidované a
neauditované.

Bilan¢ni suma SLSP meziroéné klesla o 4,7 % na
205,6 mld. Sk. Po zohlednéni odstranéni dvojité-
ho vykazovani repo obchodu s centralni bankou,
které SLSP provedla zacatkem roku, by vsak
bilan¢ni suma meziro¢né stoupla o 1,8 mld. Sk.
Provozni zisk banky vzrostl za uvedené obdobi o
zhruba 63 % na 2,08 mld. Sk. Cisté pohledavky
vici klientim vzrostly v pololeti meziro¢né o
32,2 %. Projevil se hlavné vice nez dvojnasobny
narust poskytnutych hypote¢nich Gveérd v celko-
vém objemu 2,2 mld. Sk. Vyrazny rist zazname-
naly také spotiebni uvéry, jichz banka poskytla
za 2,7 mld. Sk. Zavazky vuci klientim vzrostly v
pololeti meziro¢né o 1,2 % na 174,6 mld. Sk.
Koeficient kapitalové pfimétenosti se mezirocné
zvysil 0 3,2 % na 24,2 %.

Slovenska spofitelna ma na pétimilionovém
Slovensku 2,3 milionu klienti. Konsolidované
vysledky podle IFRS banka zvefejni 20. srpna.

KBC ziska kontrolu

nad pojistovnou Warta
Belgicka bankovni a pojiStovaci skupina KBC
zvysi svij podil na polské pojistovné Warta na
51 % z dosavadnich 40 %. Prevzetim kontroly
nad Wartou si KBC posili pozici na nejveétsim
stiedoevropském trhu. "Byla uzaviena predbéznd
ramcova dohoda," fekl mluvéi KBC Stefan Leu-
nens. Cela transakce by méla byt podle mluvéiho
pravdépodobné zavrSena v zafi.

Po ziskani vétSiny KBC vyhlasi vetejnou nabid-
ku na koupi zbylych akcii Warty. Podle polskych
zakonl musi firma nabidnout ostatnim akcionait
odkoupeni akcii, pokus ziska na firm¢ vétSinu.
"Toto zvySeni akciového podilu dokonale spada
do strategie dalsiho rozvoje aktivit KBC ve stred-
ni Evrope, na nasem druhém domacim trhu,"
uvedla KBC. Belgicka skupina vlastni ¢eskou
bankovni jedni¢ku CSOB a kontroluje i vyznam-
né banky v Mad’arsku, na Slovensku a ve Slovin-
sku. KBC se v Polsku podle bankovnich zdroji
chysta i na posileni pozice v Kredyt Bank.

Prodej banky BCR v zari
Zastupci rumunské vlady pocatkem srpna slibili
Mezinarodnimu ménovému fondu, ze v zaii
prodaji asi 25 % akcii v nejvetsi komercni bance
Banca Comerciala Romana (BCR). Privatizace
banky je jednou z podminek, aby MMF zemi
poskytl zbyvajici ¢ast slibeného uvéru. Dalsi
podminkou k uvolnéni penéz je zvySeni cen
elektrické energie a zemniho plynu. Rumunsko
ma s MMF dohodnutou smlouvu o poskytnuti
finanéni pomoci za zhruba 413 mil. USD. Kon-
trakt ale kon¢i v fijnu.

MMF dal poc¢atkem roku Rumunsku ¢as na to,
aby do roku 2006 banku zprivatizovalo. BCR se
na aktivech bankovniho sektoru v zemi podili z
jedné tretiny. Uz do konce Cervence méla vlada
prodat zhruba ¢Etvrtinu akcii Evropské bance pro

(Pokracovani na strdnce 4)
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KAPITALOVY TRH

Spravci fondd Pioneer a ZB Trust se sluduji

Piedstavenstvo Pioneer Global Asset Management (PGAM) a piedstavenstvo a dozor¢i rada
Zivnostenské banky (ZB)vyjadtily souhlas s planovanou transakei, kterou se PGAM stane jedinym vlast-
nikem spole¢nosti ZB-Trust, investi¢ni spole¢nosti, a ZB-Asset Management, dosud vlastnénych ZB.
Plan transakce bude piedlozen ke schvaleni Komisi pro cenné papiry a ozndmen Ufadu pro ochranu
hospodaiské soutéze.

Spole&nosti jsou sou¢asti predni evropské finanéni skupiny UniCredito Italiano. PGAM je v CR
jedinym akcionafem Pioneer ¢eské investi¢ni spolecnosti a jedinym spole¢nikem Pioneer ¢eské finan¢ni
spole¢nosti.

POJISTOVNY A PENZIJNI FONDY

Pojistovna CS zaznamenala
v ou / = v v / <] v L]
u nezivotniho pojisténi rust o peétinu

Pojidtovna Ceské spotitelny vybrala v prvnim letonim pololeti na neZivotnim pojisténi 1,93
mld. K¢, coz predstavuje 20% nartst. Pojistovna piitom chce kmen nezivotniho pojisténi prodat, s na-
bidkou jiz oslovila nékolik konkurentii. Nejvétsi nardst zaznamenalo pojisténi majetku a odpovédnosti, a
to pfedevsim v oblasti primyslovych a podnikatelskych rizik. Zde pojistovna zaznamenala nartst o vice
nez 50 %. K naristu pfitom pfispélo zdrazeni pojistného po lonskych povodnich.

Nedavno ziskala pojistovna licenci na provozovani pojisténi leteckych rizik. Tuto sluzbu zatim
bude pojistovna nabizet pouze vybranym klientim. "Soucasné budeme podporovat usili o zalozZeni poolu
pojistoven, ktery by letecka rizika pojistoval spolecné tak, jak je to obvyklé v Fadé zahranicnich zemi,"
dodal feditel nezivotniho pojisténi Oldfich Konvalina. Pojist'ovna oslovila s nabidkou prodeje nezivotni-
ho pojisténi celkem pét pojistoven, mimo jiné Ceskou pojistovnu & Allianz. Vybérové fizeni by mélo
skondit poc¢atkem zafi.

CP vyplatila na jihu Cech 1,3 mld. K&

Pojistné plnéni, které jiz Ceska pojistovna (CP) vyplatila obdantim a firmam v Jiho&eském kraji
za Skody zpisobené loniskymi zaplavami, pievysila na konci ¢ervence 1,3 mld. K¢&. "Podle nasich odha-
dit vsak bude konecnad suma jeste asi o 400 milionii korun vyssi,"” fekl vedouci odboru likvidace nezivot-
niho pojisténi Ceské pojistovny pro jizni Cechy Petr Neuzil. "Ke konci cervence jsme ji vyridili 19.694,
tedy 94 % povodnovych pojistnych udalosti; 1294 jich jesté zbyva a postupné pribyvaji jesté dalsi. Podle
zakona Ize pojistné uddlosti hlasit jesté ctyri roky po jejich vzniku (rok ¢ini [hita na ozndmeni pojistné
uddalosti a tri roky obecna promliceci doba),"” dodal Neuzil.

LEASING A SPLATKOVY PRODEJ

CSOB Leasing zvysila objem obchodd o 9

Leasingova spoleénost CSOB Leasing, nejvétsi firma na tuzemském trhu, zvysila v letosnim 1.
pololeti objem nové uzavienych obchodii 0 9 % na 7,34 mld. K¢&. Samotny objem leasingovych obchodi
mezirocné vzrostl o vice nez 3 %. "Nejvétsi zajem byl stale o leasing osobnich automobilii, ale podobny
objem byl dosazen také u obchodii s ndkladnimi a uzitkovymi vozidly," uvedl teditel marketingu CSOB
Leasing Jan Repa. Zvyseni poptavky klienti evidovala spole¢nost zejména v prodejich na splatky.

Za cely lofisky rok klesl meziroéng firmé CSOB Leasing objem uzavienych obchodii v leasingu
a ve splatkovém prodeji o miliardu na 14,25 mld. K¢.

D.S.Leasing zvedl v pololeti obchody

I pies stagnaci celkového tuzemského prodeje osobnich vozil zvySila v pololeti firma
D.S.Leasing objem obchodii 0 35 % na 503 mil. K¢&. Z necelé tisicovky uzavienych smluv pfipadalo 238
na ojeté automobily, celkovy objem leasingu ojetin viak nepiekrocil desetinu z pololetnich obchodi.
"Pokud udrzime tempo riistu, vykdazeme na konci roku obchody v objemu jedné miliardy korun," informo-
val piedseda ptedstavenstva firmy Pavel Holik.

Loni se celkové vynosy firmy zvedly pii 1300 uzavienych smlouvach a ¢istém zisku 13,4 mil.
vice nez o pétinu na 785 mil. K¢&.
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obnovu a rozvoj a Mezinarodni finanéni korpora-
ci (IFC) ze skupiny Svétové banky.

GE prodava

pojistovaci divizi
Americky koncern General Electric Co. prodava
pojistovaci divizi za 1,68 mld. USD. Ziska ji
skupina investord, v jejimz Cele stoji hypotecni
pojistovna PMI Group Inc. Divize nese nazev
Financial Guaranty Insurance Co (FGIC). Trans-
akce roz$ifi jeji moznosti Uverové analyzy a
ocenéni rizika, podnik navic bude moci jednat
nezavisle. PMI krokem roz$iti svou nabidku
sluzeb. FGIC pojistuje predevsim nekteré druhy
obligaci. Hodnota téchto emisi ¢ini zhruba 202
mld. USD. PMI bude po dokonceni transakce
vlastnit 42 % FGIC a v jejim piedstavenstvu
bude mit pét ze 14 kiesel. Ostatnimi firmami v
investorské skupiné jsou The Blackstone Group
a Cypress Group, které maji po 23 %. CIVC
Partners bude mit 7 % a prodavajici GE si pone-
cha 5 % podniku.

Finanéni divizi

Aegonu koupi GE

Nizozemska pojistovaci spolecnosti Aegon pro-
da cast aktivit v oblasti komerénich uvért divize
Transamerica Finance Corp (TFC) za 5,4 mld.
USD v hotovosti a prevzetim dluhu. Novym
majitelem se stane General Electric, ktery chce
spolecnost zaclenit do své divize GE Commer-
cial Finance.

Prodej TFC je soucasti planu pojistovny zbavit
se nekliCovych nepojistovacich aktivit. Mezi
hlavni aktivity divize patii zafizovani pujcek a
zdroji financovani pro primyslové podniky.
Sidlo TFC je v Chicagu, zaméstnava 1700 osob.
Aegon si ponecha v divizi jméni za 2,1 mld.
USD. Aegon patii mezi deset nejvétsich pojisto-
ven na svété. Aegon chce zisk z prodeje pouzit
na snizeni dluhu, ktery se v soucasnosti pohybuje
kolem 20 mld. USD.

Odpurci eura jsou

ve Svédsku v prevaze
Tabor odptircti piiélenéni Svédska k Evropské
meénové unii je priblizné mésic pred celonarod-
nim referendem o zavedeni eura v nejvetsi skan-
dinavské zemi stale ve vyrazné pievaze. Podle
posledniho prizkumu vefejného minéni by pro
EMU a euro hlasovalo jen 33 % Svédi, zatimco
proti plnych 47 %. Kazdy paty voli¢ vSak nadale
zustava nerozhodnuty.

Referendum o zavedeni eura se ve Svédsku
uskuteéni 14. zafi.

Britska banka HSBC v

pololeti se ziskem
Druhé nejvétsi bance na svéte¢ HSBC Holdings
Plc stoupl v pololeti zisk o 21 %. Hruby zisk
spolecnosti za Sest mésict vzrostl na 6,11 mld.
USD z 5,06 mld. ve stejném obdobi loni. HSBC
koupila letos v bieznu spolecnost Household,
ktera je druhou nejveétsi spolecnosti poskytujici
spotiebitelské tivéry v USA. Dala za ni 14 mld.
USD. Chce tak posilit svoje postaveni na americ-
kém trhu a vyuzivat expertizu americké firmy pti
poskytovani pajéek klientim se spornou Gveéro-
vou historii. Loni stoupl bance HSBC zisk pred
zdanénim o 20,6 % na 9,65 mld. USD. HSBC
plsobi na 8400 obchodnich mistech v 81 zemich.
(CTK, PE, RED)
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ZA ZAHRANICI

Centralni banky hledaji netradiéni nastroje

Fondy penézniho trhu
jsou jednim z mozZnych
nastroji pro umisténi
kratkodobych devizovych
rezerv, soudi nékteri
centralni bankéri.

Kratkodobé devizové rezervy lze umis-
tit také pon€kud netradi¢né - do fondii penézni-
ho trhu. Tato dosud viceméné neptipustna mys-
lenka se zaina objevovat zcela vazné mezi
odborniky, jejichz starosti je umistovani devi-
zovych rezerv jednotlivych zemi do finanénich
nastroja.

Tradi¢nim pfistupem bylo drzet devi-
zové rezervy pod silnou kontrolou a oddélené
od ostatnich zdroju, ale trend ke zméné tohoto
postoje je citit stale silngji. Navic kratkodobé
ulozené devizové rezervy v posledni dobé pii-
nasely nizké vynosy a zvySujici se rizikovost
tradi¢nich vkladovych operaci s nimi. V tomto
prostiedi pak zacinaji byt vhodnymi atraktivni-
mi moznostmi pro ulozeni rezerv také fondy
penéznich trhd investi¢nich bank a manazeru
aktiv - pfirozen¢ pouze téch s ratingem AAA,
nazyvané taktéz likviditnimi fondy.

TRH ROSTE

Fondy penézniho trhu jsou jist¢ v modé
a ve svém riastovém obdobi, pficemz vyd¢lavaji
na rustu korporaci s vysokymi objemy hotovos-
ti a také na zvySené potiebé zivotnich pojisto-
ven alokovat své zdroje do vysoce likvidnich
aktiv. Jen v Evropé tento trh dosahl podle tdaji
spole¢nosti iMoneyNet Inc. koncem minulého
roku zhruba 130 mld. USD.

To, co tyto fondy prodava, jsou vyssi
vynosy, mensi kreditni riziko a $irsi diverzifika-
ce nez je tomu u tradi¢nich vkladi. Ale jsou
vhodnym nastrojem pro centralni banky? A ma

smysl timto zpsobem provadét outsourcing pti
tizeni devizovych rezerv?

TREND JE VEDEN
EFEKTIVITOU

Vyuzivani sluzeb externich manazert
neni pro centralni banky nové, soudi napiiklad
Mike Wilson, feditel JP Morgan Fleming. Nové
je vSak vyuzivani téchto instituci pii fizeni
kratkodobych rezerv deviz. Trend je veden
snahou o co nejefektivnéjsi praci s rezervami.

., Aktivni management hotovosti miize
znamenat dalsi vyznamné naklady navic, zatim-
co fondy penézniho trhu poskytuji predvidatel-
ny a bezpecny narist vykonnosti proti ndkla-
dum, které maji,” tika John Nugée, vedouci
skupiny oficidlnich instituci u State Street
Global Advisers. Dobie tak podle né&j ladi s
pozadavkem: ,,nejprve bezpecnost, na druhém
misté pak vynos“, ktery stoji v centru politiky
investic centralnich bank. Také Andrew Ellis,
vykonny feditel a $¢f oddéleni prodeji fonda
penézniho trhu u Goldman Sachs Asset Mana-
gement vidi pro centralni banky v téchto fon-
dech ,,atraktivni nabidku diverzifikace inves-
tic*. Manazeti fondl penézniho trhu samoziej-
m¢ ani nemohou mluvit jinak - 173 centralnich
bank svéta pro né¢ mize piedstavovat az piili§
vyznamnou klientelu, odkud k nim mohou téci
penézni prostiedky. Ve skuteCnosti se vSak
investi¢ni zaméry a chovani jednotlivych cent-
ralnich bank od sebe velmi lisi, zejména pokud
jde o néco nového.

Tieba finskd centralni banka, c¢len
Evropského systému centralnich bank eurozony
- podle jejiho vedouciho oddéleni trznich ope-
raci Pentiiho Pikkarainena - zdUraziuje ,, vynos
vice nez likviditu, takze mnoho neinvestuje do
kratkodobych nastrojii. “ Mluvéi Nederlandsche
Bank to vidi podobné: |, Krdatkodobd aktiva
nejsou v centru pozornosti nizozemské central-

ni banky.” Centralni banky mimo eurozénu to
vidi odlisné. Napiiklad Eesti Pank, estonska
centralni banka do ur€ité miry pouziva externé
tizené fondy a zvazuje i fondy penézniho trhu
jako jednu z moznosti uloZeni devizovych
rezerv.

Avsak je tfeba se vénovat otazce, zda -
jestlize existuje potfeba a chut’ fondy penézni-
ho trhu ze strany centralnich bank pouzivat - je
zde 1 realné pfilezitost? Jedna centralni banka
nedavno hledala umisténi 1 mld. EUR a proto-
ze takova suma je pomérné vyjimecné vysoka,
mohla by po pfipadném stazeni z fondu neptiz-
nivé jeho situaci ovlivnit. To vS8ak podle exper-
ta na fondy penézniho trhu je stile men$im
problémem, protoze vétsi fondy se kvili své
velikosti a riistu s tim dokazi vypotadat.

Rizni se také pozadavek na divérnost
pii svéfovani penéz. Tfeba Norges Bank, nor-
ska centralni banka, jmenuje externi manazery
svych dlouhodobych rezerv na své webové
strance (kratkodobé penize jsou pritom hlavné
v jednodennich ,,overnight vkladech a poklad-
ni¢nich poukazkach statu), jiné centralni banky
tak sdilné nejsou - a ty, které jsou sdilngjsi, si
nepieji zvefejiiovani téchto informaci.

Centralni banky, které¢ délaji outsour-
cing externich manazert aktiv, tak ¢ini omeze-
nym zpUsobem a spise takticky. N&které pouzi-
vaji externi manazery jako kontrolni mechanis-
mus, jako benchmark pro porovnani s vykony
internich manazert aktiv. Jini tak ¢ini z dtivodu
relativné sofistikovanych investi¢nich technik,
které tyto fondy uméji.

Centralni banky, a to ani ty, které to
dosud nedélaji, nevylucuji pouzivani fonda
penézniho trhu pro své operace s devizovymi
rezervami. Obecné k tomu maji vétsi tendenci
mensi centralni banky s mensim poctem vlast-
nich expertli na tyto investice.

(KM)

PRIPRAVUJEME NA ZARI

Na strankach mésié&niku Bankovnictvi &. 9/2003, které vyjde
18. zari, najdete prilohu, jejimz hlavnim tématem budou
posledni trendy IT a IS v bankach a finanénich institucich.

Zeptame se predstaviteld nejvétsSich IT spoleénosti i bank,
jaky maji na tuto oblast nazor, kam smé¥uje IT v bankadch nebo
pojistovnach a co jim p¥inese blizka budoucnost.

V ptipadé Vaseho zajmu kontaktujte prosim Ing. Annu Olléovou,
tel: 233 071 781 nebo 603 196 620.
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