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Evropska centralni banka
snizuje sazby o 50 bp

Evropska centralni banka p¥i-
kroc¢ila ke sniZeni zéakladnich
sazeb o 50 bazickych boda.
Tento krok byl trhem p¥ijat
vcelku jako samozfejmost.
NejenzZe nedoslo k oslabeni
eura, ale naopak k jeho posi-
leni. Pokud tedy oslabeni eura
bylo cilem tohoto kroku ECB,
z¥ejmé neslo o uspéch.

Podle zakona je vSak primarnim a té-
mét vyhradnim cilem Evropské centralni banky
(ECB) péce o cenovou stabilitu. Na rozdil od
amerického Federalniho rezervniho systému
(Fed), ktery ma v popisu prace rovnéz péci o
zaméstnanost, jsou jiné nez inflaéni povinnosti
ECB v zakoné popsany jen velice vagné. Proto
ve srovnani s Fed, ktery Casto provadi aktivis-
tickou politiku s cilem ovliviiovat hospodaisky
cyklus, je politika ECB mnohem rigidngji smé-
rovana na hlidani inflace.

V podminkach, kdy 2% infla¢ni cil
ECB je ptekroCen, nemtize centralni banka
uvolnit ménovou politiku, aby povzbudila eko-
nomicky rust - jakkoli by to bylo zapotiebi.

Toto se ukéazalo byt mozné teprve nyni,
kdy infla¢ni odhady klesly pod cil. Je vsak
velmi sporné, zda snizeni sazeb evropské eko-
nomice vyrazngji pomize. Podle poslednich
udaji Eurostatu pokleslo tempo hospodatského
rustu evropské patnactky na 1 % meziro¢né.
Rust béhem prvniho ¢tvrtleti byl nulovy. Nej-
vétsi ekonomika - Némecko - pfitom ziejmé
mifi do recese. Podle udajii o stavu némeckého
bankovnictvi se zd4, Ze nejvétsim problémem
némecké ekonomiky nejsou piili§ vysoké sazby,
ale néco jiného. Zisky némeckych bank jsou
velmi slabé, coz prameni z nizkych marzi a ze

Spatnych uvérd. Pro-
blémem je jednak
opatrnost  bank  pfi
ptijéovani, jednak
neochota podniki brat
na sebe v nepfiznivé
fazi ekonomického cyklu dalsi dluhové bieme-
no. Béhem lotiského roku doslo v Némecku k
rekordnimu poctu bankroti. Banky musely
vytvofit rezervy na Spatné uvéry a zpfisnit uve-
rovou politiku. Vzhledem k tomu, Ze i v pfizni-
vych dobach se ¢isté tirokové marze némeckych
bank pohybovaly pod 1 % (evropsky primeér
ptevySoval 2 %, tdaj pro USA se pohyboval
mezi 3,8-5 %), museji si nyni némecké banky
davat velky pozor, komu pijéuji.

Ani genialni monetarni politika tedy
nemtize presvédEit banky a dluzniky, aby si vice
pujcovali, pokud se ob¢ strany obavaji budouc-
nosti. Ménova politika za téchto okolnosti ztraci
na ucinnosti. Titulky zpravodajskych servert

ku" tedy nemusi byt pravdivé. Evropu muze
¢ekat obdobi recese navzdory velmi nizkym
sazbam. Nebezpe¢i japonského scénafe sice
zatim neni realné, ovSem to nic neméni na tom,
ze némeckou ekonomiku ¢ekaji tézké Casy.

Ze soucasné¢ho tvaru vynosovych kii-
vek evropskych statnich dluhopist vyplyva, ze
v kratkodobém horizontu miize ECB dale snizit
sazby. K tomuto nazoru dospé&jeme, pokud
forwardové vynosové kiivky vypocétené na
zakladé Cisté teorie ocekavani upravime o fak-
tor nizké inflace a velmi pomalého hospodai-
ského ristu, eventualné pravdépodobné recese.
V jednoletém horizontu si 1ze velmi dobte pted-
stavit, ze kratkodobé sazby ECB poklesnou az
na 1 %.

Pavel Kohout, PPF
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Sveétovi financnici prijedou opét do Prahy
. Setkani vyznamnych evropskych bankéiti a ekonomt MasterCard
l‘i&g’?& Europe Forum bude letos hostit Praha. Hlavnimi tématy akce, které se
+*" 0d 19. do 20. Eervna v Obecnim domé zigastni na tisic delegatii, budou
ramerars broos Forum globdlni trendy, dopad ekonomické transformace na zakazniky a rozvoj
20[} strategickych produktti. Soucasti setkani budou i workshopy. Pfednasku
bude mit i nositel Nobelovy ceny za ekonomii Joseph Stiglitz ¢i odbor-

nik na politickou ekonomii Francis Fukuyama.

., Jsme velmi radi, Ze je to pravé Ceskd republika, kterd bude - jako prvni zemé stFedni a vychodni
Evropy - hostitelem letosniho fora. Jde o potvrzeni vyjimecného postaveni nasi zemé v tomto regi-
onu. Praha se tak pocatkem léta stane vyznamnym mistem pro vyménu ndzori a zkuSenosti mno-
ha obchodnikii a financnikii z celé Evropy, “ uvedl Jan Carny, feditel spoleénosti MasterCard Euro-
pe pro Ceskou republiku a Slovensko. MasterCard. Forum se koné jednou za dva roky, v minulosti
se uskutecnilo naptiklad v Mnichove, Cannes ¢i Seville.

,Dvojkou" v Zivnobance

Sandro Bianco

Sandro Bianco se stal mistoptedse-
dou predstavenstva a prvnim na-
méstkem generdlniho feditele Ziv-
nostenské banky. S. Bianco, 49lety
rodak z Janova, pracoval od roku
1975 v bance UniCredito Italiano, kde zastaval
ruzné funkce.

KCP ma dva

nové Cleny prezidia
Komise pro cenné papiry (KCP) ma
dva nové Cleny prezidia. Od 15. kvét-
na 2003 se jimi stali Petr Musilek a
Zdenék Hustak. Prezidium Komise
je tak po vice nez roce kompletni.
Predsedou KCP je Frantisek Jakub,
dal§imi ¢leny jsou Milan Simagek a
Lucie Anna Matolinova (nyni na matefské do-
volené).

Doc. Ing. Petr Musilek, Ph.D., ktery
pracuje na katedie bankovnictvi a
pojistovnictvi Vysoké skoly ekono-
mické v Praze, bude mit vedle dohle-
du nad penzijnimi fondy na starosti i
metodicko-analytickou ¢innost. Ing.
Mgr. Zdenék Hustdk dosud pusobil na Komisi
jako feditel odboru obchodnikd.

Séfem CEB Josef Tauber

Valna hromada Ceské exportni banky odvolala z
postu generalniho feditele Tomase Révésze. Jeho
nastupcem se stal byvaly mistoptedseda predsta-
venstva CSOB Josef Tauber. Ten byl doposud
feditelem utvaru restrukturalizace Interbanky a
predsedou spravni rady Fondu pojisténi vkladu.

Weinhold Legal
posiluje tym v CR ;

Weinhold Legal, jedna z vedoucich =
mezinarodnich pravnickych firem v
CR a SR, rozsitila sviij prazsky tym.
Novou ¢lenkou je advokatka Véra Filkukova,
ktera se specializuje na finanéni pravo, zvlasté
na oblast kapitalovych trhi a kolektivniho inves-
tovani. Diive pusobila v advokatni kancelafi
Prochdazka Randl Kubr a jako interni pravni
poradce spolecnosti Atlantik FT. Aktivné se
podili na ¢innosti Asociace pro kapitalovy trh.

(PE, RED, CTK)
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Mlady ekonom 2003
Cena Karla Englise 2003

Ceska spole¢nost ekonomicka vyhlasu-
je 10. rocnik soutéZe Mlady ekonom 2003 a
Cena Karla Englise 2003.

Soutézi se mohou ucastnit v§ichni studen-
ti vysokych skol v Ceské republice (bakalatského,
magisterského i postgradualniho studia) a .
vSichni mladi ekonomové do 30 let.

Kazdy z ucastniki muze do
soutéze zaslat pouze jednu praci v rozsa-
hu do 30 stran véetné abstraktu (pfiblizné
10-15 t.), kli€ovych slov (6-8) a JEL
Classification (viz Journal of Economic
Literature).

Prace zabyvajici se teoretickymi, empi-
rickymi i aplikovanymi tématy z oblasti ekono-

EKONOMIKA

HDP, spotrebitelské ceny a nezaméstnanost

Hruby doméci produkt Ceské republiky v prvnim &tvrtleti letosniho roku zrychlil rést na 2,2 %
proti 1,5 % v poslednim lofiském &tvrtleti. Odhady vyvoje HDP dnes zveiejnil Cesky statisticky titad
(CSU). Vysledek je mirné lepdi nez odekavani trhu, analytici poéitali s 2% riistem. Ceny zboi a sluzeb v
CR v kvétnu stagnovaly v meziroénim i mezimésiénim srovnani. Ekonomika se tak po &tyfech mésicich
vymanila z deflace, tzn. poklesu cen. Vysledek je v souladu s ocekavanim analytikti. V dubnu spotiebi-
telské ceny klesly meziro¢né o 0,1 %, mezimé&si¢né vzrostly o 0,2 %. Pravdépodobné jiz v ¢ervnu by
podle analytikti mohly spotiebitelské ceny zacit opét rist.

Mira nezamé&stnanosti se v kvétnu snizila na 9,4 % z 9,6 % v ptedchozim mésici. Zaméstnani v
kvétnu hledalo 496 778 osob, oznamilo dnes ministerstvo prace a socialnich véci.

ECB snizila uroky

Evropska centralni banka 5. ¢ervna rozhodla o razantnim snizeni urokovych sazeb na tiroven,
kterou eurozona dosud nepoznala. Snizenim nakladd na Givéry chce banka ptispét k vymanéni ekonomi-
ky ménové unie ze stagnace. Klicova refinan¢ni sazba, ktera uréuje vSechny dal$i tivérové naklady v
zemich eura, se snizuje o pul procentniho bodu na rekordni minimum 2 %. Banku k tomu donutil zvyse-
ny kurz eura, klesajici inflace a pokracujici stagnace evropské ekonomiky.

L / v v v/ /
EU: Pro kandidaty eura tézsi podminky

Evropska unie vyhlasila, ze kandidati na pfijeti eura z fad novych ¢lentt EU budou mit u vstup-
niho kritéria kolisani sménného kurzu t€z8i podminky nez zakladajici ¢lenové ménové unie. "V kurzo-
vém mechanismu pred zhodnocenim vysledkii konvergence se ocekdava minimalni pobyt dva roky bez
vyraznéjsich tenzi. Navic se hodnoceni stability kurzu k euru zaméri na to, aby byl kurz blizko stredni
parité, pricemz se budou brat v uvahu faktory vedouci ke zhodnocovani, stejné tak, jak se to delalo v
minulosti,"” uvadi se ve sd€leni feckého predsednictvi EU. To miize znamenat potvrzeni pozadavku uzsi-
ho rozpéti s moznosti urcitého rustu, ale nikoli poklesu kurzu. Jednou z podminek pfijeti eura je kurzova
stabilita, zaji$téna stravenim nejméné dvou let v kurzovém pasmu ERM2. Az dosud se piedpokladalo, ze
toto pasmo je 15 % na kazdou stranu od paritniho kurzu. Evropsky komisat Pedro Solbes v§ak minuly
mésic prohlasil, Ze pro nové ¢leny ma platit uzsi rozpéti plus minus 2,25 %.

Lonsky schodek bézného uc¢tu vzrostl

Schodek bézného uctu platebni bilance za lonsky rok vzrostl podle revidovanych tdaji na 4,8
mld. EUR z predb&znych 3,9 mld. EUR, vyplyva z udajti Ceské narodni banky. V korunovém vyjadieni
se schodek zvysil na 148,1 mld. K¢ ze 121,4 mld. K¢. Jiz predbézny vysledek byl nejhorsi v historii
Ceské republiky.

mie a hospodariské politiky v ceském nebo anglic-
kém jazyce zasilejte do 15. zafi 2003 spolu
s kontaktnimi tidaji do sekretariatu Ceské spole-
nosti ekonomické (Politickych véznd 7, 111 21
Praha 1) vytisténé a na disketé nebo elektronicky
na e-mailovou adresu c-s-e@volny.cz.
Odmeéna za prvni misto v soutézi Mlady
ekonom ¢ini 7000 K&, za druhé misto
5000 K¢ a za treti 3000 K¢. Partnerem
soutéze je Ceskd spofitelna.

Prezident CSE Jan Frait udéli Cenu Karla
Englise, spojenou s odménou 5000 K¢,
nejlepsi praci, ktera se bude zabyvat
problematikou hospodatské politiky. Partnerem
této soutéze je Casopis Ekonom.

Jediny odborny casopis pro http://bankovnictvi.ihned.cz

na ceském trhu

Bankovnictvi

Rusko odsouva

vstup do WTO

Rusko 20. kvétna 2003 formalné odmitlo ptipoje-
ni k WTO v leto$nim roce a zasadilo tak ranu
nadé&jim na pevnéjsi integraci zemé do globalni
ekonomiky. Hlavni rusky vyjednava¢ Maxim
Medvedkov uvedl, ze dohody bylo dosazeno u
75-80 % polozek, nicméné stale pretrvavaji né-
které zavazné pozadavky, jako tUprava tarifu za
energie a problémy v zemédélské oblasti.

Rusko i predstavitelé EU vzdy odmitali blize
Casoveé specifikovat vstup zemé do WTO, ale
¢lenstvi Ruska v této organizaci je dlouhodobym
politickym cilem prezidenta Putina.

Bundesbanka varuje

pted stagnaci

Némecka centralni banka i nadale nevidi zadné
znamky pro oziveni konjunktury v Némecku.
Mnohé hovoii pro to, Ze stagnacni faze, ve které
se zem¢ nachdzi, bude pfetrvavat, pravi se v
posledni mésicni zpravé Bundesbanky.

V zimnich mésicich tvrdosijné pteslapovani na
misté pokracovalo. Z vytizenosti kapacit znovu
vyplynulo, Ze se situace na trhu prace dale zhor-
sila. K tomu pfistupuje obava, Ze odezni impulsy
z exportu v dusledku silného eura.

Madarsko mirné

devalvovalo forint
Madarskd vlada po dohodé s centralni bankou
snizila 4. ¢ervna stfedni paritu kurzového rozpéti
forintu 0 2,2 %. Mirna devalvace mény by méla
podpofit ekonomicky rdst a tvorbu pracovnich
mist. Stfedni hodnota 30% povoleného rozpéti
kurzového pohybu se zménila na 282,36 forintu
za euro z dosavadnich 276,1. Horni limit nového
rozpéti bude nyni 240,01 forintu za euro a dolni
324,71.

Svédsko snizilo urokové

sazby, Britanie nikoli
Svédska centralni banka snizila zakladni repo
sazbu o pul procentniho bodu na rovna 3 %.
Odutvodnila to hospodaiskym ristem, ktery bude
v tomto roce pomalejsi, nez se Cekalo, a pokle-
sem inflace pod planovany limit.

Britska centralni banka naopak ponechala za-
kladni urokovou sazbu beze zmény na 3,75 %,
nejniz§i arovni za poslednich téméi 50 let. Na
této urovni jsou Groky jiz ¢tyfi mésice.

EBRD bude investovat

do ruskych bank

Evropska banka pro obnovu a rozvoj (EBRD) je
pfipravena investovat do ruského finanéniho
sektoru. EBRD muze dat az 350 mil. USD do
kapitalu rdznych ruskych zprostiedkovateld a
puj¢it zhruba 300 mil. USD mistnim bankam na
financovani soukromého podnikani.

NBS zvysSila odhad rustu

HDP Slovenska na 4,1 %

Slovenska centralni banka (NBS) zvysila odhad
ristu hrubého domaciho produktu zemé v letos-
nim roce na 4,1 % z pfedchozich 3,9 %. Zaroven

(Pokracovani na strance 3)
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Commerzbank expanduje v Bratislavé

Commerzbank oznamila, Ze chce oteviit svou pobocku v Bratislavé (svou reprezentaci zde ma
jiz od roku 1995) a proto pozadala Narodni banku Slovenska o vydani bankovni licence. Pobocka Com-
merzbank v Bratislavé by méla zacit pracovat nejpozdéji ve ¢tvrtém Etvrtleti tohoto roku a v prvni fazi se
bude soustfedit zejména na firemni klientelu. Slovenska pobocka pfispéje k rozsifeni aktivit Com-
merzbank v celém stiedoevropském regionu, kde zatim operuje pobocka v Praze a dcefina spole¢nost v
Budapesti. V Polsku je banka zastoupena prostiednictvim BRE Bank, jejimz je spoluvlastnikem.

KB a CSOB akceptuji &ipové karty
MasterCard a Maestro

Komer¢ni banka obdrzela od asociace MasterCard certifikaci na akceptaci ¢ipovych karet Mas-
terCard a Maestro podle standardu EMV. V pondéli 2. ¢ervna proto zahajila na platebnich terminalech
instalaci nového SW, ktery umozni pfijimani ¢ipovych karet Maestro a MasterCard. Migrace platebnich
terminaltl u obchodnik KB akceptujicich platebni karty na ¢ipové karty VISA zacala letos v unoru.

Rovnéz CSOB ziskala certifikaci spole¢nosti MasterCard Europe pro akceptaci ¢ipovych karet
MasterCard a Maestro. Na &ipovém radioterminalu CSOB v prazské restauraci Kolkovna provedl David
Bibby, pracovnik ustfedi asociace MasterCard Europe, prvni platebni transakci, kdyZz prostiednictvim
gipové karty MasterCard zaplatil za obé&d. Transakce byla provedena terminalem CSOB, ktery nevyza-
duje pevné piipojeni k telefonni lince. CSOB umistila u smluvnich obchodnikii v CR uz pres 8500 kust
platebnich terminald.

Rating KB od agentury Moody’s

Ratingova agentura Moody’s zafadila Komer¢ni bance rating finan¢ni sily stupné D minus
do rezimu ptezkoumani s vyhledem na mozné zvySeni. Revizi hodnoceni finanéni sily Moody’s zaméii
na Ctyti hlavni oblasti. Nejprve ptijde o kontrolu vysledki restrukturalizace od doby, kdy KB pifevzala
francouzska Société Générale (SG). Dale se agentura zaméfi na miru tispéchu banky v rozvoji aktivit na
trhu sluzeb béznym klientlim. Ttetim bodem z4jmu bude celkovy rizikovy profil a pokrok v fizeni rizik.
Za ¢tvrté se Moody’s bude zaobirat mirou zlepseni schopnosti vytvaret zisky. KB ma u Moody’s rating
dlouhodobych zavazkt na stupni A1 a kratkodoby rating Prime-1. Tato hodnoceni jsou zaloZena na pod-
pore ze strany SG, ktera vlastni 60 % akcii banky.

J&T Banka loni zvysSila zisk o 64 %

J&T Banka, jedna z nejmensich bank na ¢eském trhu, vykazala loni konsolidovany Cisty zisk
111 mil. K¢. To predstavuje mezirocni narist o 64 %. Rust zisku pokracoval i letos v prvnim ctvrtleti,
kdy banka vykazala zisk pfes 42 mil. K¢&. Bilan¢ni suma banky ke konci bfezna doséhla 6,4 mld. K¢. Ke
konci roku byla 5,9 mld. K¢. J&T Banka se zaméfuje pfedevsim na investi¢ni a privatni bankovnictvi.
Nabizi sluzby kolektivniho investovani, realitniho developerstvi a poradenstvi. Kromé banky puisobi v
CR jesté J&T Securities, investi¢ni spoleénost J&T Asset Management Praha a J&T Global. Banka,
ktera vznikla v roce 1998 jako nastupkyné Podnikatelské banky.

GE Capital Bank ve Ctvrtleti se ziskem

GE Capital Bank hospodatila v letoSnim prvnim ¢tvrtleti s Cistym ziskem 376,4 mil. K¢. Oproti
pfedchozimu roku to ptedstavuje nartist témet o 35 %. Celkova aktiva se meziroéné témét nezménila a
dosahla 51,9 mld. K¢&. To banku fadi mezi osm nejvétsich bank na ceském trhu. Poskytnuté tivéry mezi-
ro¢né vzrostly o dv¢ tietiny na 21,7 mld. K¢, klientské vklady mirné poklesly. Podle po¢tu klientii patii
bance na trhu ¢tvrté misto, ke konci biezna jich méla pres 662 tisic. Vice viz priloha.

Banka ve ¢tvrtleti poprvé zvetejnila vysledky podle americkych ucetnich standardi. GE Capital
Bank je soucasti jedné z nejvétsich skupin svéta - General Electric. Celkova aktiva skupiny ke konci
loniského roku dosahla 575 mld. USD.

Prémie 700 K& pro déti do 15 let u SS CS

Prémii v hodnoté 700 K¢ ziska ke své smlouvé o stavebnim spofeni kazdé dit€¢ do véku 15 let,
jehoz rodi¢ nebo jiny piibuzny jiz u Stavebni spofitelny Ceské spotitelny (SS CS) spoti nebo spofit za-
¢ne. ,, Touto prémii nabizime klientim prilezitost ziskat financni vyhodu pro své déti. Nasi snahou je
upozornit a motivovat potencialni klienty, Ze maji stale moznost ziskat pro sve déti do 15 let statni pod-
poru az 4500 K¢ za kazdy rok sporeni. S novelou zakona o stavebnim sporeni to jiz pravdépodobné ne-
bude mozné, “ sdélila Olga Polanecka, ¢lenka predstavenstva a naméstkyné generalniho feditele SS CS.

Na strankadch mé&siéniku Bankovnictvi &. 6-7/2003,
které vychazi 19. cervna, najdete:

FAKTORY USPECHU BANKOVNIHO IT/IS
BUDOVANI POBOCEK OPET ZAZIVA KONJUNKTURU
DOBRA IMAGE NENI LUXUS

Casopis si miZete pfedplatit na tel.: 800 11 00 22,
na adrese mailto:predplatne@economia.cz
nebo http://www.economia.cz/info/ba/

(Pokracovani ze stranky 2)

predpoklada, Ze roéni mira inflace se bude pohy-
bovat v intervalu 8,4 az 9,7 % proti ptivodnim
7,72z 9,7 %.

O madarskou Postabank

ma zajem sedm investoru

Sedm investort se pfihlasilo do tendru na koupi
madarské statni banky Postabank, oznamila
statni privatiza¢ni agentura APV. Jména zijemct
mezi zdjemci méla byt madarskd nejvétsi ko-
meréni banka OTP, rakouska Erste Bank, italska
Unicredito, némecka HVB, nizozemska ING a
Budapest Bank. APV ocekava pocatecni nabidky
25. ¢ervna.

Postabank je posledni velkou bankou, ktera se
bude v Madarsku privatizovat. Podle velikosti
aktiv je sedmou bankou v zemi.

Slovenska vlada chce
prodat podil v SLSP

Slovenska vlada chce prodat svij 10% podil v
bankovnim domu Slovenska sporitelfia (SLSP).
Pfijem z prodeje chce stat pouzit na kryti svych
zavazkl vici vétsinovému vlastnikovi nejvetsi
banky v zemi, rakouské Erste Bank. Vyplyva to z
navrhu ministerstva financi.

Celkova jmenovita hodnota akcii ve vlastnictvi
statu ¢ini 637,42 mil. SKK.

HVB ceka za prodej
podilu BA 1,1 mld. USD

Némecky bankovni obr HVB Group ocekava, ze
za prodej podilu 24,9 % Bank Austria (BA) na
burze ziska 1,1 mld. EUR, tedy 1,3 mld. USD.
Uvedl to generalni feditel HVB Dieter Rampl s
dodatkem, ze HVB jiz ma pét zajemcti o svou
divizi spotiebitelskych financi Norisbank.

Banky a sporitelny
v USA s rekordem

Souhrnny zisk komerénich bank a spofitelen v
USA dosahl v prvnim ¢tvrtleti rekordni sumy
29,4 mld. USD. Znamenalo to zvyseni o témér 4
mld. USD ze 25,5 mld. USD v poslednim ¢tvrtle-
ti lonského roku. Vysledky oznamila Federalni
spole¢nost pro pojisténi vkladt (FDIC).

Karty CCS na Slovensku

K thradé pohonnych hmot, autopfislusenstvi,
oprav aut a dalsich sluzeb je na Slovensku mozné
vyuzit karty CCS. Ty zde akceptuje pies 460
obchodnich mist. 320 z nich tvofi erpaci stanice
siti Agip, Aral, Avanti, Conoco-Jet, Esso, Jurki,
OMYV, Shell. Karty CCS na Slovensku pfijima
rovnéz na 100 autoservisit a 50 dalSich obchod-
nich mist. Akceptaéni sit’ karet CCS je rozsifena
o obchodni mista akceptujici mezinarodni kartu
UTA/CCS vydavanou ve spolupraci s UNION
TANK Eckstein GmbH Co.

Realizovanych transakci za prvni &tvrtleti pro-
béhlo ptes 14 tisic. "Priimérna hodnota ndkupu
c¢inila 970 K¢, coz v mezirocnim srovnani pred-
stavuje 5% narist financniho objemu. Lidé nejvi-
ce nakupuji pohonné hmoty," uvedl Petr Benes,
obchodni feditel CCS Ceské spolenosti pro
platebni karty. Skupina CCS je tvofena matef-
skou CCS Ceskou spoleénosti pro platebni karty

(Pokracovani na strance 4)
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PENZIJNI FONDY
Penzijni fond CS loni se zhodnocenim 3,5 $%

Penzijni fond Ceské spofitelny, podle poétu klienttt druhy nejvétsi na eském trhu, pfipise svym
klientim zhodnoceni prostfedkii za rok 2002 ve vy&i 3,5 %. V absolutni &astce rozd&li PF CS &astku
202,2 mil. K¢, kterd ptredstavuje meziro¢ni nartst o 25 %, nebot’ za rok 2001 bylo klientlim rozdéleno
161,7 mil. K¢. PF dale pfipsal v roce 2002 svym klientim vice nez 383 mil. K¢ statnich piispévkd.

Zhodnoceni 3,5 % pro klienty AAPF

Na valné¢ hromad¢ rozhodli akcionaiti ABN AMRO Penzijniho fondu (AAPF) o pripsani zhod-
noceni prostiedki klientli za rok 2002 ve vysi 3,5 %. V roce 2002 vytvofila spole¢nost AAPF zisk
prevysujici 121 mil. K¢, tzn. meziro¢ni nartst o vice nez 43 mil. K¢, tedy 56 %. Na konci roku 2002
dosahl pocet Gicastnikd penzijniho pripojisténi 204 144. K 31. 5. 2003 to bylo jiz 208 437 Gcastniku.

LEASING
Novinky CAC Leasing na AUTOSALONU

Spolegnost CAC Leasing, druhd nejvétsi leasingova spoleénost v CR, prezentovala pii piileZi-
tosti veletrhu AUTOSALON 2003 nékolik novinek. Jednak dohodu se spole¢nosti SAAB, ktera byla
podepsana 15. kvétna 2003 mezi CAC Leasing a firmou Wallicar, oficialnim dovozcem vozi SAAB.
Spoluprace piinese zakaznikiim obou firem nabidku kompletnich finan¢nich sluzeb za vyhodnych pod-
minek pod spole¢nym nazvem SAAB LEASING.

Dale CAC Leasing nabizi nové sazby pojisténi - specialni veletrzni pojisténi na vozidla BMW
prostiednictvim dcefiné spolecnosti Allrisk-CAC pojistovaci maklétské pojisténa u pojistovny Allianz
3,55 % pti spoluticasti 10 % (nabidka plati do 30. ¢ervna). Dale pojistné sazby na vSechna zahrani¢ni
vozidla do 3,5 t az 2,5 % pfi spoluacasti 10 % spolec¢né s pojistovnami Kooperativa a Uniqa (nabidka

plati do 12. ¢ervna).

KAPITALOVY TRH

S CSOB fondy lze investovat
i do slovenskych dluhopist

S CSOB fondy Ize investovat i do sloven-
skych dluhopisti. Banka ptipravila specialni dlu-
hopisovy fond KBC Renta Slovakrenta, ktery je
denominovan ve slovenskych korunach.

Fond KBC Renta Slovakrenta lze upiso-
vat do 13. Cervna. Investovat je mozné jiz Castky
od ekvivalentu 5 tis. K&. Stiedni doba splatnosti
portfolia je stanovena zhruba na tfi a pul roku. V
soucasnosti se roéni vynosnost podobnych financ-
nich produkti pohybuje kolem 4,4 az 4,8 %.
Moznost dale ji zvySit nabizi jesté posilovani
slovenské koruny vici ¢eské méné. V soucasné
dobé CSOB nabizi na viech svych pobockach
vice nez 100 ruznych fondd.

’

VYSTAVA

e
grafickd maoraika Claddia B

Akce Fond mésice po osmé: ING
Euro bez vstupnich poplatkid

Akce Fond mésice umoziuje investovat
do vybraného podilového fondu z nabidky ING
bez vstupnich poplatki. V ¢ervnu se to tyka podi-
lového fondu ING Euro.

Cilem tohoto fondu je dosahovat dlouho-
dobého kapitalového vynosu v eurech investova-
nim do diverzifikovaného portfolia pevné troce-
nych cennych papird vedenych v eurech. Fond
prevazné investuje do dlouhodobych a stfednédo-
bych dluhopistt vydavanych kvalitnimi emitenty.
Primérna doba splatnosti je piiblizné pét let.
Vykonnost fondu ING Euro za uplynulych dva-
nact mésict k 31. kvétnu ¢inila 11,43 %.

(CTK, BA, PE, RED)

ZROZENI EURA

Fotograficka mozaika
Claudia Hilse

Dne 1. ledna 2002 doslo k nejvétsi vyméné obeézi-
va v historii: ve dvandcti evropskych zemich s
vice nez 300 miliony obyvatel byla zavedena
jednotna evropska ména - euro.

Evropska centralni banka povéfila zdokumento-
vanim této historické udalosti fotografa Claudia
Hilse, ktery na svych fotografiich zachytil neje-
nom proces vyroby, skladovani a piepravy banko-
vek a minci, ale zaroven i informacni kampan
provazejici zavedeni nové mény. Jeho fotografie
vytvaieji mozaiku dokladajici rizné aspekty zave-
deni eura, dokumentuji nejen technicky, ale i
lidsky rozmér celé operace.

Kongresové centrum CNB
Senovazné namésti 3, Praha 1
Otevi‘eno denné 10.30-17.00 do 18. 6. 2003

(Pokracovani ze stranky 3)

a dvéma dcefinymi spoleénostmi - stoprocentné
drzenou akciovou spolegnosti Cesky Triangl a
CCS Slovenskou spolo¢nostou pre platobné
karty vlastnénou spole¢né s UNION TANK
Eckstein GmbH Co.

Venezuelské firmy

krachuji

Venezuelska ekonomika klesa ¢im dal tim hlou-
bé&ji do krize. V prvnim ¢tvrtleti 2003 se HDP
realné propadl o 29 %. Stavky a demonstrace,
které v prosinci 2002 spole¢né rozpoutaly podni-
ky i odborové organizace s cilem zlikvidovat
prezidenta Chaveze vSak na mnoho tydni téméf
zcela ochromily dominujici ropny primysl zemé.
Jeho vykon, ktery pfispiva z vice nez 80 %
k exportnim pf{jmim a tvofi zhruba polovinu
pfijmi statniho rozpoctu, klesl v prvnim ctvrtleti
letosniho roku 0 47 %.

Také zbytek ekonomiky zaznamenal meziro¢ni
pokles 0 21 %. Té&zba ropy se sice znovu dostala
na téméf normalni troven, nicméné politické
konflikty pokracuji a paralyzuji zemi. Ekonomic-
ka situace je dramaticka a fada firem krachuje.
Ty, co jesté prezivaji, snizuji pocet svych zamést-
nanct na minimum. Firmy neinvestuji, provadéji
jen nejnutngj$i opravy. Hrouti se i spotieba a
penize témét nemaji ani pfislusnici stiedni tiidy.
Kdyz doslo k vypadku devizovych ptijma
z exportu ropy a razantni unik kapitalu spotfebo-
val devizové rezervy centralni banky, nechal
Chavez uzaviit devizovy trh. Ackoliv devizové
rezervy mezitim znovu stouply na nejvyssi Gro-
ven za posledni dva roky, prezident restrikce
neuvolnil. Podle pozorovatelt tak trestd privatni
podniky za stavky a protesty.

Ackoliv vlada od unora stanovila pevné ceny pro
ko$ zbozi zakladni potieby, vySplhala se ro¢ni
mira inflace jiz na 33,5 %. Rostouci nedostatek
zbozi chce nyni Chavez fesit pfimym dovozem
mléka, ryze, cukru a jinych zakladnich potravin.
Nova vladni agentura pfevezme jejich distribuci
Sesti miliontim obzvlasté potfebnych lidi a prezi-
dent tak znovu bude moci demonstrovat svoji
schopnost ,.krizového manazera®.

Winterthur prodava

ztratové divize

Svycarska pojistovna Winterthur, ktera je divizi
Credit Suisse Group, proda americkou regionalni
pojistovnu Republic za 127 mil. USD skupiné
investori vedené firmou Wand Partners Inc.
Rozhodnuti je soucasti planu firmy prodat ztrato-
vé divize a zamétit se pouze na klicové evropské
trhy.

HVB chce expandovat

Druhé nejvétsi banka v Némecku HVB Group
chce roz$ifit své aktivity v oblasti drobného
bankovnictvi ve stfedni a vychodni Evropé
(SVE) a zvazuje koupi mad’arské Postbank. V
bfeznu ztratova HVB Group také oznamila, ze
uvede na trh ¢tvrtinu akeii ziskové divize Bank
Austria. Banka hlavné potiebuje vylepsit svoji
rozvahu a nalit kapital do operaci v oblasti nemo-
vitosti, které chce osamostatnit. Celkova castka,
kterou na tyto kroky potiebuje, se pohybuje ko-
lem 1,7 mld. EUR. Skupina je velmi aktivni v
oblasti SVE, kde ma v 15 zemich 900 pobocek.
V CR je podle aktiv &tvrtou nejvétsi bankou.
(CTK, MS)
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Svét ve fazi preskladani figurek

Strategické preskladani figurek
na svétové bezpecnostni, poli-
tické, ekonomické a finanéni
Sachovnici je po valce v Iraku
prakticky jisté. Nova realita
ma spoustu neznamych, lze vsak
dohlédnout nékteré pravdépodob-
né rysy dalsiho vyvoje. Zmény
ve finanéni sféfe nezustanou
stranou.

Pfed invazi do Iraku se jako nejcastéjsi
diivod pro potiebu likvidace Husajnovy dikta-
tury uvadély zbrané hromadného niceni. Tézis-
t¢ divodd pfitom lezelo v Sirdi strategicko-
politické oblasti a jak nedavno priznal names-
tek ministra obrany USA Paul Wolfowitz, zbra-
né hromadného niceni - o jejichz pfitomnosti v
Irdku se dosud naSly jen naznaky v podobé
dvou mobilnich laboratofi na jejich vyrobu -
byly jen ,byrokratickym divodem* pro pie-
svédéeni spojenci. Sirsi spektrum skuteénych
divodt se bude kryt s tim, co se bude dit na
strategicky dilezitém Blizkém vychod¢ a ve
svétové politice a ekonomice v dalSich letech.
Pokusme se tedy posbirat stiipky vyvojovych
trendl, vyjadfeni a naznaki a poskladat je do
mozaiky dopadli a naznaki moznych dopadd
zmén, které druha valka v Iraku odstartovala.

VLIV NA FINANCNI
ZDROJE TERORISTU

Jeden z hnacich motord zmény americ-
ké politiky v poslednich letech smérem k aktiv-
néj§imu zasahovani do béhu svéta ,,na vlastni
pést, kdyz to nejde jinak, ma kofeny v ttocich
na Svétové obchodni centrum v zati 2001. Vliv
11. zafi je citit v mnoha oblastech - od tlakd na
danové raje, bankovni tajemstvi a zvyseni fi-
nanéni transparentnosti aZ po nepokrytou likvi-
daci rezimu, které financovani terorismu ote-
viené provadély (Husajn napfiklad honoroval
vysokymi Castkami rodiny sebevrazednych
uto¢nikll v Izraeli) a také tlak na rezimy, které
jen financovani teroristickych skupin a jejich
pohyb po svém tizemi tolerovaly (Syrie, Iran).
Zménou rezimi v Afghéanistanu a Iraku, sou-
stfedénym tazenim proti finan¢nim zdrojim Al-
Kaidy a slovnimi tlaky na dalsi zemé z ,,Cerné
listiny” zemi podporujicich terorismus byly
sice podvazany zna¢né zdroje teroristi, nikoliv
vsak upln¢ utlumeny jejich moznosti.

PRESKLADANI POLITICKO-
-EKONOMICKE MAPY

Zmény diktatorskych rezimu strategic-
ky dulezité oblasti na demokracie, podafi-li se,
budou znamenat vyznamny bezpecnostni pfi-
nos nejen pro USA. Diktatura, kde si vrchol
mocenské pyramidy mutze délat co chce, je
vzdy vys$im bezpecnostnim rizikem. V globali-
zujicim se svété se pak stava rizikem nejen pro
okolni zemé¢. Tak naptiklad v piipadé Iraku,
kde lze nejspi§ pocitat s federaci, se budou v
demokracii nutn¢ vyvazovat riizné narodnostni
a nabozenské skupiny tak, Ze vyslednym efek-
tem uz nebude nekontrolovatelna nasilim sjed-
nocena sila napfena agresivnim smérem jako za
baasistického rezimu. Demokracie v bezpro-
stfedni blizkosti je nakazliva, takze prestavba
je pravdépodobna. Akceptace nové reality ze
strany muslimu je zavisla na ustaveni palestin-
ského statu a urovnani vztaht Palestiny a Izrae-
le. Proto ani zde uz sousttedény tlak USA na
obé¢ strany konfliktu nejspi§ nepolevi.

Dal$im kaminkem v mozaice je posta-
veni sdruzeni OPEC a ekonomicka a souviseji-
ci politicka sila ropnych zemi. Irdk, jehoZz pro-
kazané zasoby jsou po Saudské Arabii druhé
nejvetsi na svété (113 miliard barelt, 11 %
svétovych zasob, mozné zasoby pies 200 mili-
ard barelll) nejspi§ - at’ uz tam vojaci USA
zustanou dlouho nebo ne - nebude respektovat
limity t&zby a mozna OPEC zcela opusti, proto-
ze potiebuje co nejvice zdroji na rekonstrukci a
pro zbidacelé obyvatelstvo. To snizi vyznam
této organizace a politicky vliv jejich ¢lend (z
fad jejichZ ob¢ant se Casto rekrutuji ¢lenové Al
-Kaidy), povede k poklesu cen ropy na svéto-
vych trzich. To mimo jiné pozitivné ovlivni
ekonomiky USA, EU i Japonska, snizi pak
vynosy ropnych zemi kromé Iraku (tedy napii-
klad i relativni vliv Ruska ve svété) a podle
nékterych analytiki mozna dlouhodoba pfitom-
nost USA v Irdku bude znamenat existenci pak
mj. na chovani miliardové a dosud nedemokra-
tické Ciny, zavislé na blizkovychodni ropé.

Neékteti analytici zdlraziuji i mozny
vliv na soupeteni dolaru a eura: americkou
ptitomnosti a tlaky podle nich vyznam dolaru
opét posili a pokusy nahradit za¢tovani v dola-
rech eury zeslabnou. Pfechod na zictovani
ropnych obchodii v eurech provedl pravé Sad-

damiv rezim a zvazo-
val ho také rezim iran-
skych ajatollaht.
Zajimava po-
znamka se objevila v
kriticky ladéném ¢lan-
ku Casopisu The Banker: USA se pry nezastavi
ani pted vypovidanim dal$ich mezinarodnich
zavazku, veetné napt. dohody Basel II. Nakolik
je to realna prognoza, ukaze teprve budoucnost.

NOVY IRAK OVLIVNI I EVROPU

Nova podoba Evropské unie, postojem
k americkému a britskému zasahu rozdélené
vedvi, bude dal$imi udalostmi na Blizkém
vychod¢ také ovlivnéna. Podafi-li se USA
protlacit palestinsky stat a mir mezi Palestinci a
Izraelci, posramoceny obraz USA mezi Araby
se zlepsi. V Evropé se v disledku nové nacrt-

w
) -

jména po rozsifeni EU, kdy vzroste vyznam
statd, které nejsou v opozici proti USA. Vy-
znamnym hracem v Evropé se muze stat Polsko
se svymi zhruba osmi procenty hlasi v orga-
nech EU, které jako jazycek na vahach mezi
francouzsko-némeckym jadrem a britsko-
italsko-$panélsko-danskym piiklonem na stranu
USA mtize Evropu posunout smérem k uz§im
vztahtim s americkymi spojenci. Mozna praveé
zde lezi divod silného odporu zejména Francie
vici druhé valce v Perském zalivu - protoze
Francie ztraci ¢ast svého vlivu. Pravdépodobny
je rovnéz vliv ,,noveé rozestavénych figurek™ na
budouci podobu EU - miize znamenat oslabeni
profederalistickych pozic a pozic ,,regulatort
spravné tloustky kazdého eurobananu“ ve
prospéch zdiraznéni hlavnich vyhod EU -
volného pohybu zbozi, sluzeb, kapitalu a lidi, a
to vice i navenek: tedy ke snizeni vysokych
celnich a netarifnich bariér na vnéjSich hrani-
cich Evropské unie.
Nelze zapomenout ani na rizika posunu
k unipolarnimu svétu - nékteré z naznacenych
trendd nemuseji vyjit, mohou vyjit jen za vys-
Sich nakladd anebo mohou rozpoutat nezadouci
vyvoj ¢i nepfredvidatelné chovani zbyvajicich
diktatur (napf. Severni Koreje s milionovou
armadou), obavajicich se svého mozného kon-
ce. Jediné, co lze predpovédét s jistotou, je
trvald zména. Ale tak tomu bylo vlastné vzdy.
Karel Machala
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