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EKONOMICKE A STRATEGICKE ANALYZY : ﬁ

Sl angovy sl ovnik

O éemze to muvi tradezi a analytici?

7 stateénych (magnificent seven)
Obrazné oznaceni sedmiclenné bankovni
rady CNB do praxe zavedené Davidem Na-
vrétilem. Pavodné znamy western na motivy
klasického filmu A. Kurosawy Sedm samu-
raju.

Alfa

Termin z teorie CAPM (Capital Asset Pri-
cing Model). Jde o miru nesystematického
rizika aktiva, tj. 0 to, do jaké miry je hodnota
aktiva ur¢ovana chovanim spolecnosti a ne
vyvojem trhu.

Bearish (medvédi)

Slangovy vyraz pro podminky podporujici
pokles cen (pivodné akcii). Bear (medveéd)
jeinvestor vérici v pokles cen.

Beta

Termin z teorie CAPM (Capita Asset Pri-
cing Model). Jde o miru systematického
rizika aktiva, tj. do jaké miry se celkovy
vyvoj natrhu projevi v hodnoté aktiva. Beta
vySSi nez jedna znamend, Ze zména ceny
aktiva je vétsi nez zména trzniho indexu, u
bety mensi neZ jedna je tomu naopak.

Bias

»Vychyleni* ve prospéch néjaké varian-
ty. Vyraz je pouzivan v souvidosti s
hodnocenim menové poalitiky. Bankovni
rada centralni banky mtize naznatovat,
jakym smérem se nejspiSe pohnou Uro-
kové sazby.

Bps, bips, basicky bod
Basis points. Jeden basis point je 0,01 %, tj
100 bps = 1 %.

BRIC
Zkratka pro skupinu velkych rozvijejicich se
zemi: Brazilie, Rusko, Indie aCina.

Bullish (by¢i)

Vyraz pro podminky podporujici rast cen
(pivodng akcii). Bull (byk) je investor, vétici
Vv rast cen.

Cut
Termin uzivany pro snizeni Urokovych sa
zeb.

DCF
Discounted cashflow — metoda ocenovani
aktiv zalozena na predpokladu, Ze hodnota

aktiva je rovna souctu hodnoty budoucich
penéznich tokid generovanych aktivem dis-
kontovanych do jejich sou¢asnych hodnot.

Dovish (holubiéi)

Termin pro oznaceni postoje preferujiciho
rist ekonomiky pred cenovou stabilitou.
VétSinou se uzivd ve spojeni s ménovou
politikou. Mé&nové holubice maji tendenci
prosazovat niZsi irokové sazby.

Drevokocir

Oznateni pro veverku. Na finanénich trzich
nema zadny vyznam a pokud vés trépi jeho
zarazeni, tak negjste sami.

EVA

Economic Vaue Added. Metoda ocenovani
spole¢nosti. Hodnota, kterou spole¢nost
vytvéii je pociténa jako rozdil mezi operac-
nim ziskem spole¢nosti a néklady na kapitdl .
Eva je také manzelka jednoho nemenované-
ho analytika.

Fibonacciho ¢isla

Posloupnost 0, 1, 1, 2, 3, 5, 8, 13, 21, 34,...,
ve které je kazdy ¢len sumou predchazeji-
cich dvou ¢lend. Siroce pouZivana v technic-
ké analyze k ur¢ovéani hladiny podpory, od-
poru a trend. Z Fibonacciho ¢isel je odvo-
zena posloupnost 0,618 (délime po sobé
nasledujici ¢leny fibonacciho posloupnosti
od péého ¢lenu dde), 38,2 (delim cleny
posloupnosti ob jeden), 0,5 a 1,618 (dé&lime
¢len posloupnosti jeho piedchidcem). Dde
se obcas pouzivagii odmocniny téchto ¢isel.
Klasickym zpisobem uZiti je rozdélni inter-
valu mezi dnem a vrcholem trendu, ¢imz
ziskame hladiny odporu a podpory v oblasti.

FOMC

Federal Open Market Comitee. Vyhor prezi-
dent lokdnich pobocek Fedu (hlasuje jen
¢ést prezidentt, hlasovaci prdvo mezi nimi
rotuje) a guvernéri Fedu, ktery nastavuje
z&ladni parametry ménové politiky, piede-
v8im vySi Urokovych sazeb.

FRA

Forward Rate Agreement. Derivétovy ob-
chod, pri kterém jsou obchodovéany Urokové
sazby na dané obdobi v budoucnosti.

Hawkish (j estiabi)

Slangovy termin pro oznageni postoje prefe-
rujiciho cenovou stabilitu pred rastem eko-
nomiky. VétSinou se uziva ve spojeni s mé-

novou politikou. Ménovy jestidbi maji ten-
denci prosazovat vysSi Urokové sazby.

Hike
Termin uzivany pro zvySeni Urokovych sa-
zeb.

Hladina odporu

Fiktivni linie, na které by teoreticky mélo
dojit k zbrzdeni (korekci nebo konsolidaci)
nebo obratu ristového trendu. Existuje fada
metod, jak urcit hladiny odporu, nejb&zngjsi
vyuzivaji historické extrémy a fibonacciho
cida

Hladina podpory

Fiktivni linie, na které by teoreticky mélo
dojit k zbrzdeni (korekci nebo konsolidaci)
nebo obratu klesgjiciho trendu. Existuje fada
metod, jak ur¢it hladiny podpory, nejbézngjsi
vyuZivaji historické extrémy a fibonacciho
¢isla

IFO

Némecky ekonomicky institut publikuje
pravidelné jednou za mésic konjunkturdni
index Ifo zaloZeny na prazkumu mezi mana-
Zery podnika. Ruast indikuje vySSi optimis-
mus ohledné budouciho vyvoje.

PO
Initial Public Offering — prvotni vergina
nabidka akcii spole¢nosti.

ISM

Americky Institute for Supply Management
(institut pro fizeni zasob) pravidelng jednou
mesi¢né publikuje index zaloZeny na pra-
zkumu mezi nakupnimi manaZery. Jde o
jeden ze skupiny tzv. PMI (purchasing ma-
nager index, index nékupnich manaZeri)
indext. Interpretaci viz u hesaPMI.

Jarda
Slangovy vyraz pro miliardu.

Kvanto

Instrument (derivét), jehoz cena je pogitana
Vv jiné méné neZ je pouzivana pro hodnoceni
podkladového aktiva. Nejcastéji se pouZiva
pro opce. PoZzadavek obchodnika vi¢i inves-
torovi obchodujicimu na marZi (tedy na vér
nebo u nékterych derivati) na navySeni pro-
stiedkt tak, aby dorovnal vysi minimani
marze (dohodnuté minimalni pokryti pozice

(Pokracovani na strance 2)
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(Pokracovani ze stranky 1)
hotovosti). Pokud k dorovnani nedojde do
stanovené lhity, je pozice uzaviena.

Momentum

Technické indikatory majici méfit silu tren-
du. V nejjednodussi formé jde o podil nebo
rozdil ¢lend asové fady vyvoje ceny v inter-
vau odpovidgjicim typickému trvani sledo-
vaného trendu. U momenta se podobné jako
u ceny deduji trendy a obrazce. Dilezita je
divergence (viz vysvétleni u oscil&tor).

NAV
Net asset value — aktudlni ¢istd hodnota akti-
va (majetek — zavazky).

Oscilétor

Technicky indikétor, ktery se snazi odfiltro-
vat trendovy pohyb. Existuje fada typi osci-
latort (ultimatni oscilétor, chaikiniv oscilé-
tor, normované oscilatory), které obecng
kolisgji kolem ngjaké hodnoty. Cést osciléto-
ra (naptiklad RSI, stochasticky osc.) je nor-
movanych, to znamena, Ze kolisd mezi néja-
kymi hodnotami (typicky mezi —100 a 100
nebo 0 a 100). U oscil&ort jsou sledovany
trendy a obrazce. DuleZitym jevem je tzv.
divergence, pii které je trend vyvoje ceny
opacny nez trend oscildtoru. Divergence je
dilezitym piiznakem bliZici se zmény trendu
ceny. Viz také preprodanost/piekoupenost.

Pik/dno

Terminy pouzivané pii popisu grafu vyvoje
ceny nebo v technické analyze. Pik (vrchol)
je lokani maximum na grafu a dno je nao-
pak lokalni minimum.

PIPS

Nejmensi zména mozna u sménného kurzu
meén (naptiklad 0,001 u EUR/CZK nebo
0,0001 u EUR/USD).

P/L (profit/loss)
Shrnuti ziski a ztrét za urcité obdobi.

PMI

Konjunkturalni index (tj. index méfici silu
konjunktury) vychazejici z prizkumu mezi
nakupnimi  manazery podnika. Nékupni
manazefi vypliiuji  dotazniky, ve kterych
odpovidaji systémem ano/ne na otazky
(napiiklad roste pocet objednavek? rostou
vstupni ceny? rostou vystupni ceny? roste
pocet zaméstnanch? atd.). Ze ziskanych
Udajt se pocitgji tzv. difuzni subindexy
(procenta téch, ktefi odpoveédéli ano) a ze
subindext se pogita vlastni index. V raznych
variantach je publikovan pro vsechny vy-
znamné ekonomiky.

Prorazeni hladiny

Situace, kdy se cena aktiva dostane nad
(pod) hladinu odporu (podpory) a zastane
pod ni. Kritéria prorazeni hladiny se rizni
podle sily hladiny a uzivaného c¢asového
métitka. Obecné nestaci, aby se cena dostaa
nad (pod) hladinu, musi pod ni setrvat bud’
dostate¢né dlouho a nebo musi byt prorazeni
dostatecné hlubokeé.

Prekoupeny (overbought)/
/pieprodany (over sold)

Terminy z technické analyzy. V pripadg, Ze
se osciltor dostane na horni limit, naznacuje
piekoupenost, tj. vycerpani poptavky a blizi-
ci se korekci nebo konsolidaci na rostoucim
trendu. V ptipadé dosazeni dolniho limitu
naznatuje preprodanost, neboli vycerpani
nabidky a blizici se korekci nebo konsolidaci
na klesgjicim trendu. Kritéria prekoupenosti
jsou individualni, ¢asto se vSak pouziva 80
% pro piekoupenost a 20 % pro preproda-
nost v piipadé normovanych oscilatori.

Rally
Vyraz oznadujici rychly a masivni rist ceny
aktiva nebo trhu.

Range
Rozmezi, v némz se po né&jakou dobu pohy-
buje cena aktiva. PouZiva se pii popisu vy-

voje ceny av technické analyze.

Stoploss

Prodegjni piikaz zavirgjici pozici v pripadg,
Ze ztréta doséhne urdité vySe. Jeho Gcelem je
zamezit vzniku velkych ztrét .

Testovani hladiny

Situace, kdy se cena aktiva opakovang dosté-
va nad (pod) hladinu odporu (podpory), ae
rychle se vraci zpét. Podobng jako u proraze-
ni neexistuje jednotné kritérium pro urceni,
kdy je hladinajedté testovana a kdy uz prora-
Zena.

Treasuries

Dluhové cenné papiry amerického minister-
stva financi. Déli se na T-hills (pokladni¢ni
poukazky, tj. splatnost do jednoho roku),
notes (dluhopis s fixni sazbou se splatnosti
mezi jednim a deseti lety) a T-bonds
(dluhopis s fixni sazbou se splatnosti nad
deset let). Nejcasteji je sledovan desetilety
diuhopis (zkratka 10Y UST).

Trzni kapitalizace

Trzni hodnota spolecnosti vyjadrena jako
pocet akcii nasobeny jejich aktudni trzni
cenou.

Vyplach
Vyraz oznadujici rychly a masivni pokles
ceny aktiva nebo trhu.

ZEW

Konjukturdni index, ktery publikuje némec-
ky ekonomicky institut pravidelné jednou za
meésic. Je zaloZeny na priizkumu mezi inves-
tory a analytiky o ocekévani ohledné ekono-
mické situace za 6 mésicl, rist indikuje
vySSi optimismus.
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Honza uz muze pracovat bez starosti

Honza pracuje jako finanéni poradce ve spoleénosti Penize na bydleni bez starosti. Pfi praci je
¢asto na cestach. Diky tomu, Ze jeho firma pouziva profesionalni a partnerska feSeni T-Mobile,

mu ani prace v terénu ne€ini potiZe.

Na cestach

Dnes jsem objizdél asi deset klientd. Diky vzda-
lenému pfistupu do kancelafe a rychlému pfipoje-
ni Internet 4G od T-Mobile se mohu se svym
notebookem pfipojit do naSeho intranetu a praco-
vat stejné komfortné, jako bych byl pfimo ve fir-
mé. KaZzdou zakazku totiz zadavam do systému
on-line. Vecer, kdyZ pfijedu do firmy, je v3e ostat-
ni vyfizeno.

Ob¢as musim néco resit s Pavlem, mym $éfem, ale
protoZe vyuzivame Privatni sit, platime za volani ve

firmé jen 1,50 K&/min., takZe to neni Zadny problém.
Neobvykly klient

UZ jsem chtél jet dom(, kdyZ mi zapipal telefon a
v kalendafi se mi objevila nova schlzka. Ve firmé
pouzivame BlackBerry, které mi umoZiuje mit
neustale synchronizovany kalenda¥, dkoly i e-mail
v mobilu s poStovnim serverem ve firmé. Na sed-
mou vecer mi sjednali schzku u néjakého klienta.

Presné v sedm jsem dorazil na misto. Dim mé
svou velikosti pfekvapil. Patfil jednomu bohatému
a znamému klientovi. Chtél uzavfit Zivotni pojistku

Co udslat pro to, aby vasi zaméstnanci pracovali stejné bezstarostné? Ctéte pristi éislo Gasopisu a newsletteru
Bankovnictvi a navstivte http:/t-mobile.cz/nejlepsivolba, kde bude v pristich mésicich probihat soutéZ o partnerska
reSeni! Nebo volejte 603 603 603 (4603 ze sité T-Mobile) ¢i piSte na info@t-mobile.cz.
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INZERCE

a hypotéku na diim pro svého syna. Kdyz jsme se
dostali k sepisovani smlouvy, zjistil jsem, Ze jsem
si zapomnél nabit notebook. Uplné ve mné zatrnu-
lo. Rychle jsem si sko€il do auta pro PDA.

Systém, ktery pouzivdme pro rizné vypoCty a
evidence, totiz vedle pfistupu pfes intranet nabizi i
feSeni pro mobilni shér dat. Pfes T-Mobile EDGE
jsem se tam pfipojil a vSe zajistil i bez notebooku.
Obé smlouvy jsem vyridil ke spokojenosti zakazni-

Jaka rfeSeni Honza vyuziva:

»» BlackBerry

»» Privatni sit

»» Internet na cestach

»» Mobilni sbér dat

»» Vzdaleny pfistup do kancelare
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