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Silnéjsi koruna muze snizit zisk, zajem o ménove zajisténi roste

Kurz koruny k euru byl kvili politice Ceské AN
narodni banky fadu let pomérné stabilni. To se mize
brzy zménit. Ocekava se, ze centralni banka prestane
diky splnéni nékterych cild, hlavné ristu inflace ke
2,5 procenta ro¢né, branit slabsi korunu. Ziejmé¢ uz
ve druhém cCtvrtleti letoSniho roku. Vzhledem
k velkému podilu vyvozi do Evropské unie by méli
mali a stfedn¢ velci exportéfi zvazit zajiSténi proti
ménovému riziku.

Stratég Erste Corporate Banking Miroslav Plojhar
odhaduje konec intervenci na druhé Cctvrtleti.
"Makroekonomické divody pro pokraovani
soucasné politiky CNB padly. Koruna je podhodnocend a méla by se vracet k neutralni urovni,"
uvedl. To se mtize promitnout i do relace dolar—koruna.

Také hlavni ekonom Patria Finance Jan Bure§ ze skupiny CSOB/KBC soudi, 7e intervence
skon¢i ve druhém ctvrtleti. Pak by méla koruna zacit pomémné vyrazné posilovat. "Sazky na
siln€jsi korunu se ale zdaji piehnané. Koruna mize kratkodob¢ kolisat obéma sméry. Dlouhodobéji
by vSak méla byt silngjsi," uvedl Bures. I vici dolaru ¢eka v delsim obdobi zisky koruny. Roli ale
hraje i ménovy par euro—dolar.

"Centralni banka ukon¢i intervence v kvétnu. Na konci roku ocekavam kurz té€sné pod 26 korun
za euro, navrat na predintervenénich 25,80 koruny za euro az v roce 2018," mini hlavni ekonomka
Raiffeisenbank Helena Horska.
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Ze penéznimu svétu nerozumi viibec

Vybrat si nejlepsi ptijéku nebo tieba pojisténi? Pro mnoho Cechdi to mize byt velky problém,
ukazuji vysledky testu Ceské bankovni asociace, kde lidé v priméru dosahli na 55 bodii ze sta.

Oproti lonisku, kdy se test uskute¢nil prvné, je to posun o jeden procentni bod, neni tedy znat
zadné zlepSeni. Dlouhodobéjsi srovnani vysledku testu neni k dispozici, stejné jako srovnani se
zahrani¢im, gestorka finanéniho vzd&lavani Ceské bankovni asociace Helena Brychova viak
potvrzuje, e znalosti Cechii se dlouhodobg piili§ nezlepsuji.

"Casto je to proto, Ze jsme si ke svétu financi vybudovali negativni vztah. Penize pro nas ¢asto
znamenaji jen pocty a spoustu definic. Jednim z diivod muze byt i to, ze jsme piesyceni
odbornymi informacemi, ve kterych se nevyzname," komentovala vysledky Brychova.

Test potvrdil, Ze zb&hlost ve svété financi roste se vzdélanim a veékem, vétsi piehled mivaji také
muzi nez zeny. Napiiklad vysokoskolaci a lidé s vy$§im odbornym vzdélanim ve zminéném testu
dosahli 64 bodi ze sta, vyuceni a lidé se zakladnim vzdélanim na 50 bodi. Muzi se dostali v testu
v pruméru na 58 bodl, zatimco Zeny na 52. Lidé nad 60 let ud¢lali test v priméru na 57 bodu.
bodi za spravnou odpoveéd’. Prizkum uskutecnila na vice nez 1000 respondentech letos v tinoru
a v bfeznu agentura SC&C.
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HYPOTEKY

Omezeni hypoték miize nahrat kupctm investiénich byt

Zajem o investi¢ni byty lame rekordy — pocet lidi, ktefi si chtéji poridit nemovitosti za ucelem
pronajmu, se v poslednim roce témét zdvojnasobil. A podle odbornikd jejich zajem znatelné
nezbrzdi ani omezeni hypoték ze strany Ceské narodni banky. "D4 se predpokladat, e zijem
o investi¢ni byty bude pfetrvavat i v pfistich mésicich. Souvisi to s nedostatkem alternativnich
investinich produktd a duvérou lokalnich investord v realitni trh," mini partnerka realitni
spolec¢nosti Lexxus Denisa Visiovska.

Pravé kupci investi¢nich byti v poslednich dvou letech vyrazné navysili prodeje developerim.

LIDE
Radek Hrdlicka reditelem firemni
klientely v UniCredit Bank

Novym feditelem useku
Firemni klientela se stal
Radek Hrdlicka. Na nové
vytvofené pozici zodpovida
za koordinaci vsech
obchodnich titvarti segmentu
Firemni klientela v Cesku
ana Slovensku. sl ;

Radek  Hrdlicka  (46) h
beéhem dvacetileté kariéry v UniCredit ziskal cenné
zkuSenosti s financovanim prednich korporatnich
spolecnosti a rozvojem obchodnich vztahl. Tyto
zkuSenosti zaro¢i na nové pozici.

Radek Hrdlicka zahajil svoji kariéru v UniCredit
Bank jiz v roce 1996 na pozici vérového specialisty,
pozdgji se stal poradcem pro firemni klienty. Od roku
2007 fidil obchodni tym obsluhujici velké firemni
klienty. Na této pozici vedl tym obchodniki a
rozvijel obchodni vztahy mezi bankou a jejimi
nejvetsimi korporatnimi klienty.

Vystudoval Fakultu elektrotechnickou na Ceském
vysokém uceni technickém. V roce 2008 také
dokoncil magisterské studium managementu na
italské SDA Bocconi. Hovori anglicky, némecky

arusky.
TIPY

Cennosti z plidy jsou asto dobra
investice

Narazit na né se da kdekoliv. Sbirky, které
lezely po desetileti ve sklepech, skiinich,
stodolach nebo ve starych kufrech zdédénych
po prarodi¢ich, mohou skryvat kousky
necekané hodnoty. Tteba staré pohledy mohou
v prodejich a aukcich dosahovat i tisict korun,
celé sbirky i desetitisici. O cenné pohledy je
v Cesku navic stale v&tsi zajem.

"Sbératelsky trh se od doby krize pozvolna
zotavuje. S postupnym ozivenim ekonomiky
vidime, Ze lidé jsou stale vice ochotni utracet
za sbératelské pfedméty, jejichz vlastnictvi
neni pro bézny zivot podminkou. A i
historické  pohlednice  podléhaji  vyvoji
nakupniho sentimentu na trhu," fika Lukas
Potuzak, majitel e-shopu s cennymi
pohlednicemi Pohledafstvi.cz.

Historické pohlednice z riznych regiond
Ceska tu stoji od 150 korun aZ po témét 1500
korun za kus. "Diky vstupu internetového
obchodovani i do tohoto segmentu a také diky
popularizaci oboru se zvysila poptavka z fad
Siroké vetejnosti," dodava Potuzak. Zvysujici
se cené pohlednic nahrava i fakt, ze zatimco
moznosti nakupu po internetu pfibyva,
mnozstvi historickych pohlednic na trhu

(Pokracovani na strance 2)
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V Praze se v soucasnosti

zhruba kazdy paty byt v novostavbé proda, aby ho jeho majitel nasledn¢ pronajimal a vydélaval na
ném. V $irSim centru metropole se pak jedna témér o kazdy tfeti byt. "Co se zmenilo, jsou samotni
investofi. Zatimco v minulosti §lo pfevazné o investory, ktefi maji pronajem byti jako podnikani,
nebo o cizince, vloni zagali pfevazovat Cei. Jde hlavné o rodiny, jez maji moznost koupit si druhy
byt. Ten v budoucnu planuji pro déti, do té doby ho ale cht&ji pronajimat," popisuje mluvéi
developerské skupiny Central Group Marcela Fialkova.

Praveé téchto drobnych investorti, ktefi si pofizuji hypotecni uvery ke koupi malometraznich
bytl, mize béhem nasledujicich méesicti castecné ubyt. Predevsim pak téch, kteti nemaji dostatek
vlastnich zdrojii na financovani nemovitosti. "Pro investicni byty centralni banka umoziuje nove
jen 60 procent vySe hypotéky v poméru k hodnoté bytu," pfipomina Fialkova.

Toto omezeni se netyka vSech kupct investi¢nich byti. Ti, ktefi pti zadosti o hypotéku prokazou,
ze maji dostatecné piijmy a zvladnou uvér bez vétsich problémi splacet, nemusi bance ptiznavat,
ze na bytu planuji do budoucna vydélavat. V takovém ptipadé dosahnou az na hypotéku ve vysi
85 procent hodnoty nemovitosti. Zminéné Sedesatiprocentni omezeni se tak dotkne pouze téch
investord, ktefi na hypote¢ni uvér dosahnou pouze za predpokladu, Ze si do soucasnych piijmu
budou muset zapocitat i ty budouci z pronajmu.

Vice na http://ihned.cz
UniCredit prekvapivé zleviuje hypotéky, potrebuje ziskat nové klienty.
Vétsina bank sazby drzi nebo zvysSuje

Banka UniCredit ptekvapivé v dubnu snizila [l 1 | n
sazby hypoték. Jde tak proti proudu, protoze C
ostatni banky bud’ sazby drzi, nebo je zvysuji.

"Snizenim Urokovych sazeb pro hypotéky
vychdzi UniCredit Bank vstfic klientim, kteii
chtéji v nejblizSich mésicich financovat své
bydleni a obévaji se dopadu regula¢nich opatteni.
Abychom podpotili zajem klientd o financovani
i po omezenich, pfichazime se sniZenim
urokovych sazeb u vsSech fixaci, u kratSich pak
velmi vyraznym," fika Dalibor Micka, feditel pro
financovani domécnosti UniCredit Bank.

Od dubna banky nemohou klientim nabizet hypote¢ni Gvéry ptesahujici 90 procent hodnot
nemovitosti, dalsi omezeni se vztahuje i na hypotéky v pasmu 80—90 procent hodnoty nemovitosti.

Naptiklad hypotéky s jednoletou fixaci nové zacinaji sazby v UniCredit od 1,29 procenta, pro
dvouleté fixace je nova sazba 1,39 procenta. Pro ob¢ varianty byla dosavadni trokova sazba
2,49 procenta.

U viceletych fixacich je snizeni 0 0,1 az 0,2 procentniho bodu. U pétileté fixace je nova sazba od
1,69 procenta, pifedchozi zacinala na 1,79 procenta. Tyto tiroky mizou ziskat klienti, kteti budou
aktivné vyuzivat GiCet a kreditni kartu a zaroven si sjednaji pojisténi schopnosti splacet. Vyse jejich
uvéru pritom nesmi prekrocit 80 procent hodnoty zastavy nemovitosti. Sazby pro hypotéky nad
80 procent hodnoty zastavy jsou vyrazné drazsi. Naptiklad u pétileté fixace zacinaji v UniCredit na
3,19 procenta.
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DLUHOPISY

Vynosy statnich dluhopisi vzrostou. Kvdli intervencim se
prodavaly se zapornym tirokem

Hodnotu akcii na prazské burze by konec umélého oslabovani ceské koruny nemél piili§
ovlivnit. Podepise se naopak na kratkodobych statnich dluhopisech, jejichz ceny a vynosy
soucasny piiliv zahrani¢niho kapitdlu vyrazné zkresluje. Ukonceni intervenci Ceské narodni banky
je proto zasahne.

Odbornici se shoduji, Ze na cenu tuzemskych akcii nemély intervence vliv. "N¢ktefi analytici
ocekavali, ze by mohlo dojit i k pohybu na akciovém trhu a Ze by oslabovani koruny mohlo
prilakat investory, ktefi by zacali nakupovat Ceské akcie. Ale jestli tomu tak bylo, tak to bylo
hrozné malo," fika Petr Zajic, portfolio manazer spolecnosti Pioneer Investments.

Ani podle hlavniho ekonoma spolecnosti Cyrrus Lukase Kovandy se na ceskych akciich
neprojevil zajem spekulant sazejicich na posileni ¢eské mény po uvolnéni kurzu. "Jista Cast
zahrani¢nich investorli tuto moznost zvolila, jde vSak jen o menSinu. Jasna vétSina voli pro
takovou spekulaci radéji ¢eské vladni dluhopisy, zejména ty kratkodobé," fika Kovanda.

Ukoncéeni kurzového zavazku, po kterém se ocekava posileni ¢eské mény, by tedy nemélo vést
k zasadnimu vyprodeji na prazské burze. Podle analytiki mohou byt ovSem zasazeny ceny
jednotlivych obchodovanych tituld.
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ubyva. "To Zene ceny skutecné jedinecnych
polozek do rekordnich Grovni," upozoriuje
Potuzék.

Dalsi z netradiCnich sbératelskych komodit,
ktera v poslednich letech nese, jsou veterany.
Nejen v Cesku, ale i na celém svéts zajem
o historické vozy v poslednich desetiletich
stoupd. "V Cesku to pozorujeme zhruba tak
patnact dvacet let. Veterany se stavaji

konickem $ir§iho okruhu sbérateld. S tim, jak
stoupd zivotni Uroven, zdjem neni jiz jen
o historické S$kodovky, pragovky, aerovky
a podobné, ale i o vozidla zahrani¢nich
znacek," podotyka Miroslav Kotlafik, feditel
galerie a prodejny veterani Veteran Car
v prazské Zbraslavi.
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Zajimavym a stale obliben¢jsim odvétvim je
také sbératelstvi znamek. Uz ddvno neplati, ze
jde jen o konicek pro par nadSenci, ktefi se
schazeji po vecerech a ukazuji si alba. I kolem
znamek uz se to€i zajimavy byznys. "Kdyz
panuje nejistota, obraci se velci i mali
investofi k  provéfenym  alternativnim
investicim. A filatelie je jednou z nich,"
pfipomina Jindfich Jirdsek, odbormnik na
filatelii a potadatel veletrhu Sbératel, ktery se
bude konat letos v zafi a patii mezi
nejvyznamnéjsi filatelistické akce roku.
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Kdy nakoupit eura k mofi? Otazky
a odpovédi o tom, jak konec
intervenci ovlivni dovolené

Vice nez tii roky si lidé nemohli koupit euro
za mén¢ nez 27 korun. Evropskou ménu
pouzivali na on-line ndkupy nebo ji utraceli na
letnich dovolenych u mofe. S blizicim se
koncem intervenci je tady otdzka, s jakym
kurzem koruny lze pocitat pii cestach do
ciziny letos. Podle analytikd bude koruna po
skonéeni intervenci z dlouhodobého pohledu
posilovat. Kratce po "exitu" vSak muze také
chvilkové oslabit s tim, jak se spekulanti
budou snazit ¢eské meény zbavovat. Obdobi
vyraznych pohybl kurzu mize podle
analytikd trvat i nékolik mésict, pokud CNB
na trhu nezasédhne. "Nékup eur na dovolenou
bude letos trochu jako ruleta," fika Michal
Brozka, investi¢ni stratég Raiffeisenbank.
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