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EKONOMIKA
Ceskou ekonomiku v zavéru roku brzdil nedostatek investic, diky
utratdm domacnosti ale poprvé po roce a ¢tvrt rostla rychleji

Ceska ekonomika piestala na konci lofiského roku
ztracet dech. Zptesnéna data Ceského statistického
ufadu ukazala, ze HDP ve ¢tvrtém Ctvrtleti vzrostl
meziro¢né o 1,9 procenta. To je o jednu desetinu
procentniho bodu rychlej$i rGst nez ve tretim
Ctvrtleti. Pfedtim se naposledy tempo rlstu
ekonomiky zvysilo ve druhém ctvrtleti roku 2015
ze 4,8 procenta na 5 procent.

Hospodatstvi mezi loniskym fijnem a prosincem
sice stejné jako v predchozich Ctvrtletich brzdil
propad investic, mohlo se ale opfit o zahrani¢ni
obchod a utraty domacnosti. Podle hlavniho
ekonoma ING Bank Jakuba Seidlera vSak
meziro¢ni riist o 1,9 procenta i tak zaostal za oCekavanim ekonomii. Ti pfedpokladali, ze HDP
prida 2,3 procenta, analytlcl CNB pak odhadovali riist o 2,1 procenta. Slabsi hodnota byla podle
Seldlera do zna¢né miry zplisobena meziro¢nim propadem investic. "To souvisi s vysokou
srovnavaci zékladnou z minulého roku, kdy se intenzivné docerpavaly evropské fondy,"
komentoval.

Za cely ok 2016 pak Ceska ekonomika vzrostla o 2,3 procenta, coZ bylo v souladu s pfedchozim
odhadem CSU. Tempo ristu tak bylo oproti roku 2015 p010V1cn1 "Na rustu ¢eské ekonomiky se v
lofiském roce podilela téméf polovinou zahraniéni poptavka, coz je znakem jeho vyvazenosti," ekl
hlavni ekonom UniCredit Bank Pavel Sobisek. Naopak nepfili§ pozitivné vnima skute¢nost, ze se
Ceska ekonomika stala extrémné hladova po pracovni sile, coz vedlo k poklesu produktivity prace.

"Dynamiku ristu loni brzdila zejména slaba investicni aktivita. Naopak k vy$Simu rhstu
prispivala soukroma spotieba a rostouci ptebytek bilance zahrani¢niho obchodu," uvedl ekonom
Komer¢ni banky Viktor Zeisel. Podle jeho odhadu letos hospodaisky rust zrychli na 2,7 procenta.
"Ekonomiku bude nadéle podporovat rostouci spotieba domacnosti, ve druhé poloving roku by se
méla pridat i investiéni aktivita," fekl. Slabsi podle né&j naopak bude pfispévek zahrani¢niho
obchodu. Soukroma spotfeba bude letos jednim z tahount rtstu i podle hlavniho ekonoma
Generali Investments CEE Radomira Jace. "Nahrava tomu vyvoj na trhu prace vcetné ristu mezd
a platd," fekl.
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Kellner rozjizdi v Anglii novou banku, chysta se nabourat 200 let zabéhly
systém

Zhruba ptred rokem se britsky podnikatel
v technologiich Nick Ogden dozvédél o Petru
Kellnerovi. Kratce nato si s nejbohatsim
Cechem placli a z pivodniho start-upu vytvorili
banku, jaka ve Velké Britanii za poslednich
250 let nevznikla.

Jmenuje se Clear Bank, loni v prosinci ziskala ¥
licenci a zaméfi se na pievody penéz mezi
jednotlivymi bankami v Britanii. Vstupuje tak
na trh, ktery maji rozdéleny Ctyii etablované
bankovni domy — HSBC, Royal Bank of
Scotland, Barclays a Lloyds.
Pétatficetiprocentni podil v nové bance pfitom
drzi skupina PPF.

Banka zatim bézi v testovacim provozu, naplno se rozjede letos na podzim. Ukousnout si chce
z trhu, na némz se kazdy rok proto¢i pfes 80 bilioni liber.Skupinu PPF ma v nové bance
reprezentovat Mel Carvill, blizky Kellnertiv spolupracovnik, ktery jej s Ogdenem propojil. Je
zaroven ¢lenem predstavenstva uveérové spole¢nosti Home Credit, v niz drzi PPF 88,62 procenta.

Soucasny "clearingovy systém" na pievody penéz mezi bankami funguje ve Velké Britanii uz
250 let. Drzi se diky tradici a velikosti trhu, kde piisobi pfes 300 bankovnich domi. V Cesku tento
systém provozuje Ceska narodni banka, ktera prosttedniky nepotiebuje.

autor: HN archiv

autor: Clear Bank
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LIDE
Ondrej Vychodil vykonnym
feditelem utvaru Finance CSOB,

Davida Borges skupinu opousti

Ondfej Vychodil piisobi
v CSOB od roku 2006,
kdy nastoupil na pozici
feditele Utvaru  Vztahy
k investoram, v roce 2013
se stal feditelem utvaru
Strategie a rozvoj. Pfed
pfichodem do CSOB
pracoval mj. jako externi
konzultant Svétové banky ‘
a v letech 2004 az 2005
jako poradce vicepremiéra pro ekonomiku
Martina Jahna.

Ondfej Vychodil vystudoval ekonomii na
Karlové Univerzit¢ (IES FSV UK) v Praze
a Stiedoevropské univerzit¢ v Budapesti,
ziskal Ph.D. na CERGE-EI a v ramci
postgradualniho vyzkumu % oblasti
ckonomické analyzy prava absolvoval
semestralni stdz na Harvardové univerzité.
Vedle prace v CSOB obcas piednasi na
vysokych Skolach.

Ve volném case se vénuje rodiné a hudbég,
konkrétné hie na bici.

TIPY
Hypotéky na vystavbu "umgji"
hlavné velké banky

Hypotéky na koupi bytu nebo domu jsou pro
banky "dennim chlebem". Resi jich desitky
tisic roén¢ a jednotlivé nabidky se Casto Jak
v nakladech, tak v dalSich podminkach i jen
malo. Uplné jinym piipadem je hypotéka na
vystavbu domu. A to piedevS§im tehdy, kdyz
zdjemce nema jinou nemovitost, kterou by
bance poskytl jako zastavu.

"Pokud ma jako zastava slouzit nemovitost,
kterou teprve budete stavét, mize od zacatku
dochdzet k velkym nedorozuménim,"
upozoriiuje produktovy manazer poradenské
spole¢nosti Gepard Finance David Eim.
Dodava, ze zatimco s béznou hypotékou na
koupi bytu si poradi kazda banka, vystavbu
obvykle nejlépe "umi" velké finan¢ni domy.

Naprosto zasadni rozdil mezi hypotékou na
koupi a vystavbu spociva v Cerpani. Zatimco
u koupé Zadatel vycerpa celou sumu najednou
a za nemovitost zaplati, hypotéky na vystavbu
banky vyplaceji postupné v tranSich podle
toho, jak postupuji stavebni prace. A prave
zpusob vyplaceni tran$i je podle poradct
hlavnim kritériem, podle n&hoz vybirat.
"Nékteré banky nabizeji, ze i v pfipadée, kdy
mame jen pozemek, na kterém zatim nic
nestoji, poskytnou uvér nejen na celou
hodnotu pozemku, ale i néco navic," fika
finanéni  poradce  spolecnosti  Partners
Vladimir Weiss. Jiné instituce podle néj
(Pokracovani na strance 2)
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Uvéry z kontokorentt a kreditnich karet jsou drahé jako za krize. Banky je
Zlevnit nechtéji

V poslednich letech hypotéky rekordné zlevnily a v poslednich mésicich vyznamné zleviuji
i spotiebitelské pljcky. Kontokorentl a kreditnich karet se vSak tento trend vyhyba. Podle
nejnovejSich udaji Ceské narodni banky se trok, ktery v bankach lidé dostavaji, pohybuje u
kontokorentu nad 17 procenty a u ivéru z kreditni karty dokonce nad 24 procenty ro¢né. Znamena
to, ze Cesi za tento typ pijcek plati stejné jako za krize.

Neda se pfitom &ekat, ze by banky v dohledné dobé nastaveni trokd u kontokorentll a tvérd
z kreditnich karet zménily. Banky fikaji, Zze cena se odviji od charakteru produktu a zménu
soucasnych sazeb neplanuji.

"Kontokorenty slouzi ke kratkodobému pteklenuti nedostatku penéz. Naptiklad pii cerpani
¢astky 5000 korun po dobu jednoho tydne zaplati klient na Grocich 21 korun," tika Petra Kopecka,
mluv¢i Raiffeisenbank, ktera kontokorent nabizi dokonce za urok 21,9 procenta ro¢né.

Podle mluvéiho mBank Pavla Vicka trok u kreditni karty odrazi moznost vyuzit beziroéného
obdobi, které na tyto uvery banky nabizeji. "Aby tento produkt byl pro banku profitabilni, musi
odrazet ptijmovou stranku produktu. Jde jednak o pomér mezi témi, kdo nic neplati, takzvanymi
free riders, a t€mi, kdo zaplati Grok za Cerpani uvéru z kreditni karty tieba po dobu téi mésica.
A pak také vyrazné snizeni poplatku z karetnich transakci u obchodnikti kvili evropské regulaci.
Prostor pro snizeni sazeb u téchto Gveért neni," fikd Vicek. Bezliroéné obdobi, tedy obdobi, kdy
klient ma vér zdarma, je v bankach kolem 50 dni.
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Konkurencni boj bank rychle zleviiuje pUjcky. Provéreni klienti
dnes mohou dostat tivér i pod 8 procent

Dlouhé roky byli Cesi zvykli, Ze kdyz si vezmou spotiebitelsky uvér, vyjde je to velmi draho.
V poslednich mésicich ale tyto pujcky zacaly vyrazné zleviiovat. Podle nejéerstvéjsich tdaji
centralni banky uz celkové ro¢ni naklady na uvér v priméru klesly pod 11 procent. Znamena to, ze
za posledni tfi roky spotiebitelské uvéry zlevnily o celou tietinu. Provéfeni klienti mohou dnes
dostat uvéry i pod 8 procent.

Diavodu zleviiovani je nékolik. Banky pfedevsim citi, ze letos naptjcuji vyrazné méné penéz na
hypotékach, protoze se zpfisiiuji pravidla pro jejich ziskani. Konkurenéni boj se proto pfesunuje na
pole spotiebitelskych uvért. Na nich maji Cesi celkem naptij¢ovano 185 miliard korun.

Podle hlavniho investi¢niho stratéga spole¢nosti Cyrrus Marka Hatlapatky jsou tyto ptjcky pro
banky stale velmi vynosné, byt zleviiuji. "Konkurence v posledni dobé pfinutila nékteré banky
ptehodnotit jejich strategii a trendu zleviiovani podlehnout," prohlasil Hatlapatka.

Pujcky jsou levnéjsi i diky pfiznivé ekonomické situaci. "Spotiebitelské uvéry jsou pro banky
zajimavéjsi i diky silné domaci ekonomice a vysoké zaméstnanosti," fika Hatlapatka s tim, ze lidé
splaceji spolehlivéji nez v horSich ¢asech, a pro banky jsou proto Gvéry méné rizikové.
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HYPOTEKY
Fintech - hrozba, nebo prilezitost pro banky?
Technologické inovace v  sektoru

finan¢nich a bankovnich sluzeb, pro kter
se v angli¢tin€ vzil nazev "fintech", jsou
v soucasnosti jednou z nejrychleji
rostoucich technologickych oblasti. Podle | )

databaze Statista.com se napiiklad o = f
globalni ro¢ni investice do [N
technologickych inovaci v bankach jmeg &

a pojistovnach od ted do roku 2020
témeéf zdvojnasobi na 46 miliard dolarg.

Mezinarodni ~ prehlidka  start-upl .y
z oblasti fintech nazvani Finovate |
probéhla minuly tyden v Londyné a byla -
jednou z nejvétsich akei svého druhu v
Evropé. Béhem dvou dni se na ni
predstavilo celkem 71 firem. Neékolik
stovek ucastnikti konference tak mélo dobrou pfilezitost k tomu, aby si udélali obrazek o tom, jak
digitalni technologie bankovnictvi zméni a co budoucnost v této oblasti pfinese. Proto Finovate
pfitahuje nejen technologické odborniky, ale i zastupce bank a hlavné investory, ktefi mezi
mladymi projekty hledaji prilezitosti.

"Banky a dalsi finan¢ni instituce si na Finovatu mohou vytipovat vhodné produkty ¢i sluzby,
které chtéji pfijmout do vlastniho portfolia, a nabidnout je zakaznikm," fika Veronika Peterkova,
feditelka prazské organizace podporujici startupové aktivity TechSquare. Ta na konferenci pozvala
skupinu ¢eskych investorti a zastupcti bank.
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| firmy Michal $mida
archiv Twisto

Twisto v Londyné: Séf gie Lukas J Sek (vlevo) a zaklad

(Pokracovani ze stranky 1)

postupuji striktné podle pfedem stanoveného
poméru puajcky k hodnoté nemovitosti (tzv.
LTV — loan to value, pozn. red.). Jinak feceno,
tieba v ptipadé 90procentniho LTV banka
vzdy postupné uvoliiuje penize do 90 procent
aktualni hodnoty stavby (tedy zastavy).

Pro klienta je to podstatny rozdil. V prvnim
pfipadé ma urcitou rezervu, z niz miZze platit
tieba dal$i material nebo stavebni prace.
Naopak v piipade, ze banka striktné umoziuje
Cerpani uvéru jen podle hodnoty LTV zastavy,
mizZe se stavba snadno dostat do skluzu.
"Pokud si pozvete odhadce a ten nepotvrdi
dostate¢nou zastavni hodnotu, banka neuvolni
dalsi penize," upozoriiuje Vladimir Weiss.
V praxi to mize znamenat velké potize
s nedostatkem financi na dalsi material nebo
prace. Predejit tomu muze naptiklad feSeni
stavby dodavatelsky, kdy jsou pfesné
stanoveny castky, které stavatr v dané fazi
stavby bude chtit proplatit.

Vice na http://ihned.cz
Bohati Cesi se kvlli situaci ve svété
boji o penize. Misto do akcii radgji
investuji do "bezpeénéjSich"
nemovitosti

Moviti Cesi stale Casté&ji ukladaji penize do
nemovitosti doma i v zahraniéi, roste také

jejich zajem o nédkup dluhopisi. Pozici
nejoblibenéjsiho investi¢niho produktu

bohatych si vSak stale drzi podilové fondy.
Penize v nich maji vice nez dv¢ tietiny klientd
privatniho bankovnictvi UniCredit Bank, ktera
na vzorku Sesti tisic lidi s majetkem
pfesahujicim tfi miliony korun zkoumala
preference ¢eskych milionafa.

Oproti roku 2015 se naopak bohati lidé loni
vice vyhybali investicim do komodit a drahych
kovi. Klesa také zajem o nakup pidy, coz je
dano jeji rostouci cenou. V piipadé ptimych
investic do akcii zGstavaji moviti CeSi podle
feditele privatniho bankovnictvi UniCredit
Bank Dusana Hladného opatrni. "Pokud zvolili
konkrétni akcie, pak véfili zejména zndmym
titultim, jako je Geska energeticka firma CEZ
nebo americky Apple. Zajem zlstava obecné
o tituly nabizejici stabilni dividendu," fekl
Hladny. Na doplnéni portfolia podle ngj
milionafi Casto voli nakup uméni nebo
takzvané andélské investice do zacinajicich
firem.

Zatimco niz§i ¢astky v jednotkach miliont
korun investuji moviti lidé spise do cennych
papird, vyssi investice v fadu desitek miliont
sméfuji do nemovitosti, pidy, zlata nebo
jinych cennych kovl. Pfi investicich do
bydleni se vSak neomezuji jen na Cesko.
"Stale Casteji si pofizuji rekreani domky ve
svych oblibenych dovolenkovych destinacich
— [Italii, Spanélsku nebo na chorvatském
pobiezi," uvedl Hladny.
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