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EKONOMIKA
Cesko je patnactou nejbohatsi zemi v Evropské unii. Udrzuje si
nejlepsi pozici ze statu socialistického bloku

Tak dobfe na tom ceska ekonomika jesté nebyla.
Alesponi podle porovnani hrubého domaciho produktu
(HDP) na jednoho obyvatele, které pravidelné
sestavuje  statisticky ufad FEurostat. V  Cerstvé
zvetejnénych datech za rok 2015 stoupl vykon ceské
ekonomiky na 85 procent priméru Evropské unie.

Cesko zarove vychazi z tohoto porovnani vyrazné
Iépe nez dva z patnacti starSich c¢lenskych stath
Evropské unie — Portugalsko (77 procent unijniho
praméru) a Recko (71 procent). Udrzuje si také
nejlepsi pozici ze stati byvalého socialistického bloku
(druhé je Slovinsko s 83 procenty).

Nejbohatsi zemi zlstava s velkym naskokem Lucembursko, nejchudsi Bulharsko. Pti porovnani
pouziva Eurostat standard kupni sily (PPS). Ten se snazi zohlednit cenové rozdily mezi staty. Za
jeden PPS by si spotiebitel mohl ve v§ech zemich koupit stejné mnozstvi zbozi ¢i sluzeb.

Celkové je ¢esky HDP na hlavu patnacty nejvyssi mezi soucasnymi 28 ¢lenskymi staty — pred
nim je totiz krom¢ tfinacti z puvodnich ¢lend jesté Malta (89 procent), ktera do EU vstoupila
soucasné s nami v roce 2004.

Vice na http://ihned.cz

BANKY

Platba kartou bude vSude zdarma. Poplatky pii koupi dovolené, letenek
nebo zapisu do katastru skonci

Uétovani poplatkil za platbu kartou v kamenném obchod& nebo
e-shopu bude muset skonéit. Novy zakon o platebnim styku
novinku zavede nejpozdéji od poloviny ledna 2018. Kromé
obchodnikd se dotkne i katastralnich uradd, které si poplatek §
uctuji. Presné Cislo, kolika obchodnikli se zména dotkne, neni &
znamé.

Podle evropské smérnice, schvalené loni v listopadu, ¢lenské
staty musi zajistit, aby obchodnik nepozadoval poplatky za
transakci uskutecnéné spotiebitelskou debetni kartou nebo kreditni kartou. V piipadé ostatnich
typu karet unie ponechava rozhodnuti na narodni legislativé.

Ceské a evropské zakony obchodnikiim zatim umozituji, aby lidem piiplatek za platbu kartou
nauctovali. Jedinou podminkou je to, Ze na to musi pfedem upozornit.

Piirazky za platbu kreditni nebo debetni kartou nejsou v Cesku roziifené, protoze obchodnici se
obavaji negativni reakce zakaznikd. Lidé se s nimi setkaji napiiklad u nékterych cestovnich
kancelafi nebo nizkonakladovych leteckych spolecnosti. Tfeba CK Fischer za platbu zajezdu
kartou na svych pobockach pficte klientovi poplatek az 0,5 procenta k prodejni cené.

"Setkavame se s nimi nyni okrajove€, ale jejich zakaz vitame. Myslim, Zze to pomuze dale
roz§ifovat platby kartou," mini generalni feditel MasterCard Europe Miroslav Lukes. "Né&které
nizkonakladové letecké spolecnosti jako Easylet to ale vyfeSily Salamounsky, protoze je nazvaly
jinak a tim padem pod nova pravidla evropské smérnice jednoznacné nespadaji. Podle mé bude
zéviset na zakaznicich, jak si na tento postup budou st&zovat u Ceské obchodni inspekce nebo
Evropského soudniho dvora," fika Lukes.

Vice na http://ihned.cz
HYPOTEKY

Centralni banka varuje pred prehfatim hypotecniho trhu. Chee ziskat vice
pravomoci ke kontrole tvérd

Cesky finanéni sektor je podle centralni banky vii&i nepiiznivym Soktim odolngj§i neZ pred
rokem. Z4t&zové testy podle CNB potvrzuji schopnost bank vypoiadat se i s velmi silnou recesi.
Bankovni rada proto ponechala sazbu proticyklické kapitalové rezervy na trovni 0,5 procenta.

(Pokracovani na strance 2)
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LIDE
Giovanni Guidi c¢lenem
predstavenstva UniCredit Bank

Novym ¢lenem

predstavenstva UniCredit
Bank Czech Republic
and Slovakia se od
Cervna stal Giovanni
Guidi. A% ramci
UniCredit Bank nadale
zlstava také na pozici
feditele divize retailového O\

a privatniho bankovnictvi.

Giovanni Guidi (62) ma v bankovnictvi jiz
pies 40 let zkuSenosti. Svoji profesionalni
dréhu ve skupiné UniCredit zahajil v roce
1975 jako zaméstnanec retailové sité¢ Credito
Italiano. Postupné se propracoval az na
nejvyssi fidici pozice. Byl zodpovédny za
rozvoj retailového a SME segmentu i fizeni
procest tvérovych a trznich rizik.

Mezinarodni kariéru odstartoval Giovanni
Guidi v roce 2002 v divizi Nova Evropa
skupiny UniCredit, kde do jeho ptisobnosti
patiil rozvoj segmentu retailu a malych
a stfednich podnikd. Od roku 2005 se podilel
na reorganizaci skupiny UniCredit a pusobil
jako regionalni manaZzer v nékolika zemich
sttedni a vychodni Evropy od Polska ptes
Chorvatsko az po Turecko.

V roce 2008 =zastdval funkci feditele
oddéleni pro fizeni retailovych rizik ve
spolecnosti Ukrosotsbank, tehdejsi ukrajinské
pobocky skupiny UniCredit. V roce 2010
nastoupil do UniCredit Bank Czech Republic
jako feditel odboru pro spotiebitelské
financovani. V roce 2012 byl jmenovan
feditelem divize retailového bankovnictvi
a kratce potom také clenem vykonného
vyboru. Podilel se napfiklad na strategiich
ziskavani a udrzeni klientd s vyS§imi ptijmy
a rozvoji osobniho bankovnictvi.

TIPY

Investice do vody jsou atraktivni,
mély by vSak hrat spise
dopliikovou roli

Klimatické zmény a sucho, které podle
prognéz hrozi fadé zemi véetné Ceska, zvysuji
zajem o vodu, jez se tak stava i atraktivni
investici. Experti vSak doporuduji, aby
investice do firem zaméfenych na vyuziti
vody tvofily spise dopln€k portfolia.

Ve zhruba patnactilet¢é periodé sice
celosvétovy odvétvovy index S&P Global
Water porazi globalni akciovy index MSCI
World ¢i indikator americkych akcii S&P 500,

(Pokracovani na strance 2)
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(Pokracovani ze stranky 1)

"Kdyby pokracovalo dalsi uvoliovani tivérovych standardti, bude centralni banka pfipravena
tuto sazbu navySovat," fekl guvernér CNB Miroslav Singer.

Centralni banka vsak ve své nejnovéjsi Zprave o financni stabilit¢ varovala pred rizikem vzniku
spiraly mezi cenami nemovitosti a uveéry na jejich pofizeni. Meziro¢ni tempo ristu novych hypoték
loni dosahlo 30 procent, v letosnim prvnim &tvrtleti se udrzovalo kolem 20 procent. Podle Singera
jde o rychlejsi tempo, nez jakym rostou pifijmy domacnosti. O akutni piehiivani hypote¢niho trhu
sice nejde, ale situace uz podle centralni banky vyzaduje zpfisnéni podminek pro poskytovani
hypoték.

CNB viak podle stavajici legislativy nemiize omezeni pro hypotéky piimo zavést, bude proto
usilovat o zménu legislativy tak, aby mohla napiiklad stanovit maximalni pomér vyse Gvéru
v a hodnoty jeho zajisténi (takzvané LTV). Banka bude chtit ziskat pravomoc i pro stanoveni
maximalni vySe uveéru zajisténého nemovitosti v poméru k ¢istému roénimu pfijmu dluznika (LTI)
nebo maximalniho poméru mésiéni splatky averu a Eistého mési¢niho piijmu Zadatele (DSTI).

Pokud se centralni bance nepodafi zmény legislativy dosahnout, je pfipravena vyzadovat od
instituci poskytujicich hypotéky vétsi kapitalové zajisténi. "Zdalo by se nam ale $koda necilit
pfimo na ten problém, protoze kapitalové poZadavky by se dotkly vsech," fekl guvernér CNB
Miroslav Singer.

Centralni banka uz loni vydala doporuceni, kterd méla rizika na trhu uveérG zajisténych
nemovitosti omezit. Banky a dalsi instituce by napfiklad nemély poskytovat hypotecni uvéry
prevysujici hodnotu pofizované nemovitosti. Ctyfi procenta uvérti vsak hranici 100 procent
hodnoty nemovitosti stale ptekracuji. Banky naopak plni doporuceni, podle kterého by mél podil
novych uvérd s LTV v rozmezi 90 az 100 procent dosahovat maximalné 10 procent z celkového
objemu hypoték.
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POJISTOVNY

Zmény v pojistovnictvi pohanéji technologie a prichod generaci Y a Z, fikaji
odbornici z IBM

Budoucnost pojistovnictvi spociva l 4
v produktech $itych klientovi na miru
a ve zjednoduSovani. Pokud budou
chtit pojistovny uspét u klientd |
z mladych generaci, budou se muset *
mnohem vice soustfedit také na g
komunikaci a budovani vzajemnych
vztahd. 5

"Podle demografickych statistik by *
méli zastupci generace Y a Z tvofit |
kolem roku 2020 az Sedesat procent
klientd. Jsou to lidé, kterym jde
mnohem vice o ¢as, jednoduchost a
kvalitu. Pojistovny to musi reflektovat nejen ve svoji nabidce, ale také v komunikaci s klienty,"
tika Jan Carny, ktery pracuje v technologické spoleénosti IBM jako feditel pro finanéni sektor.

Jaroslav Peyerl, ktery v IBM rovnéz pracuje s klienty z finan¢niho sektoru, zduraziuje jesté
jeden dilezity faktor. Nastupujici generace podle néj budou zejména ocenovat, kdyz jim vztah
s pojistovnou pfinese piijemnou zkusenost. "Pojisténi je specifické v tom, ze ho jednou nakoupite
a pak ho porad platite. Plnéni ze strany pojistovny pfichazi jen n€kdy. Aby pravé tato zaleZitost
byla pro klienta pfijemna, to je vyzva," fika.

Kromé generaéni obmény v fadach klientd i zaméstnancti pfinuti pojistovny k inovacim také
zmény v oblasti technologii. Pojistovny budou mnohem vice pracovat s rliznymi senzory,
radiovymi i GSM sitémi, lokacnimi daty nebo internetem véci. Naptiklad v ptipadé pojisténi vozu
budou klientliim schopné nabizet podminky $ité na miru podle jejich fidi¢ského stylu nebo podle
toho, kolik kilometrd ro¢né najezdi.

"IBM loni dokoncila akvizici spoleénosti The Weather Company, ktera se zabyva predpovédi
pocasi. Po celém svété¢ maji dvé miliardy sbérnych senzort, které jsou schopné okamzité piedat
informaci o tom, Ze na jednom konci mésta sice jesté sviti slunce, ale na druhém uz padaji kroupy.
V fad¢ ptipadi je tak mozné predchazet pojistnym udalostem tim, Ze pojisStovna klienty vcas
varuje,” uvedl Carny daldi piiklad toho, jak technologie piispivaji k inovacim v oblasti
pojistovnictvi.

autor: HN Matej Slavik

schopnost pojistoven dostupna data analyzovat a smysluplné je vyuZzit. "Spravné rozkli¢ované
informace mohou slouzit nejen ke zkvalitnéni vztahu se zakaznikem a k jeho udrzeni, ale také
k identifikaci zakaznikd, ktefi se pojistovné nevyplati," fika Peyerl.

Vice na http://ihned.cz

(Pokracovani ze stranky 1)
v pétiletém horizontu to vSak jiz neplati," fika
analytik firmy Moneco Jiti Mikes.

Podobna investice tak ma podle jeho nazoru
tvofit jen malou ¢ast investorova majetku.
Mikes také upozoriiuje, ze portfolio
otevienych podilovych fondi nebo ETF
(burzovné obchodovanych) fondh, které
investuji do vodohospodaiskych spolecnosti,
Casto tvofi firmy zameéfené na alternativni
energie. Patfi k nim i razné formy vyuziti
vody, Casto ovSem netvofi hlavni predmét
jejich Cinnosti. Je také obtizné definovat, zda
firmy, jez poskytuji napiiklad software pro
vodarny, jesté patii do tohoto sektoru.

Séf Geské pobocky Erste Asset Management
Martin Reza¢ pokladd podobné zaméfené
fondy kvuli nedostatku vody za atraktivni.
Investice do vody umoziuji rozsifit tradicni
skladbu aktiv o nova, a omezit tak riziko
ztraty. Zaméteni na jediny sektor je ovSem
riskantni, nemluvé o politickych rizicich.

Podobny nazor ma $éf Raiffeisen Investi¢ni
spole¢nosti Jaromir Sladkovsky. Dlouhodobé
také poklada investice do vody nebo akcii
vodarenskych firem za pfitazlivé. Kromé
klimatickych zmén mohou pfinést tlak na
zvyseni ceny vody i takové faktory, jako jsou
vys$i ndklady na jeji Upravu, piepravu ¢i
CiSténi. S postupnym rustem inflace muze
cena téchto polozek stoupat.
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Kdo se boji ztraty, muze investovat
pravidelné

Vyvoj akciovych trhii letos ptipomina
horskou drahu. Jejich vysledky ovliviiuje fada
rizik,  momentalné  pfedev§im  obavy
z odchodu Velké Britanie z EU. Ceny akcii
i dalsich aktiv proto klesaji ¢i kolisaji. Riziko
ztrat 1ze omezit pravidelnymi investicemi.

Cesti ob&ané k nim vyuzivaji piedeviim
podilové  fondy, jejichz podstata je
srozumitelna. Klesa naopak zajem
o pravidelné investice prostfednictvim
investicniho  Zivotniho  pojisténi, jejichz
poplatkova  struktura je  komplikovana
a mnohdy neptehledna. Kdo chce byt pojistén
proti zavaznym rizikim, voli proto stale
Castéji klasické zivotni pojisténi a na diichod
pravidelné spofi prostiednictvim zminénych
podilovych fondu.

V ceské pobocce Erste Asset Management
(EAM, diive Investiéni spolednost Ceské
spofitelny) jiz pravidelné investuje do fondi
220 tisic klientd ze 450 tisic, tedy témét
polovina. V. CSOB Asset Managementu je to
asi pétina, v Investi¢ni kapitalové spole¢nosti
Komer¢ni banky (IKS KB) kazdy tieti. Rust
zajmu o pravidelné investice eviduji i dalsi
vyznamni spravei  fondd. V  investiéni
spole¢nosti Conseq se tak napiiklad snazi
podle obchodniho feditele Richarda Siudy
rozmnozit uspory vétsina z vice nez 300 tisic
klientd.
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