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EKONOMIKA
Inflace zrychluje. Zdrazily zelenina, obuv i tabak, zlevnily pohonné hmoty

Riist cen v zaii mirn& zrychlil. Podle pategnich udajt Ceského statistického ufadu vzrostly ceny
spottebniho zbozi a sluzeb meziroéné o 0,4 procenta. Z toho zbozi thrnné zdrazilo o 0,2 procenta
a sluzby o0 0,7 procenta. Ve srovnani s letosnim srpnem klesly ceny o dvé desetiny procenta.

Nejvice se na celkovém rustu cen, podobné jako v ptedchozich mésicich, podilely tabakové
vyrobky, které mezirotné zdrazily o 8,5 procenta. Vyznamny vliv mély i ceny v oblasti bydleni.
Vodné zdrazilo o 3,4 procenta, sto¢né o 2,8 procenta, teplo o 2,2 procenta a Cisté najemné
0 0,9 procenta.

Ceny obuvi se zvySily o 9,5 procenta, odévy zdrazily o 0,6 procenta. V oddile stravovani
a ubytovani byly vyssi ceny stravovacich sluzeb o 1,5 procenta a ubytovacich sluzeb o 0,1 procenta.
Ve skupiné ostatniho zbozi a sluzeb vzrostly ceny pojisténi o 2,4 procenta a ceny finanénich sluzeb
0 2,2 procenta.

Zelenina celkové zdrazila o 18,4 procenta, z toho brambory o 51,6 procenta. Nadale naopak
zleviiovaly chléb a bézné peCivo, a to o 1,5 procenta, vejce (o 3,5 procenta) a jogurty
(0 0,8 procenta). Jak ale upozoriiuje CSU, tento pokles cen oproti pedchozim mésicim zmirnil.
Celkové ceny potravin a nealkoholickych napojt klesly o 0,5 procenta.

Levnéjsi byla i elektfina, oproti zaii 2014 stala o 0,6 procenta méné. Vibec nejvice ale tdhla
zatijovou inflaci dolt levna doprava, kde se stale jesté projevuje pokles cen pohonnych hmot. Ty
staly meziro¢n€ o 15,1 procenta mén€. "To neni zadnym piekvapenim, jelikoZ v srpnu cena ropy
prudce klesla, z padesati k 42 dolartim za barel, a do cen pohonnych hmot se tento efekt projevuje
s uréitym zpozdénim," uvadi analyticka Raiffeisenbank Daniela Milucka.

"Dobrou zpravou je, ze se nenaplnily obavy z vét§iho poklesu cen," hodnoti ¢isla za zaii Milucka.
Zéaroveti ale pfipomind, Ze od dvouprocentniho cile Ceské narodni bankyje soudasny riist cen stéle
jesté daleko.

Vice na http://aktualne.cz

BANKY
Brzdéte s ivéry, varuje CNB

Bankovni Gvéry mozna uZ piisti rok zdrazi. Ceské
finanéni domy se pti ivérovani v poslednich mésicich
slusng "rozjely" a to se prestava libit Ceské narodni
bance. Podle viceguvernéra Vladimira Tomsika proto
roste Sance, ze banky budou muset v dohledné dobé y
drzet vice kapitalu v rezervach. To by se podle 2 X
oslovenych odbornikii projevilo v cend pijek Eabl VAL ANRAE@ A D ANAL ASHNN
a zpomaleni ekonomického ristu.

"V obdobi konjunktury tak centralni banka tla¢i na
vytvafeni polstaie na horsi Casy, ktery je potom mozné
rozpustit. Ale samoziejmé netusim, zda CNB o néfem takovém premysli," fekl Zdendk Ttma,
partner odpovédny za sluzby pro financni sektor ve spole¢nosti KPMG. "Toto opatfeni bude mit
bezpochyby dopad na poskytovani Gveérd, at’ uz v podobé¢ ur¢itého zdrazeni, nebo omezeni," dodal
Taima, ktery byl deset let, a% do roku 2010, guvernérem CNB.

Podle Jakuba Seidlera, hlavniho ekonoma ING Bank, miZze centridlni banka po bankach tyto
rezervy chtit uz tfeba za pil roku. "Pokud ekonomika a uvéry porostou stejnym tempem jako
doposud, miize CNB piistoupit k zavedeni této rezervy jiz v horizontu jednoho az dvou Gtvrtleti,"
odhaduje Seidler.

Kolik pfesné¢ budou banky potfebovat mit dalSiho kapitalu, urcuje takzvana proticyklicka
kapitalovd rezerva. Tu stanovuje CNB od lofiského zaii kazdého Gtvrt roku a zatim byla vzdy
nulova. "V zaii jsme ale upozornili na to, ze se snizila pravdépodobnost, ze sazba zlstane na nule
i v nasledujicich dvou letech," #ika Tomsik. CNB piitom miize po bankéch chtit, aby drzely rezervu
az ve vysi 2,5 procenta z rozpuj¢ovanych penéz.

Aktualn€ maji napfiklad firmy nabrany bankovni Gvéry za témeéf 940 miliard korun. V srpnu mély
podniky v meziroénim srovnani naptijéovano o vice nez 85 miliard korun vic — nérist o deset
procent byl nejvyssi od pocatku roku 2009.

Vice na http://ihned.cz

LIDE
Filip Hanzlik namestkem vykonného
séfa CBA

Novym naméstkem

vykonného feditele
Ceské bankovni
asociace (CBA) je od
fijna  jeji dosavadni

hlavni pravnik Filip
Hanzlik. Nastoupil po
Janu Matouskovi, ktery

se stal  vykonnym
feditelem Ceské
asociace pojistoven.

Filip Hanzlik (43) bude mit v nové pozici na
starosti jednani s predstaviteli vykonné a zakonodamé
moci v souvislosti s legislativnimi procesy tykajicimi
se bankovniho sektoru. V Ceské bankovni asociaci

patii pravni kancelate Dvordk & spol., kde zastaval
pozici Senior Associate, a britska advokatni kancelar
Lovells.

Vystudoval University of Michigan (Master of
Laws LL.M., Pravnickou fakultu a Fakultu socidlnich
véd - Politologie Univerzity Karlovy v Praze.

TIPY
Pro opatmé investory jsou nyni nejlepsi
smiSené fondy

Nepftiznivy vyvoj na akciovych trzich
provétral vynosy akciovych i dalsich rizikovéji
investujicich fondu. Zisky téch
konzervativn&jSich  dluhopisovych a fondd
penézniho trhu negativné ovliviiuji nizké
urokové sazby. Podle ro¢ni vykonnosti
vykazuji dal vyborné vysledky fondy zameéfené
na biotechnologie a zdravotnictvi. Nejlepsi
vydélavaji za 12 mésict desitky procent.

V poslednich tydnech ale biotechnologické
fondy silné¢ ztracely. Globalné investujici
fondy, v¢etné téch, které sazeji na dividendové
tituly, pfisly o méné penéz.

Pro investory je stézejni dlouhodoby, nikoliv
ro¢ni vynos fondd, které vlastni. Dilezité tedy
je nepodléhat emocim a pfed¢asné neprodavat
fondy, jimz se aktudlné¢ nedaii. Potvrzuji to
slova $éfu investiCnich spolecnosti, které
Cechiim spravuji nejvice majetku. Akciové
i dalsi trhy mohou podle nich dal kolisat, jejich
rust ale patrné nekon¢i, zejména v Evropé.

"Do konce roku nebude ziejmé snadné urdit
smér vyvoje finanCnich trhG. Posledni
vyprodeje ale mohou zacit prebijet dobré
vysledky firem mimo ropny sektor. Déni v
Cing bude dal ohrozovat hlavné rozvijejici se
zem¢. Neéekame ale zadné zésadni otfesy.
Kromé situace v Cin& bude brzdit rozlet akcii
v roce 2016 rtst trokovych sazeb v USA,"

(Pokracovani na strance 2)
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FINANCOVANI PODNIKANI
Tricet tipu, jak ziskat penize na podnikani

Chybi vam kapitdl na rozjezd nebo rozvoj
podnikani? Bankovni uvér uz ddvno neni jedinou
moznosti, jak sehnat penize. Na popularité ziskava
crowdfunding, peer to peer pujcky, venture kapital,
leasing i factoring.

1. Propracujte byznysplan

Pfedtim nez oslovite banku nebo jiného investora, %
sepiste si byznysplan. Je klicovy pro celou budoucnost |
a osud podnikatelského zaméru. Mél by proto byt
realny a promysleny. To ale neznamena, Ze potencialni
veéfitele  zahltite  detailnim  mnohastrankovym
materidlem. "Jsem pfiznivcem kratkého byznysplanu maximalné na péti az deseti stranach," fika
M;ichael Rostock-Poplar, zakladajici partner poradenské spole¢nosti Venture Investors Corporate
Finance (VICF).

Kvalita podnikatelského planu je pro banku jednim z hlavnich kritérii, ktera rozhoduji pii zadosti
o uvér. Pozadavky bankovnich domi se ale né€kdy rozchazeji s predstavou zacinajicich podnikateld.
Jak by to nikdy nemélo vypadat, popisuje produktovy manazer Raiffeisenbank Ondfej Raba: "Jeden
zadatel chté€l pgjcit 50 milionl korun na stavbu haly a obrabéci stroje. Nikdy pfedtim v oboru
nepodnikal, nemél zakazky ani konkrétni produkt. Jeho zamér se nesl v duchu 'az se néco naskytne,
tak budu ptipraven'. Pozemek navic méla dodat banka, protoze podle zadatele toho ma v zastave
mraky." Podle mluvéi Sberbank Hany Drapalové pfitom paradoxné maji Casto 1épe rozmysleny
byznysplan zacinajici podnikatelé nez ti, kteti v byznyse uz né&jakou dobu funguji.

2. Priznejte konkurenci

Castou chybou za&inajicich podnikatelti, kterou si zaviou dvefe k tvéru & investici, je neznalost
nebo chybgjici analyza trhu a konkurence. Mnohdy vyvijeji produkt ¢i sluzbu bez ovéfeni zajmu
zakaznikll nebo vytvareji projekt, ktery fesi potiebu pouze malé skupiny lidi. Ujasnit si velikost
trhu, dynamiku jeho ristu a redlné zhodnotit piilezitosti je dilezitou soucasti kazdého dobrého
byznysplanu. "S tim souvisi i ovéteni, zda jsou zakaznici ochotni za produkt nebo sluzbu zaplatit
pozadovanou cenu," fikad Vesela z J&T Banky. "Stava se, ze lidé chtéji pGjcit jen na napad, ktery
nemaji propracovany. Nevédi, komu by sviij vyrobek prodali ani jakymi distribuénimi kanaly,"
dodava Dréapalova ze Sberbank. To potvrzuje i Cestmir Giibek, piedseda predstavenstva spolednosti
Gansa, kterd podnikd mimo jiné v oblasti realit ¢i automobilového primyslu: "Nékdy vibec
nechapu, co je zamérem daného start-upu. Musite umét jasné fict, co délate."

Potencialni véfitele zajima, v ¢em je vas produkt nebo sluzba unikatni, jakou redlnou pottebu lidi
tesi a zda pfinasi pro zékaznika néjakou ptidanou hodnotu. "Pfedtim nez vibec budete zadat o
investici, je nutné si udé¢lat pilotni prizkum a ziskat zpétnou vazbu od potencidlnich zakazniku,
hovorit s nimi a dozvédét se, co chtéji a potiebuji," vypravi Vladislav Jez, partner fondu Credo
Ventures.

Vice na http://ihned.cz

HYPOTEKY
Cenova valka o hypotéky pokracuje. Banky se vraci k historicky nejnizsim
minimalnim sazbam, zdrazovat nebudou

Jeste pred nekolika mésici to vypadalo, Ze hypotéky na podzim zacnou zdrazovat, aktualni vyvoj
to ale nepotvrzuje. V nejnovejsich podzimnich kampanich se naopak nékteré banky vraci ke svym
historicky nejniz§im minimalnim sazbam z prvni poloviny letosniho roku, které béhem léta mirné
navysily.

Nejéerstvéjsim dokladem je ve stfedu oznamena akce Raiffeisenbank, kterd v rdmci svych
tradi¢nich podzimnich "Hypodni" do konce listopadu nabizi hypotéky s pevnou fixaci na tfi a vice
let s urokem od 1,99 procenta. "Na konci srpna jsme snizili Grokové sazby u vSech fixaci o 0,1
procentniho bodu a ted” pfichdzime s dal§im zvyhodnénim, a to o 0,2 procentniho bodu. Jsme zpét

svxr

Pata nejveétsi tuzemska banka chee zvysit pocet svych klientil a hypotéky jsou jednim ze zpisobi,
ktera ji v tom mize vyznamné pomoci. K podepsané smlouvé dava klientim dokonce i bonus 4
tisice korun.

Stejnou hladinu Grokd mé z nejvétsich bank i Hypoteéni banka. Ta ji ale dosud umoziovala jen
na tiileté a pétileté fixace do 70 procent hodnoty zastavené nemovitosti. V akci do konci listopadu
ji mohou ziskat i klienti, kteti potfebuji profinancovat vétsi ¢ast kupované nemovitosti.

Vice na http://ihned.cz

(Pokracovani ze stranky 1)
mini $¢f CSOB Asset Managementu Jan Barta.
Lepsici se financni situace spotfebitell
v Evropé¢ i v USA by méla dodat firmam
i bankam optimismus. "Akcie mohou i pristi
rok vice kolisat. Podle hlavniho, lehce
optimistického scénafe ale mohou jako celek
vzrist o vice nez deset procent," dodal Barta.
Podle generdlniho feditele Investi¢ni
spolegnosti Ceské spotitelny Martina Rezade
drzi klic ke kratkodobému vyvoji akcif
americka centralni banka Fed. Kdyby se drzela
makroekonomickych dat, zvedla by turokové
sazby jiz pred nékolika mésici. Odklad
zvySovani urokli na prosinec udrzi na trzich
vysoké vykyvy do konce roku. "Méfeno
globalnim indexem MSCI ACWI tak ziejmé
letos uzaviou akcie v lepSim pifipadé pobliz
arovné ze zaatku roku," mini Rezag.

Vice na http://ihned.cz

Nejvice vynaseji biotechnologicke fondy,
Cesi ale preferuji predevsim ty smiSené
Vynosy fady fondG negativné ovlivnily
vykyvy na akciovych trzich. Ro¢ni zisk ¢asti
z nich ale dal ¢ini né€kolik desitek procent.

Plati to hlavné u akciovych fondd investujicich
do biotechnologii a zdravotnictvi.

K fondiim s nejvyssim vynosem patii i fondy
zaméfené na akcie malych evropskych firem ¢i
realitnich spoleénosti. Cesi ale, jak ukazuji
data Asociace pro kapitdlovy trh, preferuji
spiSe méné rizikové smisené fondy. Ti
odvaznéjs§i mohou pfitom investovat do
korunovych fondu, zaméienych na
biotechnologie, napiiklad CP Investu & Erste
Group. Biotechnologie tvofi i vyznamnou ¢ast
majetku  korunového fondu Top Stocks
Investiéni spoleénosti Ceské spotitelny. Na
naSem trhu Ize koupit i biotechnologické fondy
cizich spravci.

Ve prospéch téchto investic hovofi
dlouhodobé vysledky. Akciovy fond Franklin
Biotechnology Discovery vydé¢lal naptiklad za
pét let v dolarech asi 220 procent. Tento i dalsi
podobné zamétené fondy t¢zi hlavné ze
starnuti populace a objevit v medicing. Jejich
nakup vSak pfedstavuje sdzku na jediné, byt
velmi perspektivni odvétvi ¢i obor. Rizikovost
této investice 1ze snizit dlouhodobym
a pravidelnym investovanim, ale i nakupem
dalsich fondd, jejichz strategie je zaméfena
Sifeji, a pfitom konzervativnéji, coz sniZuje
hrozbu ztrat.
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