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Sance novych pilif
Zanedlouho z&e ,piestupny” rok penzi-
nich fondi a az se stou zastupy zpozdilych
zajemd o penziini pipojiSténi, mozna poet
U¢astnili dosahne i 5 milioi Pri¢inila se o to
jeS& zpozdilejSi média a eskadry ngrgjSich
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Nechme zatim stranou druhy pil ten bude
asi opravdu jen pro ty nejrozujsi, ale co ty
nové astnické fondy pro 5 miliah sowas-
nych &astniki penzijka? Tak nizkonakladovy
produkt retailového investovani v celémstsv
poraddi (ti nic neriskovali, jen inkasovali po- (s vyjimkou rékolika obifi ve Spojenych sta-
sledni legalni gkné provize). Masaz ,jistotou” tech) nenajdete. &n¢ si dosud dynansigjSi
u nas funguje jako zaklinadlo Harryho Potterafondy strhavaji management fee 2 % a jejig
dokonce nejen na ty zpozdilé, ale n&Sinu | celkova nakladovost (TER total expenc
lidi. Nechéapou totiz, ratio) dosahuje bez
Ze pseudojistota kaz- problémi 3,5 %.

I
dorani kladné nuly Nové (Bastnické
penzijnich fond je ‘ _ fondy maji proto
jen nesmysinou - poplatky z kapitalu
vézeiskou kouli na l zdkonem uteny

noze, ktera vynucuje
extrémrig  konzerva-
tivni investéni stra-
tegii — na pe&nim
trhu nebo v kratkych
dluhopisech, ale ani
jedna moznost skoro
nic nevynasi.

O inflaci ani nehovtit, loni ji prekonaly
o desetinky procenta pouzsti penzijni fondy | sul
a letos to prawgpodobré nebude Zadny. Koneing¢ alespa odborrjSi média z&inaji

Po novém roce tu tak budeme mit az 5 milio-uvaZovat a pdtat, napiklad srovnani serveru
ni naivkl, ktefi budou ochoté a radostd | penize.cz fevzal i zpravodajsky E15. Bohuze
znehodnocovat své Uspory v pohadce, ze sitSina tzv. ,nezavislych* poradclidem nic
spai. Z transformovanych foridse totiz sta-| vyswtlovat nebude, protoZze za to nedosta
nou obyejné fondy pe&niho trhu s vynosem provize. MoZn& se tedy budou snaZit aléspq
par desetin procenta a poplatkem za spravbankovni pobdky, kde by tocasti klienfi moh-
0,6 %. Pak teprve odete inflaci. li vysvétlit. A snad se trochu zlepsi i média ...

Fondy v zimnim spanku

JeSt samorejm& nemame celokmi
gisla, ale pesto ntizeme ukity prehled uz
odhadnout. Zgné zrcatko ndm stejmic

jako celkové (tedy
TER) v desetinidch
procenta a navic
maji  velmi ,chy-

tlavé" nastaven pra-
vé také 10% podil na
zisku. Ale teknste

sami: kdyZz mi sku-
tené vydéla, rad se podim o desetinu vyno-

.. Investice dofond @v CR (50.tyden 2012)
m||.25K0c

dluhopisové
moc neukaze, spidijile o nazor na otazky
— piekond fondbyznys ,krizovou* gtilet- 100
ku? UZ za pl roku si budeme totiZ fjpo- 50
minat g@tileté vyrai prvnich néaznak 0 Ve
penézniho celkem
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hypoteni krize, v z& pak jiz zaburacela
shlavni“ exploze banky Lehman Brother
s naslednym ze#t¥esenim Siroko daleko.
Ohlédréme se tedy, jak se za tu doh
vyvijela hodnota majetku v naSich fon
dech: na vrcholu koncem roku 2007 t0

trhu smiSené
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bylo psknych 315 miliard korun. Pak po jarnim ochlazenfitde ustdlila na 290 miliardach, al
(Pokracovani na strance 2)
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Produkéni ceny brzdi

Index cen pimyslovych vyrobé se v listo-
padu zvysSil o 0,1 % a mezéoi inflace
v produkénich cenach zpomalila z 1,9 na
1,6 %, kdyz se aift projevil pokles cen rafi-
nérské produkce. Ve stavebnictvi a sektoru
sluzeb pokréuje pokles cen. Infimi tlaky
vykazuje jen zerdélska produkce vinou le-
toSni nedrody. Poptavkové tlaky ovSem absen-
tuji, coz by mohlo mit v @kledku i giznivy
vliv na spotebitelské ceny.

Investiéni banky propousteji

Podle studie Roland Berger budou invasti
banky v zajmu poksaujici konsolidace snizo-
vat naklady, zejména pet zangstnané. Po
océekavané radika#si restrukturalizaci zag
let zistane na trhu ménnez 10 globalnich
investénich bank. Od poloviny ftského roku
snizily patet zamgstnand o 15 tisic a $edre-
doby vyhled pedpoklada, Zze k dosazeni udrzi-
telnych ekonomickych vysledkbude pateba
snizit jejich pdet o dalSich 40 tisic. ®tové
piilezitosti se podle studie koncentruji na roz-
vojovych trzich — ale jen malo bank jépva-
Veno je vyuzit.

ltalie s rekordnim dluhem

Italsky verejny dluh viijnu prekratil hranici
2 biliond eur. To je nejen nejvysSi Urave
v historii zeng, ale v pordru k HDP je Italie

Recku. Teti nejwtsi ekonomika eurozény po
Némecku a Francii se od polovinytikkého
roku nachézi v recesi a v s@asnosticeli
vladni krizi.
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(Pokracovani ze stranky 1)
podzimni ,rédna“ finatnich trhi (padaly i fondy pet¥niho trhu) ji srazila na 244 miliard a z jar
2009 uz spadla na minimum 213 miliard korun.

Po relativnim uklidani a také cely rok 2010 se hodnota pohybovala koleénrifiard, jenze
lonisky rok se oft nijak nevyznamenal a od té doby jsme na Urovni 22&mhikorun. Letos do-
konce péar miliard fibylo diky labuti pisni dluhopisa jen zaieti kvartal majetek diuhopisovych
fondi narostl o 6,5 miliard korurntast nafistem zhodnoceni agtina od nefastnych investdr.
Prad nedastnych, neni takiejmé, ale evidentnsedli na lep minulych vynésv kombinaci se
svou bézni fed nejistotou.

Asi nejprekvapiwjsi je dlouhodoby trend poklesu obliby zajiggch fodri. Jest v roce 2008 v
nich bylo ges 66 miliard korun, zatimco nyni je to uz jen pod 40 rdéieni. Ato jde cisty odliv,
protoZe postupné zhodnocovani se v dlouhodobém potbiedtatistik nepromita.

Mohli bychom hlouksji analyzovat i dalSi segmenty a jevy, ale¢st@nstatovani, Ze naSi inves
tofi se s krizi popasovali celkem racionsilakciové fondy po 11miliardovém nadSeni za rok 20
z hodnoty 48 miliard spadly az na 21 miliard koruntezimu 2009, ale séasnych 39 miliard uka-
zuje, ze prchajicich bylo nepatrnizatim ze 112 miliard ve fondech @g&niho trhu na podzim
2008 v nich astalo nyni jen 18,5 miliardy korun. Ano, dluhopisy sdepyly misto, které jim
nalezi: proti 36 miliardam z konce roku 2007 je v migimi 74 miliard korun (ovSemcetrg nyni
16 miliard gesunutého kdysi skoro 50miliardovéhd’ Sporoinvestu).

Ktery segment se vSak dnes vratil na sumu 59 miliardm& za&inal pred krizi, jsou smiSené
fondy etné fonda fondi.

EK navrhuje nova pravidla k reSeni tpadku

Podnikatalm, ktefi se potykaji s nasledky hospésiée krize,
by podle pedstav Evropské komiseém byt podana pomocnd
ruka. Komise fedstavila navrh na modernizaci pravidel EU p
Upadky podnilt, jez maji dopady ve vicdenskych statech EU.
Podniky, které jsou jinak zivotaschopné, maji nyni snatatl
druhou Sanci. Redmétem navrhované modernizace je Upravac
platna od roku 2000. Jeji nova podoba, v niz se prorzkafenosti nashromaatk za deset let,
jiz nebude mezi moznynfeSenimi Upadku tolik Zdaziovat likvidaci. Wmezi téz novyifstup
k tomu, jak podnitm poméhat p zviadani finadinich probléni a sodasré chranit &fitele
v jejich naroku na to, aby dostali své penizé&t.zp

Ministerstvo financi si planuje pristi rok pujcit 230,7 mld. K¢

Ministerstvo financi si chce {gtim roce pj¢it 230,7 mid. K. Wplyva to ze strategie financo-
vani afizeni statniho dluhu na rok 2013. Ve srovnani s udigiosni strategii MRastku mirg
snizilo, 0 0,2 mid. K Letos dad p@ita s mjckami 309,3 mid. K, coz je o 65,9 mid. vice, nez
(rad pivodre planoval. Gad rovréZ chysta v fistim roce vydat ofi spdici statni diuhopisy we-
né olganim, mEstim, nadacim a neziskovym organizacim za 20 az 40KgldLetos si MF fij¢i-
lo ve dvou emisich spigich statnich dluhopis45,3 mid. K.

Fitch potvrdila Geské Uvérové ratingy

Mezinarodni ratingova agentura Fitch potvrdila znamlawhibdobych devizovych zavazk’R
na A+ i ostatni hodnoceni &mvé spolehlivosti statu. Vyhledahto rating zistava stabilni, uved-
la agentura. Ocenilkeskou viadu za dalSi ozdravovaniajaych financi, které zvySuje &wovou
davéryhodnost statu. Konstatovala, zetkyjednorazovym polozkam, jako je odklad vyplace
pertz z evropskych fonda vyrovnani statu s cirkvemi, dosahne letoSni réeopy deficit 5 %
HDP. To je nad planovanou urovni 3,2 %. &@&tného ,strukturainiho” pohledu ale deficit leto
klesne o 0,9 procentniho bodu na 2,1 % HDP, odh&iteh aiekava, Ze 1isti rok CR spini cil
vymanit se Zizeni EU kvili nadmérnému deficitu. Betrvaji ale nefiznivé fiskalni faktory v po-
dobs slabého listu doméaci ekonomiky a politickych neshod naddiych reformach. Rating dlou-
hodobych zavazkv domaci ning Fitch ponechala na AA-, potvrdila ratingovy stiGR na AA+.

Divod pridat se k bankovni unii bude, a2 bude CR v eurozoné

Premiér Petr Ngas je peswdeen, ZeCR nebude mitiivod vstupovat do rodici se bankovni un
az do doby, neZ rozirady unijnich stét platicich euremCesko se sice zavazalo do eurozd
vstoupit, ale nyni to neni naiaalu dne. Neni ani stanoveno zadné datum, kdy by sedalstat.
CNB oznémila, Ze dohodu o bankovnim dohledu beregdanai. ,Chcete-li znat fij osobni na-
zor, tak ja jsem hluboca@swdien o tom, Zze ke vstupu do bankovni unie nemame a agtruchit
zZadny divod, pokud budeme stdt mimo eurozonu,” uvedtdse,V této chvili neumtfict vilbec

ZE ZAHRANICI

Summit EU potvrdil dohodu
0 jednotném bankovnim dohledu

Lidfi Evropské unie na summitu forméin
potvrdili dohodu o jednotném bankovnim
dohledu. Jednani ¥éfstdti a vidd ale také
ukézalo, Zze pohledy na dalSi zvazované re-
formni kroky, které by @y vést k prohloube-
ni fiskalni a ekonomické unie, se zatim odliSu-
ji. Jednotny bankovni dohled, ktery ma byt

D8 zakladnim kamenem rodici se bankovni unie,
bude platit pro eurozénu. Supervize pod zasti-
tou Evropské centralni banky ale bude &tev
na i pro dalSi zegn V tuto chvili jeS¢ neni ta
chvile, aby se rigenové eurozony jihlasili‘,
zda se fidaji ¢i nikoli. K tomu, aby se tak
mobhlo stat, by bylo nejprve nutni&ba i uzf-
sobit narodni legislativu.

Nova pravidla kapitalové pfimére-
nosti v EU budou odlozena o rok

Zé&stupci Evropské unie a evropského parla-
mentu se fedEzné dohodli na odloZeni ter-
minu zavedenifsrejSich pravidel kapitalové
piimétenosti znamych jako Basel Il a na
omezeni odn bankéi. Nova pravidla bu-
dou odloZena o rok na leden 2014.

Centralni banky prodlouzily
dohodu 0 ménovych swapech

Ptedni centralni banky &ta obnovily sérii
dohod o minovych swapech, kterou sjednaly
za finarni krize v letech 2007 az 2009.¢M
nové swapy, coZ jsou transakcéj pichz si
centralni banky vymmuji zasoby hotovosti,
maji pomoci vyrovnavat vykyvy v kolisani
likvidity, a v budoucnosti tak mirnittfpadny
tlak na a¥rovych trzich. Americka centralni
banka oznamila, Ze o jeden rok prodlouzila
platnost dohody o dolarovych swapech s Ev-
ropskou centralni bankou, kanadskou centralni
bankou, Bank of England a Svycarskou cent-
rélni bankou.

Nasdaq anuloval sérii obchodu
" s akciemi deviti velkych firem

5 Spol&nost Nasdag OMX, ktera provozuje
akciovy trh Nasdaq a dalSi burzy po obou
stranach Atlantiku, anulovala obchody s akcie-
mi deviti velkych spoknosti, wetné banky
Citigroup a pditacové skupiny Hewlett-
Packard. Vedly ji k tomu abnormalni vykyvy
kurz pred z#&atkem fadného obchodovani,
kdy jsou povoleny transakce v elektronickych

e sitich. ,Kron® naSeho verdiktu nemame Zad-

y ny dalSi komentd* reagoval mlu¢i Nasdaq
OMX Robert Madden na dotaz o blizSi infor-
mace. Nasdaq v tiskové zpsapouze uvedl,
Ze anuloval obchody, kde vykyvy kurproti
zawru z predchoziho dneipsahly deset pro-

A

nikdo, jak tento systém bude fungovat. To je teprve weddéch. Z tohoto pohledu takeé sahodloli- cent. Ze sdleni Nasdaqu neni jasné, zda méa

hé Uvahy o tom, Ze kdyz sékdo nezdastni, tak vystupuje protievropsky, jsou spisendké,”

provozovatel trhu podéeni na cenovou mani-

fekl. ,My nemame zadnyidod tady kamkoli sfchat,” dodal premiér.
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KAPITALOVY TRH

Podilovy fond Conseq Invest Dluhopisovy se 100% zhodnocenim

Podilovy fond Conseq Invest Dluhopisovy, jehoz inwesth manazerem je spéteost Conseq
Investment Management, a.s., zhodnotil za svou histarsiiedky podilniki 0 100 %. K tomu mu
vyznamré pomohl leto3ni rok, kdy fond od @étku roku zhodnotil progtdky investol o 13 %.
Conseq Invest Dluhopisovy fond byl zaloZzen 11. @@ jeho p&étesni cena byla 100 Kna
jeden podilovy list. Dne 30. 11. 2012 cena fondu popte&onala Urovie 200 K¢ za jeden podilo-
vy list a fond tak dosahl po 12 letech zhodnoceni 100&/4xedstavuje pimérné rani zhodnoce-
ni 5,83 %, coz je na fond s konzervativni inwstistrategii, a tedy nizkou kolisavosti hodno
vyborny vysledek. Conseq Invest Dluhopisovy fond yngowasné dob 30 tisic investar a ob-
hospodéuje cca 1,6 mid. K Od konkurence se odliSujggalevSim velmi aktivni spravoufip
které se investhi manazer snazi vyuzivat dluhdpisiznych splatnostiiznych emitent apod.

AXA Bank nabizi hypote¢ni avér bez poplatku

AXA Bank prichazi s dalsi vyhodou — rusigatini
poplatky spojené s vedenim hypbitého Uwru. Viedeni
Uuwvérového @tu tak bude pro vSechny hypotéky be .
jakychkoli dodat&nych podminek zdarma. &dicni J(J‘U

splatky budou zahrnovat pouze Uroky a jistinu. AX 5@ f
@@ ,
3000 .4

Bank v Ié¢ vstoupila na trh s pilotnim prodejem hypc

vc‘(’*

Coy

ték v Praze a sdnichCechéach a s inovativnimtigtu-
pem, ktery zahrnuje zejména vyhodné a zcela trans
rentni Grokové sazby bez dodatgch pozadavk jako
je zavazek uzdeni dalSiho produktu nebo otewmi
bézného @tu. Mezi dalSi vyhody hypotaiho Uvru od AXA Bank pati i mimoradné splatky zdar-
ma az do vySe 20 % z aktudininstatku jistiny.

Klientsky index v fijnu a listopadu

Hodnota Klientského indexu se wésici fijnu 2012 podle www.bankovnipoplatky.couostélila
na 175,50 K, tzn. jeji vySe je totozna s hodnotamiervnu a v z& 2012. Rozdil je v mezich sta
tistické chyby. Hodnota Klientského indexu se podlewyankovnipoplatky.comv n¥sici listopa-
du zvySila o 1,50 K na sodasnych 177 K Jeho vySe je shodna s hodnotou v dubnu 2012,
doséahla letoSniho maxima. Rozdil je v mezich statistithdy S blizicim koncem rokutyfi
banky navézaly na zinu v sazebniku \Volksbank a rozhodly se upravit svapelsniky. Nkteré
zmeny jsou spiSe kosmetické, jiné se vSak dotknéSiny klienti. ZdraZeni G¥ria a rekterych
sankci klienty nepegi, zleviéni zahraninich plateb, ale dité ano.

Postovni sporitelna bude mit na postach specialni prepazky

Ceska posta vytad 150 specidlnich ippaZek pro zakazniky Postovni #iny. Klienti se
u nich budou moci i posaditiaSit své pozadavky v soukromi. ,O naklady bespavbwi vystav-
bu specializovanych bankovnickepazek se spalaé dkli Postovni spiitelna aCeska posta, ip
¢emz tSinu hradi PoStovni sfitelna,” uvedla mlugi spditelny Zuzana Kalatova. V seéasnosti
funguje na vybranych poStach 3Bepazek a do konce roku jich ma byt 60. &ovence fistiho
roku jich pak pibude daldich 90. ,Nasi klienti, Kiieod letosniho ledna do iépresCeskou postu
uskuteénili vice nez 25 miliof finantnich i nefinadnich operaci, budou moci své pozadaidsit
v soukromi, v klidu, nebudou mit pocit, Ze musick@t, aby nezdrzovali ostatni ve frénNavic
na posStu chodi serfip ktefi oceni, Ze se mohouigkomunikaci s PoStovni sftelnou posadit,”
uvedlareditelka obchodu a distribuce PoStovniigpmy Viasta Dolanska.

Mobilni eKonto od Raiffeisenbank je dostupné i pro tablety

Raiffeisenbank umditje naplno vyuzit aplikaci Mobilni eKonto i na tabletech dujficich na
oper&nim systému Android, na tabletech se systémem iOS bostephad v nejblizSich dnech

,0d aplikace pro chytré telefony se bankovnictvi na table IiSi jen v detailech, které vychaze|i

z rozdili mezi tablety a telefony. Aplikace tak umi vyuZitsi prostor tabléta je velmi pehledna
a intuitivni,” uved! produktovy manazer Raiffeisenbarhtislav Kiz.

MasterCard spousti placeni kartou v mobilu

Spole&nost MasterCardijchazi s rychlym, bezgaym a pohodinym placenim kartou piest-

Yy

Fed posilil stimulaci ekonomiky

Americka centrdini banka oznamila nové
kolo nakup statnich dluhopis v hodnok
45 mid. USD (872 mld. K) mgsicng, které
posili podporu ekonomiky. Fed takécakarg
rozhodl, Ze ponecha své Urokové sazby na
nyrgjsi takka nulové Grovni, dokud mira
nezangstnanosti v USA neklesne pod 6,5 %.
Séf Fedu Ben Bernanke to oZitaza snahu
0 zvySeni transparentnosti &egvidatelnosti
meénové politiky.

§panélsko dostalo 39,5 mld. eur

Do Spasiska dorazila finatni pomoc
39,5 mid. eur (asi 999 mid. dx kterou zemy
pouzije na pomoc bankovnimu sektoru. Infor-
movala o tom agentura AP, podle kterd’ te
perézi disponuje statni zachranny fond. Mad-
rid letos v |é¢ pozadal evropské partnery az
0 100 mid. eur, pozii ale uvedl, Ze bankovni
sektor tolik petz nebude paebovat.

Eurozéna odblokuje penize Recku

Ministti financi zemi eurozény se na mimo-
faddném zasedani v Bruselu rozhodli uvolnit
vice nez 34 mid. eur {ps 860 mid. K) ve
forme pijéek pro Recko. Penize, které byly
blokovany od léta, by #ly dorazit jest
v prosinci. Dalsi miliardy by pak #h Rekové
dostat do fezna. Atény tyto penize nezbytn
potiebuji. Kdyby je neziskaly, hrozil by jim
chaoticky bankrot. Rozhodnuti ministrse
proto aiekavalo. Do koncetlezna majiReko-
vé ziskat celkem 49,1 mid. eur.

aRecko odkoupi vlastni dluhopisy

Recko odkoupi viastni diuhopisy v objemu
31,9 mid. eur (fes 800 mid. K). Zaplati za
né zhruba tetinu nominalni hodnoty. Jeho
dluh tak klesne o vice nez 20 mid. euiefp
0,5 bil. K&). Wplyva to z oficialnich vysledk
programu pro odkup dluhoiskteré zvéejni-
la agentura pro spravu statniho dluiecko
na odkup dluhopis vynalozi 11,29 mid. eur
namisto planovanych 10 mid. O dodsatygch
1,29 mld. eur proto pozada mezinarodaifi-v
tele, napsala agentura Reuters.

Nasdaq koupi od Thomson
Reuters jeji divize za 390 mil. USD

Americky burzovni provozovatel Nasdaq
OMX koupi od britské medialini skupiny
Thomson Reuters jeji divize pro styk steje
nosti a investory a divizi multimédii za
390 mil. USD (7,6 mid. K). Nasdaq uved|, Ze
si tim posiluje portfolio produkt které neza-
viseji na burzovnim obchodovani.

KBC prodala nové akcie

Belgicka bankovni a pojigvaci skupina
KBC prodala nové akcie za planovanych
1,25 mid. eur (31,6 mid. &. Z vynosu si chce

nictvim mobilniho telefonu s pomoci technologie NFC. Taliibu spousti od ledna 2013 ve spp-
lupréci s GE Money Bank a Telefénica Czech Repubksti drzitelé platebnich karet MasterCarnd
tak budou mit k dispozici dalSi moderni a perspektietiephi nastroj.

vlastnik ¢eské bankyCSOB posilit kapital
v dokg, kdy splaci zbytek statni pomoci
z finareni krize let 2008/09.

|
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Nové emise HZL Hypotecni banky

Hypoteni banka vydala druhou transi 68. emise hy§rtteh zastavnich ligtv hodnot 1,2 mid.
K¢&. Dne 13. prosince banka nabidla dalSi, ¥agojiz 69. emisi HZL, oft ve hodnot 1,2 mid. K.
69. emise bude jako letos prvniiegé obchodovatelna a budéijpta k obchodovani na Burze|
cennych papir Praha. Je dena pro vybrané institucionalni investory &movynosgéini 1,22 %.
HZL z druhé tranSe 68. emise jsou naopak podgdko v jinych letoSnich ffjpadech nabidnuty
Klientaim institucionalnino a privatnino bankovnicSOB.

Ceska spofitelna vydala hypotecni zastavni listy

Ceska spiitelna vydala dé nové emise hypoteich zastavnich ligtza 5 a 3 mid. K emise
jsou ukeny drobnym investém. Zajemci je mohou koupit ve vybranych pokéch CS od
11. prosince. Jmenovitd hodnota dluhdgis 1 K& Nejmensi mnozstvi nakupovanych dluhépis
je 10 tisic kus. Dluhopisy v gtimiliardové emisi jsou Urgeny 3,25 % rdng, jejich splatnost je
10. ¢ervna 2023. Dluhopisy veitiliardové emisi jsou splatné 1@ervna 2018, Ureny jsou
1,75 % reéng. CS dale vydalaitnové emise hypotmich zastavnich ligtza 5, 4 a 1 mid. & emi-
se jsou wreny drobnym investém. Koupit je Ize od 14. prosince. Jmenovita hodnothaglig je
1 Ke&. Nejmensi mnozstvi nakupovanych dluhégis 10 tisic kus. Dluhopisy v gtimiliardové
emisi jsou Ureéeny 2,75 % roéng, jejich splatnost je 13. prosince 2021. Dluhopisytygmiliardo-
vé emisi jsou splatné 13. prosince 2019¢ény jsou 2,5 % rné. Miliardova emise je urkena
1,5 %, splatna je 13. prosince 2016.

dTest: pravidelné spofeni CMSS uspélo

Casopis dTest, ktery testuje zboZi a sluzby, vyhodndtit v
sle 12/2012 nabidku stavebniho &pd Ceskomoravské sta-
vebni spéitelny jako nejvyhod#si na trhu.

dTest hodnotil nabidky vSech stavebnichibglen naces-
kém trhu, picemz srovnaval efektivni Grokovou sazbii p
mésiéni spdici ¢astce 1700 K a dok spdeni 6 let. Srovnani
prokazalo, Ze nejvyhodjsi nabidkou na trhu stavebniho spr
feni je Pravidelné speni v tarifu VariantCMSS, a to s efek-
tivnim zhodnocenim 4,19 % dog, resp. 4,38 % & pri
vyuziti akéni nabidky.

POJISTOVNY A PENZIJNi FONDY

Zajem zen o Zivotni pojisténi vzrost| az o desitky procent

Z&jem Zen o zivotni poji&hi v poslednich dnech vzrostl az o desitky procentyMgpto z anke-
ty CTK mezi nejwtSimi pojidovnami. Od 21. prosince se z rozhodnuti Evropskéhdissjednoti
sazby podle pohlavi, coz v praxi vyUsti ve zdrazensg@djipro Zeny az o desitky procent, zatim
muzim naopak miré zlevni. Dosud byly Zeny v cenéch Zivotnich pojistekhngrené, nebé jsou
pro poji¥ovny mérk rizikové. ,Zajem zen o uzdeni zivotniho poji&ni stoupl mezirdné o vice
nez 20 %. Redpokladame, Ze jak se bude datum 21. prositibdizpvat, bude se tento ngat
zvySovat,* uvedkeditel Zivotniho pojigni CSOB Poji¥ovny Viadimir Dvaéak. Zeny, které uva-
Zuji o0 uzaveni zivotni pojistky, by @y té moznosti vyuzit f&d onim datem. Stejrtak i ty Zeny,
které ch¥ji v blizké budoucnosti ndjklad rozSiovat rizikaci zvySovat pojistnowastku. | na &
by pak ngly nové podminky vliv, dodal.

Cestovni pojistka na lyzovani v Alpach bude letos levnéjsi

Zé&kladni cestovni poji&ni pro tydenni lyzisky zajezd do rakouskych Alp ziska letos kliemt

0 28 % leviiji nez loni. Ukézaly to modelové kalkulace srovnavagiortaluCeskéP ojidini.cz.
NiZSi ceny jsou podle portéluisledkem vstupu novych pofven na trh a také n#stu aknich
nabidek pro nadchézejici zimni dovolené. Cestovni gmjitahrnujici zimni sporty Ze pry
jednotlivec ziskat na tyden jiz od 6@ KV této ce’ bude mit asistémi sluzby a kryti léebnych
vyloh, proti laisku uSeti za stejnou pojistku 28 %. Pokud by hodlal provozovsparty, které
pojifovny povaZzuji za rizikové, cestovni pojistka by ho vyial6l K. Za takové cestovni po-
jisténi v mezirgnim porovnani cen portaldeskéPojidtni.cz udet 11,5 %. ,Restoze se ceny
u cestovniho pojighi proti laisku globald témet neznénily, zakaznik nakoupi lewi. Pojistov-
ny totiz letos pinesly vice sezonnich slev a miradnych nabidek. Cenami na trhu zahybal i vst
slovenské Union poji®vny, uvedlieditel portaluCeskéPojidini.cz Pavel Ronovsky. Portal po

USA dokongily prodej akcii AIG

Americkd vlada prodala vSechny své zbyva-
jici akcie v obsi pojistovré American Inter-
national Group (AIG). Na zachrarpodniku
celkow vydélala 22,7 mid. USD (442 mid.
K¢&). Americkd vidda v roce 2008 zachranila
AIG pied bankrotem a postupdo ni napum-
povala ges 182 mid. USD. Vygnou za po-
moc ziskala v podniku &sSinovy podil. Ten
postupi prodala, a ziskala tak o 22,7 mid.
USD vice, nez do AIG vlozila. Posledni faze
prodeje zahrnovalares 234 mil. akcii AlG, za
které vlada ziskala zhruba 7,6 mild. USD. Ten-
to balik akcii pedstavoval 16% podil v pojis-
tovre.

ECB: Tlak na banky a finan¢ni trhy

polevil, rizika ale trvaji

Tlak na banky a finami trhy v posledni
dobs citeln® polevil, rizika ale petrvavaji a
vSechnydéasti trhu pe#ad jesSt nefunguji tak,
jak by nely. Uvadi se to v pololetni zpréav
o finaréni stabilig, kterou vydala Evropska
centrélni banka. Ta ma pagidzacit dohlizet
na banky v euroz@na vyhledo¥ mozna i na
ty ostatni v rdmci EU. ,Ta situace je v mnoha
ohledech ptad velmi kehka,“tekl viceprezi-
dent ECB Vitor Constancio, kdyz zpravieg-
stavoval. @lezité je podle § to, aby viady
pokratovaly v reformach a aby se nezhorSova-
lo finanéni zdravi bank. K tomu mafippst i
ECB, diky jejimuz dohledu by ¢hbyt finans-
ni sektor celko¥ odolrgjsi vici dalsi krizi.

Bundesbanka ma pravni vyhrady
k bankovni unii

Némecka Bundesbanka ma vazné vyhrady

k pravnimu rdmci pro vytieni evropské
|__bankovni unie. Uvedlo to novéslo tydeniku
-9 Der Spiegel s odkazem na pravnik§mecké
centraini banky. Pravnici Bundesbanky po
predk®zném prozkoumani toho, coilidEU na
summitu sjednali, doSli k soudu, Ze projekt
bankovni unie postrada ,udrzitelny a spolehli-
vy pravni zaklad“, uvedl Spiegel. Wijaabali
zejména obavy z nejasnych pravomoci narod-
nich orgaf bankovniho dohledu. Uvedli také,
Ze planovany arbitrazni vybor mezi narodnimi
organy a Evropskou centralni bankou, ktera
bude vykonavat centralni dohled, neni nadezit
pokryty evropskou legislativou.

MMF mimé zvysil odhad ristu
pro vyspélé ekonomiky

MMF mirn¢ zvysil swij dosavadni odhad
ristu vysglych ekonomik s¥ta v pistim
roce. Podle $éfky fondu Christine Lagardeové

ip budou vysplée ekonomiky #st v roce 2013
v praméru o 1,6 %. Viijnovém pololetnim
vyhledu MMF gedpowdél risst o 1,5 %.

rovnava nabidky &tSiny poji¥oven nateském trhu.
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