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Smutek kolem penzijni reformy

Desetitisice lidi na bankovnich patiéch se
v patek snazily ,stihnout* je&t penziko
Jpostaru”, tedy s garanci nominakgrné nuly.
OvSem co je dlezité dodat: kazdotmi ¢ené
nuly — to je klasicka investii past a vynuceng

superkonzervativni strategie, kterd navic stejnkolik se na pojistném vybere. Navic je nag

neni samospasitelnd, jakepved| pedzni trh
na podzim 2008. Takeba loni penzijni fondy
pripsaly ptmérné 1,7 % i inflaci 2,4 %
(v doke pripisovani vynosd pies 3 %) a letos
bude také fes 3 %.

Na semin&i zopakoval ekonomicky expert

CSSD, Ze aZ se jeho strana dostane ke kyZefign nepripomene, Ze f@d ¢asem chli velmi

vlak (za 2 roky nebo za 6 let), tak II. pili
zruSi. Halasny byl pry i
proto, aby sij wvyrok
mohl pouzit jako obhajo-
bu @i pripadnych arbitra-
Zich, které by penzini
spole&nosti protiCR chg-
ly vést. Zarové ovsem
potvrdil, Ze @astnikim
Il. piitfe umozni pevést
vSechny penize zé&n (tj.
3 % + 2 %) do lll. pilfe.
A protoZe ona 3 % jsou
(budou) ze socialniho
pojistného — ktera by
jinak skortila v bezedném pili pribézném,

mame tu Gzasny produkt se 150% vynoseracela nesmysiné udaje.

p.a. Zejnme ani ostileni banké néco takového
v Zivot ani na s¥té nikdy nevidli. Smutrg
premiér Petr N&as glosoval, Ze #&h Mladek

jeS€ na zavr zazpivat Internaciondlu a obra- ... je zjevné, Ze reforma je vyhodna praktick

zek by byl kompletni. ¥rgji zacitoval na-

méstek ministra financi Radek Urban svého40 let. To oni budou muset jéStejmért 30 let

oblibeného filosofa M&u Bé&l'u: ,V teorii neni

mezi teorii a praxi zadny rozdil, ale v praxi jemezd a za to dostanouichod ve vySi mozna

propastny.“ A na za&r reditel jednoho fondu

podikoval nejen vilad, ale i opozici — za to, Ze zhodnoceni nabizela jakakoliv finam institu-

se o reform tolik mluvi i v médiich.
Bohuzel naivita nejen médii a novidaale i
prizkumi a vibec véejnosti je nebetina a

Fondy jsou alespon v klidu

Posledni listopadovy tyden svymi 100 miliony ,dopInil* lipamlovou sumu, kterétipla do na-
Sich fondi, na 200 mil. K. V porovnani s 30 miliardami do statnich (Kalouskovyspdicich
dluhopidi to ani nestoji zaeg, ale kdyz si vSimneme, Ze skoro 400 milicra nésic ogt zdrhlo
jen z ISCS Sporoinvest, neni to zas tak zIé. Invisiedy Zejmé do diuhopig vystileli hodrg

jejich logika Zadna, anebo dokonce zcestna.

VSichni spekuluji zas jen o ,jistotach* a nikdg
se nezajima o drsné snizovafthkod: v mno-
ha zemich, nikdo nechape, Ze i ¥nhecku i
Svédsku se naudhodech vyplaci jen tolik,

systém nejsolidagjsi v OECD, takze nizko-
pfijmovi berou az 80 % svychigrchozich
piijma, kdezto ti s vysokymiifjmy to nejen
Jplati“, ale pak berou i mé&nnez 20 % svych
prijma.

Média cituji blabolici socialisty, ale nikdo

zasluhovy ,Svédsky model* — protémuz je
nas Il. pili nézné newiat-
ko.

Dale se operuje a matou-
cimi kalkulagkami — bu-
doucnost totiz zadna kal-
kulatka nesptte, protoze
musi z réeho vychazet,
a tudiz pe¢ita s ceteris
paribus — jinak za stej-
nych podminek®. Ale vite,
Ze hem minulych 20 let
prokghlo 15 znén, které
vSechny byly k tizi, ne ke
zvyhodréni? Takze kdyby
nékdo kalkuloval ged 20 lety, vySly by mu

Doporuit Ize jedire studie think-tanku IDEA
pii CERGE-EI a také blog ekonoma Gajk
Schneidera na iDnes s jasnym poselstvi
pro vdechny obyvatel€eské republiky mladsi
odvadt do dichodového systému 28 % svych
35 % mzdy, mozna jeStmére. Kdyby takové
ce, obvikni z tunelovani by bylo na mést

U statu si pochvalujeme, jaky bezpg pro-
dukt ndm to nabizi ..."

=

munice —¢erstvou i tu inkasovanourgdtim ze zaji&nych fondi, dokonce lidé wijnu prestavaji
krmit bankovni spiici Géty. Neni se co divit, protoze fpdvangnimu*“ vynosu statnich spioich
mohly konkurovat jen kampeéky. | mezi nasSimi fondy se na Spici nejobliBgich uz zcela
s velkym naskokem usadily také ty dluhopisové. JeB. ztvrtleti se jejich majetek podle statistik
AKAT zvysil o skoro 10 % (tj. 6,5 miliardy) na vic n@24 mid. K. Perz do nich ovSem tolik
negiteklo, zn&ny podil na dstu majetku (mozné az poléai) mel krasny néiist vynosi. Obdobi
dalSiho poklesu vyndstotiz vyhnalo ceny jiz nakoupenych dluhap@o historickych vysin.
Dluhopisové za skortily? Kdo vi, pravdou je, Ze mnohé emitované &erins vysokym ratin-
gem nabizeji nominalni vynosy do splatnosti blizko nulsahujicasto zadpornych reéinych vy-

(Pokracovani na strance 2)

http:/iww.FPweb.cz

V listopadovém Cisle Easopisu
FP-finanéni poradce
se mj. doctete:

- Téma: Kudy k penzi

- Rendite Penze s garanci-
altemativa penzinireormy

- Produkty: Jak padaji pojistky

: =" - Mystery shopper: Stavebko aneb
Kam snim?

Ukazkovy vytisk zdarma:
http://predplatne.ihned.cz/predplatne/zk ouska.php?tit=FP& pref=1

AKTUALNE

Bankam roste zisk

Tuzemskym bankam a sfitelnam za letos-
ni i ctvrtleti mezir@né stoupl souhrnnyisty
zisk 0 10 miliard korun, tedy o té&finctvrtinu
na 52,2 miliardy korunVice na str. 3

Moody's sniZila rating fondd
eurozony

Agentura Moody's snizila rating zachran-
nych fondi eurozény ESM a EFSF z nejvyssi
mozné znamky Aaa o jeden stipea Aal,
vyhled je dal negativni. Ve svém p&tém
prohlaseni agentura uvedla, Ze jeji rozhodnuti
je ovlivnéno nedavnym snizenim ratingu Fran-
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garantem z&chrannych faind

Upozornéni na Golden Grail

CNB upozotuje na aktivity seychelské
spol&nosti Golden Grail. Spol@ost nema
v souwasné dob zadné oprawmi k poskyto-
vani investinich nebo jinych sluzeb na fi-
nargnim trhu vCR.

Oznameni Fondu pojisténi vkladu

Fond pojiséni vklad jako veejny zadavatel
zahajil 22. 11. 2012 otéené zadavactizeni
na veejnou zakazku s nazvem ,Zafiat vy-
platy nahrad vkladl', jejimz prednttem je
uzaweni ramcové smlouvy sgyimi uchazei
na dobu 4 let upravujici podminky zajisi
vyplaty nahrad vklatl klientim bank, pobo-
¢ek bank ztlenského statu EU, pobek bank
z jiného neZlenského statu, stavebnich spo
telen nebo druzstevnich zaloZetastnicich se
systému poji&ni pohledavek z vklag resp.
klientim zahraninich bank podnikajicich na
tzemiCR prostednictvim pobsek, které se
Ucastni zahratnich systéra pojis&ni pohle-
davek vklad, s jejichz provozovateli uzéwl
BlizSi informace:_http://www.isvzus.czad&-
vaci dokumentace nadepsanéeyeé zakazky:
https://www.softender.cz/home/profil/2757501.

Kongres finan €nich poradc G

Historicky prvni setkani financnich
poradcll napfi¢ frhem 8. 12. v hotelu
Aquapalace Praha. Cena 5900 K¢.

Vice info, program i registrace na
www.Poradci-sobe.cz/kongres
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(Pokracovani ze stranky 1)
nosi i u delSich duraci. Dluhopisy zadluzenych zemi jsa zz&&né rizikové, na korporatnich
dluhopisech se také &aaji projevovat znaky nafukovani bublingeské statni diuhopisy jsou alg
swtovym zengttesenim vzdaleny — a tak je lidé povazuji za bajny safeche& e pozor, veirek
také finiSuje, vynos 10letého diuhopiseské viady klesl o dalSich 5 bps na rekordni dné 2,1
Zminili jsme odliv ze zaji®nych fondi, ktery sice za Jtvrtleti dosahl podobnych t&fin10 %,
ale v pe#zich Slo jen o &co pres 4 miliardy a segment se tim dostal pod 40miliardovmous
Trend je vSak setrvaly — od &ku roku odeSlo jiz 10 miliard. Také o dalSich 6 miligigly od
zatatku roku i fondy pegzniho trhu.

Presto 3.¢tvrtleti prineslo fondbyznysu dité uklidréni, a dokonce snad zvrat, kdy z celkemn

224 miliard z&atkem roku a po pololetnim poklesu majetek narostl ngb22fd. Ke.

Urgity podil na tom maji smiSené i
akciové fondy, kdyz oba segment|
ptidaly po 2 miliardach. Pohled n{
akciové trhy je z&tkem prosince
optimistitgjSi, nez byl jedt nedavno.
| po celkem pijemném fistu americ-
kych index zistavd P/E (na S&P
aktualré 13,7) na nizSi Urovni nez pq
bycich fazich od Reaganovyctadi.
YTD Nasdagq je 15,5 % i S&P 12,6 %
podobny vynos ukazuje 12Zsini
obdobi (15,9 % a 14,7 %). Ani prazsk
index PX neni k zahozeni: YTD 9,5 ¢
a 12M vynos dokonceres 14 %.

Dluhy ¢eskych domacnosti v fijnu stouply na 1,15 bil. K¢

Dluhy ¢eskych domacnosti u bank a fidafth instituci se Wijnu proti gredchozimu résici
zvySily 0 4,9 md. K na 1,15 bil. K. Meziratn¢ byly vy3Si o zhruba 47 mid.& vyplyva z udaj
Ceské narodni banky. ZadluZenost podnikijnu mezir@ns stoupla o 4,9 mid. &na 960,5 mld.
K¢ a ve srovnani sipdchozim nisicem se sniZila o téih4 mid. Ke.

Pri NERV vznikla pracovni skupina pro tispory ve verejné sprave

V ramci Narodni ekonomické rady viady (NERV) vznildeacovni skupina, ktera byda po-
moci s odhalovanim rezerv v nakladech institudieye® spravy. Vysledky jeji prace by mohly
slouzit jako podklad iy ptipraw rozpaiti. PredkEzné vysledky své prace by skupinglannabid-
nout jeS¢ letos. Garantem pracovni skupiny byl zvolden NERV Jan Prochéazka. V pracovr
skupirg jsou zastoupeni dal&lenové NERV i externisté, zejména z \soké Skoly ekainké
v Praze.

Trh neni nasycen, zajem o mezinarodni dafnoveé optimalizace trva

Zajem podnikatél o daiové optimalizace a zaj&ti anonymity viastnictvi prosdnictvim za-
hraninich firem stale nenarazil natgwstrop. Podle nejnaysich statistikCeské kapitalové infor-
macni agentury CEKIA) je z destinaci povaZovanych zandaé raje oviadano 12 474 Qesku
sidlicich a podnikajicich spaleosti. Podle statistiCEKIA piibylo za prvni i kvartaly leto3niho
roku 337 spoknosti ovladanych z davého raje. ,Nejasgji pochazi zahranni matéska firma
z USA (122 novych), Kypru (114), Seychel (69). Nalbpaiet firem s vlastnikem z Nizozemskd
klesl 0 70 a o 27 vifpadt Lucemburska. Nast paitu spol€nosti s vlastnikem z davého raje
0 280 za necely rokipdstavuje srovnatelny zajem podniké&teldaiovou optimalizaci a zajishi
anonymity viastnictvi jako v roce 201iikéa feditelka agenturg’ EKIA s tim, Ze Ize pedpokladat,
Ze &tSinu firem ze zahratii ovladajicesti oltané. Zatimco ovladani firem z USA a Seychalg
Si vlastnikim predevSim moznost drZzetgumajetek anonym$) Kypr mimo jiné ginasi vyhodu
nizkého zdagni.

OECD zhorsila vyhled ceské i svétové ekonomiky

Ceska ekonomika si letos podle OECD povetie heZ se dosud zdalGR vykaze pokles HDP
0 0,9 %, zatimco v Kinové prognéze OECDipdpovidala pokles jen o 0,5 %i&i rok uz ale
ma byt lepsi, ekonomika podle OECD vykaistio 0,8 %, v roce 2014 se tempistu ekonomiky
zrychli na 2,4 %. Ve své nové prognéze OECD zhovgitded &tSing zemi v EU.

Swtova ekonomika by #a letos stoupnout 0 2,9 %. \figtim roce by o tempo jejiho iistu
zrychlit na 3,4 %, fedpowdéla OECD. Zhorsila tak svoui@dchozi prognézu, podle které&im
rist letos dosdhnout 3,4 % a {i§im roce 4,2 %. NeiSi hrozbou pro stovou ekonomiku je
podle OECD dluhové krize v eurozfirOrganizace vyzvala centralni banky, aby Spravily na
dalsi uvahovani nénové politiky v gfipads, Ze politici nedokazou dluhovou krizi ¥g8it. OECD

mil. K & Investice do fond G v CR (48. tyden 2012)
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piedpokladd, Ze ekonomika eurozony letos klesne &adnapesrok o 0,1 %.

http://www.FPweb.cz

41/2012

ZE ZAHRANICI

Mad'arska centralni banka
opét snizila hlavni Urok

Meénovy vybor mad’arské centralni banky
snizil ot zakladni drokovou sazbu &vrt
procentniho bodu na 6 %. Banka snizila nakla-
dy na U¥ry jiz étvrty mésic za sebou.

Soud dal zelenou zachrannému
fondu ESM

Zachranny fond eurozény ESM je v souladu
s evropskym pravem &enské staty dohodu
o jeho vzniku mohly ratifikovat. Rozhodl
o tom Soudni dw EU, ktery tak odmitl stiz-
nost irského levicového poslance Thomase
Pringlea. ESM funguje od podzimu a jeho
Ucelem je zmiiovat dopady dluhové krize.
S pomoci ESM je n&pmozné rekapitalizovat
banky a prosgednictvim zvlastnich mechanis-
ma také zajistit Bjcky zemim v problémech.
Podpora smi byt poskytnuta, jakigmmrel
soud, jen kdyZ je to nezbytné k zajist fi-
nartni stability eurozény jako celku a jejich
¢lenskych stdt. Pringle tvrdi, Ze zémy le-
gislativy kwvili ESM zaroveé upravily pravo-
moci EU a jsou nestitelné s unijnim pravem.
To soud odmitl a dal tak ESM zelenou.

Recko ziska dosud blokované
penize, seskrta se mu diuh

Recko ziska dalsich zhruba 44 mid. eur ze
zachranného baliku, z nichZz vice nez 31 mld.
eur bylo od léta blokovano. Dohodli se na tom
ministi financi eurozény, kig¢ jednali i se
zastupci MMF Cisté formalrg toto rozhodnuti
jest bude potvrzeno naristi schizce.

Némecké banky pozadaly o odklad
pravidel regulace do roku 2014

Némecka bankovni asociace BdB pozadala
regulani organy EU, aby o rok posunuly
zasatek zava#ni prisngjSich pravidel kapitalo-
vé piméfenosti. Pravidla Basel Il se da
zait zavadt od ledna fStiho roku, #mecké
banky ale chfji zatatek posunout az na rok
2014. Zaatek zavadni pravidel Basilej IlI
by mel byt v Evropské unii nsasovan tak, aby
se co nejviceifblizoval zavadni &chto pra-
videl ve Spojenych statech. V zadnéifppc
by to nenglo byt dfiv, nez ped z&atkem roku
2014," tekl prezident asociace Andreas
Schmitz, jehoz cituje agentura Reuters,

EK schvalila restrukturalizaci ¢tyr
Spanélskych bank v potizich

EK schvalila plan restrukturalizacetyt
Spartlskych bank, které se dostaly do problé-
mui. Finaréni Gstavy ziskaji finami pomoc
37 mild. eur. Jde o BFA/Bankia, NCG Banco,
Catalunya Banc a Banco de Valencia. Banco
de Valencia bude prodana &lea¢na do spo-

(Pokracovéani na strance 3)
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KAPITALOVY TRH

CZK trida fondu Pioneer Funds - Euro Corporate Short Term

Spole&nost Pioneer InvestmentsGR rozsfila nabidku lucemburskych foadPioneer pro koru-
nové investory a od 20. listopadu gavabizi nénowé zajiSeénou tidu v ceskych korunach fondu
Pioneer Funds — Euro Corporate Short Term. Fondy ktezangien na evropské firemni dluhopi
sy investiniho stups, je vCR dostupny jiz také v EURitE. Je moznynteSenim zejména pro ty
investory, ktél hledaji gilezitost pro kratkoda#iSi investovani s relatignatraktivnim vynosem a
chgji se podilet na specializovanych trzich s pevnyijmem.

AWD CR se v dubnu 2013 pfejmenuje na Swiss Life Select

Finartné-poradenska spaiaost AWD CR, dcéina spolénost Swiss Lifese, se v dubnu 201
piejmenuje na Swiss Life Select a budénw podizena finatini skupiré Swiss Life. AWD, ktera
dosud spadala pod AWD Holding, tak zisk&m® zazemiiedni Svycarské finani skupiny Swiss
Life pro svou dalSi expanzi na tuzemském trhu. Swilssje jednou z nejtSich finagnich sku-
pin v Evrog. Spol&nost zaloZend v roce 1857 spravuje aktiva v hadvice nez 3,5 bil. K coz
je asi trojnasobekeského statniho roz{so.

BigBoard uvadi na trh dluhopisy

Spole&nost BigBoard, lidr na trhu venkovni reklamy, vyda
dluhopisy v celkovém objemu az 800 mile.K¢tileté dluhopisy
s jednokorunovym nomindlem nesounb sazbu ve vySi 7 %,
pficemz vyplata kuponu bude probihat polofetMinimalni |
investice je 50 tisic K Dluhopisy jsou obchodovany na Prazsl
burze cennych papiir Prevaznouc¢ast emise jiz upsali kKlovi
institucionalni investi, dale budou mit ipleZitost k investici i §
dalsi zajemci. ,BigBoard by minim&nv néasledujicich i le-
tech n&li nadale generovat silné cashflow. Ve spojeniisnymi §
zavazky emitenta, stejnako jeho povinnosti vytiét umdova-
ci fond, to dla z dluhopisu nagthto Urovnich vynosu atraktivni
investici,“ komentuje Daniel Drahotskieditel Gseku finatni trhy J&T Banky. Emitentem dluho-
pisu je BigBoard Praha. Administratorem, manazererota®kim agentem je J&T Banka. Emis
zaranzovala J&T IB and Capital Markets.

CBA: V bankach je ulozeno pres 3 bil. K& a objem vkladdi dal roste

Objem klientskych vklatl v tuzemskych bankéch roste. Ke koncii Z2012 se objem vkldd
mezirainé zvysil o 8,3 % na celkovych 3103,7 midé.KWsoka likvidita s\wdei o divére klienti
v tuzemské bankovni domy. Musime totiz vzit v potaz, ¥y evropskych zemi, jako jsdtiec-
ko, Irsko nebo Kypr, naopak vzhledem k tretfe verejnosti v ekonomiku a bankovni sektor Kl
entskych vklad ubyva. Wsoka tivéra obyvatel a firem ve stabilitu bankovniho sektoru jetpezi
nim signalem praeskou ekonomiku,* uvedl Jan Matousek, gétak vykonnéhdeditele Ceské
bankovni asociace.&&i ¢ast bankovnich depozit tiéiovklady doméacnosti (56,5 %), jejichz objen
v z&i mezir@&ng vzrostl o 3,3 %. Okané tak maji v bankach uloZzengep 1,7 bil. K. Vklady
nefinartnich podnik mezir@né rostly o téndt 7 %, firmy na svych &tech maji pes 635 miliard.

Equa bank zleviuje platby v rdmci Evropské unie

Equa bank snizuje poplatky za platby v ramci zemi Biithozi europlatba bude nogtat 9 K
(z pavodnich 99 K) a odchozi 99 K (z pivodnich 199 K). Zmény poplatki se budou tykat také
zahraninich plateb. Hchozi zahraghi platba bude n@évzpoplatgna 29 K (z pivodnich 99 K)

a odchozi platba bude od 1. 2. 2013 stat 282 Kivodnich 199 K.

Raiffeisen spofitelna rusi staré smlouvy s vyssim Girocenim

Raiffeisen stavebni sfitelna z&ala rozesilat vypasdi klientim se starSi smlouvou o stavebni
spaeni. Kuili nizkym zakladnim sazbarNB a vyvoji na trhu totiz nefize garantovat vy3si
urokové sazby, které vyplyvaji ze smiuv z&&hu minulého desetileti. Informuje o tom servg
Aktudlré.cz. Server upozornil, Ze jde vyhr&do smlouvy starSi deseti let. Lidé si tyto smlouy]
nechavali hlavé diky vyhodréjSim pravidiim pro podporu, které stat omezil azjmaje smlouva-
mi uzawenymi od roku 2004. Wpovidané smlouvy jsou s Urokosazbou 4 %. Miusi Raiffei-
sen stavebni spitelny Renata Zikmundova uvedla, Ze vypdise tykaji necelych 1,5 % z celko
vého pdtu klient Raiffeisen stavebni spitelny. Ta néla ke koncitijna zhruba 716 tisic kliefit
,D0 konce roku jiz zadné nezaSleme, ifppdnych dalSich vyp@dich rozhodne f@dstavenstvo
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v nasledujicim obdobi,* uvedla.

(Pokracovani ze stranky 2)

le¢nosti Caixabank. fi ostatnicekaji vyrazné
Skrty a Uspory. Investbbudou muset nésést
nakladi, ¢imz se snizi statni pomoc zhruba
0 10 mld. eur.

MegaFon vstoupil na burzy

Druhy nej&tSi rusky mobilni operator Me-
gaFon ziskal progdnictvim primarni nabid-
ky akcii na burzdch v Londg¢na Moskw
1,7 mid. USD. To fedstavuje nejtsi verejny
prodej akcii ruskou firmou od IPO ruského
producenta hliniku Rusal na hongkongské
burze ped temi lety.

Fed: Ekonomika dal zvolna roste,
zpomalila ji ale boufe Sandy

Americkd ekonomika poktaje v pozvol-
ném hstu, aktivitu v rkterych kl€ovych
sektorech ale zpomalily dopady nedavné bou-
fe Sandy. Ukazuje to sitérai zprava s nazvem
Bézova kniha, kterou vydava Fed.

Kabulska banka byla od zacatku
podvod

NejvétSi afghanska soukroma banka byla od
svého zalozeni obrovskym podvodem, diky
némuz se mala skupinka osob, zahrnujici i
bratra prezidenta Hamida Karzaiho, obohatila
o takka 900 mil. USD. Podle igdeni zpravy
serveru BBC News to odhalil audit financova-
ny Britanii.

Britanie pokutovala UBS

Britsky Utad pro finadni sluzby FSA vy-
méfil nejvétSi Svycarské bance UBS pokutu ~
30 mil. GBP. Banka podlefédu nedokéazala
zabranit ztrat 2,3 mld. USD, kterou neschva-
lenymi obchody zpsobil jeji byvaly maklé
Kweku Adoboli. Banka podle tadu svymi
LSystémovymi a kontrolnimi chybami“ umoz-
nila Adobolimu vyraza piekraiovat povolené
hranice pro obchodovani. Adoboli byl shledan
vinnym z podvodu a odsouzen k sedmiet
odngti svobody.

Lidé béhem Black Friday utratili

pres mobil nejvice v historii

LetoSni Black Friday pokd rekordy v mo-
bilnich platbach. Poprvé v historii se objem
nakupi on-line dostal fes 1 mid. USD. Loni
zaznamenal PayPal navySentpozakaznil,
kteti nakupovali pes mobilni z#zeni,

0 173 % On-line obchody navstivilo 57,3 mil.
Americani, coZ je 0 18 % vice nez loni.

MMF prozkouma zdravi bank v Italii

MMF se chystd na mgatku @istiho roku
piezkoumat zdravi italskych bank. Zé&fhse
na italské banky v débkdy se zhorSeni kvali-
ty awéri stava pro investory velkou obavou,
protoZze zemi postihla recese. Pokud by vy-
sledky pfizkumu byly negativni, mohlo by to
mit dopad na vySi ®rovych naklad zens.
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Equa bank nabizi hypotecni avéry pro bytova druzstva

V réamci probihajici privatizace prodavagsto Praha bytovym druzsin celé bytové domy
s piblizné 4000 bytovymi jednotkami. Bytova druzstiesi moznosti financovani odkupu, a prot
Equa bank fichazi s nabidkou @vi pro tyto subjekty. Nabidka je platna po dobu negréesti
meésial. Equa bank nabizi moznost rozlozit splaceni az nat3@dlozit splatky o jeden rok a fi-
nancovat az 100 % kupni cer§lenové financovaného bytového druZstva maji zdarmanied
béZzného @tu wetrg vSech transakci.fPuzaveni smlouvy o Géru na financovani odkupu byto-
vych jednotek do 28. Unora 2013 ziskaji bytova druzstwade hodnataz 100 tisic K.

Nové kategorie ankety o nejabsurdnéjsi bankovni poplatek

V rdmci VIII. roéniku ankety o nejabsurdiSi bankovni poplatek byla vyhlaSena podkategorie
Nejabsurdiyjsi lichv& 2012. Souiz probiha anonynmin— autor poSle €y pribéh na adresu
vrba@bankovnipoplatky.comm heslem Lichv&2012. Ribéh bude na www.bankovnipoplatky.com
Z doSlych pibehia vylosuje odborn&d porota projektu Navigator bé&ngdo G¢ru 5 nejlepSich.
O téch pak budou hlasovaten&i bankovnipoplatky.com. i s nejvy$Sim p&em hlag budou
odmengni. Druhou podkategorii je Nejabsuggii naizeni a napady EU. Nominace se maji posil
na adresu: vrba@bankovnipoplatky.cerheslem ,N#zeni EU".

Obdobi chodnikovych tirazu je tu

Rok od roku roste get gipadi, kdy si lidé po padu na chod
nik zpisobi vazna zrami. Ze statistkCSOB Poji§ovny vy-
plyva, Ze mezirtn¢ potet #chto gipad: vzrostl o vice nez
Gtvrtinu. ,Patet opravenych narok na odSkodné z takovyc
Urazi narista. V roce 2009 jsme veé&stech, kterd jsou u né;l ]
pojistna, vyplatili odSkodné té& 200 poskozenych lidi.

V roce 2010 to bylo asi 28Gipadi a loni uz 330. Letos,” uve-{ |
dl Marcel Klaban teditel Odboru sluzeb klietn neZivotniho f
pojiseni CSOB Pojifovny. V pipad takovych Urag plnéni !
dasto pesahuje 40 tisic & ,Pokud k bolestnému za zlomenou
nohu, kter&ini cca 12 tisic K, piicteme i vyplaceni uslé mzdy, tedy rozdilu mezi mzdokpos-
ného a tim, co mu je uhrazeno z nemocenské po celuléeni, pak se celkové odSkodnéza
vySplhat az kastkdm wadu desitek tisic,” potvrdil Marcel KIabarfBOB Pojigovny.

Allianz a Partners se chtéji zucastnit penzijni reformy spolecné

Allianz penzijni spolénost a nejutsSi cesky distributor finatnich sluzeb Partners ¢fit spojit
sily a spoléng nabizet produkty v ramci Il. a lll. p# penzijni reformy. Allianz s Partners vézn
jedna o prodeji minoritniho podilu v Allianz penzijni spolesti. Spolénosti &éekavaji, Ze smlou-
vu podepiSou v prvritvrting priStiho roku. Penzijni reforma je podle generali#uitele Partners
Petra Borkovce jednim zesgejnich polistopadovych rozhodnuti.

MF: Pocet nové pripojisténych na penzi letos vyrazné vzrostl

Patet now uzawenych smiluv penzinihofipojisténi v Cesku zaii étvrtleti roku meziréng
vzrostl o 172 tisic na 511 tisic smluv. Wplyva to ze stilitiMinisterstva financi, které ke konc
z&i evidovalo 4,6 mil. dastniki penzijniho pipojiSténi. Podle odbornik souvisi zvySeni piu
now uzavenych smiuv s penzijni reformou, ktera vejde v platnosdnu 2013. Pget (Eastniki
penziiniho pipojisteni se proti konci laského roku zvysil o 76 tisic, tj. n@t o 1,7 %. ,Penzijni
pripojisténi si stale udrZujetstovy trend; tempo jehdistu je vSak vyrazhpomalejsi nez vigd-
chozich letech,* komentovalo MF vyvoj na trhiEh@m ledna a Unoradilidé posledni moznost
zvolit si fond, u kteréhotstanou po dobu trvani penzijnihtigojiSténi, dodal. Peet novych le-
toSnich smluv je zasti ovlivren 1. ¢tvrtletim, kdy se masivh pievadlo mezi fondy, a i tyto
smlouvy se eviduji jako tzv. nové souhlasil nﬁJPFCeské pojisovny Petr Brousil. Hpomnél

zatim Jesé nefiguruji. S vyS§§im pidem smluv penzijniho fpojiSteni roste také objem statnich
prispevka pro (Eastniky pipojisténi. Ten stoupl na 4,3 mid. & coz je mezirdné o 143 mil. K
vice. Roste i celkovy objemeastnickych pispsvkia bez gispivka zameéstnavatel, ktery koncem
z&i mezir@né stoupl o vice nez 1 mid. na 18,2 mid. ¥/ 3. étvrtleti ¢inila pramérna ukladana
¢astka 449,50 K na konci minulého roku byla 441,6% KPatet penzijnich fipojisténi, u kterych

MF eviduje gispivky zanEstnavatele, vzrostl proti konciiiekého roku o 0,5 % na 1,3 mil.

Fitch srazila rating Argentiny

Agentura Fitch Ratings srazila hodnoceni

b Uwvérové spolehlivosti Argentiny o& stupit

na znamku CC. To je velmi blizko platebni
neschopnosti. Agentura tak reaguje na verdikt
amerického soudu, ktery Argentinnaidil
vyrovnat zavazky &i zbyvajicim &fitelam,
ktefi odmitli pristoupit na restrukturalizaci
diuhu vydaného ied rokem 2002, kdy Argen-
tina vyhlasila statni bankrot.

Euroskupina bude jednat o odkupu
feckych dluhopisii

Ministti financi zemi eurozény budou jednat
o podminkéch odkupteckych diuhopi. Ten

At je klicovou sowésti planu na snizeni celkové-

ho dluhu, na &mz se dohodli mezinarodni
véfitelé Recka a ktery fedpoklada, ze Atény
do roku 2020 snizi wejny dluh na 124 %
hrubého domaciho produktu. Didtecka méa
pristi rok vystoupit na téai 190 % HDP, coz
neni dlouhodo® udrzitelné. Euroskupina, tedy
ministi financi eurozény, se uz 27. listopadu
dohodla, Ze odkupem dluhopidy se dluh
Recka ng#l sniZit o zhruba 11 % HDP. To od-
povida asi 20 mid. eur (zhruba 505 mi&)K
Podrobnosti planu odkupu diuhopisudou
znamy az dnes. Jagnby tudiZ nmelo byt i

v otazce, jak velky podil jsoitecko a dalsi
zeme eurozény ochotny odkoupit z diuhu za
zhruba 63 mid. eur, ktery jéStistava v sou-
kromych rukou.

FT: Britské banky budou muset
posilit kapital az o 50 mid. GBP

Britské banky budou muset posilit kapital
0 20 az 50 mid. GBP (asi 622 mlid. az 1,6 bil.
K¢), jinak budou nuceny zasagdnestruktura-
lizovat svou ¢innost. Podle ekonomického
listu Financial Times je k tomu hodla donutit
centralni banka. Ta totiz nema velkotvéru
ve zpisob, jakym banky odeiji sva aktiva.
Centralni banka iila vybor pro finagni
politiku a ten pozaduje, aby britské banky
hlasily Gdaje o kapitalovériméienosti s ohle-
dem na ,spravné océni“ svych aktiv.

Eurozona je na cesté k oZiveni

Eurozéna je navzdory kratkodobym dopa-
dim rozpa@tové konsolidace na ekonomiku na
cest k hospodéskému oZziveni ve 2. polovin
2013. Uvedl to Séf Evropské centralni banky
Mario Draghi. Reditelka MMF Christine La-
gardeova nicménupozornila, Ze ekonomicka
situace v eurozd@nzistava kehka. Draghi a
Lagardeova se v Pidi zikastnili konference
o0 evropské integraci. ,J&Sfsme se nevymani-

li z krize. OZiveni ve #Sin¢ eurozony wlité
zatne ve druhém pololeti 2013f¢ekl Draghi.
Zarove vyzval vladyc¢lenskych zemi eurozé-
ny k rychlému ustaveni bankovni unie.
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