TYDENNi NEWSLETTER CASOPISU FP-FINANCNi PORADCE

NEews

Prijde skutecné kolosalni chaos?

Medialni investorska celebrita Marc Faber seschodek zde — bez ohledu na to, kdo je zrov,
pii svém vystoupeni na CNBC nechal slySety Bilém dong — zistane nad femi biliony
Ze zapadni s ¢eka ,kolosélni chaos" za 5 az dolarti ro¢né minimalrg tak dlouho, jak jen oko
10 let. ,Sowasné rezimy se budou snazit drzetdohlédne,” uved| tento investi guru.
cely systém P zivote tak dlouho, jak jen to  Na konto Spojenych stati Evropy Faber
bude mozné, proto nasdeka zadny fiskalni| uvedl, Ze byrokraticky aparat j&ils prebujely
Utes“, ale rovnou fiskalni Grand Canyon,“a je z&Zi pro celou ekonomiku. & lék pro
priblizil nemilé vyhlidky zadluzovani ekono: USA je snizeni viadniho aparatu o 50 %. W
mik zadpadniho stta. Fredpodél, Ze v disled- | sledkem by bylo okamzité zlepSeni ekonomig
ku dalSiho a dalsSiho kého prostedi,* fekl
rastu veejného dluhu & vlivny investor v pda-
cekd Zapad revoluc du Squawk Box.

a to dost mozna jest Problémem zadluzovani
v této dekad ekonomik  zapadniho

Jeden z médii nejvice swta podle Fabera neni
sledovanych investar g . jen celkovy objem, ale
uvedl, ze politicky sys- piedevSim ufeni vy-
tém, ktery v sotasnosti | pujéenych penz.
Zapadiidi, podle gho Lamatuji si, Ze v 50. a
umozni nekongnym = 60. letech jsme zde &
deficitnim  hospodie- vysoké podily zadluzeni
nim viad nashroméidit_h = kvili rozsahlym investi-
obrovsky dluh, ktery cim do vystavby tova-
jednoho dne zlomi celému systému vaz. dBu ren, infrastruktury a strojniho vybaveni. To j
muaZou [Fijit obrovské zminy, které probhnou | ale réco Uplré jiného neZ (satasné) fjcky
pokojnou cestou skrze reformy, nebo obvyklepro poteby dalsi spéeby,” upozornil Faber. ,a
ptichazi revoluce,” uvedl Faber k neudrzitel- to nas automaticky vede ke struktutasiabsi-
nosti sodasného kurzu zadluZzovani.a§ed- | mu ekonomickémutistu.”
kem pry bude ,kolosalni chaos* v horizontu My se u nés ale Zeme uklidnit, Ze vSechno
5 az 10 let. Dokonce vic nez Eveofrozi
revoluce Spojenym siimn: ,Domnivam se, Ze piipomina jen horiip.

Dalsi pulmiliarda se vratila zajisténym fondiim

Priliv 600 mil. K& Sel ogt jen na éty zajiS€nych fondi. Zdanliw péknou sumu musime ovsen
vzit v souvislosti s 2,5miliardovymi odlivy v #da fijnu. Znamena to tedy, Ze alegp#ast svych
inkasovanych pefz podilnici opt investovali.

Obr succes se #igiasre srozumitelné investni strategii, které rozumi i kazdy vicendéoravi-
delny navstvnik hospod. Jist a pit se bude vZdy, takz& psoto nebyl dobry zéaklad invesi
strategie? Sice ®lka jidlo a piti u ¥tSiny populace vyvolavaji jiné mySlenky nez na invetoy
ale po takovém dobrém &t a piveku — to fichazeji na mysl i divgjSi mysSlenky ... Asi se tak
nelze divit, z&£SOB Potravin a napbjl pridal k 700 milioim v pili fijna dalsich 130 mil. K

To ov3em nic neni proti 600 mil. &< které ti lepsi* klienti donesli d€SOB Exclusive Buffer
Jumper 2 —ti uz asi byli i po ¥eti a whisce s douttkem.

U zajiSeénych fondi vSak je&t zistaime, protoze $ pohledu na cely letoSni fondbyznys vidime
Ze ze vsech foridsice odeSlo 6,6 mid. K ale gitom 6,8 miliardy odeSlo pré&vze zaji&nych
fondi. Tedy u vSech ostatnichtereme s nadhledem prohlasit, Ze nula od nuly (zatigepo
kdyz tam pér drobnych najdeme. Alkepe jen vidime zajimavou situaci v oblasti fix income: tg
znanou roli hraje 1$S Sporoinvest, z&moz odeslo 4,4 mld. ¥ Ten je sice stale povaZzovan z
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Newyorska burza uzavfena

Newyorska burza bude dnes #awa, prav-
dépodobrg i v Utery, v disledku @éekavaného
piichodu hurikAnu Sandy nad Gzemi USA.
V noci na dneSek to potvrdil burzovni operator
Nyse Euronext, ktery dosud tvrdil, Ze se poku-
si zajistit alespw elektronické transakce. ,Po
konzultaci s ostatnimi burzami aastniky
finan¢nich trti Nyse Euronext uzde dnes
své trhy a mozna i v (tery, coZ se §eSpres-
ni,“ uvedl operator v prohlaSeni po &&hi
Uradi, ze blizici se ohromna bi@iby mohla
byt jedna z nej§tSich v @&jinach zers.

Konference pojistovacich
makléit 2012

31. fijna 2012 od 9 hodin
U Hajka, ul. Na Pofici 42, Praha 1

Nenechte si ujitjiz 12. vyroéni setkanina aktuaini
tmata pojistného trhu. Co je nového na pojist
ném trhu doma i v zahrani¢i, kde jsou moznost
rozSifeni a zkvalitnéni makléfskych sluzeb a
hlavné, co vSechno do praxe pfinese novela
ob&anského zakoniku? Tu pfedstavi poradce
pfedsedy vlady, Clen advokatni kanceldfe PRK
Partners a ¢len LRV JUDr. Petr BezouSka, Ph.D.

Cestnym hostem konference bude Ing. Radek
Urban, naméstek ministra financi CR.
Generalnim partnerem konference je Generali
Pojistovna, a.s.

Detailni program i registrace: acom@acpm.cz,
tel.: 234 462 166 nebo 603 200 088
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(Pokracovani ze stranky 1)
fond perzniho trhu (a také jej tam {ezneé zapa@itavam), ale formakje nyni gerazen mezi
dluhopisové. TakZze povazujeme-li jej z
perézék, ztraceji fondy peniho trhu
pies 2,8 mid. K a naopak dluhopisové s
2,6 miliardy gipsaly. Ale podle sotasné-
ho #idéni by situace byla ogaa a fondy
pergzniho trhu pidavaji 1,5 miliardy,
zatimco dluhopisové ips 1,8 miliardy
ztraceji. Celkem tedy fondy z&bené na
fix income ¢tvrt miliardy ztraceji, zatimco
pies 370 miliof si pipisuji smiSené a
30 milioni akciové fondy.

Celkow se tedy fondbyznys zatim z ér
nemilosti klient: jeS& zdaleka nedostal.

CNB miiZe srazit sazby az na nulu, fekl ¢len bankovni rady

CNB by v pripads nutnosti mohla zakladni drokovou sazbu srazit aZ ha Agentde Bloom-
berg totekl glen bankovni rad¢’NB Lubomir Lizal. ZaleZet bude na tom, zda neéwdtletni pro-
gndza banky ukaze podobny trend, jaky ukazaldddghozi. ,Sotasna prognéza pia s dalSim
snizenim sazeb. Ja myslim, Ze &b progn6za se od té s@sné dramaticky liSit nebude. T
zZnamena, Ze zéna trendu by zde byt neéta, zntna v ngasovani mozna anoiekl Lizal.

Ministerstvo financi zhorsi odhad vyvoje ekonomiky

Wkon tuzemského hospoiddvi bude v roce 2013 slabsi, nez Ministerstvo finanbiaddvalo
ve své posledni prognoze. Nigte vSak jedt o recesi, ale oust rekolik desetin procentaiekl
v diskusnim ptadu Partie televize Prima Family ministr financi Mireskalousek. Vervenci
jeho Fad odhadovalist ekonomiky v roce 2013 o 1 %. Ministerstvo nynéif pro fisti rok
s mistem HDP o 0,7 %, vyplynulo z vyjéhi Kalouskova nadstka Ladislava Mitice v Ceské
televizi. ZhorSena prognéza ovlivni i novy navrh ropoZa horsi prognézuiwou podle minist-
ra napiklad slabSi vytr DPH a pojistného. Podle Miite bude snizeni vykonu HDP zhrub
o 0,3 procentniho bodu znamenat pro stébd@ propad kolem 10 mlid. & Novou ekonomickou
progn6zu zviejni MF 31.ffjna. Material ovlivni novy navrh statniho rozjpw na isti rok, ktery
ma Kalousek fedlozit poslaném do 23. listopadu.

Regus: Pies nestabilni globalni podminky divéra firem v CR roste

Prudky pokles tivéry firem v ekonomicky vyvoj v mnoha rozvijejicich se etorikach je varo-
vanim, Ze globalni podminky pro podnikani mohou bytatslsi i v rkolika nasledujicich #si-
cich. Wplyva to z indexu iséry spolénosti Regus. \WCR se naopak Groviedivéry zvysila, od
letoSniho dubna vzrostla o 34 lfoda 98 bod. Index je zaloZzen na néazoru vice nez 24 tisic firg
po celém s¥té. V CR hlasi nalist obratu 33 % firem, v dubnu to bylo 15 %. Procentedposti
vykazujicich vy33i zisky také vzrostlo, a to ze 17 % n&3@ouze desetina respondenCR ale
uvedla, Ze je spokojena s viadni strategii podpory padhilPokud by vlada c¥ié pomoci malym
a z&inajicim firmam, nila by podle 66 % dotazanych snizitideou zatz, podle vice nez polovi-
ny umoznit @jéky s nizSimi aroky a podle 36 % zkvalitnit infortim sluzby.

Podil dobre finanéné zajisténych doméacnosti mirné klesa

V CR mirrs klesa pdet lidi, ktefi povaZuji svou domacnost za pamé dobe finaréné zajise-
nou. V letoSnim pizkumu spolénosti STEM se tak vyj&tb 43 % respondeiit zatimco loni to
bylo 46 % a pedloni 51 % dotazanych. NejnizSi byl ale tento ukazatelce 2004, kdy bylo
s finartnim zazemim své rodiny spokojeno jen 41 % lidi. Rindsituaci domacnosti Iépe hodnot
lidé s vy8Sim vzdlanim, gedevsim vysokoSkolaci, podnikatelé, Zivhostnici a stiiden

a

mil. K& Investice do fond G v CR (43. tyden 2012)
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Broker kongres - Pojisténi a investice
Hlavni téma: Duichodova reforma

15. listopadu 2012, 9.15 az 17 hodin
Kongresové centrum U Hajku,
Na Pofici 42, Praha 1

Ugastnici kongresu/prednasejici; Zdenék Sluka —
Broker Trust, Jifi SindelaF — USF, Jana Michaliko-
va — AKAT, zastoupeny budou dale: Uniqua,
PCS, J&T Banka, Kooperativa, Generali, CP
Invest, AXA pojiStovna, AXA IS, Pioneer, CP,
C-Quadrat, Allianz PF, ING Zivotni pojistovna
N.V., BNP Paribas, Cyrrus, Conseq, Wistenrot,
Komercni pojistovna, manazefi Broker Trust.
Hlavni partner RB IS.

Pocetnavstevnikd: 500

Aktualni program i vstupenky na strankach
kongresu www.brokerkongres.cz

ZE ZAHRANICI

Recko se dohodlo s véfiteli
na novych Uspornych opatienich

Recko se dohodlo s tzv. trojkou mezinarod-
nich &fiteli na novych Uspornych oganich,
jez maiji zajistit, Ze ze&nbude dostavat zahra-
nicni pomoc, kterou pétbuje, aby se vyhnula
bankrotu. Zers ziskala roviZz od fitef
vice ¢asu na snizeni rozprvého deficitu, ke
kterému se zavazaldigiskani pomoci. Ozna-
mil to fecky ministr financi Jannis Sturnaras.
Podle ministra &itelé pristoupili k dastupkm
ohledr¢ pracovni reformy.

Neémecky ministr financi vylougil
dalsi Skrty feckého dluhu

Némecky ministr financi Wolfgang

Schéuble v rozhovoru proémecky rozhlas

m Deutschlandfunk radio vyl@il, Ze by veejni
investdi, jako jsou vlady, fistoupili k re-
strukturalizaci dluhopis Recka, které maiji
v drZzeni. Mohl by vSak byt zvdzen program
zpétného odkupu dluhopis Podle ministra je
jednani o takzvaném sé#siani (haircut) diuhu
véci, kterd nemd coétht s realitou vélen-
skych zemi eurozény. Podl&jrzenmt nemo-
hou legal® odepsat miliardy eur ze statnich
dluhopisi Recka.

Fed zmény neudélal

Ménovy vybor americké centraini banky na
zasedani zadné #my v msnové politice neo-
znamil. Potvrdil, Ze se bude drZet svého nové-
ho programu nakup diuhopigi na podporu
ekonomiky z minulého #sice, a zopakoval
slib ponechat Urokové sazby na sim mi-
nimu do roku 2015. Podle analfikudla Fed
ve stimul&nim programu z@ny nejdive na
konci roku. Fed na Zfovém zasedani odstar-
toval teti kolo takzvaného kvantitativhiho
uvoliovani (QE3), v jehoZ ramci hodla naku-
povat hlavié hypot&ni cenné papiry tempem

(Pokracovani na strance 3)
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KAPITALOVY TRH

Majetek specialnich fondil se za dva roky zdvojnasobil

Fondy kvalifikovanych investér do kterych si mowSi a institucionalni investomohou ukla-
dat penize od poloviny roku 2007, s{esku v poslednich letech ziskaly oblibu. Podle fidap-
ciace pro kapitalovy trh v nich bylo letos v pololeti B0d. K&, zatimco ped d¥ma lety to bylo
28,2 mld. K. V CR se investd snaZi vyuZit fond kvalifikovanych investdr predevsim kili
nizSimu zdaéni a moznosti si nastavit ve statutu fondu takovou invrd@ssirategii, ktera vyhovuje
piesré jejich poZzadavikm na rozdil od fondl uréenych pro drobné investory. K ri&tu majetku
fonda kvalifikovanych investar prispivaji legislativni podminky, souhlasil analytik porasies
firmy Partners Igor Polansky. Jednim z vyraznych kispeteré motivuji spolnosti zakladat
tento typ fond a investory do nich vkladat své penize, jsou podjedars. Zdaréni ¢ini 5 %.
Z pohledu spravce fondu je zajimava i gond volna volba strategie, dodal. Analytik spiriesti
Broker Consulting Jan Lener ale mini, ze fondy kualifanych investdr jiz maji obdobi nej#tsi
slavy za sebou. Objem investic, které dchto fondi smeiuji, podle ®j postupri klesa. Nejvice
pertz ve svych fondech kvalifikovanych invesi@spravovala v pololeti Amista IS (14,3 mld¢)K
InvestEni kapitalova spolnost KB (14 mid. K) a CP Invest (6,8 mid. K). Rychle roste majetek
ve spra¥ IS Avant. Ten v 21 fondech kvalifikovanych investgresahl 8 mid. K.

Akcie KIT digital jdou z hlavniho trhu prazské burzy

Akcie technologické spaleosti KIT digital se v patekipstavaji obchodovat na hlavnim trh
prazské burzy.#ejdou na vedlejSi trh Startdany pro mensi a 2majici spolénosti.

Key Investments v konkurzu

Méstsky soud v Praze prohlasil konkurz na spudst Key Investments. &iftelé po firmg
v insolvergnim fizeni pozadovali stovky milidnkorun. Navrh na insolvenci na sebe kona@rv-
na podala sama Key Investments siwadininim, Ze cenné papiry, které pro klienty spravova
jsou takka zcela pevedeny jinam.

Sluzba SMS Servis od GE Money Bank

Se sluZzbou SMS Servis od GE Money Bank uz kliemgpromeskaji
pohyby nejen nadiném w@tu, ale no¥ ani na kreditni kaét Banka rozsi-
fila Skalu volitelnych textovych zprav také o upozminna datum splat-
nosti a vySi minimalni splatky kreditni karty, na blizicikemec platnosti
karet nebo nafjpraveny novy elektronicky vypis. Zasilani zprav se |
jednoduSe a individu&nnastavit v Internet Bance, a téeirg hodiny,
ktera klientovi vyhovuje.

Obliba rodinné Konsolidace pjcek roste

Zajem o Konsolidaci{jéek od GE Money Bank roste. Za prvnich 8simi roku 2012 banka
poskytla Konsolidacetpcek v celkovém objemuips 6,1 mid. K, tj. o tén& 45 % vice, nez ve
stejném obdobi minulého roku. Vyznamny podil na rostobliidé produktu ma na fe predstave-
na druha generace Konsolidadggk, ktera umoiuje slowit zavazky azif ¢leni rodiny dohro-
mady. GE Money Bankiatava hlavnim hi&&m na trhu konsolidace &wi a drzi pozici druhého

nejwitsiho poskytovatele spebitelskych pjcek vCR.

Raiffeisenbank s novou Podnikatelskou ucelovou pujckou

Nabidku podnikatelskych @i Raiffeisenbank rozgije Podnikatelska dglova pjcka, ktera
Zivnostnikim nabizi vyhodgsi podminky financovani. Podnikatelé a Zivnostnici timtérém
ziskaji nizSi urokové sazby, zaréivee zadat o vysSiastku. Az 20 % schvaleného objenititgm
bude mozn&erpat bez doloZeni ém. Pijécku na nemovitost Ize ziskat az do vySe 7,5 mi. K
s maximalni dobou splatnosti 15 let,éfiwa stroje a Zézeni banka poskytne do vySe 5 mik K|
s maximalni splatnosti 7 let. Urokové sazlgldvych podnikatelskych évii zatinaji na 5,5 %.

KB je nejzadanéjsim zaméstnavatelem uplynulého desetileti

V ramci letoSniho 10. tmiku ocerni Sodexo Zawstnavatel roku 2012 ziskala Koriet banka
prestizni titul NejzadafjSi zaméstnavatel desetileti (The Most Desired Company 20025207
Zvlastni cenu ziskala za dlouhodobé dasyy v kategorii, ktera hodnoti nejobdivovi a nejza-
dargjSi zaméstnavatele @ma ceskych studeiit Jednim z hlavnichidodi pro zajem miladych
student o praci v KB je Usgch banky naeském trhu, fisluSnost k mezinarodni skupisociété
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Générale a propracovany systém fizeni lidskych zdrdj a rozvoj talentovanych zasstnané.

(Pokracovani ze stranky 2)

40 mid. USD (772 mlid. & mésicné. Ve sd-
leni po zasedani Fedipustil, Ze americky
realitni trh vykazuje znamky ozZiveni. Konsta-
toval ukité zvySeni inflace, ozrd to ale za
dusledek fistu kolisavych cen energie a uvedl|,
Ze inflatni atekavani astavaji stabilni.

Evropské podniky zaZivaji nejhorsi
Gasy od posledni recese

Evropské podniky zazivaji nejhor&sy od
doby, kdy se eurozéna dostala z posledni rece-
se. Ukazal to souhrnny index aktivity, ktery
v fijnu podle pedk®znych Gda} organizace
Markit klesl na 45,8 bodikada firem je nuce-
na propoudt, aby snizila naklady i ceny
svych vyrobk a sluzeb. Tak nizko jako letos
v fijnu byl souhrnny index aktivity naposled
v ¢ervnu 2009. Je-li index nad hranici 50 bo-
da, znamend toust aktivity. Souhrnny index
vyjadiuje aktivitu ve sluzbach i v pmyslu.

V z&i byl index na 46,1 bodu, loniifjnu na
46,5 bodu. Vyvoj za&ijen naznauje, Ze hos-
pod&sky propad eurozény se prohlubuje.

MMF schvalil avér Portugalsku

Mezinarodni minovy fond schvalil uvoléni
dalSi ¢asti Gv¥ru pro Portugalsko wastce
1,5 mid. eur (37,5 mid. &. Je to péata transe
ze zachranného programu, ktery MMF a Ev-
ropska unie sjednaly s Lisabonem loni v dub-
nu v celkové sug78 mid. eur.

EK Zada zemé EU o dalSi penize

Evropskd komise pozadalalenské staty,
aby pro letoSni rozget unie poskytly doda-
tecnych téndt 9 mid. eur (asi 225 mid. &,
informoval eurokomisapro rozpget Janusz
Lewandowski. Na&CR by podle kzného kite
mélo z této sumy fPpadnout zhruba 180 mil.
eur, tedy asi 4,5 mid. K

Zavedeni dané zfinancnich
transakei v ¢asti EU se blizi

Zavedeni dahz finartnich transakci (finan-
cial transaction tax — FTT) &asti EU se oft
0 reco piblizilo. Evropskéd komise dala zele-
nou desitce zemi, které tutondehtsji spoles-
né zaveést, kdyz v celém bloku navrh neprosel.
CR mezi desitkou stétna rozdil od SR neni.
Nyni musi k tomu, aby mohla bytilapravdu
zavedena, dat zelenou i Rada EU zastupujici
¢lenské zerm a Evropsky parlament.

Cinské ekonomika opét zpomalila

Cinské HDP dosahlo ve 8tvrtleti mezira-
niho fiistu vice nez 7 %, coz je v situaci, kdy
se eurozéna pra¥dodobré nachazi v recesi a
Spojené staty, jako tahounésavé ekonomiky,
letos rostou pouze o 2 %, velicgkpy vysle-
dek. Bohuzel si&tsina analytik u Ciny zvyk-
la na dvoucifernyirst. To vSak jiz nebude pro
Ri&i stedu tak snadno dosaZiteln€insky
nominalni produkt se od roku 2000 ztrojnaso-

(Pokracovani na strance 4)
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Ceska spofitelna podpofi tuzemske firmy 100 mil. eur od EIB

Ceska spiitelna ziskala od Evropské invesii banky dalsich 100 mil. eur na financovani
podporuceské ekonomiky. Penize jsoweny gredevsSim na projekty malych @exdnich podnik,
ovdem mohou je vyuzit i zastupcifegého sektoru. Od roku 2002 {i5S ziskala od EIB celkem
950 mil. eur, a je tak jejim nejvyznadEim bankovnim partnerem@R i v celé stedni Evrop.

MMR: Hypotecni trh do konce zafi stoupl 0 3,2 procenta

Banky vCR za ti leto3nictvrtleti poskytly olanim 53 047 hypotgnich Gwra za téndi 88 mid.
K¢, tzn. meziréni nafist objemu no¥ poskytnutych Gsri o 3,2 %. Wplyva to ze statistik Minis-
terstva pro mistni rozvoj. Bt hypoténiho trhu tak zpomaluje, v &tvrtleti se trh zvySil mezis
né o vice nez ginu, v pololeti o 6 %. Celkavdo konce zA hypot&ni banky poskytly otanim,
firmam i obcim a rsstim 53 842 hypoték za 98,4 mid&KTo je oproti stejnému obdobi loni na
rast patu Oweri o 3 %. Co do objemu hypoték to ovSem byl pokles o né&e2 mid. K. LetoSni
zajem o hypotéky byl dosud podpo gedevsim fiznivymi Urokovymi sazbami. Rmérna dro-
kova sazba hypoték vid&lesla na 3,46 %, a byla tak nejnizsi od doby sledibukazatele. Dosud
nejnizS§i za dobu existence Hypoindexu (od roku 200@y lsazby letos v srpnu, a to
3,55 %. KlientiCeské spiitelny si za prvniii étvrtleti letodniho roku sjednali vice nez 16 30
hypoték za celkem 25,8 mld.cKPaiet hypoték tak mezikmé vzrostl o 16 %, jejich objem pak
0 vice neZtvrtinu. Hypoté&ni banka poskytla od ledna do konceiZ86450 hypoténich Gvri
o celkovém objemu 27,3 mid.cK

POJISTOVNY A PENZIJNI FONDY

Povinné ruceni s pojisténim vozu proti zaplave a povodm zdarma

I
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Ceské podnikatelska pajidvna fichazi s je- pummmms
dinesnou nabidkou praidice, ktei si do konce
leto3niho roku pojisti své vozidloQPP. Ziskaji
zdarma na jeden roktipojiSténi vozidla proti
zapla® a povodni. Jde zarokeo pripominku
letoSniho patnactiletéh¢i desetiletého vyrd
povodni na Mora¥a nasledé v Cechach.

Zajem o penzijni pripojisténi roste, stejné jako prispévky klienti
Zajem o penzijni fipojiSténi roste od peatku roku a v poslednich tydnech poptavka paesgo
jeSg akceleruje. Lidé také zvySuji o stovky koruriijawmésicni prispsvek tak, aby dosahli vifstim

roce na vy3Si statni podporu. Wplyva to z ank&fK mezi penzijnimi fondy. Uzait smlouvu za
nyrgjSich podminek je mozné do konce listopadu 2012.

Pojisténi Prémiovy kapital se zhodnocenim 2,3 procenta roéné

Pojig’ovna Ceské spiitelny doptiuje nabidku jednorézovych Zivotnich pajisit o Prémiovy
kapital. Progtednictvim pobsek Ceské spiitelny nabizi klienim garantovanou trokovou miry
ve vysi 2,3 % p. a. zaéplet. Sowasti Prémiového kapitalu je pofisf pro gipad smrti a doZiti.
Produkt Ize sjednat od 2#jna do 20. prosince 2012 nebo do vyprodani tranSe.

Conseq IM a PF Allianz ziskaly povoleni k penzijnimu pripojisténi

Spolgnost Conseq Investment Management ziskal@eské narodni banky povoleni k provg
zovani dopikového penzijniho ifipojisténi ve tetim piliti daichodového systému prostinictvim
now vzniklé Conseq penzijni spoleosti. Conseq IM se tak stala prvni firmou s viastnizjein
spole&nosti, ktera nep#itmezi nadnarodni fingni skupiny.

Penziini fond Allianz obdrZzel od@NB povoleni k&innosti penzijni spolmosti a k provozovani
penzijniho pipojisténi prostednictvim transformovaného fondu. K 1. lednu 2013 takkne Alli-
anz Penzijni spoimost, informovala Allianz.

v -4 0 vwvr v 14 L1 14 rva 14 " n
AWD: Jen pét procent Cechul veri, ze stat zajisti péci o staré lidi
Jen 5 %Cechi véfi, Ze je stat schopen zajistitqpéd obsany ve sté. Naopak vice neZdtina
neaekava od statu nic a spoléhaplma sebe. ¥Sina lidi p&ita s tim, ze statnitdhod doplni
z vlastnich uUspor. Wplyva to z jmkumu, ktery pro AWD uskutmila agentura Perfect Crowd

0

mezi 900 respondenty.

(Pokracovani ze stranky 3)
bil. Cinska ekonomika tib asi 10,5 % celo-

a swtového HDP. Jejiast HDP na celosio-

vém fistu se vSak podili vice nez 20 %. Je
tedy evidentni, Ze zetrdraka bude v ¢kolika
nasledujicich letech 8y podil na celosstové
ekonomice zvy3ovat. Zpomalediiny prameni
ze zpomaleni spiby domacnosti ve vysp
[ém swte.

Moody's snizila ratingy péti Spanél-
skych regionu

Mezinarodni ratingovd agentura Moody's
snizila ratingy pti Sparglskych autonomnich
oblasti — Andalusie, Extremadury, Kastilie-La
Manchy, Katalanska a Murcie — vessrnigch,
které uz pozadaly Gsdni viadu o finagni
pomoc. Ve sdéeni to odivodnila zhorSenim
jejich finartni pozice a nizkymi finamimi
rezervami. VSem é&mto regiorim zistava
negativni ratingovy vyhled, ktery nazhge
moznost dalSiho zhorSeni. Rating fidaith
zavazki Kastilie-La Manchy Moody's snizila
o0 jeden stupg hodnoceni zbylyckityi oblasti
kleslo o d¢ pricky. Moody's poukazala na
zhorSeni finatni likvidity degradovanych
regioni, jak dokladaji jejich ,velmi omezené
hotovostni rezervy k 262012 a jejich spolé-
hani na kratkodobé éxové linky. Andalusie a
Murcie navic musi ve 4tvrtleti splacet vyso-
ké ¢astky dlufi.

MMF; Spanélsko ucinilo pokrok
v reformé finanéniho systému

Spartlsko zatim dinilo vyznamny pokrok
v reforme svého finatniho sektoru. Dosavad-
ni tempo ale musi udrzet, protoze dalSi fepat
ni jeS& musi zavést. Ve zprdw vysledcich
navstvy mise pozorovatélto uvedl Mezina-
rodni nmeénovy fond. Cleny mise byli vedle
ginitelt MMF také zastupci Evropské central-
ni banky a Evropské komise.

Recka vlada predlozi parlamentu
nové reformy

Recka vlada hodlaipdloZit parlamentu ke
schvéaleni reformy pozadované zah¥amni
véfiteli, prestoze menSi koafi partner je
odmita podpfit. Oznamil to o vikendd@ecky
ministr financi Jannis Sturnaras. Viadaglo-
Zi rozpa@tovy zékon, ktery zahrnuje igt8inu
novych Udspornych op@&ni pozadovanych
véfiteli, parlamentu ve stdu. DalSi samostat-
ny zakon s navrhem reforentetns kontro-
verznich reforem trhu prace, o par dni pgizd

Na Kypru piibyva novych firem

Podle Smart Companies na Kypru razantn
piibyva paet now zaregistrovanych spdaile
nosti — jde o 25% nést za posledniitroky.
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