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Moznosti, co délat s dluhy

Stary vtip, ze dluzite-li 100 tisic, mate pro-
blém, ale kdyz dluzite 100 milionti, ma pro-
blém banka, dostavd nové rozméry. Kdyz ban-
ka dluzi 100 miliard, ma problém stat. A kdyz
dluzi stat par biliond, na koho to slovo padne?
Ted’ to vypada, ze na EU, Evropskou centralni
banku, anebo dokonce na Mezinarodni ménovy
fond. Ale chyba lavky — je to (bude to) pro-
blém vsSech. Koho vsech? To teprve uvidime,
v prvni fad¢é ale obCanl toho statu. Ty vyse
zminéné instituce totiZ jen ,,vypomahaji“ — a ze
to délaji dalSimi dluhy, neni tak dulezité.

Vysoky dluh lze fesit Ctyimi zplsoby:

1. Dalsimi ptjckami, ale jen do té¢ doby, nez
dluznik spadne do dluhové pasti, tedy dokud
nestoupnou urokové sazby.
To se nékterym statim
pravé nyni déje, proto jim
pomahaji ony instituce
levnéji — s netrznimi (pro-
tekénimi) sazbami. Ale jen
,doCasné* (a¢ si o tomto
terminu myslime cokoli) a
podminéné vynucovanim
tvrdych reforem.

2. Bankrotem, to by bylo
nejcistsi feSeni a statni bankrot se mnohokrat
jiz odehrdl a vzdy se z toho dana zemé Casem
,,dostala®“. Je to ovSem velmi drsné feSeni a
v ramci pouzivani stejné mény jest¢ drsnéjsi
(proto se toho vsichni boji).

3. Upravou statniho rozpo&tu = seskrtanim
vydaju i zvySenim dani. To se nyni v problé-
movych zemich déje, ale dané piili§ zvySovat
nelze a moc velké skrtani vydaju vede k social-
nim boufim.

4. Zatim nepouzitelnym nastrojem, ktery ale
neni tak ,,okatym* a pfitom osvédéenym =
inflaci. To je sice také nepiijemné, ale
,»ovéfené“ — tak se zbavily po valce obfich
dluhtt USA i Velka Britanie.

Nachézime se ve fazi, kdy hledame ,,pri-
chozi mix“ vlastn¢ vSech téchto zpusobil.. Za-
tim se nesahlo k otevienému bankrotu, ale
v piipadé Recka to jesté zdaleka neni vylouge-

no a podle Vétéiny ﬁnanénich instituci je stéle
Je ale tak malé, ze by nebyl tak velky problem
poméhat mu (,,dotovat* jej) prakticky doneko-
necna. Asi malokdo pochybuje o tom, Ze roz-
hodovat bude Némecko. K tomu jen poznam-
ku: spekulace o tom, ze by od eura odeslo a
zavedlo si zpét marku, je nesmysl, protoze ta
by hned posilila a pad exportu by hospodaftstvi
srazil na kolena.

To, ze samotné spolecna ména euro neni tou
pravou pfi¢inou, vysvétlil exguvernér Tma pii
kritice ideje ,(federalizace rozpoctu®, tedy
transferu penéz do problémovych zemi. Ten by
byl jen ,lepenim“ dér a viibec nefesil podstatu
problému, zatimco podsta-
tou je flexibilni trh prace
uvnitf ménové zoény, coz je
piesné zpusob, kterym
svoji konkurenceschopnost
pfed par lety obnovila né-
mecka ekonomika.
Samotné euro ,,jen” k sou-
Casné krizi prispélo tim, ze
vétsina politiktl i finanéni
trhy uvéfily tomu, ze ¢len-
stvi v eurozoné znamena jakousi pojistku proti
selhani v oblasti rozpoc¢tu. V dusledku toho
dramaticky poklesly rizikové prémie u zemi,
u kterych to nebylo opravnéné, a domaci politi-
ci nabyli dojmu, Ze maji vyvoj vefejnych finan-
ci pod kontrolou.

Problémy Recka piipadné dalsich zemi tedy
nejsou disledkem zavedenim eura, ale §patnym
vyhodnocenim fiskalnich rizik na rbznych
urovnich, pfedev§sim na finanénich trzich.
Ochota disciplinovangjsich zemi v cele s N¢-
meckem sanovat dluhy téch méné disciplinova-
a tak by se nemélo schovavat za radobyekono—
mickou argumentaci o vazbé rezimu ménové
politiky a mife fiskalniho pferozdélovani.

Euro je ,,jen“ ména, a jak lapidarné i trefné
popsal situaci Pavel Kohout: ,,Bud’ se stat
uskromni, anebo pfijde kolaps Evropy.*
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Kapitalu je malo

Podle Financial Times dnes Francie a N¢-
mecko navrhnou zmirnit globdlni pravidla
kapitalové pfiméfenosti bank, aby tak predesly
situaci, kdy se nedostatek uvért stane problé-
mem pro realnou ekonomiku.

Ecofin jiz dnes

Dnes odpoledne v Bruselu zasednou ministti
financi zemi eurozoény, na jejichz setkani na-
sledné navaze summit — jednani ve formatu

zastupc celé Evropské unie. Na programu
bude i pakt rozpoctové discipliny.

Evropskeé dluhy? Vas problém

Snahu zvysit objem finan¢nich zdroji Mezi-
narodniho ménového fondu o dalsich mini-
malné 500 miliard dolarti (asi 10 biliont ko-
run), které maji slouzit hlavné na boj s dopady
evropské dluhové krize, zatim podpotila jen
Evropska unie. Ostatni zemé se zatim vyjadfi-
ly chladng, prakticky ucast odmitly USA i
Cina. Japonsko je sice piipraveno ke zvyseni
zdroji MMF pfispét, nejprve chee ale vidét, ze
Evropa déld maximum, aby zastavila postup
dluhové krize.

Exekucni i soudni kabaret

Exekuce na majetek hlavniho mésta Prahy
se tyka naptiklad i Karlova mostu, Staromeést-
ské radnice ¢i sochy svatého Vaclava. To vse
kvili ne€kolika tisicim korun a soud Prahy 1
takovy nesmysl podepsal. Co asi nastane, az
(podle plant) budou smét exekuce vyhlasovat
sami exekutofi?

ouze 300 milion korun a prakticky vse e S ol o3 L x .
gpét z kont fonda penéinihoptrhu. Dyokud 0 AnoPIS O%inisens ol Z aJISt%te,SI PERETS EZEgpEr
se prostiedi nizkych sazeb nezméni, nezmi- e FP-financni poradce na rok 2012!
zi ani negativni pohled na tyto fondy, lépe -100 | g Objednévejte na
feCeno opovrzeni nad jejich vynosy. Takze http://predplatne.economia.cz.
asi nejzajimavéjsi novoroéni zmeénou je 200 1pa o
,prestup* ISCS Sporoinvestu do kategorie Vice informaci Zadejte na
dluhopisové, zatimco mezi penéziky zistal 300 pengzniho predplatne@economia.cz
ISCS Likviditni. Souvisi to s piisn&jsi defi- 400 thy nebo na tel. 800 11 00 22.

(Pokracovani na strdance 2)
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(Pokracovani ze stranky 1)

nici durace, tedy primérnou dobou do splatnosti drzenych dluhopist. Kratkodobé pokladni¢ni
poukazky a bankovni vklady maji v soucasnosti mizivé vynosy, takze jedinou Sanci je jit do del-
Sich splatnosti. To je pochopitelné i rizikovéjsi, proto je také u dluhopisovych fondi doporuc¢ovan
delsi (dvoulety) investi¢ni horizont. A Sporoinvest mél vzdy del$si modifikovanou duraci nez
pulro¢ni. K tomu novému zatazeni (zméné kategorizace) doslo z formalnich diivoda (podle pfipra-
vované nové metodiky klasifikace fondi AKAT), pfesnéji se nyni nazyva ,,fond velmi kratkodo-
bych investic®, ale podstatné je, Ze se jeho investicni strategie ani rizikovy profil podilového fondu
timto neméni.

Z pohledu na celkovy fondbyznys by tedy letos doslo k jednoznaéné distorzi statistickych dat —
co s tim? Budeme tedy (zatim) stale v prubézném pohledu povazovat Sporoinvest za fond penézni-
ho trhu s tim, Ze o jeho vyvoj ,,0¢istime* i budouci oficidlni statistiky. Jinak by totiz zcela podstat-
n¢ deformoval situaci dluhopisovych fondid. A pozdéji uvidime.

Tyden byl jinak pln optimismu lednového efektu alesponi na akciovych trzich. Zatimco americké
posilily jen o 2 %, Evropa se zelenala a Praha s 5 % dokonce jak zjara (ytd jiz 2,66 %). ISCS TOP
STOCK ptidal 4 % a ISCS Sporotrend dokonce skoro 6 %. Jednani o odpisu poloviny feckého
dluhu s bankami zastupovanymi IIF se ov§em né&jak zadrhlo a jednani Ecofin také nemusi vyznit
prave budovatelsky.

CR od roku 1993 ziskala zahrani¢ni investice za 2 5 bilionu korun

Ceska republika od roku 1993 ziskala piimé
zahranicni investice v hodnoté bezmala 2,5 bil.
K¢. Piiliv investic vrcholil kolem roku 2000,
zahrani¢ni kapitdl ma nyni dominantni podil ve
finan¢nim sektoru a u nefinan¢nich podniku je
nejsilngji zastoupen v automobilovém pramyslu
a rafineriich. Vyplyva to udaji, které zvetejnil
Cesky statisticky ufad.

V roce 2009 firmy pod zahrani¢ni kontrolou
zaméstnavaly v CR 1,069 mil. lidi, coz bylo
5,7krat vice nez v roce 1995. Podniky zahranic¢-
nich investort zvysily podil na produkci ekono-
miky CR ze 7,3 % v roce 1995 na 42,5 % v roce 2009. ,Jejich zisky viak tvofily v roce 2009 témét
ti1 pétiny vSech ziskl finanénich a nefinanénich firem v ¢eské ekonomice,* upozornila Drahomira
Dubské z CSU, ktera analyzu zahraniénich investic zpracovala. Zatimco v roce 1995 vytvately
finan¢ni instituce pod zahrani¢ni kontrolou zhruba desetinu hrubé pfidané hodnoty celého sektoru,
tak v roce 2009 jiz 97 %. U nefinan¢nich podnikti méa zahrani¢ni kapital nejsiln€jsi zastoupeni
v automobilovém primyslu, ktery kontroluje z 90 %, a také v rafineriich a vyrob¢ koksu (88 %).

U desetiny firem podvody vedly ke ztraté pres 1 milion eur

Asi desetina ¢eskych i slovenskych firem zaznamenala v poslednich dvou letech §kody z podvo-
da presahujici 1 mil. eur (zhruba 26 mil. K¢&). Vyplyva to z priizkumu spole¢nosti Surveilligence a
TPA Horwath, ktery provedly ve spolupraci s Asociaci certifikovanych ucetnich (ACCA). S néja-
kym druhem podvodu se podle prizkumu setkala polovina dotazanych v obou zemich. Nejcastéji
firmy ztratily kviili podvodu ¢astku do 50 tisic eur (1,25 mil. K¢). Vétsiné firem se pfitom podle
prizkumu nepodafilo pro nedostatek dikazl penize ziskat zpatky. Vice nez polovinu prostfedki se
podafilo ziskat zpét pétiné Eeskych firem, slovenské se to nepodafilo ani jediné. Skody vyssi nez
1 mil. eur zaznamenalo v CR 7 % spoleénosti, na Slovensku 11 %. K nejéast&jsim podvodiim v CR
i v SR patii zpronevéra majetku, podplaceni, stiet z4jmi a manipulace pfi vybérovém fizeni.

Ceské bankovni asociace zhorsila odhad vyvoje ekonomiky

Ceska bankovni asociace ve své aktualizované progndze o¢ekava v letosnim roce pokles ekono-
miky o 0,1 %. Pfedchozi odhady pocitaly s rtistem o 1,3 %. Hlavnim divodem zhorSeni je vyvoj
evropskych ekonomik, protoze ekonomiky zemi eurozény podle CBA klesnou o 0,4 %. V roce
2013 by méla tuzemské ekonomika podle CBA vzriist 0 2 %.

Loni vzniklo nejmeéné firem za poslednich pét let

V roce 2011 v Ceské republice vzniklo celkem 22 333 novych firem, nejméné za poslednich pét
let. Do registrovaného kapitalu nové vzniklych firem podnikatelé loni investovali 37,23 mld. K¢.
Ke konci lofiského roku bylo v CR registrovano 357 701 kapitalovych spole¢nosti, to je o 5,1 %
vice nez predloni. Nejvice firem, 45 % z celkového poctu, bylo zaloZeno v Praze. 53 % nové regis-
trovanych spolecnosti podnika v oblasti nemovitosti, sluzeb, obchodu a stavebnictvi. Financni
krize v Ceské republice se na zajmu o podnikani odrazila aZ s asovym odstupem. Udaje vyplyvaji
z databazi a vypoéti Ceské kapitalové informa&ni agentury, ¢lena skupiny Bisnode.

Ekonomicky vyhled primyslu EU

Ekonomicky vyhled primyslu v EU se zhor-
§il, uvedla Evropskd komise. Vyroba klesla
v zafi az listopadu 2011 o 1 % ve srovnani
s predchazejicimi tfemi mésici i se stejnym
obdobim ptedloiiského roku. Produkce je
nicméné stale o 13 % vyssi, nez tomu bylo
béhem krize na pocatku roku 2009, a je 0 9 %
pod maximalni Grovni z po¢éatku roku 2008.

KBC polskou pojistovnu Warta
pry mozna neproda

Belgicka skupina finan¢nich sluzeb KBC
pry mozna neprodd Wartu, druhou nejvétsi
pojistovnu na polském trhu. S odvolanim na
nejmenovany zdroj to napsal polsky list
Rzeczpospolita s tim, ze skupiné¢ KBC nikdo
nenabidl vyhovujici cenu.

D&B snizila rating Belgii, Dansku,
Lucembursku a Spanélsku

Poradenskad spole¢nost Dun & Bradstreet
v lednu snizila rating Belgii, Dansku, Lucem-
bursku a Spanélsku. Davodem je eskalujici
dluhova krize v eurozoné a jeji dusledky. Poli-
tickymi, ekonomickymi a obchodnimi analy-
zami, které D&B zpracovava pro 134 zemi
svéta, upozornuje na rizika plynouci z obchod-
niho styku. Cesku rating nezménila, zemé
zustava v kategorii mirného rizika navratnosti
investice. Niz$i rating D&B ma od ledna také
Botswana, Egypt, fran, Jordansko, Kuvajt,
Libanon a Mauricius. Ke zvySeni D&B pfi-
stoupila v pfipadé¢ Angoly a Gruzie. V navaz-
nosti na posledni summit EU pfistoupila D&B
také ke sniZeni ratingu Spanglska. Divodem je
prudky rist zadluzeni a klesajici HDP.
,Analyza D&B poukazuje na rostouci obchod-
ni rizika plynouci z obchodniho styku ve vy-
znamnych evropskych ekonomikach, coz mi-
ze zprostfedkované nepfiznivé ovlivnit podni-
kani Ceskych i slovenskych firem, které jsou
vyrazné exportn¢ orientované,” upozornila
teditelka D&B pro CR a SR Alena Seoud.
Nejptiznivéjsi investiéni klima v Evropé ma
podle hodnoceni D&B nyni Némecko. O stu-
pen htife, v rdmci pasma nejnizsiho rizika pro
névratnost investice, jsou Svycarsko, Norsko a
Svédsko. CR a Polsko jsou zafazeny v katego-
rii mirného rizika névratnosti investice, SR je
na tom o stupen Iépe na urovni nizkého rizika.

Kurz rijalu k dolaru na minimu

Kurz iranské mény rijal béhem stedy spadl
zhruba o 6 % a vuci dolaru se tak dostal na
historické minimum. Tamni média informova-
la, Ze prezident Mahmuid Ahmadinezad odmitl
podepsat navrhované zvySeni bankovnich
trokovych sazeb. Iranska polooficialni agen-
tura ISNA uvedla, Ze dolar se na ¢erném trhu
prodava az za 18 tisic rijalti (IRR). Jeste€ o den
diive byl kurz 16 950 IRR/USD. O tyden dfiv
rijal zpevnil, kdyZ tamni rada pro ménu a Gve-
ry schvalila zvySeni troki na 21 %.
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Prazska burza rostla, PX uzavrel na nejsilngjsi urovni od fijna

Prazska burza v zavéru minulého tydne vyrazné posilila, hlavni index PX uzaviel na nejsilngjsi
urovni od lofiského fijna, kdyz ptidal 1,88 % na 935,3 bodu. Daftilo se pfedev§im bankovnim emi-
sim, energetické spolecnosti CEZ, medialni CME &i pojistovné VIG, vyplyva z vysledkil burzy.
Okolni trhy obchodovaly smiSené. Podle Miroslava Adamkovice z Komeréni banky evropské ak-
cie po vétSinu dne ztracely. Investory nijak nenadchly vysledky amerického koncernu General
Electric, ktery je podle Adamkovice diky svému Sirokému zabéru povazovan za indikator vyvoje
celé ekonomiky. ,,Na rozdil od hlavnich evropskych trhli na prazské burze vladl v patek optimis-
mus a index PX uzavfel na nejsilngjsi trovni od loniského fijna,” dodal Adamkovi¢. Akcie Erste
Bank i KB si shodng polepsily o 3 % na 379,10 K&, resp. 3500 K& Cenné papiry CEZ ziskaly 2 %
na 775,20 K&. Telefonica CR jako ¢tvrta velkd emise kongila seanci na zelené nule. Vyrazné zisky
si v zavéru tydne pfipsala i CME, cena jejich akcii stoupla o 3,21 % na 132 K¢, VIG zdrazila
0 2,48 % na 830,60 K¢. O vice nez 1,5 % se zhodnotily cenné papiry sit¢ autobazart AAA Auto
a tézebni NWR. Nejztratovejsi byla 20. 1. Philip Morris, jeji akcie ztratily 1,75 % na 11 790 K¢.

Partners presunuli centralu do budovy Prague Gate

Finan¢néporadenska spolecnost Partners For Life Planning zménila nazev na Partners Financial
Services. Castené se obménilo i predstavenstvo firmy. Spole&nost sou¢asné piestéhovala prazskou
centralu do kanceldfi v budové Prague Gate na prazském Chodové. Novymi Cleny predstavenstva
spolecnosti se stali Petr Bartos, ktery je zodpovédny za zpracovani produktovych smluv a rozvoj
IT systémi a infrastruktury, a Vit Mikolasek, do jehoz kompetence spada veskera pravni agenda
firmy Partners a jejich dcefinych spolecnosti. Na pozicich ¢lenti pfedstavenstva nahradili Martina
Vichu a Tomase Prouzu.

BANKY

ERA umozniuje mladym zalozeni vlastniho uétu

Celych 29 % mladych lidi si zfizuje sviij
prvni osobni tcet tésné po dosazeni plnoletosti.
Chtéji se totiz vymanit z financni zavislosti na
rodi¢ich a samostatné hospodafit s vlastnim
vydélkem. Era jim nyni tento krok jesté vice
usnadniuje — od 1. 2. 2012 zleviiuje poplatek za
vedeni Gctu ze soucasnych 8 K¢ na nulu a navic
ponechava stavajici vyhody, mezi které patii
dva vybéry z bankomatti PoStovni spofitelny
nebo CSOB bez poplatku. Toto zvyhodnéni se
vztahuje na vSechny klienty do 26 let, bez ohle-
du na to, zda se jedna o studenty, pracujici ¢i
napiiklad matky na matefské dovolené. Dnesni generace mladych pracujicich chce byt materialné
zajisténa a navzdory vSeobecnému nazoru o jeji nezodpovédnosti patii mezi nejcastéjsi prani najit
a udrzet si dobrou praci, ktera pomtze ke koupi vlastniho auta a bytu. 24 % mladych lidi se tak
v budoucnu chysta vyuzit hypoteéni ivér a skoro tietina uvazuje o zaloZeni spoficiho uctu a pen-
zijniho spofeni. Prvni krokem je ale zfizeni osobniho uctu.

UniCredit Bank rusi poplatek u spotrebitelského uvéru

UniCredit Bank nabizi zvyhodnény uvér PRESTO Pujcka s atraktivni kreditni kartou Visa Clas-
sic. Nabidka plati do konce unora pro stavajici i nové klienty a dava jim ptilezitost nakupovat bé-
hem ,,vyprodejové sezony* se zvyhodnénym tvérem PRESTO Piijcka bez poplatkll za zpracovani
a k tomu bezplatné vedeni karty Visa Classic do konce tohoto roku.

Hypoindex: Uroky u hypoték nejnize za dobu existence indexu

Primérné urokova sazba hypoték klesla v prosinci na 3,56 %, coz je nejnizsi hodnota za dobu
existence ukazatele Fincetrum Hypoindex. Index sleduje primérnou trokovou sazbu hypoték bez
ohledu na dobu fixace od roku 2003 a nyni zvefejnil nejnovéjsi udaje. ,,Sazby dosdhly rekordni
urovné i ptesto, ze nekteré banky v prosinci jiz mirn€ zdrazily. Lidé si vSak dokazali vyhledat nej-
levnéjsi nabidky,” sdélil vedouci analytik spole¢nosti Fincentrum Josef Rajdl. Nejvice poklesly
urokové sazby u jednoletych fixaci. V priméru ma tato fixace trokovou sazbu 4,14 %, oproti listo-
padovym 4,38 %. Diky nizkym trokovym sazbam je stale nejvice v oblibé pétileta fixace. U té
sazba klesla na 3,5 %. Prosinec byl podle indexu rekordni i v objemu poskytnutych hypoték. Ban-
ky v poslednim mésici roku 2011 poskytly 7293 hypoték za 12,85 mld. K¢, coz je nejvyssi ¢astka
za jeden mésic v uplynulém roce. Absolutni rekord v objemech hypotecnich Gveért si drzi cerven
2007, kdy objemy dosahly 18 mld. K¢.

(Pokracovani na strdance 4)

USA nehodlaji podporit MMF

Spojené staty nemaji v umyslu zvySovat
palebnou silu Mezinarodniho ménového fondu
a uz diive o tom informovaly své zahrani¢ni
partnery. Oznamilo to ministerstvo financi.
Americané si pry dovedou pfedstavit, ze fond
mize hrat v Evropé klicovou roli, Evropa si
ale pry v prvni fadé musi pomoci sama.

Podil Spatnych avéri u Spanél-
skych bank nejvys od roku 1994

Podil $patnych uvérd na celkovém objemu
uveru u Spanélskych bank se v listopadu zvysil
na 7,51 %. Ocitl se tak nejvyse od roku 1994.
Vyplyva to z udaju, které zvetejnila Spanélska
centralni banka. Span&lé maji problémy se
splacenim svych pujéek kvili vysoké neza-
meéstnanosti a Spatné ekonomické situaci.
Celkovy objem uvérd, které jsou v prodleni se
splacenim, stoupl o 2,235 mld. eur (57,1 mld.
K¢) na 134,14 mld. eur, napsala Reuters.

Fitch: Recko se nedokaze vyhnout
platebni neschopnosti

Recko nebude schopno splatit své dluhy,
bankrot této zemé se ale pravdépodobné usku-
teni organizovanym zplsobem. Uvedla to
17. 1. ratingova agentura Fitch. Platebni ne-
schopnost Recku jiz 16. 1. predpovédéla agen-
tura Standard & Poor's. ,,Stane se to. Recko je
insolventni, takze zbankrotuje. Nikoho by to
nemelo prekvapit,” fekl agentufe Reuters Séf
divize Fitch pro statni ratingy v Evropé, na
Blizkém vychod¢ a v Africe Edward Parker.

Duvera investort v némeckou
ekonomiku rekordné rostla

Duvéra investorli a analytikii v némeckou
ekonomiku se v lednu vyrazné zlepsila a index
davéry zaznamenal nevyssi rust ve své histo-
rii. Zprava némeckého vyzkumného institutu
ZEW je dalsi znamkou toho, Ze ekonomicka
aktivita v zemi by se v piiStich Sesti mésicich
méla spiSe stabilizovat, nez dale zhorSovat.
Index ekonomické nalady v lednu stoupl
0 32,2 bodu na minus 21,6 bodu, coz byla
nejvyssi hodnota od Cervence. Index vsak stale
zustava pod historickym primérem 24,5 bodu.

S&P sniZila rating EFSF na AA plus

Mezinarodni ratingova agentura Standard &
Poor's snizila hlavni Gvérovy rating Evropské-
ho fondu finanéni stability z nejvyssi mozné
znamky AAA na AA plus, tj. o jeden stupeil.
Snizeni ratingu EFSF mize snizit schopnost
fondu pdjcovat si na trzich relativné levné
penize. S&P nicméné uvedla, Ze rating za-
chranného fondu by mohla vratit na stupen
AAA, pokud c¢lenové eurozony zvysi garance
za uvéry, které fond ziskdva. SniZeni ratingu
zachranného fondu EFSF agenturou S&P bude
mit poéuze nepatrny dopad na provoz fondu,
pokud se k podobnému kroku neodhodlaji i
dveé dalsi velké ratingové agentury, uvedl §éf
fondu Klaus Regling.
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,,Obvyklé utlumeni aktivity v zavéru roku bylo tentokrate vysttiddno mohutnym finiSem, ¢emuz
prispélo nékolik faktorti: nakupy nemovitosti za niz§i DPH, refinancovani Givért, jimz kon¢i fixace
v nasledujicim pololeti z diivodu zajisténi nizsich sazeb. Celoro¢né pak na vyssi objemy mélo také
vliv, Ze stavebni spofitelny jiz nemohou konkurovat bankam,* uvedl Rajdl.

Sporici ticet WPB Capital s urokovou sazbou az 4,55 % rocne

WPB Capital, spotitelni druzstvo, nabizi nové ke kazdému spoficimu Gétu s vypovédni lhiitou
3 a vice let bonus 0,2 % p.a. k platné tirokové sazbé. Maximalni dosazitelna trokova sazba tak
dosahuje az 4,55 % ro¢né. Bonus 0,2 % p.a. plati pro vSechna padsma uroceni a je garantovan do
konce roku 2012. Uz pfi vkladu 20 tisic K& na 5 let tak klient dosahne na trokovou sazbu 3,90 %

vvvvvv

Zajistéte se na budoucnost dvojnasobné

Raiffeisen stavebni spofitelna a AXA penzijni fond pfipravily pro klienty specidlni nabidku.
Kazdy, kdo si u finan¢nich poradcti RSTS uzavie do 16. 4. 2012 stavebni spofeni s penzijnim pii-
pojisténim od AXA, ziskd na ucet stavebniho spofeni prémii: Uzavienim smlouvy o stavebnim
spofeni s minimalni cilovou ¢astkou 200 tisic K& a zaroven sjednanim penzijniho pfipojisténi
s pravidelnymi platbami alespont 500 K¢ mésicné obdrzi klient zv1astni prémii ve vysi jedné mésic-
ni splatky penzijniho pfipojisténi, maximalné vsak 1500 K¢.

POJISTOVNY A PENZIJNi FONDY

Pojistovna ING: Lyzovat bez pojisteni je hazard

Roéné vyrazi Cesi na vice nez 1,5 milionu
zimnich dovolenych. Se zranénim se vsak
z ¢eskych sjezdovek domu vrati asi 5000 lyza-
fi. ING Pojistovna proto pfichdzi s prvnim
on-line zivotnim pojisténim ProAktiv Start, se
kterym klient za par minut ziskd dlouhodobou
ochranu u nds i po celém svété. Pokud si pojis-
téni sjednd do 29. 2., ziska také celodenni per-
manentku do jednoho z vybranych lyzatskych
stfedisek.

K Urazové pojistce cestovni pojisténi zdarma

Triglav pojistovna piipravila vyhodnou akci pro pfiznivee zimnich sportd. Kazdy klient, ktery si
v ramci této akce sjedna tirazové pojisténi s pojistnym ve vysi minimalné 1500 K¢, zdarma ziska i
cestovni pojisténi ve formé darkového certifikatu. Certifikat 1ze uplatnit na pobockach Triglav
pojistovny kdykoli béhem tohoto roku.

Nejlepsi sluzby v investi¢nim zivotnim pojisteni dle Market Vision

Nejkvalitnéjsi sluzby pii nabidce a prodeji investi¢niho zivotniho pojisténi klienti ziskaji na po-
bockach Raiffeisenbank. Poradci banky zabodovali zejména pii analyze potieb klienta, pfi vysvét-
leni podstaty pojisténi a investic a pfi nabidce konkrétnich feSeni. K prvenstvi banky nejvice pfi-
spély znalosti a dovednosti poradcti a piijemné prostiedi pobocek banky. Celkovy Index Kvality
Obsluhy u Raiffeisenbank dosahl 78 % v zebficku s trznim priimérem na urovni 68 %.

Loni nejcastéji bourali fidi¢i zmetropoli

S nejvétsim procentem zavinénych nehod stanuli v Cele Zebticku podle okrest za rok 2011, stej-
n¢ jako v minulych letech, motoristé z Prahy, zatimco na opacném pdlu figuruji predevsim fidici
z Vysoéiny a vychodnich Cech. Vyplyva to z tzv. CSOBP Indexu, kterym CSOB Pojistovna dlou-
hodobé sleduje, jak se lisi frekvence pojistnych udalosti z povinného ruceni u fidict osobnich aut
z jednotlivych okresti republiky. Hodnoty CSOBP Indexu poéita pojistovna uz od roku 2008 na
zakladé statistik Skod z povinného ruceni pro vozidla do 3,5 tuny, a to jako podil poctu pojistnych
udalosti z povinného ruceni zpisobenych v daném obdobi tidi¢i z prislusného okresu a poctu vozi-
del pojisténych v této dobé v daném okrese. Hodnota 9,1 pro motoristy z Prahy za rok 2011 tak
znamena, ze na kazdych 100 pojisténych aut zde loni ptipadlo 9 az 10 zavinénych nehod. Primér
CSOBP Indexu za celou CR loni &inil 4,9, a byl tak mirn& niz&i nez v roce 2010 (5,75).

Inflace v eurozoné a EU

Meziro¢ni inflace v eurozéné Cinila v pro-
sinci lofiského roku 2,7 %. Oznamil to Evrop-
sky statisticky ufad, ktery tak upravil rychly
odhad z pocatku mésice. V ném hovotil
02,8 %. U celé EU inflace dosahla 3 %.

SB: letosni vyhled ristu bohatych
a rozvojovych ekonomik

Svétova banka varuje pfed letoSnim moz-
nym prudkym zpomalenim globalniho ekono-
mického ristu a naléhd na rozvojové zemé,
aby se ptipravily na Soky, které mohou byt
vaznéjsi nez v dobé krize v roce 2008. Snizila
své odhady ristu rozvojovych i rozvinutych
zemi i eurozony. V piipadé rozvojovych zemi
SB pro letosek zhorsila svoji prognézu ekono-
mického rastu na 5,4 % z dosavadnich 6,2 % a
u rozvinutych zemi na 1,4 % z 2,7 %. U 17
zemi eurozony SB ocekava pokles ekonomiky
0 0,3 %, dosud pocitala s ristem o 1,8 %. Pro
USA snizila vyhled na 2,2 % z 2,9 %. Global-
ni rdst poskodi hlavné recese v Evropé a zpo-
maleni v Indii, Brazilii a dalSich rozvinutych
zemich. Podminky se mohou dale zhorsit,
pokud se najdou dal§i evropské zemé, které
nebudou schopné si obstarat penize na financ-
nich trzich. ,,Globélni ekonomika vstupuje do
nové faze nejistoty a nebezpeci,” varoval hlav-
ni ekonom banky Justin Yifu Lin.

|EA snizila odhad poptavky po ropé

Mezinarodni agentura pro energii IEA snizi-
la odhad ristu celosvétové poptavky po ropé
pro letosni rok o 220 tisic bareld denné na
1,1 mil. bareld denné. Své rozhodnuti odtvod-
nila mirnym zimnim poc¢asim na severni polo-
kouli a zvySujici se pravdépodobnosti prudké-
ho zpomaleni ekonomického rustu. IEA upo-
zornila, Ze MMF a dalsi instituce pfipravuji
revize svych odhadi ekonomického vyvoje
smérem dold, coz povede k dal§imu snizeni
poptavky po ropé. Ptipadné snizeni globalniho
rustu HDP o tfetinu v leto$nim roce by mohlo
zpisobit, Ze poptavka zlstane na stejné urovni
jako loni. IEA také upozornila, Ze spotteba se
poprvé od globalni ekonomické krize v letech
2008 a 2009 snizila. Obavy o dodavky z franu
sice ve 4. Ctvrtleti podpofily ceny ropy, avsak
poptavka meziro¢né klesla na 89,5 mil. barelt
denné. Ceny ropy ziejmé zlstanou vysokeé,
nad 100 USD za barel. Diivodem jsou pokra-
Cujici obavy o t&Zbu v Nigérii, Iraku a franu.

Chorvaté jdou do EU

Chorvaté v nedé€lnim referendu schvalili
vstup své zemé do Evropské unie. Po secteni
skoro vSech hlasti ho podpotilo 66 % volici,
33 % bylo proti, informovala usttedni volebni
komise. Souhlas Chorvatii s Clenstvim v EU
v referendu se vSeobecné ocekaval.

FPnews — ELEKTRONICKY ZPRAVODAJ MESICNIKU FP-FINANCNI PORADCE, web: http://www.FPweb.cz. Vychazi jednou tydné. Registrovan pod ISSN 1214-9756.
Kontakt: Economia, a.s., Dobrovského 25, 170 55 Praha 7; Petr Fejtek, $éfredaktor, tel.: 233 071 413, petr.fejtek@economia.cz; Pavel Horsky, inzertni manazer Casopisu, tel.:

233071 418, pavel.horsk

economia.cz. © VSechna prava vyhrazena. Bez pfedchoziho pisemného souhlasu vydavatelstvi Economia, a.s., je zakézana jakékoli dalSi publikace, pretisténi

nebo distribuce (tisténou i elektronickou formou) jakéhokoli materialu nebo Casti materialu zvefejnéného v tomto PDF servisu. Spolecnost Economia, a.s., vyuziva agenturni zpravodajstvi

CTK, ktera si vyhrazuje veSkera prava.

http:/iwww.FPweb.cz

strana4


http://www.FPweb.cz
http://www.FPweb.cz
mailto:petr.fejtek@economia.cz
mailto:pavel.horsky@economia.cz

