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Potieba pravidel penézovodil

Proti postupné federalizaci Evropy protestuje
mnoho hlast, ale feknéme si natvrdo, kdo tu
$éfuje: Némecko, of course. Takze bude-li chtit
i nadale mit rozhodujici slovo, néco ho to bude
stat. Zdroje na to jisté najde (podobné jako je
naslo pro sjednoceni zem¢), ale bianko Sek
pochopitelné nikomu neda. Nejdiiv si musi
Rekové srovnat sviij bordel
v katastru, danich, penzich i
mzdach (nejen), Italové navic
vycistit své postmafianské finan-
ce a instituce, Francie jesté i
zménit legraéni zemédélstvi —
o dalsich zemich plati podobné.

Penézovod vedl nejen pied
rozdélenim z Ceska na Slovensko
— presouvani zdroji a penéz do
néjakych oblasti je normalni a
bézné v ramci prakticky vsech
jednotlivych statt: sever Italie
dotuje jizni ¢ast, americka Kali-
fornie odvadi pfes 20 % dao-
vych vynosi do jinych statd unie.

I u nas je jasné, ze nékteré chudé oblasti
zkratka dostavaji vic penéz, nez kolik vyprodu-
kuji. Jisté jste zaznamenali velkou (a vleklou)
debatu o tzv. zdkoné o rozpoctovém urceni
dani. Danové ptijmy obci se v poslednich le-
tech pohybuji na trovni 150 mld. K¢ a

v pruméru tvoii 53 % vSech jejich piijmu
(i ptes 70 %).

Jde tedy o prerozdélovani v zajmu spravedl-

nosti a solidarity, jejichz kompromis vede lid-
skou civilizaci. Na tom je zalozena i EU, ktera
prostfednictvim tzv. koheznich a rozvojovych
fondl dotuje ze svého rozpoctu ty chudsi vcet-
né vétsiny regionti Ceska. A ne-
jde o malé penize, vzdyt na ob-
dobi 2007 az 2013 je pro CR
pfipraveno 782 miliard korun.
Dluhova krize v EU tedy vlastné
,jen oteviela Pandofinu skiinku
— jakou unii chtéji ti nejvetsi
(zakladatelé = Némecko a Fran-
cie)? A kolik za ni jsou ochotni
platit?
Nyni se pierozdéluje v ramci
evropskych dotaci jen asi 1 %
HDP Evropské unie. ZkuSenost
mnohych zemi i makroekonomic-
ky pohled naznacuje, Ze objem
prerozdélovani by musel vzriist
nejméné desetkrat, mozna dvacetkrat. Byli by
Némci (Nizozemci, Norové a obcané z ostat-
nich bohatSich zemi) ochotni platit vysoké
odvody do jiznich zemi? Navic dlouhodobé!
Asi ano, ale musi tam byt poradek a platit jasna
pravidla.

Fondy: nejasna zprava o zaGatku roku 2012

Asi nejvtipnéjsi hodnoceni soucas-
ného obecného sentimentu piedstavuje

Investice do fondu v CR za rok 2011 (mlid. Kg&)
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amerického profesora Richarda Lam-

ma: ,,Vanoce jsou obdobim, kdy déti

pisi Santa Clausovi o tom, co chtéji, a dospéli to zaplati. Statni deficity vznikaji, kdyz dospéli fika-
jivlade, co chtéji, a déti to zaplati ...“ Prvni tyden nového roku nebyl ani ve fondech nijak prevrat-
ny, v podstaté jedeme v lonskych kolejich, jen trochu pomaleji. Z fondl odeslo jen néco pies 170
miliond, kdyZz prim stale s jasnou dominanci diktuji fondy penézniho trhu, které piisly o 160 milio-
nd. Ty ostatni prakticky nestoji za fec.

Pojd’me se tedy ohlédnout za uplynulym rokem: Situace i nalada na trzich nebyla nijak pfizniva,
neni tedy asi nijak prekvapivé, ze ani nasi investofi neskakali nadSenim. Zatimco v letech 2009 i
2010 nase fondy vyd¢laly, loni podle propocti poradenské spole¢nosti Broker Consulting ztratily
akciové pres 17 %, smiSené pres 7 % a dokonce i dluhopisové ptes 1 %. Nu a fondy penézniho
trhu skoncily sice v plusu, ale jen par desetinek procenta.

Na druhou stranu ale k zadnému tprku tspor z fondt vlastné nedoslo, protoze skoro 15 miliard
korun odeslo ,,pouze* z fondii penézniho trhu (—11) a ze zajisténych (—4), tedy téch nejkonzervativ-

néjsich.
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Ceny rostou, prestoze ...

Dnesni statistika ukazala, ze ceny pomérné
rychle rostou, piestoze signaly ohlasuji blizici
se propad ekonomiky, navic zvySeni DPH se
jesté pln€ neprojevilo a hrozi dal§i zvySeni.
Spotiebitelské ceny (CPI) podle CSU v pro-
sinci mezimésicn€ rostly o 0,4 % a mezirocné
jsou ceny vyssi o 2,4 %. Inflace je tak opét
nad cilem centralni banky a bude hif, protoze
lze ocekéavat, ze ekonomika letos poklesne a
soucasn¢ ceny porostou.

Ani Singer Recku nevéi

Zadluzeni Recka nelze fesit jinak nez od-
chodem zemé z eurozdny, feSenim feckych
problémi ztraceji politici pfiliS§ mnoho casu,
fekl dneSnim Hospodafskym novinam guver-
nér Ceské narodni banky Miroslav Singer.

Nezaméstnanost poskocila

Riist nezaméstnanosti na konci roku zrych-
lil, coz je ale pro toto obdobi typické. Mira
nezameéstnanosti vzrostla z listopadovych 8 %
na 8,6 %. Pocet nezameéstnanych se v prosinci
ptehoupl pres pil milionu na 509 tisic.

Stavebnictvi zpomalilo pokles

Ceské stavebnictvi loni v listopadu meziro¢-
né¢ zpomalilo pokles na 2,3 % po fijnovém
propadu o 8 %. Pocet zahdjenych byt v listo-
padu meziro¢né klesl o 10,8 % a dokoncenych
0 34,2 %. Oznamil to Cesky statisticky ufad.

Pramyslova vyroba zrychlila rist

Primyslova vyroba v listopadu 2011 mezi-
ro¢né zrychlila rist na 54 % po fijnovém
zvyseni o 1,7 %. K rlstu opét nejvice ptispéla
vyroba motorovych vozidel. V porovnani
s predchozim mésicem byla produkce v prii-
myslu po ocisténi od sezonnich vlivil vyssi
02,7 %, uvedl Cesky statisticky ufad. Hodno-
ta novych zakazek vzrostla mezirocné o 4 %.

CNB: trokové sazby beze zmény

Bankovni rada CNB na svém jednani 21. 12.
2011 rozhodla ponechat urokové sazby na
stavajici urovni. Dvoutydenni repo sazba zl-
stava na 0,75 %, diskontni sazba na 0,25 % a
lombardni sazba na 1,75 %.
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Jen nas nejvétsi fond vibec ISCS Sporoinvest opustilo za rok pies 6 miliard korun a nékolikale-
tou dietou z 47 miliard korun v roce 2007 jiz zhubl ke 20 miliarddm. Adekvatné méné podilnici
pustili zilou i dal§im penézakim. Dostavame se tak k racionalnéjSimu rozlozeni investic, kdy
ve fondech penézniho trhu, smiSenych a zajisténych maji podilnici pod 50 miliardami, zatimco
v dluhopisovych a akciovych spravuji ke 40 miliarddm korun. Ptesto je necelych Ctvrt bilionu
celkem zatim jen znac¢né nizky podil tispor — vinou poklesu trhii i dGvery se snizil na urovei obje-
mu roku 2005.

To je markantni zejména ve srovnani s bankovnimi vklady, které pfesahuji 1,5 bilionu a jen ty
neterminované se blizi 830 miliardam korun. Jak ale vyplyva z dat, razantn¢ brzdi i rtist bankov-
nich vkladi, které letos ztejme vykazou nejnizsi priliv od recese po roce 2000.

Po neterminovanych vkladech se opét staly nejoblibenéj$im finanénim produktem jednorazové
pojistky, které zaznamenaly dal$i nartist, a¢ ne takovy jako loni. I tak do nich klienti dali 21 mili-
ard za tfi Ctvrtleti, takZe celoro¢né se suma ptiblizi neuvétitelnym 30 miliardam korun. Pfesto napft.
Ceska spotitelna do tzv. prémiovych vkladt ziskala jiz 26 miliard korun (z toho v téch akciovych
10,5 miliardy korun) a dokazuje, Ze lze klientiim vymyslet i vysvétlit nékteré srozumitelné produk-
ty s respektem k jejich konzervativismu a nejen je ohlupovat jednordzovymi pojistkami.

Na svété nikdy nebylo lépe

Statistiky jasné ukazuji, Ze navzdory ekonomické krizi, kterd
ptidusila svétové hospodafstvi, jsou lidé v priméru bohatsi,
zdravéjsi a vzdélangjsi. Navic ziji déle. Soucasny svét je mno-
hem lepsim mistem pro zivot, nez se zda, a zivot, ktery v ném
lidé vedou, je mnohem kvalitnéjsi, nez si jsou ochotni pfipustit.
Jakkoli to v dob¢, kdy svétovymi ekonomikami otfasa krize,
mize znit kacifsky, data Svétové banky mluvi jasné — celosvéto-
vy hruby domaéci pfijem na obyvatele se v poslednich 20 letech
vice nez zdvojnasobil: na 9216 USD v roce 2010. CR je na tom
jesté 1épe — HDP na obyvatele se u nas za tutéZ dobu vice nez
zpétinasobil. Zatimco na pocatku 90. let byl tento ukazatel jesté pod celosvétovym prumerem, dnes
je jiz dvakrat vys$si. Zivotni podminky nejchudsich obyvatel této planety se diky tomu rychle zlep-
Suji. V poslednich desetiletich naptiklad razantn¢ ubyva lidi Zijicich pod hranici chudoby — tedy za
mén¢ nez 1,25 USD na den. Zatimco v roce 1981 se snazila s timto dennim piijmem vyjit polovina
obyvatelstva rozvijejicich se zemi, dnes je to jiz mén¢ nez jedna Sestina. Data Svétové banky uka-
zuji, ze kdybychom dnes méli stejnou détskou umrtnost jako pred deseti lety, svych patych naroze-
nin by se nedozily zhruba 2 mil. letos narozenych déti. Diky zlepSené 1ékarské péci ale tyto déti
ve dvou statech OECD, v roce 2009 jiz bylo takovych statti dvaadvacet. Délka Zivota se prodluzuje
i v CR. V roce 1960 se obyvatelé Ceskoslovenska dozivali v praméru 70,6 roku, v roce 2009 byl
péci. Jeden piiklad za vSechny — ze sta lidi starSich 45 let, kteti utrpéli infarkt myokardu, zemtelo
v roce 2000 do 30 dnti 10,5 % z nich. Za pouhych devét let se Ceskym lékarim podafilo umrtnost
pti infarktu snizit na méné nez polovinu — do 30 dntl tak dnes umira jen 4,5 % lidi piijatych do
nemocnic¢ni péce. Svét samoziejme neni bezchybny. Podle think-tanku The Millennium Project nas
v soucasnosti trapi predevsim zdrazujici se potraviny, rostouci mira korupce a narist organizova-
ného zlocinu. Ackoli je ale obraz soucasného svéta mnohdy depresivni, stale plati, Ze jsme se naro-
dili do té nejlepsi doby. Jak pisi autofi studie ,,Stav svéta 2011 ,,Pted padesati lety lidé tvrdili, ze
snaha vymytit chudobu je idealistickou fantazii a plytvanim penéz. Dnes lidé diskutuji o nejlepsim
zpusobu, jak tohoto cile dosdhnout béhem pfistich padesati let.*

CCB: Loni bylo vyhlaseno o 89 % osobnich bankotu vice nez loni

Loni bylo vyhlaSeno 11 451 osobnich bankroti, coz je proti roku 2010 nartst o 89 %. I kdyz je
dynamika osobnich bankrott i nadale pomérné vysoka, postupné se snizuje. Vyplyva to z analyzy
spolecnosti CCB — Czech Credit Bureau. ,,V roce 2009 se osobni bankroty oproti roku 2008 zvysi-
ly 0 260 %, o rok pozdéji to bylo o 173 % a v roce 2011 jiz jen o 89 %, uvedla vedouci analytic-
kého oddéleni CCB — Czech Credit Bureau Véra Kamenickova. V prosinci bylo vyhlaseno 1070
osobnich bankrotid. To je 0 45 méné neZ v listopadu, avSak o 380 vice nez v prosinci roku 2010.

CNB: Podil nesplacenych (vérd nejnizsi od kvétna 2010

Podil problematickych tvért, takzvanych tvérti v selhani, na celkovém objemu bankovnich
pajcek v listopadu klesl na 5,97 %, coZ je nejnizsi hodnota od kvétna roku 2010. Vyplyva to z tida-
ji zvetejnénych Ceskou narodni bankou. V piedchozim mésici byl podil problematickych pujéek
6,05 %. U domacnosti podil uveért v selhani, kam patii napiiklad piijcky nesplacené 90 a vice dni,
v listopadu klesl na nejniz$i hodnotu od prosince 2010, a to na 5,10 %. U nefinan¢nich podnikd
podil problémovych piijcek v listopadu klesl z predchozich 8,21 % na 8,13 %, coz je nejnizsi hod-
nota od unora 2010.
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ZE ZAHRANICi

Komer¢ni banky si u ECB ulozily
rekordnich 453 mld. eur

Finan¢ni instituce v eurozoné si v utery na
uctech u Evropské centrdlni banky ulozily
jednodenni vklady v objemu 453 mld. eur (asi
11,6 bil. K¢). To je novy rekord za dobu, co
eurozona existuje. Dosavadni rekord byl
o tyden diiv a byl asi o 1 mld. eur niz8i. Nej-
nov¢jsi data svéd¢i o tom, Ze v evropském
bankovnim systému trva napéti, i kdyz ECB
v prosinci poskytla bankdm levné tivéry.

Sberbank prfevezme VBI letos

Ruska banka Sberbank a rakouska Osterrei-
chische Volksbanken (OVAG) odlozily dokon-
Ceni prevzeti Volksbanken International
(VBI), vychodoevropské divize OVAG, na
pocatek roku 2012. Firmy ptivodné doufaly, ze
se jim podafi uzavtit transakci jesté loni, ne-
podatilo se jim vSak dokoncit jest¢ nekteré
formality a ziskat povoleni od vSech antimo-
nopolnich tfadd. Oznamila to rakouska banka.
Soucasti VBI je i ¢eska Volksbank CZ.

Sherbank koupila Svycarskou
firmu SLB Commercial Bank

Nejveétsi ruskd banka Sberbank pokracuje
v rozSifovani aktivit v Evropé€. Firma oznami-
la, ze koupila Svycarskou spolecnost SLB
Commercial Bank od ruského producenta ropy
Lukoil. Cena byla stanovena na 75,35 mil.
CHF (1,6 mld. K¢), mize se ale zménit poté,
co SLB zverejni své finan¢ni vysledky.

Raiffeisen Zentralbank koupi podily
v Geskeé a slovenské divizi

Rakouska Raiffeisen Zentralbank navysila
kapital o 342 mil. eur (asi 8,8 mld. K¢). Ziska-
né penize pouzije na koupi podilti v Ceské a
slovenské divizi od skupiny regionalnich bank
oznacované jako Raiffeisenlandesbanken,
kterd je jejim vétSinovym akcionafem. RZB
ptevezme 24 % v cCeské Raiffeisenbank a
zhruba 13 % ve slovenské Tatra bance. Trans-
akce, které jest¢ musi schvalit pfislusné trady,
maji zajistit optimalizaci struktury skupiny
RZB a zlepsit jeji kapitdlovou pozici, napsala
agentura APA. RZB vlastni 78,5 % spolecnosti
Raiffeisen Bank International, ktera je majorit-
nim akcionafem ceské Raiffeisenbank.

Guvernér inské centralni banky
slibil ,ménovou flexibilitu*

Guvernér ¢inské centralni banky Cou Siao-
-¢chuan v komentafich, které zvetejnil mistni
tisk, naznacil, Ze by ¢inské ufady mohly zmir-
nit svou pevnou kontrolu jiianu. Obchodni
partneti Ciny, piedeviim pak USA, dlouhodo-
bé Peking kritizuji za to, ze drzi kurz jiianu
uméle podhodnoceny, aby Cina podpofila
levny vyvoz. Tim se vytvari masivni obchodni
deficit mezi nékterymi zemémi a Cinou.
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Smisené fondy J&T Bond CZK a J&T Bond EUR

J&T Investi¢ni spole¢nost nabizi nové smisené podilové fondy J&T Bond CZK a J&T Bond
EUR se zameétenim na dluhopisy. Portfolio fondt je tvofeno piedevsim dluhovymi cennymi papiry,
véetné dluhopist s moznosti pred¢asného splaceni, konvertibilnimi dluhopisy a instrumenty pen¢z-
niho trhu. Dopliikové mohou fondy drzet akcie ¢i vyuzivat dalSich investi¢nich pfilezitosti. Poca-
te¢ni portfolio fondu tvoii dluhopisy spolecnosti ABS JETS, Home Credit and Finance Bank, Istro-
kapital, JOJ Media Holding, JTFG a Nomos Bank. Investi¢ni horizont jsou 3 roky, pfi¢emz mini-
malni investice do J&T Bond CZK je 300 K¢ a do J&T Bond EUR pak 20 eur. Do novych fondi je
mozné investovat v Cesku nejen prostfednictvim investiéni spoletnosti a J&T Banky, ale i pro-
stfednictvim spolecnosti Atlantik Financ¢ni trhy.

Akciové prémiové vklady CS s vynosem 5,03 % p.a.

Akciové prémiové vklady Ceské spofitelny konéici ve 2. pololeti letosniho roku, jejichZ prémio-
vy vynos je odvozen od vyvoje kose akcii, zafixovaly svym klienttim primérny vynos 5,03 % p.a.
Nejvyssi vynosy zaznamenaly akciovy vklad AKC51 s vynosem 7,18 % p.a., vklad AKC52 s vy-
nosem 6,28 % p.a. a vklad AKC54 s vynosem 5,42 % p.a. Prémiové vklady CS jsou jednorazové
penézni vklady, jejichz vynos je tvoren prémii. Pokryvaji kratkodoby az stiednédoby investi¢ni
horizont (1-3 roky) a svym majitelim umoziuji podilet se na vyvoji dynamickych podkladovych
aktiv — akcii, mén a komodit — bez rizika ztraty investované ¢astky. Investovat do akciovych pré-
miovych vkladd mohou fyzické i pravnické osoby v ceské i zahraniéni méné (USD, EUR). Mini-
mélni vklad &ini 10 tisic K& (400 eur, 500 USD). Prémiové vklady CS podléhaji stejnému pojisténi
jako bézné terminované vklady (az do ekvivalentu 100 tisic eur) a stejn¢ tak jsou zdanény.

Mountfield planuje vstup na burzu

Spole¢nost Mountfield planuje vstup na prazskou
burzu. Vyplyva to z informaci zvefejnénych v po-
zvance na tiskovou konferenci firmy Mountfield,
kterou ma CTK k dispozici. Mluvéi prodejen Mount-
field David Jirusek potvrdil, Ze priméarni emise akcii
na Burze cennych papiri Praha bude jednim z hlav-
nich témat tiskové konference naplanované na sttedu
11. 1., kdy budou zvetejnény dalsi podrobnosti
k tomuto zaméru.

KIT digital chce presunout akcie z Prahy do Londyna

Spolecnost KIT digital, kterd se zabyva vyvojem programu pro distribuci internetového videa,
planuje ptresunout obchodovani svych akcii z prazské burzy na trh v Londyné. Hlavnim trhem
ztstane americky NASDAQ. Firma to uvedla na svych strankach. Prazska burza nebyla o zaméru
spole¢nosti informovana, k planim firmy se tedy nebude vyjadiovat, sdélila Marie Miihlhoferova
z externi komunikace prazské burzy. Piesun na londynskou burzu by se mél uskutecnit do konce
druhého Ctvrtleti, bude ale zaleZet na rozhodnuti ptislusnych ufadd. Od tohoto kroku si firma slibu-
je lepsi dostupnost cennych papirQ pro investory. Akcie obchodované v Londyn¢ budou sménitelné
za americké cenné papiry firmy. KIT digital je pfednim svétovym poskytovatelem feseni pro spra-
vu videi prostfednictvim protokolu IP a ma ptes 2450 firemnich zakaznikl ve vice nez 50 zemich
svéta. Podnik ma své hlavni pobocky v Praze a New Yorku.

LBBW Bank zrychluje elektronicky platebni styk

LBBW Bank prodluzuje od 1. 1. 2012 ¢asové uzavérky pro odchozi elektronické platby. Banka
vyrazn¢ prodlouzila dobu, dokdy mtize byt standardni domaéci elektronicky platebni piikaz podan,
aby jej pfijemce obdrzel ihned nasledujici pracovni den. Klienti mohou podat platebni piikaz nové

vvvvv

Hypotéka bez starosti za korunu od Volkshank

Volksbank CZ od ledna 2012 pfichézi s akéni nabidkou ,,Hypotéka bez starosti a s novymi vy-
hodami. Zajemci maji Sanci ziskat hypote¢ni Gver se snizenym zpracovatelskym poplatkem, ktery
¢ini 1 K¢, a usetfit tak az 29 999 K¢. Akeni poplatek je mozné ziskat u standardnich hypotecnich
uvért s fixaci na 3 a vice let i v ramci zadosti o americkou hypotéku. Nabidka je platna do
15. tnora 2012. Soucasti hypote¢niho tivéru je také pojisténi schopnosti splacet se slevou na sazbé¢,
moznost odkladu splatek jistiny na pocatku splaceni az o 60 mésicti anebo moznost mimoiadné
splatky mimo fixaci ve vysi 10 % aktudlniho zlstatku bez sankéniho poplatku.
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S&P i Fitch snizily rating Mad'arska

Mezinarodni ratingova agentura Standard &
Poor’s snizila hodnoceni dlouhodobych tvéro-
vych zavazki Madarska o jeden stupen
z BBB- na BB+, tedy do spekulativniho pas-
ma. Svij krok odvodnila moznymi dopady
nepredvidatelné* vladni politiky veetné plant
na zmény madarské ustavy a strukturu vedeni
centralni banky na ekonomiku.

Mezinarodni ratingova agentura Fitch Ra-
tings snizila hodnoceni dlouhodobych devizo-
vych zavazki Madarska o jeden stupein na
znamku BB plus. Rating Madarska tak do
spekulativniho pasma srazila posledni ze tii
hlavnich svétovych ratingovych agentur. Fitch
svij krok zdtvodnila dal$im zhorSenim fi-
nan¢ni pozice zem¢, z¢asti v dusledku ,,neor-
todoxni“ vladni politiky, ktera podkopava
dvéru investorti a ohrozuje sjednani dohody
o finan¢ni pomoci s Evropskou unii a Mezina-
rodnim ménovym fondem (MMF). Vyhled
ratingu zGstava negativni, tzn. ze Fitch pted-
poklada v horizontu pfistich dvou let s nadpo-
lovi¢ni pravdépodobnosti jeho dalsi zhorSeni.
,Dalsi zvySeni rizik ve vetejnych financich a
ve vn&j§im financovani a nedosazeni vcasné a
dostatecné dohody s MMF by mohlo vést
k dalsimu snizeni ratingu, uvedla Fitch.

Reditel UniCredit véfi v obnoveni
rlistu akcii po propadu 0 37 %

Generalni feditel banky UniCredit Federico
Ghizzoni véfi, ze akcie banky dnes porostou a
vyjadrtil piekvapeni nad prudkym propadem
jejich ceny v minulém tydnu. Od stfedy, kdy
banka oznamila prodej novych akcii pro stava-
jici akcionate za 7,5 mld. eur (194,2 mld. K¢),
se cena akcii na trhu propadla o 37 %.

KBC a Dexia pfisly o ¢ast vkladu

Belgické bankovni ustavy KBC a Dexia
Bank Belgium loni zaznamenaly zfetelny
odliv vkladii. Je to zCasti znameni poklesu
davéry v tyto banky, protoze z ostatnich bel-
gickych bank vklady nemizely, napsal list De
Tijd. Z KBC, ktera je vlastnikem tuzemské
Ceskoslovenské obchodni banky, vkladatelé
loni v Cistém vyjadieni stahli 1,4 mld. eur
(35,7 mld. K¢&), coz predstavuje 4,1 % jejich
vkladd. Z belgické casti Dexie, kterou belgic-
k4 vlada loni kvuli potizim francouzsko-
belgicko-lucemburské skupiny zestatnila,
odplynulo 10,4 % vsech vkladi. Cést vkladi
se podle listu presunula do belgickych vlad-
nich dluhopist. Belgickd vlada vydala v pro-
sinci uspé$nou emisi dluhopistt pro drobné
investory v objemu 5,7 mld. eur a vétSina
nakupi financovaly uspory sttadatelti.

MICEX a RTS dokongily fuzi

Dvé hlavni ruské burzy MICEX a RTS for-
malné dokoncily svoji fuzi, kterou vznika
jednotna burzovni platforma s hodnotou
4,5 mld. USD (87,4 mld. K¢). Fuze je soucasti
planu vlady vytvotit z Moskvy mezinarodni
finanéni centrum. Na burze MICEX se obcho-

(Pokracovani na strance 4)
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Fincentrum Hypoindex: Sazby klesaji

V listopadu se hypotecnimu trhu dafilo. Dokazuji to objemy hypoték, které byly v listopadu
druhé nejvyssi za cely rok 2011. Urokové sazby nadale klesaji a piimo ohrozuji rekordné nizkou
prumeérnou sazbu z Cervence roku 2005. Objemy hypotecnich uvért v listopadu vystoupaly na
11,566 mld. K¢. To je druha nejvyssi Castka za letoSni rok. VEtsi objem byl jen v ¢ervnu, kdy podle
ukazatele Fincentrum Hypoindex ¢inil 11,765 mld. K¢&. Vyssi objemy jsou diisledkem toho, ze lidé
si pujcuji na bydleni vic penéz. ,,V listopadu pétileté fixace za letos nejvyssich objemi stanovily
nova historickd minima a byly tak hlavnim zdrojem poklesu Fincentrum Hypoindexu,* fik4 Josef
Rajdl, vedouci analytik spolecnosti Fincentrum. Oproti minulému mésici se zvysil také pocet hy-
poték. Lidé v listopadu uzavieli celkem 6721 hypotecnich uveérh, pricemz nejveétsi zajem byl
o pétileté fixace. Urokové sazba u pétiletych fixaci klesla o 16 bazickych bodiL.

CSOB a Era spoustsji aplikaci smartbankingu

CSOB a Era zahdjily provoz aplikace smart-
bankingu, tedy internetového bankovnictvi pro
obsluhu financi pfes chytré telefony a tablety.
Aplikace je dostupna pro systémy iOS (iPhone,
iPad) a Android (telefony HTC, Samsung ...).
Sluzba je zdarma pro klienty i neklienty CSOB a
Ery. Smartbanking od CSOB a Ery si b&hem
prvnich dni po spusténi stahlo jiz n€kolik stovek uzivateld a vzhledem k tomu, Ze chytré telefony
byly jednim z nejcastéjsich vanocnich darkd, 1ze ocekavat dalsi nardst zajmu o tuto aplikaci.

CSOB zavadi sluzbu Opakovana platha

CSOB zavadi Opakovanou platbu — novinku pro placeni kartou na internetu. Prvni obchodnik
s moznosti aktivace této sluzby bude portal www.slevomat.cz. Opakovana platba funguje podobné
jako inkaso, v tomto ptipad¢ vSak on-line a z platebni karty. Zakaznik pouze pii prvni tzv. regis-
tracni platbé potvrdi souhlas s opakovanymi platbami a nastavi si pravidla ,,inkasa®. Kazda trans-
akce je autorizovana vydavatelskou bankou, a tudiz zlstava bezpecna. Sluzba je urcena pro klienty
i neklienty CSOB, ktefi &asto nakupuji na portalu slevomat.cz.

POJISTOVNY A PENZIJNi FONDY

Evropska komise vydala pro pojistovnictvi v EU nové pokyny

Evropska komise piijala pokyny, jez odvétvi pojistovnictvi napomohou pii uplatiiovani jednot-
nych cen pro obé pohlavi. Piijaté pokyny naptiklad vyjasiiuji, Ze rozhodnuti se vztahuje pouze na
nové smlouvy, konkrétné na smlouvy uzaviené pocinaje 21. 12. 2012. Uvadeji také konkrétni pii-
klady upfesiyjici, co je povazovano za ,,novou smlouvu“. Cilem je zajistit, aby pravidlo stejného
ptistupu k obéma pohlavim bylo od stejného data uplatiiovano jednotné v celé EU. V pokynech Ize
rovnéz nalézt priklady postupti, kdy se pojistovny v danych ptipadech zasady stejné vyse pojistné-
ho a pojistného plnéni pro ob¢é pohlavi drzely, a proto u nich v navaznosti na rozhodnuti ve véci
Test-Achats nedojde k zadnym zménam.

Unor bude patrit pojisténi rodiny

Ceska asociace pojiitoven pripravuje jiz paty roénik osvétové kampané Unor mésic pojisténi.
Kampan, tentokrat ve znameni pojisténi rodiny, bude zahdjena tiskovou konferenci dne 1. tinora
2012. Prosttednictvim kampané upozorni CAP, jako jiz kazdoroné, na nejéast&jsi chyby, kterych
se lidé dopoustéji pti sjednani pojisténi, a zodpovi vefejnosti nejcastéji kladené otazky. Trvalym
zdrojem informaci, které Unor mésic pojistni vefejnosti nabizi, je portal jaksepojistit.cz.

Jiz potreti 12,5 % pro Aviva Royal |.

Jednorazové investi¢ni zivotni pojisténi Aviva Royal I. potésilo své klienty dal§im kuponem ve
vysi 12,5 %. Ke tfetimu vyhodnocovacimu dni, tedy k 15. 12. 2011, byl kurz vSech titulii akciové-
ho kose vyssi nez 70 % své ceny k pocatku pojisténi, ¢cimz byly splnény podminky pro piiznani
celkem jiz tfetitho kuponu. Aviva Royal 1. byl prvnim produktem ze série kapitaloveé garantovanych
investi¢nich Zivotnich pojisténi za jednorazové pojistné piipravené ve spolupraci spolecnosti Aviva
zivotni pojistovna a Société Générale. Produkt byl navrzen tak, aby maximalné reagoval na sou-
Casné turbulentni podminky na trzich a umoznil ziskdni vynosu nejen na rostoucich, ale i na stag-
nujicich ¢i mirng klesajicich trzich. Vice o produktové fadé Aviva Royal na www.aviva-royal.cz.

(Pokracovani ze stranky 3)

duje s akciemi v rublech a na RTS v dolarech.
Akcie i nadale budou evidované v obou me-
nach a budou se vyuzivat i oba hlavni indexy.
Kromé akcii lze na spojené burze obchodovat
i s obligacemi, derivaty a ménami.

Cena zlata podle asociace LBMA
letos prekona 2000 USD

Cena zlata letos pravdépodobné jiz tietim
rokem za sebou poroste a mohla by piekonat
az rekordnich 2000 USD (40 700 K¢&) za
troyskou unci (31,1 gramu). Vyplyva to z pri-
zkumu Londynské asociace trhu zlata
(LBMA) zvetejnéného na internetovych stran-
kach businessdaily.com. Ankety se zucastnilo
26 prednich analytikli. Priméma cena podle
nich ma letos ¢init 1766 USD za unci. Ve
srovnani s lonskou priimérnou cenou to pred-
stavuje rust o 12,34 %. Devatenact dotazova-
nych ocekava, ze zlato letos piekond cenu
2000 USD za unci.

Necas nesouhlasi
s novymi danémiv EU

Pokud ostatni zemé EU nepodpori navrho-
vanou daf z finan¢nich transakci, pfijme Fran-
cie novou kontroverzni dan sama, aby dala
,.priklad“ celé¢ EU. Rekl to na mezinarodni
konferenci v Pafizi francouzsky ministr finan-
ci Frangois Baroin. Cesky premiér Petr Nedas
na konferenci vyjadiil nesouhlas s jakymikoli
novymi danémi, které by platily jen v EU.
Baroin uvedl, Zze dan by méla byt minimalné
ve Francii pfijata letos. Jeji zavedeni zdivod-
nil tim, ze finan¢ni sektor musi nést ¢ast na-
kladt dluhové krize. Poradce prezidenta Nico-
lase Sarkozyho Henri Guaino prohlasil, Ze
rozhodnuti by mélo padnout do konce ledna.
,Francie bude v této véci vést,” fekl Guaino.
Vyjadril vsak nadé&ji, ze se k Pafizi ptipoji
Berlin, jak minuly mésic naznacil némecky
ministr financi Wolfgang Schéuble. Ten fekl,
ze novou dan bude Némecko prosazovat na
urovni EU nebo alespon eurozony. Kdyz se to
nepodafi, pak by o jeji zavedeni mohly nej-
prve usilovat jen Némecko a Francie. O otazce
dané¢ z finan¢nich transakci budou ziejmé
v pondéli diskutovat Sarkozy a némecka kanc-
létka Angela Merkelova. Poté by se mohla
otazka projednavat na summitu EU 30. ledna.
Mluv¢i Merkelové Steffen Siebert dnes fekl,
7e cilem némecké vlady je stile zavést dan
v celé EU. Podobné se vyjadril italsky premiér
Mario Monti, jehoz vlada mySlenku nové dané
na rozdil od predeslé vlady Silvia Berlusconi-
ho pfijala.Necas zavedeni nové dan¢ odmitl.
,, 10, co nepotfebujeme, je vice dani, které
budou platit jen v Evropské unii, fekl premiér
podle agentury Reuters na konferenci ,,Novy
svét®, na niz vystoupili i Baroin a Monti. Proti
dani z financnich transakci se ostfe stavi
zejména Britanie.

FPnews - ELEKTRONICKY ZPRAVODAJ MESICNIKU FP-FINANCNI PORADCE, web: http://www.FPweb.cz. Vychazi jednou tydné. Registrovan pod ISSN 1214-9756.

Kontakt: Economia, a.s., Dobrovského 25, 170 55 Praha 7; Petr Fejtek, $éfredaktor, tel.. 233 071 413, petr.fejtek@economia.cz; Pavel Horsky, inzertni manazer ¢asopisu, tel.:
233 071 418, pavel.horsky@economia.cz. © VSechna prava vyhrazena. Bez predchoziho pisemného souhlasu vydavatelstvi Economia, a.s., je zakazana jakakoli dalSi publikace, pretisténi
nebo distribuce (tisténou i elektronickou formou) jakéhokoli materialu nebo ¢asti materialu zvefejnéného v tomto PDF servisu. Spoleénost Economia, a.s., vyuZiva agenturni zpravodajstvi

CTK, ktera si vyhrazuje veskera prava.

http:/Awww.FPweb.cz

strana 4


http://www.FPweb.cz
http://www.FPweb.cz
mailto:petr.fejtek@economia.cz
mailto:pavel.horsky@economia.cz
http://www.slevomat.cz
http://www.aviva-royal.cz

