TYDENN{ NEWSLETTER GASOPISU FP-FINANENI PORADCE

NEews

¢islo 37
31.10. 2011

www.FPweb.cz

Ani feSeni, ani podvod - jen odklad

Na vyhodnoceni vysledka touzebné ocekava-
néhu eurosumitu je jesté dost casu, faktem je,
e trhy dohodu piijaly jako dlevu. Ze jen krét-
kodobou, o tom pochybuje maokdo. Ale to je
obrézek soucasnych trhii, nangjzjsmes asi jiz
zvykli — prestieluji a reaguji na mnohdy zcela
okrajové podnéty.

Agenda méla tii zakladni Glohy: Recko,
ESFS a rekapitalizaci bank. Jak se piredpokla
dalo, banky budou donuceny odepsat 50 %
hodnoty feckych dluho-
pisi, které drzi (jde as
0 200 mid. eur, zatimco
dalSich 150 mid. v drzeni
ECB a EFSF se to nety-
k&). O mafianském zpu-
sobu ,, donuceni® se jesté
jist¢ povede debata, na-
vic neni zcelajisté, jak to
banky provedou. Zcela
zazehndn neni také ani
virus jménem CDS
(pojisténi proti  kreditni
uddlosti), ktery by mohl strhnout domino.

Uvidime ovSem, zda k trvalému klidu na
periferiich bude statit zavazek nového Séfa
ECB k intervencim natrzich (Némecko je totiz
stde proti vyrazngSimu zapojovani ECB).
Sougasné v ramci EFSF na zachranu Spanélska
a Itdlie (resp. na pomoc s jejich financovanim
v dalSich trech letech) neni dostatek penéz.

Pouziti finanéni paky pro zdroje EFSF je
dalSi ¢asovana ndoz, kterd celou krizi spustila
(Lehman Brothers), a treba banka Dexia ji
mélajeste horsi.

Jak jsou na tom dal§i banky? Odhad o nut-
nosti doplnéni kapitdu o 109 mld. eur nemusi
byt snadné, navic tim hrozi das hluboké za-
dluzeni stéti (ty dostay tuto rekapitdizaci za
Ukal). To se opét promitne do ekonomické
dynamiky, pravdépodobné i do recese.

Svét se presto snad po-
stupné uklidiuje a ngen
americky, ale i némecky
desetilety vynos se tak
zaingji spolehlivé drzet
nad 2 %.

Novinkou je , zlaté pravi-
dlo” omezujici zadluzo-
vani, ale to tu uz bylo a
hlavné — jak je vynuco-
vat? Zejména kdyz soci-
dni  nepokoje zigime
teprve zadingji. A o tom,
Ze explozivni jsou pravé lokdni politické situa-
ce, neni pochyb. Jak nedavno podotkl komen-
tétor Financial Times John Kay: ,,Davat zemim
vice zdrojt na boj proti trhiim situaci nezlepsi,
ae zhorsi“. Uzaviel pak radikdné: ., Evropsti
lidti vdku strhy prohrgi ne proto, Ze nenadou
dostatek zdrgjii k jejich porazce, ae proto, ze
ve skutecnosti bojuji s realitou.”

Ve fondech dochazi k velkym presundim

Statistiky naSich fonda jako celku dlouhodobé ukazuji na znatné odlivy penéz. To vie je de
zpasobeno fondy penézniho trhu a zaji&t&nymi, coz v prisném vyznamu vlastné zadné investice ani
nejsou. Ostatni standardni typy fonda natom zdaleka nijak Spatné nejsou, dokonce do nich naopak
penize ptichazeji.

Podobnou situaci jako v fijnu jsme navic vidéli jiz v z&i, kdy — pres citelné poklesy trhii — také
jiz v prilivu penéz dominovaly akciové fondy.

Podivame-li se na celé toto dvoumési¢ni obdabi, pak z fondi jako celku sice odedo 1,6 miliardy
korun, ae piitom celé 2 miliardy opustily fondy penézniho trhu a 0,8 miliardy zaji&téné. Do téch
ostatnich tak pfido (a z&asti sejisté presunulo) skoro 1,2 miliardy korun. Podobny jako zaki byl
tedy i fijen, jen strochu odlisSnymi a jesté dynamictéjSimi ¢idy — z penézniho trhu vic odeS o (pies
1,3 miliardy korun) a do akciovych naopak je&té vic prislo. JstéZe jde jen o maly drobetek z roz-
meéru 2,5 bilionu korun Gspor domécnosti (z toho 1,5 miliardy na bankovnich vkladech), ale piece
jenourcity signd jit maze. (Pokracovani na strance 2)
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Ruist ekonomiky zpomali na 1%

Rust ¢eské ekonomiky piidti rok zpomali na
1 %. V poradu Otézky Véaclava Moravce to
fekl ministr financi Mirodav Kaousek, ktery
nevylowil, Ze riast by mohl byt jesté nizsi.
Cervencovy odhad MF piitom pocital se zvy-
Senim o0 2,5 %. Novou progn6zu ministerstvo
zveteini béhem dneska

| Francie s 1% rustem

Francouzsky prezident Sarkomy v televizi
oznamil od srpna jiz podruhé snizeny odhad
ristu v pri&im roce. Ten podle jeho slov nové
dosdhne jen 1 % po dosavadnim, jiZ jednou
snizeném odhadu 1,75 %. ,, Samoziejmé bude-
me muset revidovat rozpocet ... Budeme mu-
set ngjit Sest az osm miliard eur.” Piiznal také,
e vstup Recka do spolesenstvi zemi platicich
eurem byl omyl.

Inflace s otaznikem

Odchazejici prezident Evropské centrani
banky (ECB) J.-C. Trichet je toho nazoru, Ze
mirainflace v eurozoné zistane kolem souc¢as-
nych velmi nizkych hodnot mozna jeité dal-
Sich deset let (nyng&jSi progndzy kolem 1,8 %
ro¢né). Naopak analytici ING jiz pro rok 2013
odekavaji prudky narast Grokovych sazeb.

Fio ma zné klientu

Fio banka od zatétku roku ziskaa jiz vice
nez 50 tisic novych klientd a piekrogila tak
hranici 125 tisic. NejuspésnéjSim produktem
v jgim portfoliu je bézny Gcet bez poplatki
pro fyzické osoby i podnikatele, zvySuje se
vSak i pocet lidi, ktefi zacingi investovat na
kapitaovych trzich. Fio banka 1. z&ii odavila
prvni narozeniny jako univerzani banka
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(Pokracovani ze stranky 1)

Nejvic je tedy odliv zn& na fondech penézniho trhu a nezbyva nez opakovat, Ze se neni ¢emu
divit i Ze bude je&t¢ haf. Vynos v desetinach procenta nemiZze zkrétka uspokgjit ani ty nejskrom-
n&jSi a v kratkém vyhledu to lepSi ani byt nemiZze. Vidéli jsme tieba, Ze o aukci naSich roénich
pokladni¢nich poukézek byl takovy zajem, Ze se nakonec prodaly s vynosem pouhych 1,09 %. Jak
se tedy ukazuje, i ro¢ni statni sporici dluhopisy s vynosem 2 % byly vyhodné. Takeé je témét vSch-
ni, kdo si je objednal, i zaplatili —aza 9,5 miliard jich bylo pravé téch roénich.

Ani dluhopisové fondy nevynései prilis, coz dokazuje i aukce nasich stétnich desetiletych dluho-
pisi s pramérnym vynosem jen 3,166 % (v minulé aukci 3,84 %). Velmi tézké casy tak zazivaji
standardni dluhopisové fondy zaméiené na statni dluhopisy. Za zminku proto asi stoji 130 miliont,
které n&jaky instituciond ,vsadil do
rizika* na ISCS High Yield. Slaby vy-
nos diuhopisi se ¢astecné tyka i smise-
nych fondi, kam sice také obcas né&jaky
ten milionek pripluje, ale bez institucio-
nanich investor jsou i mixy dost pod 0
hladinou odkupd. Nyni s po kréatkém 500
oddechnuti akciovych trhii snad ptipiSou

mil. Ké Investice do fondu v CR za zafFi + fijen
1000

ak ciové

500

dluhopisové smise

- - . -1000 zajiSténé|
par procent vynosu aespon ty dynamic- celkem
t&jSi. Jasnym vitézem jsou tedy akciové -1500 s
fondy, kde se &ini zejména ISCS Sporo- 2000
trend, de své troSky do mlyna nosi i oo TS

Jlevny* indexovy (s 1% management
fee) CSOB Cesky akciovy (PX). Tak &i
onak: do akciovych fondi od ptili srpna ptida uz téméi miliarda korun. Akciové trhy navic pridaly
od minulého ¢tvrtku v navalu euforie pres 5 %, takZze miizeme doufat, Ze se kone¢né zatnou vic
zgjimat o fundament a vyd edky, nez o pohadky na téma evropského bludného korene dluht.

EKONOMIKA

Lidé zaplatili diuhopisy za vice nez 20 miliard korun

Lidé s objednali auhradili statni dluhopisy pro obéany za 20,4 mid. K&. To je vice nez dvojnaso-
bek piivodne planovaného objemu. O konegnych vysledcich emise informoval mluvéi Ministerstva
financi Ondi'gj Jakob. Maximalni hodnota jedné objednavky byla 306 mil. K&, minimalni 1000 K¢.

Vlada schvalila novelu zakona o dluhopisech

Podminky emise dluhopisi podie viady v budoucnu jiZ nemaji podiéhat schvaleni Ceskou nérod-
ni bankou. Norma zérovei rusi kompetence CNB nad nevefginymi emisemi a rud vycet osob
opravnénych vydavat dluhopisy. V soucasné dobé pii emis diuhopisii plati povinnost pro vydava-
tele dluhopisi mit emisni podminky schvalené od CNB. , Povinné schvéeni emisnich podminek
organem dohledu je v ¢eském pravnim f&du ojedinglé, v celé fadé pravnich fadi se nevyskytuje,”
uvadi divodova zprava k zakonu. CNB navrhovana zména nevadi.

CNB: Opatfent EU stabilitu bank v CR neohrozf

Rekapitalizace evropskych bank a dal§ opatteni na stabilizaci eurozony podle Ceské nérodni
banky neohrozi stabilitu tuzemskych bank. Ty maji totiZ dostatecny kapitdl a CNB navic hlida a
reguluje piipadnou angaZovanost bank vidi jegich evropskym mateiskym bankam, informoval
miuvéi CNB Marek Petrus. , Vydedky nasich poslednich zétéZovych testa ukazuji, Ze Seské banky
jsou schopny ustat az velmi dramaticky vyvoj. Dokonce ani Uplny odpis pohledavek za zemémi
eurozony, véetng Recka, by nemgl tuzemské banky ohrozit,* uvedl Petrus.

Snémovna podpoila zmény souvisejici s dohledem na finanéni trh

Snémovna v prvnim &teni podporila zakon, ktery meni dalSi tuzemské zakony v souvislosti
s reformou evropského systému dohledu nad finan¢nim trhem v EU. Novela do ¢eského prava
zavédi evropské smérnice, které se tykai hlavné informani povinnosti vici evropskym Uradam,
moznosti konzultaci a spoluprécei feSeni sport mezi hlidagi trht. Vlada v dtivodové zprévé ujist'u-
j& Ze z&dna navrhovana zména nejde nad ramec prebiranych evropskych smérnic.

Ceska sporitelna vyhrala tendr na socialni karty

Tendr na dodani takzvané socidni karty vyhréla Ceské spotitelna Nicméng jedté si stdle nemiize
byt jista definitivnim triumfem. O tom, jestli zakézku opravdu ziska, totiZ rozhodne az antimono-
polni Grad, na ktery se obrétila CSSD. Dokud antimonopolni (fad neukondi spréavni fizeni, nemiize
Ministerstvo prace a socidnich véci s vitézem uzavtit smlouvu. , VWhbrali jsme vitéze, aby nedoSlo
k prodleni v piipadg, Ze rozhodnuti antimonopolniho Gfadu bude priznivé* tekla mluvei minister-
stva Viktorie Plivova Ceska sporitelna pry vyhréla s velkym néskokem pied CSOB hlavng kvili
poctu bankomatt ajegjich rozmisténi, uvedla Mlada fronta DNES.

ZE ZAHRANICI

S&P potvrdila rating zachranného
fondu eurozony

Mezinarodni ratingova agentura Standard &
Poor's potvrdila hlavni Gvérovy rating Evrop-
ského fondu finan¢ni stability na nejvySSim
mozZném stupni AAA. Agentura se opira hlav-
né o garance, které tomuto zachrannému fon-
du poskytuji jednotlivé ¢lenské zemé eurozo-
ny. Agentura fondu také stanovila rating krét-
kodobych zavazki, ktery je na stupni A-1
plus.

SR si dojednala vyjimku

Slovensko si na summitu eurozény podie
slov premiérky Ivety Radi¢ové dojednao
vyjimku. Jako jedind zemé se tak pry nezd-
dastni navySeni (cesti verfginych financi na
pomoci Recku.

Zlato se vratilo nad 1700 USD

Cena zlata se 25. ftijna vré&ila k silnému
ristu a jedna troyska unce (0z) se vySplhala
nad hranici 1700 USD (asi 30 422 K¢). Vyraz-
né se zvySilai cena stiibra, ktera pridala skoro
5 % avystoupilaaz nad 33 USD za unci.

CVC nabidla 4 mld. liber
za pojistovaci soucast RBS

Spole¢nost soukromého kapitdu CVC Capi-
ta Partners nabidla zhruba 4 mid. GBP (as
113,4 mld. K¢) za pojiStovaci soucést britské-
ho finanéniho Gstavu Royal Bank of Scotland.
Informuje o tom britsky list Mail on Sunday.
Banka divizi RBS Insurance prodava prede-
v&im proto, aby rozptylila obavy evropskych
regulatnich orgénii. RBSI je na britském trhu
jedni¢kou v povinném ruceni, které nabizi pod
znackami Direct Line a Churchill. Obavy
regulétori plynou ¢éstecné z toho, Ze banku
v roce 2008 zachranovala penézi danovych
poplatnika britska vidda. Ta ma ted v RBS
podil zhruba 83 %. Banka s svou pojistovaci
odnoz v Ucetnictvi ceni na4,3 mid. GBP.

EK: Obchodnich bariér ve svété
neubyva

Obchod mezi Evropskou unii a ostatnimi
zemémi stéle brzdi mnoho bariér, jejichz pocet
se nesniZuje a nekteré staty naopak ochranu
svych trhi posiluji. Nejvice regtriktivnich
opatieni v poslednim roce piijala Argentina,
Brazilie, Rusko, Cina a Indie. Vyplyva to ze
zprdvy Evropské komise, kterou na svych
internetovych strénkéach zverginilo Minister-
stvo pramyslu a obchodu. Na zahrani¢énich
trzich letos vici zemim EU platilo 423 plat-
nych redriktivnich opatieni, piicemz jen
76 opatteni bylo od podzimu 2008 zrugeno. Za
poslednich 12 meésica bylo naopak piijato
130 novych opatieni, kterd mohou omezit
obchod, ae jen 40 jich v tomto obdobi bylo
odstranéno. (Pokracovani na strance 3)
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KAPITALOVY TRH

Poradci Partners drziteli certifikatu €FA™

Celkem devét poradci z finanénéporadenské spolecnosti Partners ziskao prestizni evropsky
certifikét €FA™, ktery je zkratkou pro European Financia Advisor™. Podminkou jeho ziskani je
Uspésneé absolvovéni certifikaeni zkousky, kterd se skléda z pisemného testu na odborné i aplikaéni
otézky z finan¢niho trhu a Gstni obhajoby skladby finan¢niho portfolia Novi drzitelé certifikétu
byli vyhlaSeni 27. zati v prazském side AFIZ. Prvnimi GspéSnymi drZiteli certifikdtt €FA™
v Cesku se stali Alena Stiedova, Petra Novotna, Ludgk Svarc, David Kucera, Josef Uchytil, Véadlav
Val&Sek, Pavel Dohnd, Martin Havranek a Lukés Kaplan.

WIC group do konce roku zméni vlastnika

Mezinarodni investi¢ni skupina Washington Investment Company group (WIC), ktera vede dva
arbitrézni spory s CR, zméni vlastnika. Jméno nového majitele oznami po dokonceni akvizicniho
procesu, sdélila mluvéi WIC group Kristyna Paulusova Novy majitel by mél prevzit kontrolu nad
skupinou jesté pied koncem roku. ,, Zaroven se zahdjenim akvizi¢niho procesu a ve shodé se strate-
gii nového vlastnika skupina WIC group presouva nékteré ze svych obchodnich aktivit mimo CR,
do dalSich zemi Evropské uniei zajgji hranice,” uvedla mluvéi bez dalSich podrobnosti.

BANKY

Banky jsou v dobré kondici a maji dost kapitalu

Tuzemskeé banky jsou dlouhodobé v dobré kondici. Mgji pieby-
tek kapitalu, dostatek likvidity, tedy volnych finanénich prostied-
ka, ai jgich podil investi¢niho portfolia viigi jejich zahraniénim
matkam je dlouhodobé pod stanovenym 25% limitem, informo-
val feditel sekce dohledu nad finanénim trhem CNB David Rozu-
mek. Podle n&j mohou pripadné problémy bank vyplynout pouze
z vyvoje redné ekonomiky, a ne kvili drzeni tzv. toxickych ak-
tiv. ,V budoucnu budou jakakaliv rizika navazana na problémy
redné ekonomiky, uved Rozumek. Podil investiéniho portfolia
bank vi¢i matefskym spolec¢nostem, tedy tzv. angaZovanost, je
v sougasnosti mezi 13 a 14 %. VétSinu objemu angazovanosti
bank tvori podie CNB vklady. ., Pripadny obchod je nutné pritom
dopredu oznamit CNB stim, Ze to neohrozi pozici banky, jeto v souladu s j&ji dlouhodobou strate-
gii azejeto obchod za trznich podminek,” uvedl Rozumek.

Hypoteéni trh za tfi étvrtleti stoupl o 42 procent

Banky poskytly ob&anim b&hem deviti mésicti letosniho roku 51 196 hypote¢nich Gvéra za
témei 84,9 mid. K&. To je v mezirotnim srovnani 42% nartist objemu nové poskytnutych Gveért.
Vyplyva to ze statistik Ministerstva pro mistni rozvoj. Zatti ¢tvrtleti letos jiz poskytly banky vice
hypoték nez za cely lotisky rok. Loni tuzemsky trh hypoték po dvou letech poklesu mezirogng
stoupl. Banky poskytly loni ob¢anim témei 51 tisic hypoték za 84,8 mid. K¢&, coz byl v mezirog-
nim srovnani témér 15% narist objemu nové poskytnutych Gvert. Za cely letosni rok banky podle
odhadt generdniho feditele Hypotecni banky Jana Sadila poskytnou obéanim hypotéky za 110 az
115 mld. K¢. ,Letos se hypotecni Uvéry opiely nglen o piiznivé Grokové sazby, ae soucasné
i 0 pretrvavajici stabilni ceny nemovitosti,” uvedl. Hypotecni banka podle Sadila poskytla za devét
mésich letodniho roku nové hypotéky za 23,7 mid. K&. Celkové za tti ¢tvrtleti hypotecni banky
poskytly ob¢antim, firmam, obcim a méstim 52 439 hypoték za vice nez 100 mid. K¢. To je ve
srovnani se stejnym obdobim loni narist objemu o 49 %. Od pocatku své ¢innosti v poloving
90. let banky poskytly dosud celkem témet 568 992 hypotecnich Gvéra za 1,12 hil. K&.

SSCS vyplati po podpisu smlouvy cely ver

Stavebni sporitelna Ceské sporitelny piichézi nové s komfortni nabidkou pro klienty, kteii chtgji
rychle financovat své lepsi bydleni. SSCS vyplati klientovi po podpisu Gvérové smliouvy 100 %
prostiedki z Gvéru. Vyhodou Gvéru EXPRES je, Ze klient ziska tyto prostredky rychle, voli s sam
Ucet, na ktery chce penize zaslat, a miize je okamzité a kdykoli ¢erpat. Lhtita pro doloZeni Gvéru je
stanovena do 12 mésict od schvaleni Uvéru.

Terminované vklady u Volkshank CZ nyni i on-line

Od fijna s mohou klienti Volkshank CZ nové zaloZit terminovany vklad on-line prostiednictvim
internetového bankovnictvi, nyni navic s atraktivnim bonusem. Volné finan¢ni prostredky, které
zgjemce ulozZi naterminovany vklad od Volksbank CZ, jsou Groceny do konce roku zvyhodnénymi
sazbami. Pro dvoul ety terminovany vklad ¢ini rokova sazba 2,93 % p.a.

(Pokracovani ze stranky 2)

Mezi klicové bariéry podle tuzemskych
exportérii nepatii pouze vysoka cla, de také
nékladné netarifni prekézky, razné certifikaty,
které znesnadnuji vyvoz napiiklad do Ciny,
Ruska ¢i na Ukrajinu.

S&P snizila rating Kypru na BBB

Mezinarodni ratingova agentura Standard &
Poor's snizila hodnoceni Uvérové spolehlivosti
Kypru o jeden stupeii na zndmku BBB. Zdu-
vodiuje to tim, Ze kypersky bankovni systém
je az prilis vystaven feckému statnimu diuhu.

Evropske akcie stoupaly

Evropské akcie zahgjily 27. fijna obchodo-
véani vystupem na 12tydenni maximum diky
dohodé evropskych lidrii ohledné reSeni dlu-
hové krize v eurozong. Panevropsky index
FTSEurofirst 300 stoupl 0 2,6 % na 1009,45
bodu. Dostal se tak na negvysSi Uroven od
zagétku srpna.

Nalezena chyba snizila dluh SRN

Némecky dliuh diky objevené Gcetni chybg
znatelné poklesne. Pri zestatnéni banky Hypo
Real Estate bylo omylem odepsano 55,5 mid.
eur (témetr 1,4 bil. K¢). Po opraveni chyby by
mél poklesnout pomér diuhu k HDP z ogeké-
vanych 83,7 na 81,1 %. Podle agentury DPA
to oznamilo némecké ministerstvo financi.
Podle agentury DPA doSlo k zaméng stitani a
odecitani. Nedopatieni vzniklo loni v bilanci
finan¢niho Ustavu FMS Wertmanagement,
ktery patii zcela stétu a slouzi jako takzvana
bad bank (Spatna banka).

Korupci €asto kryji legalni nastroje

VétSna velkych piipadi korupce a zneuzi-
vani vergnych prostiedki se dgje za vyuziti
legdlnich nastroji. Jgich Ukolem je zakryt
vlastnictvi a kontrolu nad takto nelegané
Ziskanymi vynosy. Zjistila to nova studie,
kterou pod hlavickou Svétové banky a Uradu
OSN proti drogam a zlo¢inu (UNODC) vypra-
covalainiciativa Stolen Asset Recovery. Zpré
va zkoumd, jak se dgji Uplatky, zpronevéieny
stétni majetek adal§ vynosy z trestné ¢innosti
schovavat v riznych legalnich strukturach.
Zpravidla jsou to prazdné firmy, nadace, fon-
dy a dal§i néstroje, jgichz povaha je primarng
zcelalegalni.

Japonska centralni banka rozsifila
program nakupu dluhopisi

Japonska centrdni banka uvolnila ménovou
politiku rozSitenim svého programu nékupu
dluhopisii a dalSich aktiv. SnaZi se tak poskyt-
nout vetSi podporu doméci ekonomice, jgiz
vyhlidky zastitiuji dluhové problémy v Evropé
a silna doméci ména. Z&kladni drokovou saz-
bu ponechala banka beze zmény v rozpéti nula
az 0,1 %. Centrdlni banka se rozhodla zvysit
objem programu nékupu aktiv na 20 bil. jent
(4,7 bil. K¢&) z dosavadnich 15 bil. jent. Navy-
Seni se uskutecni vyhradné ve formé dodatec-
nych n&kupi vi&dnich dluhopisi.
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Air Bank posunula zahajeni ostrého provozu

Tuzemské Air Bank ze skupiny PPF finan¢nika Petra Kellnera posunula termin zahgeni ostrého
provozu. Misto planovaného 1. listopadu zahgji provoz nejpozdéji do 24. listopadu. Presné datum
banka nesdélila. Zpocatku bude Air Bank nabizet bézné a sporici Gcty véetné transakci a elektro-
nického bankovnictvi. V prvni poloving piistiho roku nabidne Gvéry a v roce 2013 hypotéky a
investi¢ni produkty.

POJISTOVNY A PENZIINi FONDY

DalSi jednorazove pojisténi z fady Aviva Royal

V téchto dnech Aviva Zivotni pojistovna zahgjila prode) dalsi transe jednorézového investi ¢niho
Zivotniho poji&éni z fady Aviva Royal. Specidni program investovani Aviva Royal V. opét ptinéSi
klientim dva nezavidé zpiisoby vypoctu konegného vynosu, ktery maze dosahnout na konci po-
jistné doby az do vySe 60 %. Produkt opét nabizi zajimavou investi¢ni piileZitost pro klienty, které
zgjimé atraktivni vynosovy potencidl, de zéroven nejsou ochotni byt vystaveni vysokému investi¢-
nimu riziku. Jeho gednani je mozné pouze v obdobi od 17. 10. do 16. 11. 2011 prostiednictvim
pojistovacich zprostredkovatelti pojistovny Aviva.

Triglav pojistovna cili na seniory

,Se stérnouci populaci CR se senioki stavaji atrak-
tivni skupinou zakaznikt napti¢ vSemi obory a po-
jisténi neni vyjimkou. S klienty v diichodovém véku
proto hodlame dd aktivné pracovat a piipravovat
pro n¢ zajimaveé nabidky,” sdélil Petr Bany, generd-
ni reditd a predseda predstavenstva Triglav pojis-
tovny. V rédmci projektu Senior pasi s aktuané
mohou star§i lidé gednat majetkové, cestovni a Ura- ¢
zové pojideéni s 20% dlevou a povinné ruéeni az T '

s 45% devou. Pro zakazniky se senior pasy jsou prlpraveny specidni prodgni stranky
www.bonuspgjisteni.cz/seniorpasy s nabidkou produktii s jiZ zapogitanymi slevami.

CSOB Penzijni fondy fiizuji v jednu spoleénost

CSOB Penzijni fondy Stabilita a Progres zahgjily fuzi soucenim, kdy zanikajici spole¢nosti je
CSOB Penzijni fond Progres, as., len skupiny CSOB, a néstupnickou spolesnosti CSOB Penzijni
fond Stabilita, as., ¢len skupiny CSOB. Zavrgeni flze je smeéfovano k 31. 12. 2011. CSOB, jako
jediny akciona CSOB Penzijnich fondi, timto krokem reaguje na pripravovanou diichodovou
reformu. , Slou¢eni obou penzijnich fonda ve skuping CSOB je logickym krokem vzhledem
k ptipravované transformaci penzijnich fondd na penzijni spolecnosti, které od roku 2013 budou
moci prostiednictvim Ucastnickych fonda nabizet rizné investiéni strategie. Soucasné existence
dvou subjektii s rozdilnou investi¢ni strategii tak do budoucna ztréci smysl,” ekl Karel Svoboda,
generdni reditel CSOB Penzijniho fondu Stabilita

Mobilni technici Ceské pojistovny jsou vybaveni tablety

Mobilni technici Ceské pojistovny, ktefi v terénu prohliZeji podkozena vozidia a dokumentuji
rozsah skod, jsou nové vybaveni tablety se specidnim programem. Veskeré pottebné tidaje o Skodé
mohou diky tomu piedat likvid&oram rychleji a piesngji. Navic jsou vySkoleni ve scelovani cel-
nich skel automobilt a nové i dodavek a autobusi. Proces likvidace pgjistnych udalosti urychluje
také zavedeni tzv. osobniho likvidatora. Kazda nehoda je svym zptisobem unikatni, jei likvidace
ale probiha podle jednotného scénéie. Po nahl&Seni Skody se na klientem vybrané misto dostavi
mobilni technik pojistovny, ktery prohlédne nabourané auto. PopiSe rozsah Skody, ovéii jeji prici-
nu a piipadné navrhne zptisob opravy. Zjisténa fakta ndsledné piredava likvidatorovi. ,, Aby byl
tento proces rychly a efektivni, vybavujeme mobilni techniky PC tablety s expertnim systémem
pro zaznam $kod navozidlech,* ¥ika Radim Nekov, vrchni teditel likvidace pojistnych udd osti CP.

CSOB Pajigtovna vyhrala WebTop100

CSOB Pojigovna mé nejlepsi web v Ceské republice. Svym hlasovanim o tom rozhodla odborna
porota, ktera vyd edky soutéze WebTop100 ohlasila 25. fijna. Po www.csobpoj.cz nad eduje Telefo-
nica Czech Republic (www.02.cz) a Penzijni fond Ceské pajistovny (www.pfcp.cz). Pred mésicem
ziskala CSOB Pojigovna dvé tieti mistav prestizni soutéZi Internet Effecti veness Awards 2011.

ECB zdvojnasobila nakupy
statnich dluhopisi

Evropska centrdni banka predminuly tyden
zdvojnasobila nékupy stétnich  dliuhopisi.
Vynalozila na né 4,49 mld. eur (as 112 mld.
K¢) ve srovnani s 2,24 mid. eur o tyden diiv.
Uskutecnila tak ngvyrazngjsi intervenci na
dluhopisovém trhu za poslednich pét tydna.

Australie ma nejvetsi zlatou minci

Austrdie piedstavila nejvétsi zlatou minci
svéta. Vazi vice nez jednu tunu a ma cenu
53,5 mil. austrdskych dolarti (as 1 mld. Kg).
Na jedné strané mince je podobizna britské
krdovny Alzbéty I1., na druhé obrazek kloka-
na. Informoval o tom denik Daily Telegraph.
Mince byla vyrobena v mincovné v Perthu
u prilezitosti zasedani predsedti vidd stétd
britského Spolecenstvi, jez zahgji krdovna
Alzbéta 1. v metropoli Z&padni Austrdie.
Britska panovnice, ktera je hlavou Austrdie a
celého britského Spolegenstvi, je nyni na dese-
tidenni cest¢ po austrdském Uzemi. Mince
s nomindni hodnotou 1 mil. australskych
dolarti (18,8 mil. K¢&) je z 99,99 % z cistého
Zlata. M& primér 78 cm a tloustku 11 cm.
Hmotnost a cistotu kazdé emise garantuje
vlada stétu Zapadni Austrdie.

V Evrope nejvice uspori Nemcl

V Evropé uspori mésiéné negvice Némci,
v praiméru asi 180 eur (téméi 4500 K&). Nao-
pak Ukrgjinci a Mad’ati jsou schopni mési¢né
naspoiit jen 40 aZ 50 eur, Ce§ a Slovéci a?
90 eur. Zatimco kazdy druhy Cech, Slovék a
Rakusan pravidelné spori, Mad’ati a Ukrgjinci
s tento zvyk teprve osvojuji. Vyplyva to
z prazkumu Erste Group Bank AG. V Rakous-
ku se z hlediska nominani hodnoty objem
mési¢nich Uspor pohybuje na historickém
maximu 168 eur. Loni vSak stagnoval na té&to
Urovni, coZ znamena, Ze zde neni priliS prosto-
ru pro rast. Ob¢ané Velké Briténie naspoti as
160 eur mesi¢ng, piicemz daeko ochotngji
penize utraceji nez spoii. Objem plateb kredit-
nimi kartami je v Britanii v praméru 365 eur
na osobu meési¢né. Soucasny trend presto sme-
fuje k Usporam. Britové totiZ letos nasporili
meési¢éné o 12 % vice nez loni a celkovy pocet
lidi bez jakychkoliv Uspor se sniZil o tietinu.
Némci spori tradi¢ng, nenechaji se piilisS ovliv-
nit hospodéiskym prostiedim. Turbulence na
finanénich trzich ani hluboké recese v Némec-
ku nemély na vyS jegich spofeni podstatny
vliv. Loni naspofili mési¢né 180 eur, tj. 11,3 %
ze svého disponibilniho piijmu. Ve sttedni a
vychodni Evropé jsou nejpilngSimi sporiteli
Ced a Slovad. Mesiéné da stranou 90 eur,
s ¢imz je vétSina z nich v podstaté spokojena.
Na opatné strané sporiciho zebricku je Ma-
darsko a Ukrgina Tyto zemé vSak vykazuji
nejvySSi narast tendence ke sporeni.
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