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Hypotéky jedou podzimni rally

Nas§ hypotecni trh se teteli blahem: sazby
atakuji (alespoit v priméru) nedavno jesté
bajnou 4% turoven, developeti zleviuji, lidé se

dosahla trovné 5,82 % a hypotéky s jednoletou
fixaci dokonce piekonaly 6% hranici.
Hypotéky se vratily z prazdnin uz v srpnu a

pod tlakem nejistot — — ) proti Cervenci se
i rﬁstu DPH Vraceji . Graf Primérna sazba hypote énich av éra (Fince ntrum Hypoinde x) ZVyéll Jak pOéet
opét k nemo- | % ,‘..MM uzavienych  hypo-
vitostem a hledaji — | s5 teCnich Gveérd, tak i
nejen své bydleni. / \\ jejich  objem na
Jsme totiz tradié- | ° f \ téméF 10 mld. K&.
nimi  milovniky | ,5 & Nejveétsi  snizeni
nemovitosti, jak \\ /w \,.-\“‘ sazeb zaznamenaly
potvrdil dalsi pru- 4 v uvéry s petiletou
zkum: nemovitosti a5 U fixaci o 4 bazické
zvitézily jak na 2005 2006 2007 2008 2000 2010 2011 bpdy na 4,13 %.
otézku které inves- Urokové sazby u

ivr

tiiletych fixaci se v srpnu dostaly na 4,23 %.
Tiileté fixace jsou tedy méné vyhodné, ale
v oblib¢ vyrovnavaji ty pétileté.

Vyhled na leto$ni objem hypotecniho byzny-
su je optimisticky a téméf nikdo nepochybuje o
dosazeni 100miliardové sumy. Pokles turoko-
vych sazeb navic zdaleka nekonc¢i. Hypotecni
banky dal soupeii o kazdého klienta a v zafi
intenzita stietl jesté zesilila. Navic vyrazné
klesda i uverovani stavebnich spofitelen — za
prvnich 8 leto$nich mésict meziro¢né o 27 %.

(jak ukazal nedavny pruzkum M¢édea Re-
search). Dokonce je Cesi kladou i nad zlato.
Béhem tii let urokové sazby sklouzly téméf o
2 procentni body na pétilet¢ minimum. To
ptivadi do bank nové klienty a na refixaci se
tési nejvic ti, kdo sjednavali avér pravé pred
ttemi lety. Tehdy urokové sazby hypoték vy-
stoupaly na sva pétiletd maxima. Podle statistik
serveru Hypoindex.cz priimeérna trokova sazba
vSech poskytnutych hypoték v srpnu 2008

Investofi (zatim) z fondll neprchaji - naopak

Ziejmé to mnohého piekvapi, ale velky vyplach, ktery po srpnovém prologu pokracuje i zafijo-
vou vlnou, nijaké odlivy z nasich fondt nezpisobil. Nutno zddraznit ono ,,zatim*.

Pohled na statistiku je v poslednich tydnech opravdu zajimavy.

Tedy kromé trvalého a pravidelného ,,pousténi zilou™ fondim penézniho trhu, které tydné ztrace-

ji 150, ale i 200 miliont korun. Aby ne,
kdyz ten nejvétsi ISCS Sporoinvest dal za
uplynulych 12 mésicti jen piprocento a za
posledni pilrok dokonce jen 0,15 %. To 150
se pak nikdo divit nemiiZe, a tak nas vele- 100
bobr zhubnul za posledni roky uz na polo-
vinu k 23 miliarddm. A bude jesté hif.
Kolem 50 milionti naopak inkasuji dluho-
pisové fondy, i kdyz v mirnych vinkach. Ani
tam se vynosy prili§ nezelenaji, ale piece jen
trochu — zejména pfi pohledu na to, jak
vraceji Uder korporatni, nekorunové a -200
zejména SV}'Irni rninus 10 % high iyeld

m“éoigé Investice do fondl v CR (38. tyden 2011)
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otazka pro Sibylu, v kazdém ptipad¢ zaklad vSeho, tedy americké 10leté bondy, klesly Vynosem na
dalsi historické minimum 1,6865 %. T-bills (pokladni¢ni poukazky) se prodavaji prakticky bez

(Pokracovani na strance 2)
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Ministr financi Miroslav Kalousek
ocenén jiz podruhé

Ministr financi Miroslav Kalousek pfevzal
ocenéni ministr financi roku 2011 pro oblast
rozvijejici se Evropy, které udélil prestizni
mezinarodni Casopis Emerging Markets pfi
ptilezitosti vyrocniho zasedani Svétové banky
a Mezinarodniho ménového fondu.

,Udéleni ceny vnimam jako ocenéni snahy
Ceské republiky o uspornou fiskalni politiku,
sdelil Kalousek, ktery se stal prvnim minis-
trem financi, ktery obdrzel toto ocenéni dva-
krat.

Za ,Cisty" byznys

Jiz sedmy rocnik mezinarodni konference
ebizforum se uskute¢ni 9. az 11. listopadu
2011 v prostorach ostravského hotelu Imperi-
al. Zhruba 250 pracovnikil z privatni i vefejné
sféry z Ceska, Slovenska a Polska bude disku-
tovat o svych zkuSenostech s vyuZzivani tohoto
protikorupéniho nastroje. Jde o nejveétsi po-
dobnou akci ve Stredni Evropé. Vice na adrese
http://ebizforum.cz/.

Financni arbitr konci ve funkci

Frantisek Klufa kon¢i jako Finanéni arbitr
CR. Ve funkci pasobil od ledna roku 2008.
Klufa se rozhodl k névratu do bankovniho
sektoru.

V zari zacina Skola investovani

Fio banka ve spolupraci s c¢eskou burzou
RM-SYSTEM zahéjila registrace do podzimni
Skoly investovani. Béhem ¢tyf mésicli uspora-
dé seminafe v 60 méstech po celé CR, v nichz
probéhne celkem 100 seminaiti pro uplné
zacateCniky 1 zkuSengjsi investory.

v VOLKSBANK

REFINANCOVANIi BEZ STAROSTI

www.volksbank.cz
volejte zdarma: 800 133 444
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(Pokracovani ze stranky 1)
vynosu. Zoufalé hledani safe haven tedy pokracuje: no teknéte, koupili byste si dluhopis
s takovym vynosem pfi inflaci a jejim vyhledu nékde u 4 %?

Spis hiife nez 1épe jsou na tom smiSené fondy, protoze dostavaji nakladacku od akciovych trhi
tak velkou, na jakou jejich klienti ,,nejsou stavéni“. Ani tady lépe hned tak nebude, pfesto jsou
mixy od zacatku roku stéle jesté nejoblibené;jsi kategorii.

Nu a znamé houpacce jsou zajisténé fondy. Pravidelné dostavaji ptil az miliardovou ranu, kdyz
kon¢i néjaky obr z pred péti let. A to se jen tézko dohani (proto ten leto$ni vic nez 2miliardovy
odliv).

Nuz ale k tomu milému ptekvapeni, i kdyz mnozi investofi budou asi litovat, Ze je§té par dni
s nakupem nepockali. Tak ¢i onak, v uplynulém tydnu pfevalcovali cely fondbyznys. Faktem
oviem také je, e 95 miliond zafidil sam ING Cesky akciovy. Zagina se oviem &init i indexovy
CSOB Cesky Akciovy (12,5 milionu korun) a pfidava i ISCS Sporotrend (44 miliont korun). Za
poslednich Sest ned¢l tak do akciovych fondil piisla téméf ptlmiliarda korun, coz ukazuje, Ze tu
nejsme uplné vsichni straspytlové.

CNB nechala opét trokové sazby beze zmény

Bankovni rada Ceské narodni banky nechala trokové sazby beze zmény. Analytici tento krok
ocekavali. Zakladni Grokova sazba, od které se odviji uroceni komerénich Gvérd, tak zistava od
pocatku lonského kvétna na historickém minimu 0,75 %.

Kabinet schvalil vyhled rozpoctu na roky 2013 az 2014

Vlada schvalila vedle statniho rozpoctu na pristi rok
se schodkem 105 mld. K¢ i stfednédobé vyhledy roz-
poctti na roky 2013 a 2014. Navrh pfedpoklada, ze
schodek rozpoctu se v roce 2013 meziro¢né prohloubi
0 5 mld. na 110 mld. K¢. V roce 2014 by mél klesnout
na 75 mld. K¢, vyplyva z navrhu Ministerstva financi.
Deficit vefejnych financi, ktery zahrnuje veskeré vetej-
né finance, fondy, obce, kraje, zdravotni pojistovny,
ma podle Ministerstva financi klesnout ze 3,5 % HDP
v roce 2012, na 2,9 % v roce 2013 a na 1,9 % v roce
2014. Pro letosek ministerstvo pfedpoklada deficit vefejnych financi 4,2 %; loni byl 4,7 % HDP.

MMF vyrazné snizil odhad riistu Geské ekonomiky na pristi rok

Mezinarodni ménovy fond snizil odhad rustu ¢eské ekonomiky na pfisti rok na 1,8 %, zatimco
dosud pocital s ristem o 2,9 %. Fond to uvedl v aktualizovaném vyhledu svétové ekonomiky. Le-
tosni rok bude naopak trochu ptiznivéjsi, misto dosavadnich 1,7 % fond ¢eské ekonomice piedpo-
vida riist 0 2 %. V mensim rozsahu, nez fond ptedpokladal, poroste i Slovensko.

Objem sedé ekonomiky €ini 500 miliad korun

Objem $edé ekonomiky v poméru k hrubému domacimu produktu &ni v Cesku 17 %, tedy pies
500 mld. K¢&. Vyplyva to ze studie karetni asociace Visa Europe vypracované ve spolupraci se spo-
le¢nosti A.T. Kearney. CR mé podle studie ,,The Shadow Economy in Europe, 2010° nejlepsi vy-
sledky ze ¢lenskych statd Evropské unie z vychodni Evropy, ale stile zaostava za zemémi zapadni
Evropy. Celkovy objem $edé¢ ekonomiky v Evropé se odhaduje na 2 bil. eur (49,8 bil. K¢). Objem
Sedé ekonomiky k hrubému domécimu produktu v jednotlivych statech Evropy se podle studie
pohybuje od 8 % ve Svycarsku a Rakousku a2 po 33 % v Bulharsku. V ramci celé EU &ini pomér
20 %. Podle studie ptitom ve sniZzovani objemu Sedé ekonomiky pomaha trh elektronickych plateb.
Typicky se Seda ekonomika podle studie projevuje existenci nékolika pracovnich pomért zaroven,
praci bez platné pracovni smlouvy nebo vyplacenim v hotovosti bez vystaveného dokladu.

5

IMG nabizi prilezitost, jak bleskové odstartovat kariéru! Stante se soucasti
jedné z rychle rostoucich maklérskych pojistovacich spolecnosti.

Zahajte svUj let vzhiru spolecné s nami!

Stanovte si své vlastni cile a vyuzijte naseho zazemi a servisu.

IMG a.s. - pojistovaci a financni maklér

‘A member of the Wells Fargo

Global Broker Network

tel.: +420 226 232 207
e-mail: img@img.cz
www.img.cz

ZE ZAHRANICi

Aktivita v soukromém sektoru
eurozony klesla

Aktivita v soukromém sektoru eurozony
v zaii poprvé po dvou letech klesla. Ukazal to
kompozitni index nakupnich manazerti, jehoz
hodnota se snizila na 49,2 bodu ze srpnovych
50,7 bodu. V kompozitnim indexu je zahrnuta
aktivita jak ve sluzbach, tak v primyslu.

Primyslovych zakazek ubylo v EU
i v eurozoné

Mnozstvi novych primyslovych zakazek
v eurozoné v Cervenci mezimesicné propadlo
0 2,1 %. V celé Evropské unii pokles ¢inil
0,8 %. V eurozoné se tak pokles zrychlil,
v celé ,,sedmadvacitce” se jeho tempo nezmé-
nilo, informoval Evropsky statisticky ufad.
V Cervnu mezimésicni pokles ¢inil v pripadé
unijnich statG platicich eurem 1,2 %, v celé
EU to bylo 0,8 %.

Americké akcie klesly, dolar rostl

Americké akcie zazily ve stfedu 21. zafi
nejhorsi propad za posledni mésic. Divodem
bylo prohlaSeni centralni banky USA, podle
kterého ekonomice hrozi vyrazna rizika zpo-
maleni. Prudce klesly hlavné dopravni spolec-
nosti, banky a pojistovny. V zavéru obchodo-
vani index Dow Jones oslabil o 283,82 bodu,
tedy 2,49 %, na 11 124,84 bodu. Sir§i index
Standard & Poor's 500 klesl o 35,33 bodu,
neboli 2,94 %, na 1166,76 bodu. Index tech-
nologického trhu Nasdaq ztratil 52,05 bodu,
¢ili 2,01 bodu, a uzaviel na 2538,19 bodu.

FED podpofi ekonomiku
nakupem dluhopist

Americka centralni banka podpofi ekonomi-
ku ndkupem dluhopist s delsi splatnosti. Do
konce ¢ervna pristiho roku tak nakoupi dluho-
pisy az za 400 mld. USD (asi 7,3 bil. K¢), a to
z vynost z prodeje papirti s kratsi splatnosti.
Cilem je snizit Groky na vzdalené&jsim konci
vynosové kiivky, aby mély firmy divod inves-
tovat, FED chce ale i usnadnit lidem refinan-
covani hypotecnich tvéri. Ocekavané opatie-
ni, které uz trh stihl piekitit na ,,operace
twist®, by nemélo zdsadné zmeénit bilanci Fe-
du. FED zaroven rozhodl, ze zakladni tiroko-
vou sazbu necha v pasmu nula az 0,25 %. To
je historické minimum a FED na této urovni
zakladni sazby drzi od konce roku 2008.

RSA posiluje na evropském trhu

Mezinarodni pojistovaci skupina RSA Insu-
rance Group, 100% vlastnik DIRECT Pojis-
tovny, nedavno oznamila uzavieni partnerstvi
s bankou SEB Bank v Estonsku. Pfredmétem
dohody je poskytovani nezivotniho pojisténi
v distribu¢ni siti této banky. V Estonsku ptiso-
bi RSA jiz pét let a je jednou z péti nejveétsich
pojistoven na mistnim trhu.
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KAPITALOVY TRH

Nejvétsim akcionarem Orka fondy kolem Morgan Stanley

Nejvétsim akcionarem developerské spolecnosti Orco Property Group se staly fondy kolem fir-
my Morgan Stanley Real Estate Investing (MSREI). Spole¢nost Orco oznamila, Ze pro tyto fondy
v ramci privatniho upisu vydala 3 mil. akcii. Fondy tak nyni v Orku vlastni 19,2 % akecii.

Stat zvedne dan pro drobné investory na kapitalovych trzich

Ministerstvo financi v tichosti pfipravilo zménu,
ktera silné zkomplikuje Zzivot naprosté veétSiné
drobnych investorti na kapitalovych trzich. Do
navrhu zékona o zfizeni jednoho inkasniho mista,
ktery v utery prosel prvnim ctenim v Poslanecké
snémovne, totiz Gfednici ministerstva zakompono-
vali vyrazné zpiisnéni podminek zdanovani zisku
z prodeje cennych papird. V soucasnosti nemusi
ten, kdo proda své akcie az po pul roce a vydéla
ptitom vice nez 15 tisic K&, platit zadnou dan.
V ptipadé, ze takto vydéla do pil roku, plati 15% dan. Noveé by se mela lhita prodlouzit ze Sesti
mésicll na pét let a dan dokonce zvysit na 19 %. Predstavitelé kapitalovych trhii povazuji toto opat-
feni za naprosto nesmyslné a vadi jim, Ze s nimi ministerstvo zménu nekonzultovalo. ,,Zvysi se
pouze administrativa, a to jak na stran¢ klienta, ktery bude muset pii vystoupeni z podilového fon-
du podavat dafiové ptiznani, tak i na tirovni statu pii vybéru té dané,” tika predseda Asociace pro
kapitalovy trh Josef Benes. Ptijem statu bude podle n¢j zanedbatelny. ,,Odhadujeme to asi na Ctvrt
miliardy korun, stat pfitom bude muset vynalozit na vybér dan¢é nemalé prostiedky, tvrdi Benes.
Piipadna zména bude mit podle n&j negativni dopad predevsim na fondy penézniho trhu, u nichz je
doporucovany investi¢ni horizont jeden rok. MF sviij krok odiivodiiuje tim, Ze v projednavaném
navrhu zékona je od dané nové osvobozena vyplata dividend.

BANKY

Zajem o stavebni sporeni klesa

Stavebni spofitelny poskytly letos od ledna do konce srpna uvéry za vice nez 29 mld. K¢, coz je
v meziro¢nim srovnani pokles o 27 %. Mezirocné trvale klesa i zajem o nové smlouvy o stavebnim
spofeni vcetné zvysSeni cilovych ¢astek. Vyplyva to z udajt vSech péti tuzemskych stavebnich spo-
fitelen. Spofitelny uzaviely do konce srpna zhruba 469 tisic novych smluv, zatimco loni za stejné
obdobi to bylo ptes 531 tisic smluv. Poget nové uzavienych smluv vzrostl meziroéné pouze Cesko-
moravské stavebni spofitelné, ostatnim klesl. Zaroven ale vSem spofitelnam klesa cilova castka
u novych smluv. Celkov¢ tato suma ¢inila ke konci srpna necelych 132 mld. K¢, zatimco loni byla
ptes 170 mld. K&. V ptipad¢ uvéri zaznamenala mirny meziro¢ni rist pouze Modrd pyramida.
Ostatni spofitelny pijcily v meziro¢nim srovnani méné penéz. Nejvice objem novych aveéra klesl
Wiistenrot stavebni spofitelné.

CS konsoliduje i kreditni karty a kontokorenty

Ceska spofitelna nabizi nové od 19. zaii 2011 ve viech svych pobockach konsolidaci uvérd,
ktera je urcena predevsim stavajicim klientim, jez maji zavazky u jinych financnich instituci, ale i
cizim klientim. Konsolidace by méla klientiim pomoci snizit jejich mesi¢ni finan¢ni zate¢z, nikoli
vytesit jejich kritickou situaci s pfedluzenim. Konsolidovat 1ze spottebitelské a hotovostni tvéry,
kreditni karty i kontokorentni uvéry. Celkovy objem piijéek domacnosti v CR je i nadale pod pri-
mérem zemi v eurozoné. Problémy se splacenim maji spise lidé s vétsSim poctem Gvérd riiznych
typl a u vétsiho poctu financnich (bankovnich i nebankovnich) subjekti.

AKCENTA zvySuije Groky u vkladu a ma novy produkt

AKCENTA, spotitelni a avérni druZstvo piedstavila novy Terminovany vklad Acko. Ten mé
uroceni bez ohledu na vysi vkladu (dan je pouze minimalni vklad ve vysi 100 tisic K¢). Doslo také
ke zvyseni sazeb u 4 a Sletych terminovanych vklad. Maximalni tirok nové dosahuje 5,1 % p.a.

[illcentrum® Mate na vic!

80099 00 99
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S&P snizila rating italskym bankam

Agentura Standard & Poor's snizila Gvérovy
rating sedmi italskym bankam. Vyhled je ne-
gativni, coZ znamena, ze jejich hodnoceni
mize dale snizit. Snizeni ratingu se dotklo
spolecnosti Mediobanca, Intesa Sanpaolo,
Findomestic Banca, Banca IMI, Banca Nazio-
nale del Lavoro, Banca Infrastrutture Innova-
zione e Sviluppo a Cassa di Risparmio in Bo-
logna. S&P zmeénila i vyhled ze stabilni na
negativni u osmi dal§ich bank, v¢etné nejvetsi
mistni banky podle majetku Unicredit, ktera
pasobi i v CR. S&P uvedla, e rozhodnuti
o snizeni ratingu bank je v souladu s jejimi
kritérii pro vztah mezi hodnocenim financnich
instituci eurozony a jejich domovskou zemi.

Némci a Svjcafi podepsali
smlouvu o zdanéni vklad

Ministii financi Némecka a Svycarska pode-
psali smlouvu o zdanéni penéz, které mayji
némecti obfané na tajnych kontech ve $vycar-
skych bankach. Bilateralni smlouva, ktera
jesté ceka na souhlas v parlamentu, by méla
némecké statni pokladné prinést miliardy eur a
$vycarsky bankovni sektor donutit respektovat
zajmy Némecka.

MMEF: Globalni finanni systém
je nejzranitelngjsi od roku 2008

Globalni finanéni systém je ted’ nejzranitel-
néjsi od roku 2008, kdy vrcholila finanéni
krize. Ve své pololetni zpravé o globalni fi-
nan¢ni stabilité€ to oznamil Mezinarodni méno-
vy fond. Za problematické oblasti fond nyni
povazuje Spojené staty a Evropu, kde se fi-
nancni rizika zvySuji. Situace se podle méno-
vého fondu zhorSila v poslednich meésicich,
kdy banky a finan¢ni trhy celi vétsim problé-
mim. Bankovni systém ohrozuje ptetrvavajici
dluhova krize v Evropé, a to do takové miry,
ze banky mohou citelné omezit uvérovani a
zacit hromadit hotovost. Vyhled rtstu ekono-
miky by se tak jesté zhorSil. Varovny signal
MMF vidi i v jednani mezi americkymi politi-
ky. Podle MMF nartistaji obavy, zda budou
americti zdkonodarci schopni dojit k politické-
mu konsenzu, ktery je predpokladem k tomu,
aby Spojené staty zastavily prohlubovani roz-
poctovych deficitti. Evropsti lidii pak museji
podle fondu urychlené realizovat dohodu,
kterou uzavieli na cervencovém summitu
v Bruselu. Tam padlo rozhodnuti, Ze eurozéna
posili pravomoci svého zichranného fondu
EFSF a poskytne dali pomoc Recku. USA a
Japonsku MMF radi, aby zacaly zavadét kroky
k vyraznému snizeni vetejnych deficitl.

Novy unikatni vzdélavaci
program s FFU VSE!
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Raiffeisenbank zleviuje hypotéky a nabizi plovouci sazbu

Raiffeisenbank od 3. fijna v rdmci tzv. hypodnil snizuje Girokové sazby hypote¢nich uvérd. ,,Pro
hypotéky s minimaln¢ tiiletou fixaci klesa sazba o 0,3 procentniho bodu, standardni hypotéku na
bydleni od Raiffeisenbank tak lze nyni ziskat od 3,29 %, uvedl produktovy manazer Raiffeisen-
bank Jan Bures. Banka nové nabizi moznost sjednat plovouci urokovou sazbu navazanou na vyvoj
jednomeésicni sazby PRIBOR. ,,Pro klienta to znamena, Ze se mu sazba bude kazdy mésic ménit
podle toho, jakym zptisobem se vyviji PRIBOR. Urokova sazba u plovouci hypotéky je nizsi nez
u standardniho Gvéru, tim se kompenzuje nevyhoda zplisobena kazdomési¢ni zménou troku a vyse
splatky,“ vysvétlil Bures s tim, Ze aktualni sazba se mize dostat i pod uroven 3 %. I k této sazbé
1ze ziskat slevu 0,3 %, aktualni nejnizsi sazba pro plovouci hypotéku by tak dosahovala 2,66 %.

Ve strukturalnich fondech EU 18 % pridélenych zdrojll

Ze strukturdlnich fondd EU dosud bylo nebo v nejblizsi dob& bude v CR rozdéleno 630 mid. K&.
Pro Zadatele o dotace tak zbyva k dispozici asi 18 % alokace celého programovaciho obdobi,
tj. tadové 135 mld. K& Udaje o dota¢nim trhu piinasi klienttm Komeréni banky pravidelnd EU
Point Index. Srpnovy EU Point Index KB se po ¢ervencovém poklesu vratil na primérné hodnoty.
Aktivitu na dota¢nim trhu zvysil zejm. vysoky pocet podanych zadosti do Opera¢niho programu
zivotni prostiedi, aktivni byly i Regionalni operacni programy — napi. v ROP Severozapad.

Osobni tcet CS nové on-line

Ceska spotitelna zahdjila 5. zafi pilotni provoz on-line zaloZeni Osobniho G&tu CS. Klienti si ho
mohou zaloZit pouze s vyuzitim internetu. Kdo si takto Osobni uget CS ziidi, ziska na jeden rok
zdarma: vedeni Gc¢tu, mésicni elektronicky vypis, mezinarodni platebni kartu, vybéry z bankomatt
CS a piistup k uétu prostiednictvim internetového, telefonniho a GSM bankovnictvi SERVIS 24.

POJISTOVNY A PENZIJNi FONDY

Povinné ruceni letos zlevnilo priimérné mezirocné o0 6 %

Ceny povinného ruceni letos klesly stejné
jako v loniském roce v priméru mezirocné
0 6 %. Vyplyva to z odhadii Ceské kancelafe
pojistitelt. Ta zlevnéni pojistek pfisuzuje
zostteni konkuren¢niho boje pojistoven. Tento

% L]
vyvoj je ale podle CKP v piikrém rozporu
s vyraznym nardstem $kod v povinném ruceni.
,l letos ocekavame dalSi pokles pojistného

v pruméru ptiblizné¢ o dalSich 6 %. Na druhou
stranu $patnou zpravou pro pojiStovny je to, ze povinné ruceni se stava ztratovym a ze si budou
muset lamat hlavu, jak ztrdtu z povinného rudeni financovat,“ uvedl vykonny feditel CKP Jakub
Hradec. Zda a jak se budou pojistovny schopny se ztratou z povinného ruceni vyrovnat, bude
podle n¢j zaviset na fad¢ faktort, zejména na jejich financni a kapitalové vybavenosti. V prvni
poloving letosniho roku Settila Policie CR 34 528 nehod, coz je 0 3 % mezirotné méné. Pocet ne-
hod se zranénim nebo umrtim se zvysil o 4 % na 9076 nehod. Zarovei rostla primérna financni
hodnota Skody na zdravi, ktera letos stoupla na 532 tisic K¢&. Eskalace skod na zdravi ma podle
analyzy CKP vyrazny dopad na narist celkového ro¢niho objemu §kod z povinného rudeni, ktery
loni dosahl 13,9 mld. K¢ a ptedstavuje téméf dvojnasobnou hodnotu, nez jaka byla pied deseti lety.

Triglav pojistovna nabizi 20% slevu na cestovni pojisteni

Triglav pojistovna prodlouzila letni akci nazvanou Dovolena bez starosti s mimoiadnou slevou
na cestovni a urazové pojisténi az do konce fijna. Klienti si tak mohou i nadéle sjednavat kratkodo-
bé i dlouhodobé pojisténi na cesty o 20 % levnéji. Diivodem je mimotadny zajem klientt, ktery se
letos projevil v meziro¢nim nardstu letnich prodejii cestovniho pojisténi o 64 %.

UNIQA: Mimoradné urocené jednorazoveé zivotni pojisteni

UNIQA pfichazi jeste jednou s limitovanou nabidkou: od 10. do 30. fijna 2011 mohou zajemci
sjednat jednorazové zivotni pojisténi GARANT FIX s mimoiadn¢ vyhodnym zhodnocenim rezerv
4,08 %. Béhem pevné smluvni doby 56 mésici tak ¢eka na klienta celkové zhodnoceni 17,47 %,

tedy 3,51 % ro¢né. Minimalni investovanou ¢astkou mtize byt uz 25 tisic K&. Vice o této akeni
nabidce na http://www.uniqa.cz/uniga_cz/cms/privat/life/fix/index.jsp.

Moody’s sniZila rating KBC

Mezinarodni ratingova agentura Moody's
snizila ratingové znamky belgické bankovni a
pojistovaci skupiny KBC, mimo jiné kvuli
zru$eni burzovniho prodeje akcii dcetiné
CSOB. Agentura sviij krok vysvétlila hlavné
zvySenou nejistotou ohledné schopnosti KBC
splatit vcas statni pomoc, kterou dostala za
finanéni krize. Rating dlouhodobych nadfize-
nych dluht a ratingy vkladd u KBC klesly
o jeden stupeil na Al. Je to pét stupnti pod
nejvyssi znamkou Aaa. Moody's se obava, zda
bude moci skupina splatit v¢as statni pomoc a
zaroven si udrzet kapitalovou pfiméfenost na
8 %. Tato nejistota vznikla v disledku zmén a
odkladi v planu KBC na prodej aktiv.

Japonsky export stoupl

Japonsky export se v srpnu meziro¢né zvysil
0 2,8 %. Zaznamenal tak prvni nartist od biez-
nového zemétieseni v Japonsku. Vyplyva to
z udajii tamniho ministerstva financi.

Svédsko podpofi ekonomiku

Svédska vlada chee v piistich dvou letech
podpofit ekonomicky rlst stimulacnimi opat-
fenimi v celkovém objemu 4,75 mld. USD
(86,3 mld. K¢). Do konce piistiho roku rovnéz
ocekava snizeni urokovych sazeb.

ZEW.: Nalada némeckych investoril
je nejhorsi od konce roku 2008

Nalada némeckych investorti a analytikti se
v zafi propadla na nejhorsi uroven od konce
roku 2008 kvili obavam ohledn¢ dluhové
krize v eurozéné. Vyplyva to z idaji némec-
kého ekonomického institutu ZEW. Index
nalady se v zafi snizil na minus 43,3 bodu ze
srpnovych minus 37,6 bodu. Vysledek byl ale
o néco lepsi, nez ocekavali analytici. Ti podle
pruzkumu agentury Reuters pocitali s propa-
dem indexu az na minus 45 bod.

Odhad ristu globalni ekonomiky

Mezinarodni meénovy fond snizil odhad
rustu globalni ekonomiky na letosni i pfisti
rok, v obou pfipadech na 4 %. Fond to uvedl
v novém vyhledu svétové ekonomiky, ktery
zvetejnil pred podzimnim zasedanim MMF a
Svétové banky. Ve své dosavadni prognoze
fond ocekaval, ze rist globalni ekonomiky
bude letos Cinit 4,3 % a piisti rok 4,5 %.

Cina potvrdila divéru v euro

Cina potvrdila svou diivéru v euro a evrop-
skou ekonomiku poté, co ratingova agentura
Standard & Poor's zhor$ila ivérové hodnoceni
Italie. Mluv¢i ¢inského ministerstva zahranici
uvedl, e Cina naddle povazuje Evropu za
dilezity investicni trh.
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