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Hypoteky: jesté horsi, nez jsme mysleli

O tom, nakolik zamrzne hypotecni trh, se
diskutuje jiz dlouho. Lonsky propad celého
trhu o vice nez 51 % musel vydésit i pesimisty.
Sice se na tom vice podepsal segment hypoték
podnikatelskych (o vice nez 75 % na necelou
¢tvrtinu), ale 1 objem uverd pro obyvatelstvo
klesl o témét 39 %

nim srovnani a predstavuje nejhorsi vysledek
za celych Sest let existence Fincentrum Hypo-
indexu. Pocet nové poskytnutych hypoték tak
paradoxng klesl na dosavadni minimum.

Prili§ nad€je nenaznacuje ani vyvoj sazeb
hypotecnich tvert, které sice po dlouhych péti
mésicich  zacaly
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ptece jen k postupnému ozivovani zajmu, kdy
se hypotecnim bankdm dafilo v mezirocnim
srovnani pozvolna navySovat poCty a objemy
nove poskytnutych uverd.

Lednova ledova sprcha ukézala dalsi pro-
pad jak v mezimési¢nim (—30 %), tak meziroc-

(v lednu byly na trhu penize na rok za 2,1 %).
Uvidime tedy, nakolik se pokusi hypotecni
banky vyvoj zvratit v blizici se jarné-letni se-
zong. Realitni trh mezitim opét zacal spekulo-
vat o0 mozném dalSim poklesu cen, prestoze

Mo

oficialni vyjadteni zatim ,,drzi* stagnaci.

Fondy: jen viazny optimismus

Opatrnost svétu vladne, alespon tomu investicnimu. Naznaky pozitivnich zprav vzapéti splachne
néjaka negativni. Takze i fondy se u nas stale kr¢i v kouté a pres 200 miliond korun je vlastné
uspéch. Zvlasté kdyz 170 miliont sice zamifilo do zajisténych, ale 60 miliond vsadilo na akciové.

Je tedy zi'ejmé, Ze ostatni typy na to

musely doplatit

Investice do fond@i v €R (7. tyden 2010)

protismérny vyvoj u fondd penézni-
ho trhu. To, co piredminuly tyden 200

vypadalo jako anomalie, stava se

zajisténé

ziejmé trvalej§im jevem, ne-li pfi- 1%0

mo trendem. Zatimco v jedné bance 100

celkem

(CSOB) z fondti penézniho trhu
170 miliond ode$lo, v ostatnich se 50

poskladal 150milionovy pfiliv...

Jak to vysvétlit? Je mozné, ze by se
klienti jedné banky chovali jinak,
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penézniho
trh

smisené
dluhopisové

nez vymysleli klienti ostatnich? To

je sice nepravdépodobné, ale jiz

bychom mohli uvéfit, ze pricinou je odli§né poradenstvi. Ziejmé v CSOB klientiim vic zdaraziuji,
7e penézaky za rok vynesou nejvys kapanek pies 1 %, coz nemiize konkurovat ani spoficim Gctim.
Navic jim mohou nabidnout sviij novy CSOB 1-2-3 Invest, ktery je nejen ochrani pred moznym
propadem, ale umozni i okamzité vyzvednuti penéz. A na to naSinec slysi jak kdysi Odysseus na
zp&v Sirén. Abychom ale nebyli nespravedlivi, jesté vic ziskal Optimum fund CSOB Top start 2.
Takze ve zkratce: Co v CSOB z pen&zaki odeslo, to do zajist'akd piislo.

Druhy zajimavy vyvoj lze zaznamenat u akciovych fondt, kde zfejmé investoii jiz ohodnotili
ledno-tnorovou poklesovou vinu za minulost a vidi budoucnost rizovéji. Za zminku stoji zejména
33 miliont ISCS Sporotrendu — asi pravé jako reakci po mésiénim 5% vychladnuti (ale 150 % na

roce stale drzi). Dostava aspon ¢ast nasich investort odvahu?

(Pokracovani na strance 2)
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Duichody v trvalém schodku

Staronova komise pro dichodovou reformu
v Cele s Vladimirem Bezdékem tvrdi, ze bez
dalsich zmén se ¢esky duchodovy systém uz
nikdy nedostane z miliardovych dluha.

Po lofiském 30miliardovém deficitu se uka-
zuje, ze vinou hospodarské recese neplati ani
pivodni predpoklad stability dtichodového
systému nasledujicich 15 az 20 let. Z prvnich
analyz vyplyva, ze bez zmény zdkond bude
dichodovy systém do budoucna trvale deficit-
ni. Podle propocti komise mj. hrozi, Ze v roce
2050 bude mit dichodovy ucet v dneSnich
cenach schodek kolem 120 mld. K¢ ro¢né.

Pracujicich ubyva

Pocet Cechd, ktefi se nepodileji na chodu
ekonomiky, dlouhodob¢ ptibyva. Podle analy-
zy Ceského statistického Gitadu pocet ekono-
micky neaktivnich obyvatel dosahl na konci
roku 5,6 milionu, tedy 53,2 % lidi zijicich
v CR.

Pravni naklady na arbitraze:
1,6 mld. K¢

Celkové naklady ministerstva financi na
pravni sluzby v souvislosti s arbitraZzemi pfe-
konaly ke konci lonského roku 1,6 mld. K¢.
V roce 2009 ¢inily naklady necelych 110 mil.
K¢ proti vice nez 228 mil. K¢ v roce predcho-
zim, informovalo ministerstvo financi.

Obchodnici mohou uctovat
pfirazku za platbu kartou

Obchodnici mohou diky novému zdkonu
uctovat klientiim prirazku za thradu zbozi
nebo sluzeb platebnimi kartami. Upozornil na
to server Mésec.cz. Obchodnik si ovSem podle
serveru ptirazku k platbé kartou nemize sta-
novit libovoln¢, mé¢la by vyjadrovat jeho na-
klady na transakci ¢i akceptaci karty. V pri-
méru jsou to 2 az 3 % z transakce. ,,Poplatky
se jiz mohly delsi dobu uctovat u karet
Maestro a MasterCard, nyni se tato moznost
rozsifila i pro platebni karty Visa, Diners Club
a American Express. Umoznil to novy zakon
o platebnim styku, ktery se proti poplatkim
pfi pouziti platebni karty nestavi,” uvedl séfre-
daktor serveru MéSec.cz Dalibor Z. Chvatal.
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Ztejmé si pomalu zvykame na feckou chfipku, proti niz ockovani ov§em zatim neexistuje. Na
kryti svych gigantickych schodki musi Recko letos vydat dluhopisy za celkem 53 mld. eur. Navic
se proflaklo, ze kamuflovat statistiky mu ménovymi swapy pravdépodobné pomahal i Goldman
Sachs. Ne nadarmo se této bance prezdiva Goldmine (zlaty dtl) Sachs.

Americké trhy potésila jak dobra data o vystavbé novych domt, tak lepsi neZ oéekévana primys-
lova vyroba. I nizs§i nez ocekavana inflace je pro akciové trhy dobrou zpravou, protoze FED nebu-
de muset brzy zvySovat hlavni urokové sazby (funds rate). Sice zacal utahovat ménovou politiku,
ale ,jen" diskontni sazbou. Tim zacal stahovat piemiru likvidity z trhu, nacez skokove posilil do-
lar. Akcie sice zacaly padat, ale jen v Asii 0 2 %. Evropa se s tim vyrovnala 1épe, a dokonce i ame-
rické trhy se dostaly rychle do plusu. Takze za tyden americké indexy i ten prazsky pfidaly 3 %.

Janota: Dalsi dluhopisy mozna jeste letos

Cesko by mohlo je§té v prvni poloving letosniho roku vydat dal3i dluhopisy, mini ministr financi
Eduard Janota. ,,Mame urcity strategicky plan. Vime, Ze budeme muset emitovat fadoveé 290 mld.
K¢ v letosnim roce a urcité vyuzijeme kombinaci emise domacich i zahrani¢nich, mysleno euro-
vych dluhopisii. Myslim si, Ze v tomto smyslu se néjak rozhodneme. Je realné, Ze v prvnim polole-
ti letosniho roku bychom mohli uvazovat o emisi, ale znova zduraznuji, Ze budeme porovnavat
moznosti, kapacitu a vynosy na domacim a eurobondovém trhu. Slepé nebudeme volit tu ¢i onu
variantu,” fekl Janota.

Trzby ve sluzbach celorocne klesly

Trzby za sluzby loni meziro¢né klesly o 9,3 %.
Podle informaci Ceského statistického Giadu rostly
jen postovni, kuryrni a informacni ¢innosti. Nejméné
se trzby béhem roku snizily ve 4. ¢tvrtleti — o 7,6 %.  *
Celkovy vysledek nejvice ovlivnil pokles trzeb v pro-
fesnich, védeckych a technickych ¢innostech. =

Bézny ucet za rok 2009: rekordné nizky schodek

Prosincovy bé&zny uget platebni bilance CR vykazal deficit 11,3 mld. K&, coz bylo horsi, nez trhy
ocekavaly. Horsi nez ocekavany prosincovy deficit bézného uctu platebni bilance byl zplisoben
ptedevs§im pomérné velkym odlivem financnich prosttedkd v bilanci vynost (20,4 mld. K¢&).
I presto ale za lonisky rok CR vykézala nejvyrovnangjsi b&zny tcet v historii — schodek ¢&inil pouze
25,3 mld. K¢&. Finan¢ni cet platebni bilance vykazal prebytek 16,3 mld. K¢ a kapitalovy ucet diky
masivnimu ptiliva prostiedkti z fondt EU 49,2 mld. K¢ (v prosinci vykazal tento ucet rekordni
mésiéni prebytek 15,2 mld. K&). Devizové rezervy CR loni vzrostly o vice nez 60,6 mld. K¢&.

Financni produkty za 22 miliard korun

Finan¢ni zprostiedkovatelé a poradci sjednali ve druhém pololeti 2009 klienttim finan¢ni produk-
ty v celkové hodnot¢ piesahujici 22 miliard K¢. Informovaly o tom Asociace finan¢nich zprostied-
kovatelii a finanénich poradcii CR (AFIZ) a Unie spoleénosti finan¢niho zprostfedkovani a pora-
denstvi (USF CR). V pojisténi bylo v daném obdobi sdruzenymi subjekty zprostiedkovano bézné
placené zivotni pojisténi v objemu 1 509 335 tisic K¢, jednorazové placené 82 769 tisic K¢ a nezi-
votni pojisténi v objemu 436 618 tisic K¢, to vSe pri celkovém poctu 227 212 smluv. U investic-
nich produktl sleduji obé sdruzeni podrobnou strukturu penéznich tokt, které umoziuji identifiko-
vat pomér jednotlivych nastroji. Celkem byly v této oblasti zprostiedkovany produkty za
2 475 592 tisic K¢ na zaklad¢ 35 973 smluv. Mezi tivérovymi a spoticimi produkty dominuje co do
ucelovosti financovani bydleni, jde tedy primarné o produkty hypotec¢nich uvért, stavebniho spote-
ni a avérd z ného. Celkovy objem uvérovych produktii (HU a Gvéry ze SS) zprostiedkovanych
¢leny USF a AFIZ dosahl v uplynulém pololeti 9 327 137 tisic K¢ pfi celkovém poctu 7472 smluv.
Depozitni, tedy zejména spofici slozku portfolia kromé jiz zminéného stavebniho spotfeni dopliiuje
také penzijni pfipojisténi a spofici ucty — zde doslo ke sjednéani produkt v celkové hodnoté
9123 817 419 tisic K¢ (92 838 smluv).

Pfistéhovalci poslali z CR domd téméi 10 miliard korun

Pristéhovalci zijici v zemich Evropské unie posilaji do domovskych zemi kazdy rok miliardy eur.
Jen z Ceska takto odejde roné 380 mil. eur, tedy téméf 10 mld. K& Ukazuji to udaje dostupné na
strankach Evropského statistického tfadu Eurostat. Podle nich celkova suma za vSechny zemé
evropské sedmadvacitky v roce 2008 doséhla vyse 31,8 mld. eur (825 mld. K¢), coz byl meziro¢ni
nartist o zhruba 0,5 mld. eur. V roce 2004 to bylo pro srovnani jen 19,4 mld. eur (503 mld. K¢).
Vétsina z téchto penéz sice mifi do zemi mimo Evropskou unii, ale ¢ast z nich — 9,3 mld. — se jen
ptesouva v ramci ,,sedmadvacitky*. Objem mnozstvi prosttedkil zasilanych do tfetich zemi nartista
v poslednich letech vyrazné rychleji, nez je tomu v ramci statti EU.

e

o

FED zvysil diskontni sazbu

FED poprvé od vypuknuti krize zvysil
diskontni sazbu. Na 0,75 %. I kdyz FED zda-
raznil, ze zvySenim diskontni sazby nezptisiu-
je ménovou politiku, analytici jsou presvédce-
ni, ze oznameny krok stejné ke zpfisnéni me-
nové politiky povede. Zastupci Fedu se obavy
trhu snazili hned po zprave o zvyseni diskont-
ni sazby vSemozn¢€ mirnit.

Ropa nad 77 dolary

Cena americké ropy se 16. unora dostala nad
77 USD. Cenu podpotil zejména pokles dolaru
k euru, jehoz kurz povzbudily nadéje na zmir-
néni fecké krize. Vzhiru ji tlacila i zlepSena
nalada na akciovych trzich a trvajici napéti
kolem iranského jaderného programu. Cena
americké lehké ropy (WTI) v posledni hodiné
newyorského obchodovani posilila o témef
3 USD na 77,07 USD. Severomoiska ropa
Brent zpevnila o tfi a ¢tvrt dolaru na zhruba
75,80 USD. Obchodovani na svétovém rop-
ném trhu bylo slabé, protoZe v Asii se v tom
tydnu slavily svatky lunarniho nového roku.

Cena zlata v eurech rekordni

Cena zlata v eurech se 16. unora vysplhala
az na rekordnich 816,35 eur za troyskou unci
(31,1 gramu). K riistu ptispély obavy o vyhled
ekonomik eurozony, které pfimély investory
Cena prekonala piedchozi rekord z prosince,
ktery €inil 812,43 eur za unci.

MMF proda skoro 200 tun zlata

MMF srazil cenu zlata zpravou, ze proda
skoro 200 tun. Odbornici tipuji, ze velka cast
zlata skonéi v Asii. Po oznameni o prodeji
klesla cena zlata o 1 % k 1100 dolarim za
troyskou unci. Loni poptavka po zlaté klesla.

Cina neni nejvatsim véfitelem USA

Zahrani¢ni poptavka po americkych vlad-
nich dluhopisech rekordné klesla kviili ¢in-
skym prodejim. Informovalo o tom minister-
stvo financi USA. Zahrani¢ni subjekty prodaly
v prosinci americké vladni obligace za 53 mld.
USD, coz pievysilo rekordni prodej 44,5 mld.
USD z lofiského dubna. Cina v prosinci proda-
la vladni dluhopisy USA v hodnoté 34,2 mld.
USD. Prestala tak byt nejvétsim zahrani¢nim
vlastnikem amerického dluhu a klesla na dru-
hé misto za Japonsko. Tokio snizilo objem
americkych dluhopisi ve svém vlastnictvi
0 11,5 mld. USD na 768,8 mld., Cina v zavéru
prosince drzela dluhopisy za 755,4 mld. USD.

Urokova sazba Ruska na 8,5 %

Ruska centralni banka 19. unora snizila
hlavni trokovou sazbu o ¢tvrt procentniho
bodu na rekordni minimum 8,5 %, aby podpo-
fila hospodarsky rtst. Banka snizila tiroky jiz
pojedenacté za necely rok. Hlavni sazba od
lofiského dubna klesla 0 4,5 p.b.
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Pioneer Investments v Cesku nabizi dalsi podfondy

Podfondy Pioneer Funds — Gold and Mining, Pioneer Funds — Latin American Equity a Pioneer
Funds — Indian Equity rozsitily produktovou fadu lucemburské rodiny Pioneer Funds. Jedna se
o specificky zamétené podfondy, které vhodné dopliuji stavajici nabidku vice nez 50 podfondt
v rAmci této rodiny. Skupina Pioneer Investments v CR tak reaguje na poptavku svych klientd a
distributorti po tomto typu produktu.

U.S. Pioneer Fund obhdjil rating AAA

Agentura Standard & Poor’s potvrdila pro podfond Pioneer Funds — U.S. Pioneer Fund nejvyssi
mozny rating AAA. Standard & Poor’s ocenila zejména dlouhodobé uspésné manazerské vedeni
podfondu — od roku 2001 pod taktovkou zkuSeného portfolio manazera Johna Careyho, stabilni
zdroje podpory a schopnost podfondu vykonnostné obstat i v dobach klesajicich trht.

Damsky investicni klub CS slavi

Druhé vyroéi zaloZeni slavi 15. tinora 2010, Damsky
investiéni klub Ceské spotitelny. Za dobu své existence
privital téméf 1900 registrovanych clenek se zdjmem
o investovani. Velka ¢ast z nich je zarovei klientkami Ces-
ké spotitelny. Témer 70 % clenek klubu ma jiz zkuSenosti
s investovanim. Z fad klientek Ceské spofitelny je mezi
Clenkami klubu zhruba 600 investorek. Prevazuji zatim
konzervativni, nejcastéji investujici do dluhopisti a dluho-
pisovych fondi (ty tvofi necelych 30 % z celkového obje-
mu jejich investic), dale do fondl penézniho trhu (25 %) a
akeii (20 %). Zhruba 20 % investuje pravidelné.

Banky vybraly loni na poplatcich 47 miliard korun

Banky dokézaly na poplatcich za sluzby vybrat loni o 200 az 300 mil. K¢ vice nez o rok diive.
Vyplyva to z prib&znych tidajit CNB i vyjadieni expertil na bankovni poplatky. Definitivni v{sled-
ky ale budou znamy az na konci letosSniho bfezna. Pokud banky odectou naklady, Cisté zisky
z poplatkti i za lonsky rok ptresahnou 36 mld. K¢. Pro lepsi predstavu je dobré si udélat prepocet:
Za kazdou vtefinu lidé a firmy v CR za bankovni poplatky zaplati 1145 K&, za cely den bezmala
100 mil. K¢&. ,,Klienti ¢eskych bank plati jedny z nejvyssich poplatkl ve stiedni Evropé,” uvedl
Michal Mosnicka, partner spolecnosti Scott & Rose, ktera se zabyva vyzkumem bankovnich po-
platkli v evropském regionu. Posledni studie této spolecnosti ukazuje na dvé skute¢nosti. Poplatky
loni proti roku 2008 vzrostly a jsou nejvyssi ve stfedni Evrope.

Klienti si v lednu sjednali rekordné malo hypoték

Hypotecni banky poskytly v lednu rekordné malo hypote¢nich uvert. Podle spolecnosti Fincent-
rum bylo v lednu poskytnuto 2533 hypoték v celkovém objemu 4,28 mld. K¢&. To je nejméné za
dobu existence ukazatele Fincentrum Hypoindex. V mezimé&si¢nim srovnani piedstavuje lednovy
vysledek propad o 30 %, meziro¢né byl objem poskytnutych hypoték o 7 % nizsi. Primérna vyse
hypotéky v lednu v mezimésicnim srovnani vzrostla o témer 35 tisic K¢ na 1 689 887 K¢. O rok
diive ale klienti v pruméru cerpali hypotéku v objemu 1 717 923 K¢. Primérna urokova sazba
u lednovych hypoték klesla proti prosinci 0 0,09 p.b. na 5,52 %. Urokové sazby tak zadaly klesat
po péti mesicich.

Baca: Firmy se v krizi chovaji ekonomicky, nechtéji se zadluzovat

Ceské podniky se v hospodéiské krizi chovaji ekonomicky a necerpaji v plné vysi Givérové ram-
ce, které jim nabizeji banky. Firmy, které kviili krizi omezily investice, pouzivaji uspofené pro-
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ly, tvrdi feditel firemniho bankovnictvi GE Money Bank Jifi Baca. Celkové zadluzeni Ceskych
podnikii u bank loni poprvé od roku 2004 kleslo. Objem bankovnich tvért poskytnutych nefinanc-
nim podniktim se loni snizil o 8,1 % na 636 mld. K¢. Pokles je podle Baci ovlivnén jednak tim, Ze
nékteré banky omezily uveérovani z riznych diivodt, a zaroven se zménilo chovani firem, které se
zaCaly chovat ekonomicky a omezily poptavku po uveérovém financovani. Podle Baci kleslo loni
nejvice zadluzeni velkych firem s obratem nad 200 mil. K¢. Jejich zadluzenost by se letos méla
podle n¢j jesté mirne snizit, u ostatnich podniki by letos objem poskytnutych uverti mél zacit zno-
vu rust. ,,Nejvyssi nartist ocekavame u sttednich firem, které jsou mimo jiné zajimavé tim, ze jako
jediné v roce 2009 nespadly v Cerpanych objemech uverd, uvedl Baca.
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Séfem nového Uradu ECB Grande

Evropska centralni banka jmenovala Maura
Grandeho feditelem svého nového Generalni-
ho teditelstvi pro vSeobecnou finan¢ni stabili-
tu. Utad, ktery vznikl z dosavadniho Reditel-
stvi pro finan¢ni stabilitu a bankovni dohled,
bude monitorovat a hodnotit rizika v celém
finanénim systému. Jednim ze tfi oddéleni
nového ufadu bude dohled nad finanéni stabi-
litou, ktery bude monitorovat a zjistovat sys-
témova rizika ve finan¢nim systému v eurozo-
né i celé EU. Dalsi soucasti bude oddéleni pro
hodnoceni financni stability, které se zaméfi
na posuzovani mozného dopadu vnéjsich rizik
na financéni systém v EU. Tteti divize pro
finan¢ni sluzby se bude vénovat finan¢ni regu-
laci, dohledu a krizovému managementu.
Mauro Grande je v ECB od jejiho zalozeni,
predtim pracoval v italské centralni bance. Od
tmora 2003 je feditelem Reditelstvi pro fi-
nancni stabilitu a bankovni dohled.

Eurozona nuti Reky
k dalSim opatienim

Ministii financi eurozony se shodli, Ze Rec-
ko musi pfijmout dal§i nepopularni opatfeni,
kdyZz nezafunguji ta soucasna. Mimo by muse-
lo zvysit dan z pfidané hodnoty a vice zdanit
luxusni zbozi ¢i osobni vozy. Seznam piipad-
nych opatfeni musi fecka vlada ptedlozit do
16. btezna, informoval $éf eurozony a lucem-
bursky premiér Jean-Claude Juncker.

Obama vytvofil komisi pro kroceni

rozpoctovych schodk

Americky prezident Barack Obama vytvofil
komisi, kterda by méla pfijit s navrhy na feSeni
vysokych schodkl americkych rozpoctd. Za-
sednou v ni odbornici republikand i demokra-
tt. Obdobnou komisi neddvno odmitl vytvorit
Senat, a tak prezident jeji vznik nafidil. Na
rozdil od komise, jiz zamitl Senat, ale jeji
doporuceni nebudou zavazna.

Zahraniéni obchod eurozony
skonil loni s prebytkem

Eurozona loni vykézala piebytek zahranicni-
ho obchodu 22,3 mld. eur, v roce 2008 bilance
vyvozu a dovozu skoncila se schodkem
54,7 mld. eur, jak informoval Eurostat. Zahra-
ni¢ni obchod celé EU za cely lonisky rok za-
znamenal deficit 105,5 mld. eur, rok pfedtim
byl schodek jeste vyssi a €inil 258,4 mld. eur.

Diivéra némeckych investord
v ekonomiku klesla

Davéra némeckych investori a analytikil
v ekonomiku v inoru popaté za sebou klesla.
Ekonomicky institut ZEW oznamil, Ze jeho
index nalady investorti a analytiki pro N¢-
mecko se snizil na 45,1 bodu z lednovych
47,2 bodu. Pokles byl ale mirnéjsi, nez oceka-
vali analytici.
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GE Money Bank jde do byznysu s firmami

GE Money Bank se vice pousti do byznysu s firmami. ,,Nasim cilem je vyznamné¢ posilit nasi
pozici ve firmach napfi¢ celym timto trhem a zvysit na ném svtij podil,” potvrdil HN $é¢f GE Mo-
ney Bank Peter Herbert. To je i diivod, pro¢ se GE Money rozhodla masivné&ji nez dosud investovat
do pobockové sité a zvysit 1 poCet bankéit, kteti se firmam vénuji. V hledacku GE Money jsou
firmy uz posledni zhruba ¢tyfi roky a jeji vliv na tomto trhu postupné roste. Soucasny trzni podil
banky v malych a stiednich firmach je ptes 10 %, ve velkych korporacich také drzi bezmala 10 %.
Jednickou trhu je ve financovani zemédelct, které zdédila jako pokracovatelka byvalé Agrobanky.

FPV: Odvody do fondu vklad loni vzrostly na 1,91 miliardy korun

Banky, stavebni spofitelny a druzstevni zalozny odvedly do Fondu pojisténi vkladi (FPV) za
lonsky rok 1,91 mld. K¢, tj. v mezirocnim srovnani nartist o 7 %. Financ¢ni rezervy fondu se tak
zvysily na 14,5 mld. K¢&. Vyplyva to z udaji FPV. Banky meziro¢né navysily odvody o 7 %, sta-
vebni spofitelny zaplatily na ptispévcich o 3 % vice. Nejvyssi nartist odvadénych prostiedkt loni
zaznamenaly druzstevni zalozny, které do fondu odvedly o 66 % vice nez v roce 2008. Zvyseni
odvodt druzstevnich zalozen souvisi zejména s riistem objemu pojisténych vklada téchto instituci.

POJISTOVNY A PENZIJNi FONDY

Penzijni fondy nevynaseji, mladym se s nimi nevyplati spofit

Ukladat penize na staii do penzijniho fondu se
prestalo v CR vyplacet. Fondy totiz vynaseji
mén¢ nez bézné zplsoby spoieni. VEtSing klien-
th za lonisky rok vydé€laji jen 1 az 2 %. Vyplyva
to z ankety HN mezi fediteli nejvétsich penzij-
nich fondd. Na staii si v PF spofi pfes 4 miliony
Cechi. Za lofisky rok maji ambici pfipsat si pies
2 % jen ty nejmensi fondy, napt. Generali PF a
Allianz PF. PF piestavaji konkurovat ostatnim
finanénim produktim, tfeba nékterym podilo-
vym fondim ¢i dlouhodobym vkladim, jejichz
vynos loni ptesahl i 5 %. PF vétSinou nepomiize ani to, ze klienti mohou Cerpat statni podporu az
1800 K¢ rocné. Pritazlivost ztraceji fondy hlavné pro mladé lidi, kteii mohou penize postradat
dlouhou dobu, a tak relativng bezpeéné investovat napt. do akciovych fond. Cesi uz na situaci
zacali reagovat. Uzaviraji mén¢ novych smluv a vice vybiraji své uspory na staii. Klientsky kmen
fonda stale starne. ZlepSeni situace neni na obzoru.

CNB hrozi zprostfedkovatelim pokutou az 5 milion korun

Centralni banka si vzala na musku provize, které inkasuji finan¢ni poradci od penzijnich fondd
za uzaviené smlouvy. S Asociaci penzijnich fondl se dohodla, Ze budou fondy muset ke smlouve
ptikladat jednotny formulaf, jenz bude obsahovat celou vysi provize, kterou poradce za piilakani
klienta obdrzi. Nékteré poradenské firmy povinnost informovat klienta o provizich dosud obchaze-
ly tak, ze uvadely pouze provizi konkrétnimu poradci, ktera je o desitky procent nizsi nez provize
celé firme. ,, Tento infolist by mél zacit platit v dubnu. Pokud by fond nebo zprostfedkovatel
o provizi fadné neinformovali, hrozi jim pokuta az 5 mil. K¢, fekl Pavel Zabek z tiskového odde-
leni CNB. Poradci budou muset uvadét vysi provize v procentech z mésiéni ulozky klienta. U kli-
enttl, kteti pfesli z jiného fondu, uvedou procento ze sumy, kterou klient pfevedl. Soucasti infolistu
maji byt také udaje o hospodateni fondu.

Nova aplikace DIRECT Pojistovny zvysuje mobilitu pojisteni

DIRECT Pojistovna pripravila na svém webu jednoduchou aplikaci, kterd klientim usnadiiuje
ptechod od dosavadniho pojistitele k DIRECT Pojistovné. V souvislosti s novou sluzbou pak spus-
tila edukativni kampan, kterd probiha v médiich. Ze zkuSenosti pojistovny totiz vyplyva, Ze si lidé
Casto neuvédomuji zdkonnou povinnost dorucit vypoveéd’ stavajici pojistovné nejméné Sest tydni
pted uplynutim pojistného obdobi.

Objedneite si predplatné ¢asopisu FP-financni poradce na zelené lince
800 11 00 22 nebo na http://predplatne.economia.cz.

Financial Times: Trhy vychodni
Evropy zastifiuji ty ostatni

Trhy stfedni a vychodni Evropy posilovaly
v uplynulych Sesti mésicich nejvice z celého
svéta. Na trzich tak dochazi k prudkému posu-
nu, kdy se obavy investori zamétuji na vyso-
ké dluhy rozvinutych zemi. Na rozdil od ¢lenti
eurozony, jako napf. Recka, byli investofi
pozitivné prekvapeni vykonnosti silngjSich
ekonomik regionu SVE, napt. Polska, ale i
téch, které podpofil MMF, tj. Madarska a
LotysSska. Shahin Vallee, stratég pro rozvijejici
se trhy v BNP Paribas, uvedl: ,Je to piibch
vefejnych financi. Kdyz srovnate Mad’arsko a
Podle vyvoje FTSE indext vzrostly akcie
tohoto regionu od konce cervna o 39 % proti
24% rustu vSech rozvijejicich se trhi a 17%
rustu v rozvinutych ekonomikach.

Sarkozy proti danovym rajim

Francouzsky prezident Nicolas Sarkozy to
mysli s bojem proti daiovym rajim vazné.
Firmy, které¢ plsobi ve Francii a zaroven se
angazuji v osmnacti vytipovanych zemich,
budou muset 50 % svych piijmi odvést do
pokladnice v Pafizi. Pivodné se ptfitom pocita-
lo s 15 %. Uvedly to listy Le Figaro a Les
Echos, podle kterych se uz francouzské banky
zavazaly k uzavieni pobocek v danovych ra-
jich. Za oazy danové optimalizace povazuji
Francouzi vétSinou tradi¢ni zem¢é Karibiku,
Oceanie a Stfedni Ameriky, které na seznamu
obsadily patnact pozic.

Podpora pro lidi s nizkym pfijmem
a hypotékou

Federalni agentura pro financovani bydleni
(FHFA) chysta na letosni a pfisti rok cile pro
nakup jednogeneracnich domti rodinami s niz-
kymi a velmi nizkymi piijmy. Tyka se to i
oblasti postizenych pfirodnimi kalamitami a
regionti s mensinami. Dvéma nejvét§im zdro-
jam hypoték na bydleni v USA ale pravidla
nedovoli pouZzit na kryti téchto cilti investice
do hypotecnich obligaci na Wall Streetu —
Fannie Mae a Freddie Mac tyto cenné papiry
diive silné nakupovaly, hypotéky s nizsi boni-
tou a rizikové investice na n¢ navazané pak
ale pfinesly ztraty v miliardach dolart.

Cisty zisk AXA Group za rok 2009;
mezirocni narlist 0 283 procent

Finan¢ni skupina AXA Group v Pafizi ozna-
mila své vysledky za rok 2009. Vykazala cisty
zisk 3,606 mld. eur, coz na srovnatelném za-
kladé¢ predstavuje nariist o 283 % v porovnani
s rokem 2008. Celkové piijmy piesahly
90 mld. eur a ukazatel platebni schopnosti
,»Solvency I vzrostl 0 44 p.b. na 171 %.
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