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Vyssi DPH = penzijni reforma a uvolnéni podnikani

Premiér Petr Necas zvefejnil na ctvrtecnim
Foru Hospodatskych novin plan, ktery vlada
chysta na rok 2012 a ktery by znamenal nejvet-
$i zmény danového systému za posledni roky.
Niz8i sazba dan¢ z pfidané¢ hodnoty by méla
vzrist o 7 %, ale soucasné planuje o plna
3,5 % snizit socialni pojiste-
ni. Zhruba 36 miliard korun,
které kvuli tomu vypadnou
z rozpoCtu, ma nahradit
praveé vyrazné zvyseni DPH.
Zvyseni DPH na Iéky C¢i
potraviny by mélo zaroven
zaplatit reformu penzi (pu-
vodné se hovotfilo o ristu
nizsi sazby DPH jen o 2 %
prave kvali penzijni refor-
m¢). ,,Vzhledem k tomu, ze
vypadek 3,5procentniho
bodu je zhruba 36 miliard
korun, tak by to kompenzo-
valo s jistou rezervou zvyse-
ni snizené sazby DPH zhru-
ba o Sest az sedm procentnich bodii smérem
nahoru,* fekl na Foru HN Necas.

Podle propoctu HN by diky zvySeni DPH
o 7 % ziskal stat roéné 45 miliard korun, coz
by ov§em znamenalo, Ze na diichodovou refor-

mu, kterd pocitd s vyvedenim minimalné 3 %
z dliichodového pojisténi na soukromé ucty, by
pak zbylo jen 9 miliard. To by ale podle HN
nestacilo, protoze i kdyby byla dichodova
reforma dobrovolnd, tak kvuli vyvedeni stat-
nich penéz do dichodovych fondu stat v piis-
tich 10 letech pfijde zhruba
0 20 miliard korun ro¢né.

S Necasovym planem v prin-
cipu souhlasi TOP 09. Nao-
pak VV jsou dost zdrzenlivé,
protoze se boji toho, Ze by
zdrazeni potravin a léki
vyrazn¢ dopadlo na diichod-
ce a chudsi rodiny.
Uvazovany zasah do danové-
ho systému by ovSem feSil
tzv. Cesky paradox, protoze
Cesko patii mezi zemsg, které
maji nejvys$si piijmy roz-
poctu ze socialniho pojisténi.
To je nejen v Evropé, ale i ve
svété velmi neobvyklé. Za-
timco u nas odvody zaméstnanci, zaméstnava-
teli a podnikateld na socidlni pojisténi patii
k nejvy$sim nejen v Evrop¢ ale i ve svéte,
vydaje statu na samotny socialni systém nao-
pak patti k nejnizsim.

Fondy v zari ozily jak houby po desti

Za posledni zafijovy tyden pfinesli investoii do fondt dalsich 320 milionti korun. Tyden byl sice
kratsi, ale svateCni, takze mozna se i ta letni ,,vyprodejni* situace kone¢né obraci. Za posledni tti
kladné tydny totiz do fondl piisla téméf miliarda a celkove tak zaii s vice nez pil miliardou korun
zazétilo vysledkem od jara nejen nejlep-
$im, ale dokonce jedinym kladnym.

Investice do fondi v CR za z&Fi 2010

o ” . . mil. Ké
Zejména pii pohledu na témet dveé 800
miliardy, které za pfedchozich pét mési- 600 dichopisoé

ct z fondl odesly, je zafijovy vysledek 100
o to vyznamnéjsi.

Zasluhu na tom maji predevsim zajis-
téné fondy, které sice stale jen dohangji
ptedchozi letosni odliv, ale zda se, ze -200
mira nejistoty spolu s rekordné nizkou -400
hladinou trokd jim znac¢né nahrava a
stavaji se v soucasné dob&é nesporné
raciondlni alternativou. Ceka je tedy
mozna pe€knd podzimni troda, i kdyz na
druhé strané pravé nizounké uroky dluhopist ztizi jejich konstrukci (zajisténé fondy jsou vlastné
dluhopisové, za jejichz budouci vynos je ,,nakoupena“ opce, tedy vlastné sazka na néjaké podkla-
dové aktivum). Déle je cena za ono zajiSténi vlastné schovand v rozdilu nominalni-redlny, tedy
naptiklad za pét let pti 2% inflaci klient sice dostane 100 % své nominalni investice, ale ve skute¢-
nosti jen kolem 90 % jeji realné hodnoty (kupni sily).

Minulé vynosy dluhopisovych fondd neodbytné lakaji nase Spotinky jako druhdy Odyssea svym
podmanivym zpévem Sirény. Ty se vSak opakovat nebudou. Ani nemohou, protoze Grokové vyno-
sy jsou na historickych minimech, a tedy jejich ceny na maximech — ceka je tedy jediny mozny
smér: dold. A kdo je bude mit za soucasné ceny nakoupené, tomu bude jejich hodnota klesat. Ano
jisté, fondy maji splatnosti rozlozené v Case a mohou je drzet do splatnosti, ale ani delsi durace
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(Pokracovani na strance 2)
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Jakou penzijni reformu?

Podle exkluzivniho vyzkumu zpracovaného
spolecnosti Ipsos Tambor pro VIII. Mezina-
rodni forum Zlaté koruny, které se sejde zitra
v Praze pod nazvem Penzijni reforma -
,,Budeme chudi dichodci?, je vétSina obyva-
tel presvédCena o nezbytnosti penzijni refor-
my. Vyzkum ale soucasn¢ ukdzal, ze mezi
lidmi je jen mald ochota pievzit vétsi odpo-
védnost za financni zajisténi ve stafi, nez tomu
bylo dosud. Potvrdil naptiklad malou ochotu
lidi spofit si mesicné na diichod vyssi castky.
54 % obyvatel by sice souhlasilo s tim, aby
Cast penéz z prubézného systému diichodové-
ho pojisténi byla vyvedena do soukromych
fondd, tzv. opt-out, ovSem témef tfi Ctvrtiny
dotazovanych (72 %) si mysli, ze spofeni
v ramci téchto fondli by mélo byt dobrovolné,
a nikoli povinné. Pro povinné spofeni se vy-
slovila jen pétina lidi.

Vyzkum také ukazal, ze informovanost ve-
fejnosti o zmeénach, které se chystaji v ramci
penzijni reformy, je zcela nedostatecna.

Rust poctu insolvenci brzdi

V zati bylo podano celkem 1347 insolvent-
nich navrht (z toho bylo 432 insolventnich
navrhti PO a 915 navrhti u FO). V mezirocnim
srovnani byl dokonce pocet insolventnich
navrhl pravnickych osob o 3 % niz§i. Pocty
u fyzickych osob jsou vSak podle spolecnosti
Creditreform stale rekordni a proti lonskému
zati vzrostly o 108 %. Ptesto 1ze u obou sku-
pin za posledni ptlrok sledovat kolisavy vy-
voj, takze se zda ,,ze se potvrzuje progndza
stagnace poctu insolventnich navrht,” sdélila
Stanislava Mensikova, analyticka spolecnosti
Creditreform.

CNB varuje: firma nemé povoleni

CNB upozornila na aktivity britské spoleé-
nosti Double Investments Limited, ktera v CR
nabizi investi¢ni piilezitosti vykazujici znaky
kolektivniho investovani. Spole¢nost nema
povoleni CNB pro vykon kolektivniho inves-
tovani ani pro poskytovani jinych sluzeb na
finanénim trhu. Spole¢nost nabizi investi¢ni
sluzby na www.doubleinvest.cz.
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(Pokracovani ze stranky 1)

Jediné, co ma v soucasnosti optimalni mix nizsi rizikovosti a vynosu, jsou dividendové akcie, na
coz upozoriiujeme jiz del§i dobu a co nedavno zduraznil i popularni analytik Raiffeisen Bank Ales
Michl. Ze si to uvédomuje i stale rostouci podet nasich investort, dokazuje jak poget, tak i objem
obchodt nasich investorti, ktefi obchoduji s akciemi pfimo. Napiiklad nejvétsi cesky on-line
broker Fio banka za prvni pololeti meziro¢né¢ zaregistrovala rtist o0 42 %, za druhé ctvrtleti dokonce
047 %.

Protoze vSak hovofime hlavné o fondech, neni od véci upozornit na studii spole¢nosti Mor-
ningstar, ktera se specializuje na analytické hodnoceni fondt, z niz vyplyva, Ze nizkonakladové
(low cost) fondy byly nejen levnéjsi, ale i vykonnéjsi. Naptiklad pétina téch nejlevnéjsSich z ame-
rickych fondi investujicich do domaciho akciového trhu méla primérny vynos za obdobi 2005 az
2010 (do 10. biezna 2010) 3,35 % za rok. Pétina téch nejdrazsich fondti dosdhla primérny vynos
2,02 % ro¢né. Levnéjsi fondy dosahly tedy o 1,33 % ro¢né vyssi zhodnoceni nez drazsi fondy.
U fondt investujicich do zahrani¢nich akcii byl tento rozdil 1,21 % p.a. ve prospéch levnéjsich
fondd.

Je to smutné, ale obecné lze fici, ze ty levné fondy byly o vic nez polovinu vykonnéjsi. U nas
bohuzel podobné analyzy neexistuji, ovSem neni diivodu se domnivat, ze by situace byla néjak
dramaticky odli$na. Davejte si pozor zejména na obhospodatovaci poplatek (tzv. management fee)
nebo TER (total expense ratio) zahrnujici vSechny pribézné poplatky!

Zahraniéni dluh CR ve druhém étvrtleti: 1,686 bilionu korun

Zahraniéni dluh Ceské republiky se ve druhém ctvrtleti zvysil o 132,3 mld. K¢ na 1,686 bil. K¢,
a predstavoval tak 46,3 % hrubého domaciho produktu. Meziro¢né se dluh zvysil o 166,7 mld. K¢,
uvedla Ceské narodni banka. Na konci minulého roku zahraniéni dluh &inil 1,59 bil. K& a jeho
podil na HDP byl 43,8 %.

Kurzy financni gramotnosti pro skoly

Ceska bankovni asociace zalala bezplatné na inter-
netu nabizet kurzy rodinnych financi pro zdky zaklad-
nich Skol, které obsahuji instrukce a podklady pro
samotné ucitele. Kurzy jsou zdrama ke stazeni na
adrese www.financnivzdelavani.cz. ,,Cilem projektu je
dostat finan¢ni vzd€lavani do pravidelné vyuky co
nejjednodussi formou. Podklady jsou tak pfistupné
kazdému uditeli, ktery si najde ¢as osmkrat kliknout na
internet a poté si materialy v klidu procist,* uvedl na-
méstek vykonného feditele CBA Jan Matousek. Kurz
je rozdélen do osmi pracovnich listi s metodickymi
pokyny. Prvni ¢tyfi listy seznamuji s penézi a jejich funkci, ptedevsim uci, jak ma vypadat rodinny
rozpocet, které¢ nakupy maji podobu dlouhodobych investic a které jen kratkodobé spotteby. Dalsi
Ctyii listy jsou vénovany uloze bank, bezpec¢nému placeni nebo nakladani s platebnimi kartami.

Domacnosti zvysily své zadluzeni

Dluhy ¢eskych domacnosti u bank a finan¢nich instituci se béhem srpna zvysily o 3,97 mld. K¢
na 1,022 bil. K¢. Za posledni rok domacnosti zvysily své zadluzeni o vice nez 70 mld. K¢, vyplyva
z idajti Ceské narodni banky. ZadluZenost podniki v srpnu meziroéné klesla o 49,32 mld. K& na
906,946 mld. K¢. Proti ¢ervenci se uvéry tuzemskych firem naopak zvysily o 6,26 mld. K¢.

MF bude moci vydat dluhopisy za 275 miliard korun

Ministerstvo financi bude ziejmé moci v letech 2011 a 2012 vydat na uhradu star§ich dluhti stat-
ni dluhopisy za 274,6 mld. K¢. Navrh MF schvalila vlada. MF chee dluhopisy vyuzit na uhradu
dluhopisii s konéici splatnosti a na odkup dluhopisii z trhu pied jejich splatnosti. Podle MF je pied-
loha pouze technicka a nezvysuje dluh statu.

Cesti podnikatelé zakladaji levné téty na Slovensku

Vysoké poplatky za zahranicni platby pfimely ceské podnikatele k tomu, Ze si zakladaji ticty na
Slovensku. V tamnich bankach totiz plati na poplatcich za ptichozi a odchozi platby v eurech vice
nez 60krat méné nez v Cesku. Tuzemské banky poplatky za zahraniéni pievody v ramci eurozony
nechté&ji zleviiovat. Podle zjisténi HN vsSak nékteré zacaly nabizet zalozeni uctu ve slovenské bance
pfimo na poboéce v Cesku. Sluzbu dosud neinzerovaly, umoziiuji to jen stavajicim klientGm.
,,Vime, Ze poplatky jsou vysoké. Je to dano tim, Ze nejsme jeste¢ v ménové unii. Nabidli jsme klien-
tim zplsob, jak mohou vyuzit toho, Ze nase skupina Erste ma banky ve vice zemich, a snizit si tak

@ X

naklady, fekla Kristyna Havligerova z Ceské spofitelny.

ZE ZAHRANICi

Zlato zdolalo dalsi rekord

Cena zlata 1. fijna na komoditnich trzich
pokracovala v rustu. Na komoditni burze
v Londyné se cena poprvé v historii dostala
nad 1320 USD =za troyskou wunci (oz;
31,1 gramu). K rtstu pfispéla hlavné¢ nova
statistika z USA. Kratce pted 17.00 se jedna
unce prodavala za 1319,50 USD/oz, zatimco
ve ¢tvrtek v New Yorku zavirala na 1305,25
USD. Béhem dne vSak cena piechodné vy-
stoupila az na 1320,80 USD/oz.

Brent poprvé od srpna nad 80 USD

Ceny ropy na svétovych trzich 29. zafi ob-
novily rast, ktery se postupné zrychloval.
Cena severomofiské ropy Brent se tak vratila
nad psychologicky dulezitou hranici 80 USD
za barel, kde byla naposledy v srpnu. Ceny
reagovaly na zpravu o poklesu zasob ropy a
ropnych produkt v americkych skladech,
k rlstu ale prispél také vytrvaly pokles dolaru
a prizniva statistika z Ciny. Americka lehka
ropa West Texas Intermediate (WTI) zdrazila
na zhruba 77,20 USD za barel.

|zrael zvysil zakladni urok na 2 %

Izraelska centralni banka zvySila zakladni
urokovou sazbu o ¢Etvrt procentniho bodu na
rovna 2 %. Snazi se tak bojovat proti vytrvalé-
mu a rychlému ristu cen realit a také proti
znamkam, ze se zvysuji platy. Centralni banka
zaroven zvysila odhad letosniho ristu tamni
ekonomiky na 4 %, zatimco dosud pocitala
s rustem 3,7 %.

Financni krize stala 15 bil. USD

Globalni finanéni krize doposud stala 15 bil.
USD (273,4 bil. K¢). Uvedl to ¢len predsta-
venstva rakouského tfadu pro finan¢ni dohled
FMA Kurt Pribil. Toto ¢islo s 12 nulami zahr-
nuje také kurzové ztraty na burze, které krizi
doprovazely. Finan¢ni krize ukazala, kde jsou
vady a nedostatky, a nyni je tieba z toho vyvo-
dit spravné ponauceni. Dilezity podle n¢j je
prisny dohled. Casto jsou zmifiovany vysoké
naklady na tento dohled, ty jsou vSak podle
néj ve srovnani se ztratami, které pfinesla
krize, pouze ,,prkotinou‘.

Diivéra v ekonomiku EU i eurozony
dal posiluje

Duivéra v ekonomiku Evropské unie a eu-
rozény neustale roste, piestoze se v posledni
dobé objevuji znamky zpomaleni. Index eko-
nomické nalady (ESI) vzrostl v zafi v zemich
platicich eurem o 0,9 bodu na 103,2 bodu a
v celé evropské sedmadvacitce o 0,3 bodu na
103,4 bodu, informovala Evropska komise.
Davéra v unijni ekonomiku se tak jiz tfeti
mesic po sobé drzi nad dlouhodobym prtime-
rem. V zafi byl v eurozoné navic rist rychlejsi
nez v srpnu, kdy ESI vzrostl o 0,6 bodu.
V celé unii naopak rtst zpomalil z 0,7 bodu na
0,3 bodu.
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Fortuna letos vstoupi na prazskou burzu

Spolecnost Fortuna Entertainment Group, kterd je podle objemu pfijatych sazek vedoucim po-
skytovatelem kurzovych sazek ve stiedni a vychodni Evrop€, ozndmila zamér uvést své akcie na
burzy cennych papiril v Praze a ve VarSavé. Nabidka by méla sestdvat z vefejné nabidky v Cesku,
Polsku a na Slovensku a z nevefejné nabidky institucionalnim investorim ve vybranych jurisdik-
cich mimo tyto tfi zem¢. Podle serveru Motejlek.com upis akcii za¢ne 11. fijna a na burzu ptijde
35 % spolecnosti. Fortuna pouze uvedla, Ze cely proces by mél byt zavrSen ve ¢tvrtém Ctvrtleti
roku 2010. Manazer komuniakce Fortuny Vladan Crha odmitl termin i vysi konkrétniho podilu na
dotaz iHNed.cz komentovat.

Fond zivotniho cyklu a novy Click fond

Raiffeisenbank pripravila Fond Zivotniho cyklu. Fond nabizi moznost vys$siho zhodnoceni nez
bézné sporici produkty, vysoky potencial rustu v prvni fazi investi¢niho cyklu a stabilitu v jeho
zavéru. Fond je urCen pro dlouhodobé investory, pravidelna investice je mozna jiz od 500 K¢.
mésicné. Raiffeisenbank rozsifuje svou nabidku korunovych fondt i o novy Click fond. Tento fond
v sob¢ spojuje neomezenou dobu trvani s ochranou investic, protoze uzamyka dosazené vynosy
vzdy, kdyz hodnota investice vzroste o 5 %. Stabilitu Click fondu a relativné kratky investi¢ni
horizont zajistuji pievazné korunové statni dluhopisy se splatnosti 3 az 5 let. V mensi mife fond
investuje do akcii spole¢nosti obchodovanych na prazské burze, fond stfedni a vychodni Evropy a
pro lepsi diverzifikaci portfolia se okrajové zaméfuje také na globalni trhy.

|
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Prvni tyden provozu internetové sluzby bank-
book.cz vyvolal velky zajem vefejnosti a prinesl
zajimavé vysledky. Klienti nabidli bankam do aukce
200 mil. K¢&. Nejcastéji poptavanym produktem byl
terminovany vklad na jeden rok. Za tyden provozu
stranky se na strankach bankbook.cz zaregistrovalo 1
ptes 400 uzivatelt. Ti zadali pfes systém bank- Ly e
book.cz poptavky do bank za vice nez 200 mil. K& ===
,,Ocekavali jsme, e se lidé budou o novou sluzbu .
zajimat a mit spiSe dotazy, ale pocet registraci a objem pen¢z, na které lidé poptali tirokové sazby,
nas mile prekvapil. Neocekavame, Ze cely objem bude konvertovan do kone¢nych obchodd, proto-
7e se jednalo o prvni zkuSenost uzivatelti. Postupné se tato konverze bude zvySovat, nasim cilem je
80 % uskutecnénych obchodt. Predpokladali jsme, ze klienty bude zpocatku zajimat zhodnoceni
penéz na kratSich dobach splatnosti, ale naopak, nejvice poptdvanym produktem byl terminovany
vklad v délce trvani jednoho roku. Nejvice klientti navstivilo nase stranky bezprostfedné po tisko-
vé konferenci a poté béhem nasledujiciho vikendu,* zhodnotil prvni tyden provozu Petr Kursa,
vykonny feditel spolecnosti Sardis, ktera portal bankbook.cz provozuje.

LBBW Bank zacala spolupracovat s Allianz

LBBW Bank CZ navazala spolupraci s Allianz pojistovnou a Allianz penzijnim fondem. Na
svych pobockach tak od 1. fijna nabizi klientim také produkty z oblasti pojisténi. Podpora se bude
tykat produkti: zivotni pojisténi Rytmus, penzijni pfipojisténi a pojisténi majetku.

Skupina PPF pozadala CNB o bankovni licenci

Finanéni skupina PPF, kterou vlastni nejbohatsi Cech Petr Kellner, pozidala Ceskou narodni
banku o bankovni licenci. Informaci s odvolanim na nejmenovany zdroj zvetejnily Lidové noviny.
Nova banka se ziejme¢ zaméti na drobnou klientelu, planuje vytvofit i sit’ pobocek. PPF uz nabira
nové zaméstnance, uvedly LN. Mluv¢i PPF Alexej Bechtin Lidovym novinam potvrdil pouze to,
ze PPF chysté expanzi do oblasti finan¢nich sluzeb pro domacnosti a podnikatele. ,,Segment retai-
lovych financ¢nich sluzeb byl a je jednim z piliiG podnikéani skupiny PPF. Pfipravujeme projekt
retailové banky k realizaci béhem nasledujiciho roku. Vice informaci v tuto chvili nemizeme po-
skytnout, fekl mluvei.

Nova urokova sazba ING Konta

Urokové sazby na mezibankovnim trhu se dlouhodobé drzi na historickych minimech. Piestoze
ekonomické progndzy hovortily o opétovném zvySeni v 2. poloviné roku, tato ocekavani se nenapl-
nila a ptedpovéd’ odhadovaného riistu se posouva. Na tuto situaci musela zareagovat také spolec-
nost ING a s platnosti od 27. zati snizila uro¢eni u ING Konta o ¢tvrt procentniho bodu na 1,75 %.

Prvni vysledky bankbook.cz
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Takefuji vyhlasila bankrot

Japonska spolecnost Takefuji vyhlasila
bankrot. Stala se tak nejvétsi obéti mezi po-
skytovateli spotiebitelskych uveért v Japonsku,
kteti se nedokazali vyporadat s piisnéjSimi
pravidly poskytovani ptijéek a kterym zlomil
vaz soudni ptikaz vratit klientim c¢ast zaplace-
nych urokd. Uvedla to agentura Reuters. Po
firmé zbyly dluhy za 433,6 mld. jent (zhruba
5,1 mld. USD; 94 mld. K¢&).

Nizsi uvérovy rating Spanélska

Mezinarodni ratingova agentura Moody's
snizila uvérovy rating Spanélska o jeden stu-
peil na Aal z nejvy$§i mozné urovné Aaa.
Zdtvodnila to slabymi vyhlidkami ekonomic-
kého ristu zemé, které ztizi budouci snizovani
rozpoctovych deficitt. Moody's piikrocila ke
zhorSeni uvérové znamky ctvrté nejveétsi eko-
nomiky eurozony po vypuknuti dluhové krize
zemi eura jako posledni ze tii svétovych agen-
tur. Nové hodnoceni spolehlivosti $panélskych
statnich dluhopisi mé stabilni vyhled, coz
znamena, ze Moody’s zatim s dalSim zhorSe-
nim nepocita.

Brusel nechce odpustit naklady
na penzijni reformu

Evropska komise nechce pfi posuzovani
narodnich rozpoctl plné zohlednit naklady na
penzijni reformy, jak o to mimo jiné zemé
usiluje i Ceska republika. Navrhy na zp¥isnéni
sankci za poruseni unijnich rozpoctovych
pravidel, které komise posuzovala, sice s urci-
tou toleranci pocitaji, ale nikoliv uplnou. Bru-
sel se totiz domniva, Ze s odpusténim naklad
na reformu diichodd by nesouhlasilo prede-
vsim Némecko.

O vetsi toleranci pii posuzovani rozpocto-
vych pravidel usiluji prakticky vSechny stie-
doevropské a vychodoevropské zemé, vcetné
Ceské republiky. Vétinu z nich totiz reforma
penzi, kterd si zada vysoké naklady, teprve
ceka.

Zachrana Anglo Irish Bank

Zachrana zestatnéného irského bankovniho
ustavu Anglo Irish Bank bude stat irskou vla-
du 29 az 34 mld. eur (az 837 mld. K¢) a dalsi
miliardy nového kapitalu budou potiebovat
dve dalsi velké irské banky. Sdélila to irska
centralni banka. Jeji zprava pfimela vladu ke
slibu predlozit v listopadu novy Ctyflety plan
snizovani rozpoctového deficitu.

BP se vraci na finanéni trhy

Britska tézarska firma BP se po skandalu
s ropnou havarii v Mexickém zalivu vraci pro
penize na kapitalové trhy. Od nehody na plosi-
né¢ Deepwater Horizon si zatim jesté ani jed-
nou na dluhopisovém trhu nevyptjcila. BP
planuje vydat dluhopisy v objemu 2 az 3 mld.
USD a jejich doba splatnosti ma byt pét a
deset let. Podle odbornikd povede tento krok
k posileni likvidity a ke zlepSeni celkové fi-
nancni pozice firmy.
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Stavebni sporitelny zvysuiji troky

Aby neztratily své klienty, zacinaji tuzemské stavebni spofitelny pfichazet s novymi nabidkami
na vyss$i zhodnoceni vkladt. Wiistenrot zvysila Groceni vkladt ze 2 na 2,5 % ro¢né€, Modra pyrami-
da slibuje klientim bonus na vklad, ktery slozi béhem Ctyf mésicl od zalozeni smlouvy. Zbylé tfi
spofitelny oznami své nabidky v pfistich tydnech. Je to po péti letech poprvé, co se takové nabidky
na vyssi uroky objevuji. Spofitelny se totiz boji, Ze mnoho jejich klientti kviili snizeni statni podpo-
ry penize vyzvednou a nebudou mit z ¢eho ptijéovat. Ve stavebnich spotitelnach je kolem 415 mld.
K¢, z toho pres 300 mld. K¢ na starych smlouvach, které lidé mtizou kdykoliv ukoncit. Spofitelny
maji pfitom na zlepSeni nabidek velky prostor. Podle analytikti si kromé vyssich trokt mohou
dovolit zrusit 1 vysoké vstupni poplatky, které vétsinou €ini 1 % z cilové ¢astky, ¢i snizit poplatky
za vedeni uctu. Navratnost kapitalu v téchto specializovanych bankach je totiz mimotadné vysoka.
Nejefektivngjsi Stavebni spofitelna CS méla vloni navratnost kapitalu 40,21 % — akcionaitim by se
tak jejich investice vratila za dva a pul roku. U vétsiny ostatnich spofitelen se pohybuje kolem
30 %. U klasickych bank ptitom byva pod 20 %.

Banka Gutmann mifi na cesky trh

Rakouska banka Gutmann, kterd patfi mezi vedouci privatni banky v némecky mluvicich ze-
mich, rozsSifuje své aktivity v Cesku. Pripravuje zastoupeni v Praze. Banka se specializuje na spra-
vu majetku podnikateltl, rodin a majetnych privatnich klientd.

POJISTOVNY A PENZIJNi FONDY

Nova rizika v (irazovém pojisteni na ceském trhu

by

.

Victoria Volksbanken pojistovna ptichdzi s no-
vym pojisténim v obdobi, kdy podle ceské Skolni
inspekce dochdzi k nejveétsimu poctu urazi déti —
nejkritictéjSim meésicem pro Urazy déti je totiz
mésic fijen. Nejcastéji se jim urazy stanou ve Sko-
le, a to mezi desatou hodinou dopoledni a poled-
nem a v Case obéda. Ve vétsin¢ pripadl si porani
koncetiny, ptredev§im ruce. Mezi konkurencni
vyhody tohoto pojisténi patii predev§im dozivotni
urazovy dtichod a také rehabilitacni management.

i
&
-

Letos nejnizsi prispevky na penzi za pét let

Primérmy mésicni piispévek tcastnika penzijniho pfipojisténi je nejniz§i za pét let. Podle
statistik Ministerstva financi si v prvnim pololeti roku 2010 lidé na penzi priamérn¢ sporili ¢astku
428 K¢ za mésic, coz je 0 4 % méné nez loni. Diivodem poklesu hodnoty ptispévku na dichodové
pfipojisténi jsou nizké vynosy z penzijnich fondi a nejista situace okolo diichodové reformy.

Povinné ruceni od Slavia pojistovny s vyhodami

Slavia pojistovna nabizi majiteliim vozidel celou fadu zvyhodnéni, ktera jim tak cenu pojisténi
mohou snizit. Nejvyznamnéjsi vliv na vysi pojistného ma pocet bezeskodnich mésicti (bonus), kde
od 84 mésicti véetné je klientiim poskytovana 60% sleva na pojistném. Slevu na pojistném u Slavia
pojistovny vSak mohou ziskat i fidici, ktefi zatim bonus neméli (napf. fidici, ktefi fidili zaptijcené
auto nebo zacinajici tidi¢i). Pojistovna jim formou tzv. bonus kreditu pti uzavirani smlouvy o po-
vinném ruéeni ,,propj¢i“ 24 meésict bezeSkodného pribéhu a tim i 15% slevu na pojistném.

UNIQA pojistovna: Smisnéte si na povinném ruceni

UNIQA pojistovna vyhlasila na obdobi fijen az prosinec 2010 nabidku povinného ruceni pro
nové klienty. BezeSkodni bonus za posledni dva roky UNIQA zdvojnasobi a zapocte ho automatic-
ky ve stejné vysi i pro havarijni pojisténi. K tomu pfida vystrazny servis MeteoUNIQA zdarma.
UNIQA nabidne jeste tzv. caffeterii vyhod, z nichz si kazdy mtze vybrat — luxusni asistenci, urazo-
vé pojisténi pro fidice, pojisténi pro ptipad hospitalizace nebo cestovni pojisténi.

Novinky financni skupiny AXA

Finan¢ni skupina AXA ptedstavila nové produkty — Balance Komodity a dale nové prvky
ochrany investic do zZivotniho pojisténi. Vice na http://www.axa.cz/Novinky/Video-blog/2010.

Rozvojové zemé jsou pohonem
globalniho rustu

Rozvojové zemé se stavaji novym pohonem
globalniho ristu a taznou silou pro rozvinuty
svét. Na globalnim rlstu se v soucasnosti
rozvojovy svét podili témet polovinou, v roce
2015 celkova velikost téchto ekonomik preko-
na ekonomiky rozvinutého svéta. Vyplyva to
z nejnovejsi publikace vydané ekonomy Své-
tové banky. Jde predevsim o zemé z vychodni
Asie, jizni Asie a Latinské Ameriky. Podle
publikace nazvané ,,Pozitti: Privodce budouci
hospodaiské politiky v rozvojovém sveéte
ekonomika rozvojovych zemi letos stoupne o
6,1 %. V pristim roce riist sice mirn¢ zpomali
na 5,9 %, v roce 2012 vsak maji zemé& opét
rust 0 6,1 %. V rozvinutych zemich s vysoky-
mi prijmy méa ekonomika letos vzriist 0 2,3 %
a v dalSich letech 0 2,4 % a 2,6 %.

Sit Zabka vstoupi na burzu

Polskd maloobchodni sit Zabka, kterou
vlastni Cesko-slovenska investiéni skupina
Penta, by mohla pfisti rok v dubnu vstoupit na
var$avskou burzu. V polském listu Puls Bizne-
su to uvedl Jozef Janov z Penty. Prodejem
akcii by Penta chtéla ziskat penize na dalsi
expanzi.

Zachranny fond ma méné penéz

Zachranny fond eurozony, ktery vytvofily
Clenské staty EU platici evropskou jednotnou
ménou, aby zabranily opakovani fecké dluho-
vé krize, obsahuje ve skutecnosti daleko méné
finan¢nich prostiedkd, nez politici tvrdi. Misto
slibovanych 440 mld. eur ma zhruba 250 mld.
eur (asi 6,25 bil. K¢). Vyplyva to z propocti
spolecnosti Barclays Capital, o nichz informo-
val denik Financial Times.

Centralni banky konéi s vyprodeji
Zlata

Poprvé po vice nez dvaceti letech by central-
ni banky mohly nakoupit vice zlata, nez kolik
prodaji. Svétové centrdlni banky po takika
dvou desetiletich zastavily prodej svych zla-
tych rezerv. Zatimco v minulych letech se
bankéti houfné zbavovali zlatych cihel a peni-
ze investovali radé€ji do statnich dluhopisd,
které jim slibovaly pravidelny vynos, finan¢ni
krize je pfiméla zménit tuto politiku o 180
stupnil. Jestlize se poslednich deset let central-
ni banky zbavily v priméru 442 tun zlata roc-
né, letos by mohly podle predpovédi konzul-
tantské firmy GFMS dokonce poprvé od roku
1988 nakoupit vice zlata, nez kolik prodaji.
Ackoli vétSina bank odmita zvefejiiovat, jak
bude nakladat se svymi zasobami zlata, Svéd-
sko, Slovensko, Irsko a Slovinsko jiZ oznami-
ly, ze své zlaté rezervy nehodlaji snizovat.
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