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Jsme skutecné z nejhorsiho venku?

Hruby domaci produkt Ceské republiky se ve
tretim Ctvrtleti meziro¢né sice propadl o 4,1 %,
ale mezikvartalné jiz rostl podruhé za sebou.
Tentokrat podle predb&znych odhada CSU
0 0,8 % a vykon ceské ekonomiky rostl jiz
druhé Ctvrtleti v fadé. Hospodarstvi se tak me-
zirocn¢ stale pochopitelné propada, ale pomalu
by se mohlo nadechovat. CSU dokonce revido-
val i udaj za druhé ctvrtleti na 4,7 % (ptivodni
odhad uvadél pro-

méstnanost poklesla o 2,3 %. To je nejvetsi
hriiza dnesnich dat.” Faktem ovSem je, Ze me-
zikvartalni data by ukazovala, ze se trend vy-
voje prece jen obratil vzhiru — ekonomika si
pfipsala 0,8 % — coz by mohlo znamenat, Ze to
nejhorsi mame jiz za sebou.

To ovSsem neplati 0o nezaméstnanosti, kterad
stale roste a jesSté poroste — vyvoj zamestnanos-
ti totiz reaguje na pokles ekonomické vykon-

nosti se zpozdénim.
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,,O tom sved¢i i fakt, Ze sou¢asné HDP odpovi-
da HDP z prvniho kvartalu 2007, coz nebylo
$patné obdobi. Spolecnost je tedy stale bohatd,
pouze tempo vytvareni nového bohatstvi zpo-
malilo, a neni proto tieba zaméstnavat tolik
lidi. To je problém dnes$ni statistiky. Nejde
o vysi HDP, ale o to, ze sezonné ocisténa za-

sniZeni 1 v porovna-
ni s pfedchozim mésicem (o 1,5 %). Z udaju
CSU je vidét, ze lidé Settili prakticky na viem
kromé& potravin a podle prizkumu Deloitte
nebudou nijak utracet ani na Vanoce. I kdyz
tedy mozna doslo k odrazu ode dna, lepsi ¢asy
jsou stale jen nékde v nejisté budoucnosti — je
jesté hodné co dohanét.

Nase fondy prepadl tyden kazisvét

Tyden odnesl z fonda ptes tii ctvrté miliardy korun a ,,zkazil* tak mozna statistiku celého mési-
ce. Nezavinil to vSak patek 13., ale 1,1 mld. K¢, které odesly z péti zajisténych fondd, kterym na-
raz skoncilo investi¢ni obdobi. Pravda, ¢tvrt miliardy hned pteslo do jinych zajisténych fondd, ale
zbylé penize se piipojily k tém ,,zahadnym®, které lidé ukladaji, nikdo nevi kam. Zadny z b&znych

produkti totiz nevykazuje data, z nichz
by se dalo usoudit, ze pravé k nim by
mohly uspofené miliardy sméfovat.
Zadrhl se i oblibeny refrén jarniho hitu a
bankovni vklady dokonce mirn¢ klesaji.
O to vic se mozna pod stromeckem
rozmnozi obalky se znamymi rytinkami,
také kolem 16 miliard zamiii na smlou-
vy o stavebnim spoteni. Ale nepiedbi-
hejme, kde se zatim hromadi uspory,
miizeme jen tusit. -1

Ve fondech to neni a krom¢ veletoce
v zajisténych fondech tam ani nenajde-
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Investice do fond@i v €R (46. tyden 2009)
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| | akciové
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smiSené
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me zadnou jinou zménu trendu: vice nez

&tvrt miliardy si opét piipsaly fondy penézniho trhu, ptl na ptl ISCS Sporoinvest s CSOB
,multivitaminem*“. Cervenou nulu vidime u dluhopisovych fondd a jediny naznak smé&fovani
k lepSim ¢astim bychom snad mohli vytipovat u smiSenych fondi, kdyz uték z nich zmiriuje tem-
po a u nékterych jiz vidime vyznamnéjsi nakupy. Ostatné nebyt odchozich 30 milionti z CSOB
nadac¢niho, dokonce by (po roce a pil!) zaznamenaly kone¢né dvouciferné Cisté prodeje. Za solidni
1ze povazovat vice nez 60 miliont, které zamifily do akciovych fondd, nejvic si tentokrat odnesl
dolarovy ING Invest US, ale hezkych 12 miliont si pfipsala i ¢eskd mutace ING Invest Global

(Pokracovani na strance 2)
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Prlmyslové ceny zmirfiuji pad

Podle dnesnich udaji CSU se v fijnu vyvoj
cen vyrobell v pramyslu (tzv. index PPI) témét
zastavil. V porovnani s lonskym rokem sice
poklesly o 4,6 %, coz je hodn¢, ale mezime-
si¢n¢ poklesly jiz jen o 0,2 %. Prestoze jde
o osmy pokles v tad¢, evidentné¢ zpomaluje a
to odpovida mirnému optimismu, ze se ekono-
mika jiz odrazi ode dna. Zejména v porovnani
s minulym mésicem, kdy mezirocni propad
dosahoval 5,4 %. Index je sledovan hlavné
proto, ze by mél alespon do urcité miry pred-
znamenat vyvoj spotfebitelskych cen. Uve-
domme si vsak, Ze nejsilngjsi vliv na vyrobni
ceny maji ceny surovin, zejména ropy — a ty
rostou. Naopak tfeba zemédelské ceny mezi-
ro¢né klesaji 0 19,3 %. Z pohledu investorti je
zajimavé, Ze ceny stavebnich praci mezirocné
podrazily jen o 0,3 %, coZ pfedstavuje nejnizsi
rust od zacatku sledovani téchto dat v roce
1995 a stavebni material dokonce jiz podevaté
od cervence 2006 mezirocné zlevnil, kdyz
jeho ceny poklesly o 5,8 %.

Nejsme vSak ZzZadnou vyjimkou, protoze
podle poslednich dat ceny v primyslu za celou
EU 27 poklesly o 7,3 %. Propad poptavky je
totiz celoevropsky.

Zlaty Mésec 2010

Dne 9. listopadu 2009 zacalo hlasovani
v internetové anketé Zlaty Mésec 2010. V ni
Ctenafi serveru http://zlaty.mesec.cz jiZ poses-
té oceni kvalitu a uroven finan¢nich instituci
plsobicich na ¢eském trhu. Az do 9. ledna
2010 bude moci internetova veiejnost hodnotit
finanéni instituce piisobici v CR a troved jimi
poskytovanych sluzeb. Vetejnost mutze letos
prostiednictvim hlasovaciho formulate umis-
téného na  http://zlaty.mesec.cz/hlasovani/
ohodnotit instituce v nasledujicich péti katego-
riich: Banky a druZstevni zalozny, Pojistovny,
Uvérové spolecnosti, Penzijni fondy a Ob-
chodnici s cennymi papiry.
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Opportunities. Naopak 152 % od za&atku roku ISCS Sporotrendu je mnohym spi§ podezielé, takze
fond ptilakal jen néco pres 6 mil. K& Rocni vynosy i ostatnich akciovych fondl vSak také sviti
peknymi dvoucifernymi ¢isly, kdy 50 % neni vyjimkou.

Akciovym trhim se po tfimési¢nim lavirovani zacind alespon naznakem zelenat. Urcité¢ pomohl i
ziejm¢ nejobdivovangjsi investor svéta Waren Buffett svou viibec nejveétsi akvizici Zeleznicni fir-
my Burlington Northern Santa Fe interpretovanou jako sazka na oziveni americké ekonomiky.
Buffettova investi¢ni spolecnost Berkshire Hathaway ve tfetim Ctvrtleti ztrojnasobila zisk, coz je
nepochybné i disledkem toho, Ze indexy v zamofti utikaji tém evropskym. Vysledkova sezona totiz
dolar. Americké indexy tak zvladly 13mésiéni maximum. Na§ CEZ ma zato P/E na arovni 9,5
(pfed financni krizi byl kolem 17), takze mame jesté ,rezervy“. Navic dividenda kolem 50 K¢ — co
si vic mtizeme piat.

Cesi musi omezit rozpoctové vydaje

CR se musi v piistich letech vyhnout piemite rozpottovych vydaji.
Uvedla to Evropska komise. Zaroven podle ofekavani stanovila rok
2013 jako termin, do kdy musi CR sniZit sviij rozpo&tovy schodek pod
3 % HDP. Pokud by tak zemé neucinila, vystavila by se hrozb¢ sankci.

Odhad deficitu verejnych financi

CNB pro leto$ni rok zhorsila odhad vyvoje deficitu vefejnych finan-
ci na 6 % HDP . V srpnu centralni banka odhadovala 5,1 % HDP. Pro
pristi rok ocekava naopak zlepseni na 4,9 %, pticemz predchozi odhad
CNB potital pro rok 2010 s deficitem 6,4 % HDP. Vyplyva to ze Zpra-
vy o inflaci publikované CNB. Pro piijeti eura je piitom nezbytné
dodrzet tfiprocentni hranici. Podle odhadt ministerstva financi deficit
vetejnych financi stoupne letos na 6,6 %. V roce 2010 by mél podle
odhadti MF deficit vefejnych financi klesnout na 5,3 %. Podle udajti Ceského statistického titadu
z pocatku tijna byl loni deficit vetejnych financi 2,1 % HDP.

Pro nizsi sazby hlasoval Tima, Singer a Tomsik; byli prehlasovani

Pro snizeni sazeb o ¢tvrt procentniho bodu hlasovali na poslednim ménovém zasedani bankovni
rady CNB guvernér Zdengk Toma, viceguvernér Miroslav Singer a &len bankovni rady Vladimir
Tomsik. Ostatni Ctyfi ¢lenové bankovni rady hlasovali pro sazby beze zmény. Zakladni trokovou
sazbu tak ponechala bankovni rada na 1,25 %.

CNB sjednocuie vyklad zakona o platebnim styku

CNB vydala v 11. listopadu tfedni sdéleni, které ptinasi jednoznaény vyklad ustanoveni nového
zakona o platebnim styku, jenz se tyka ztraty platce z neautorizované platebni transakce. Podle
tohoto sdéleni CNB nese platce pii zneuZiti platebni karty odpovédnost za ztraty z jejiho neautori-
zovaného pouziti do celkového limitu odpovidajiciho v ptepoctu 150 EUR, ktery se vztahuje na
souhrn castek vSech neautorizovanych platebnich transakci. Text sdéleni najdete na adese
http://www.cnb.cz/cs/legislativa/vestnik/2009/download/v_2009 15 21909320.pdf.

Vladni dluhopisy vydélaji svym drzitelim 3,5 procenta

Dluhopisy, které vlada chysta pro bézné obcany, vyd¢€laji lidem ro¢né asi 3,5 %. Vyplyva to ze
slov ministra financi Eduarda Janoty. Ten sd€lil, Ze se pocita s trokem kolem 4,5 %. JenZe od toho
se jeste odectou naklady na spravu systému. A nakonec se strhne 15% dan. Kviili tomu, aby Groky
mohla zdanit, navrhla vlada novelizovat zdkon o danich z pfijmu. Ten ted’ musi projednat snémov-
na. Na trh se tak dlouho o¢ekavané dluhopisy zejme nedostanou diive nez zac¢atkem ptistiho roku.
Kromé zdanéni trokd se budou podle zmén v zakonech danit i ptijmy z prodeje statnich dluhopist.
Vlada tyto zmény zavadi, aby snizila vyhody statnich dluhopist, ptedevsim jejich vyssi Groceni, a
zamezila tak nerovnostem na finanénim trhu. Cisty trok pies 3,5 % je viak i tak vyhodngjsi proti
mnoha vkladiim v bankéch.

v

Ménova béze CNB ke konci fijna klesla 0 400 milion(i korun

Ménova baze CNB klesla ke konci Fijna proti pfedchozimu mésici o 400 mil. K& na 422,2 mld.
K¢. Proti lofiskému fijnu se objem pen¢z, které miize centralni banka bezprostfedné ovliviiovat,
snizil o 3 mld. K& Mnozstvi obéziva v fijnu mezirocné kleslo o 13,7 mld. K¢ na 381,7 mld. K¢.
Rezervy bank meziro¢né stouply o 10,7 mld. K¢&; proti zafi se rezervy bank snizily o 1,5 mld. K¢
na 40,5 mld. K¢.

ZE ZAHRANICi

Recese v EU i eurozoné skoncila;
ekonomika ale zaostava za USA

Ekonomika EU i eurozény se vymanila z re-
cese. Ve 3. Ctvrtleti ve srovnanim s pfedcho-
zim ¢tvrtletim HDP eurozény vzrostl o 0,4 %
a celé EU o 0,2 % jak informoval Eurostat.
Jde o vlibec prvni rust po péti Ctvrtletich, na-
posledy hospodafstvi eurozony i celé evropské
sedmadvacitky vzrostlo v 1. Ctvrtleti 2008.
Ekonomové ocekavali v piipadé eurozony,
kterad je ekonomickym ,tahounem* celé unie,
rust HDP v priméru o 0,5 %. Ve srovnani se
stejnym obdobim loniského roku se hospodai-
stvi eurozony ve 3. Ctvrtleti letosniho roku
propadlo o 4,1 %, v piipadé EU dokonce
04,3 %. V ptredchozim ¢tvrtleti se vSak propa-
dalo citeln€ rychleji, u eurozény o 4,8 % a
uEU 04,9 %.

Tempo oziveni v EU mime zaostava za ame-
rickou ekonomikou. Jeji HDP ve 3. ¢tvrtleti
vzrostlo o 0,9 % ve srovnani s piedchozim
ctvrtletim. Citelny rozdil panuje i v meziroc-
nim srovnani, pficemz hospodarstvi USA se
ve srovnani se stejnym obdobim lonského
roku propadlo ,,jen* 0 2,3 %.

Experti upozoriiuji, ze soucasné oziveni je
,tazeno® predev§im masivnimi statnimi vyda-
ji. Neni tak vylouceno, Ze v dohledné dob¢ by
se ekonomika opét mohla ponotit do recese.
Jednotlivé zem¢ navic musi bojovat se stile
rostouci nezaméstnanosti a Spatnym stavem
vefejnych financi, ktery se zhorsil prave be-
hem krize. Na vin¢ jsou nejen obrovska fi-
nan¢ni podpora ekonomiky z penéz danovych
poplatnikd, ale i nizsi piijmy rozpoctu.

Rozpoétovy deficit USA rekordni

Americky federalni rozpocet skoncil v fijnu
deficitem 176,36 mld. dolarG (asi 3,01 bil.
K¢). Oznamilo to americké ministerstvo finan-
ci. Rijnovy deficit je rekordni a je to horsi
vysledek, nez cekali analytici. Ti v pruméru
ptedpokladali, Ze deficit bude cinit zhruba
150 mld. dolard. Deficit za finan¢ni rok 2009,
ktery skondil v zafi, ptedstavoval 9,9 % HDP
Spojenych statt. To je nejvy$s$i hodnota od
druhé svétové valky. V roce 1945 se totiz
deficit vysplhal na 21,5 % HDP. Vlada pted-
poklada, ze deficit zlstane nad bilionem dola-
ri i ve finan¢nim roce 2011. Podle prognézy
z letosniho srpna by deficit nemél v piistich
10 letech v zaddném roce klesnout pod
739 mld. dolart.

Cena zlata se vySplhala na dalSi
rekord

Cena zlata 16. listopadu pokracuje v ristu a
vysplhala se na dalsi rekord. Viibec poprvé
zdolala hranici 1130 USD za troyskou unci
(31,10 gramu) a v rustu pokracovala i po jejim
prekonani. Cenu zlata posouva vzhiiru slabsi
dolar, ale také zajem centralnich bank. Analy-
tici predpokladaji, ze zlato bude dal zdrazovat,
ato azna 1500 USD za troyskou unci.
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KAPITALOVY TRH

CEZ stanovil podminky emise dluhopist

Elektrarenska spoleénost CEZ stanovila podminky pro emisi dluhopisti v objemu 110 mil. eur
(cca 2,9 mld. K¢). Podnik to uvedl v dokumentech pro burzu cennych papir ve VarSavé, kde se
akcie firmy obchoduji. Dluhopisy maji splatnost jeden a pil roku.

Wood&Company mifi do svéta

Athénska burza ma nového hrace. Cenné papiry tu noveé bude obchodovat také ceska investicni
spole¢nost Wood&Company, kterd se tu piipojila k malé skupince zahrani¢nich obchodnikd jako
jsou Citigroup, CSFB, UBS, DB, Merrill Lynch nebo SocGen. Aktualné je firma zastoupena na
dvandcti evropskych burzach a v Dubaji, na burze v polské Varsave spolecnost prekrocila 5% trzni
podil. Jak Ekonomu potvrdil partner spolecnosti Jan Sykora, dalsi na fadé¢ by mély byt burzy
v Rusku a Turecku.

KBC hodla uvést na trh 40 % akcii CSOB

Belgicka bankovni a pojistovaci skupina KBC hodléa uvést na
trh 40 % akcii Geské divize CSOB a mad’arské K&H Bank, aby
si zajistila schvaleni statni pomoci Evropskou unii. Informoval
o tom belgicky list De Tijd. Dodal, Zze tento krok by mohl byt
uskutecnén do poloviny ptistiho roku a vynést pies miliardu eur
(zhruba 25 mld. K¢). KBC ziskala od belgické a vlamské vlady
celkem 7 mld. eur. Firma zacatkem fijna uvedla, Ze statni pomoc
chce splatit ze zisku a prodeje aktiv. Dodala, ze hodla pokraco-
vat v riistu ve stfedni a vychodni Evropg. Séf prazské burzy Petr
Podle zdroje z vedeni CSOB, ktery nechtél byt jmenovan, ptjde
primérnim Gpisem akcii (IPO) CSOB na prazskou burzu. Jednim
z diivodii je fakt, Ze v zahrani¢i neni znatka CSOB piili§ znama.

CSOB zvysila za tfi ctvrtleti Gisty zisk 0 231 procent

CSOB, nejvétsi bankovni skupina v tuzemsku podle objemu aktiv, zvysila za ti Gtvrtleti &isty
zisk mezirocné o 231 % na 9,19 mld. K¢. Ziskovost ovlivnilo loniské piecenéni rizikovych aktiv,
tzv. dluhopistt CDO, na nulu. Loni ve stejném obdobi méla banka zisk 2,78 mld. K¢. Tzv. udrzitel-
ny zisk skuping CSOB za tii ¢étvrtleti meziro&né klesl o 15 % na 8,45 mld. K&. CSOB je tak za tii
&tvrtleti nejziskovéjsi z prednich tuzemskych bank. Ceska spofitelna za tfi Gtvrtleti letosniho roku
mezirocné zvysila Cisty zisk 0 0,3 % na 9,65 mld. K¢, Raiffeisenbank zvedla Cisty zisk o0 49 % na
1,62 mld. K¢&. KB naopak klesl Cisty zisk meziro¢né o 14,5 % na 8,438 mld. K¢ a UniCredit Bank
se snizil zisk 0 39 % na 2,015 mld. K¢ a GE Money Bank téméf o 29 % na 1,7 mld. K¢

CSOB a PS nabizejii novy zpiisob placeni uét

CSOB a Postovni spofitelna piinaseji novinku, kterd zjednodusi placeni u&til za provoz domac-
nosti — Komfortni vyac¢tovani. Sluzba umozituje dorucovat vyuctovani za sluzby pfimo do banky i
okamzité a bezpecné je zaplatit pomoci internetového bankovnictvi. Zakaznici tak mohou jiz nyni
nejjednoduseji zaplatit své vyuétovani od UPC nebo CSOB Pojistovny. Komfortni vyaétovani je
navic pro majitele uéti u CSOB a Postovni spotitelny zcela zdarma.

Balicek, ktery usnadnuije start v zemedelstvi

GE Money Bank od fijna 2009 nabizi ,,Bali¢ek pro mladé zac¢inajici zeméd€lce zahrnujici pod-
nikatelsky ucet zdarma a moznost ziskani Gvéru na investice. Fyzické osoby podnikatelé a pravnic-
ké osoby z tfad zemédé€lct, kteti poprvé zahajuji zemédélskou ¢innost, maji moznost zdarma na
12 mésicti ziskat konto Genius Busines Active a Genius Busines Active 10. V ramci balicku maji
také pristup k Gvérim na porizeni zemédelskeé pidy a techniky, ale i k provoznim uvérim. Balicek
je vyhodny rovnéz pro zemédélce, ktefi zaroven zadaji o dotace z ,,Programu rozvoje venkova‘
v ramci opatfeni ,,Zahajeni ¢innosti mladych zemédélca*.

GE Money Bank prodluzuje zpracovani hypotéky zdarma

GE Money Bank vysla vstfic pozadavktim klientti a akéni nabidku na zpracovani hypoték pro-
dlouzila az do konce listopadu. Banka zaznamenala nartst zajmu o hypoteéni Gvéry az o 50 %.
Navic uveéry s tfiletou a pétiletou fixaci Ize nyni u GE Money Bank ziskat s urokovou sazbou jiz od
4,99 % ro¢né.

KBC vydélala pres pul mld. eur

Belgicka bankovni a pojistovaci skupina
KBC, ktera v CR ovlada banku CSOB, hospo-
dafila letos ve 3. ctvrtleti s Cistym ziskem
528 mil. eur (13,5 mld. K¢&) po ztrat€¢ 906 mil.
eur pied rokem. Ve srovnani s letoSnim dru-
hym ctvrtletim zisk vyskocil o 75 %.

Investoriim ve stredni Evropé
se vraci nalada

Investortim ve stiedni Evrop¢ se podle nové-
ho vydani Indexu divéry soukromého kapitalu
spole¢nosti Deloitte vraci pozitivni nalada.
Zatimco pied rokem se vétSina oslovenych
podniki, celkem 55 %, soustiedila na spravu
portfolia, v aktudlnim indexu se 68 % respon-
dentti vyslovilo, Ze vétSinu svého ¢asu budou
vénovat novym investicim. O indexu informo-
vala spolec¢nost Deloitte. ,,Zvlastni pozornost
vénuje fada investort prilezitostem ve fir-
mach, které¢ vazné postihly dopady krize. Za-
jem o tento typ investice vyslovilo témét 40 %
respondenttl,” uvedla spole¢nost Deloitte.

Centralni banky stahnou krizovou
pomoc postupné

Centralni banky budou stahovat krizovou
uvérovou podporu z penéznich trhit postupné
a v nalezité dobé. Shodli se na tom guvernéti
bank na zasedani v sidle Banky pro mezina-
rodni vyrovnavani plateb (BIS) v Basileji.
Prezident Evropské centralni banky Jean-
-Claude Trichet, ktery jednani predsedal, fekl,
ze rizika pro globalni ekonomicky rist i pro
inflaci jsou nyni vyrovnand. ,,Pozorujeme
povzbudivé prvky, které potvrzuji, Ze jsme se
vyhnuli mimotadné krizi. Existuji vSak i sig-
naly, které volaji po obezfetnosti, tekl Tri-
chet. ,,Tém z nas, kteti se pustili do nekon-
vencnich opatfeni, ted’ pljde o postupné a
véasné ruseni nekterych z téchto opatieni,”
dodal $¢f ECB.

FED: Kapitalové cile splnilo devét
bank

Stanovené kapitalové cile splnilo do stano-
veného terminu devét z deseti velkych americ-
kych financ¢nich instituci, jimz bylo v kvétnu
natizeno zvysit kapital. Jedinou vyjimkou byla
GMAC, finan¢ni pobocka automobilové sku-
piny General Motors, sdélila americka central-
ni banka (FED). Americké regula¢ni tfady
v Cele s Fedem uskutecnily v kvétnu takzvané
zatézove testy bank a vyclenily desitku institu-
ci, které v dasledkid ztrat z finan¢ni krize po-
ttebuji do Sesti mésicli posilit kapitalovou
zakladnu. FED uvedl, Zze desitka spole¢nosti
zvysila zakladni kapital o celkem 77 mld.
USD a piekrocila uhrnny cil 74,6 mld. USD.
GMAC nyni jednd o nové injekci kapitalu
z vetejnych penéz. Podle Fedu by spolecnost
meéla ziskat zbylé penize z programu financo-
vani automobilového primyslu a jedna s ame-
rickym ministerstvem financi o struktufe této
investice.
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Citfin mize vydavat platebni karty MasterCard

Spotitelni druzstvo Citfin splnilo kritéria karetni asociace MasterCard pro vydavani platebnich
karet, a stava se tak prvnim spofitelnim druzstvem v CR, které mtize poskytovat platebni karty
svym klientdm ve spolupraci s MasterCard.

POJISTOVNY A PENZIJNi FONDY

Poptavka po tvérovém pojisténi dramaticky roste

Nedostatek penéz v ekonomice a mnohem castéjsi platebni neschopnost jsou zakladnimi
pruvodnimi znaky tézkosti, které podniky v poslednim roce pronasleduji. ,,V krizi sledujeme dva
vyrazné trendy. Tim prvnim je zvySeni poctu hlaSenych pojistnych udalosti, tedy Ze odbératel
nasemu klientovi nezaplatil. A druhym trendem je dramaticky riist poptavky po uveérovém
pojisteéni. Podnikatelé i manazefi velkych firem prosté ocenuji jistotu zaplaceni pohledavek, kterou
jim nase pojisténi poskytuje,” fikd generalni feditel Komer¢ni Gvérové pojistovny EGAP Pavol
Parizek. KUPEG denné shromazd'uje data a informace vypovidajici o pribéhu ekonomické krize.

Vysledky penzijnich fondu za 3. étvrtleti 2009

Penzijni fondy v CR zaznamenaly dalsi nartist klientd i spravo-
vaného majetku. V roce 2009 opét rostla mira zapojeni obyvatel-
stva v penzijnim pfipojisténi. V CR je ptipojisténo vice nez 60 %
ekonomicky aktivnich obyvatel. Prostfedky evidované ve pro-
spéch ucastnikli zaznamenavaji staly nartst. K 31. 12. 2008 bylo
na uctech ucastnikti 186 mld. K¢. Za tieti ¢tvrtleti 2009 to bylo jiz
195,6 mld. K¢. Celoro¢ni nartst predstavoval 14,8 mld. K¢, tj.
8,2 % (180, 8 mld. k 30.9.2008). Penzijni fondy generovaly za
prvni ¢tvrtleti 2009 zisk ve vysi 885,3 mil. K¢ (loni ve stejném
obdobi §lo 0 560,1 mil. K¢), za tii ¢tvrtleti 2,1 mld. K¢, tedy shod-
né jako ve stejném obdobi loni (2,1 mld. K¢).

Investicni politika penzijnich fonda si zachovava svtij konzerva-
tivni charakter. Na konci 3. ¢tvrtleti 2009 bylo nejvice prostredkl
Ucastnikd, stejn¢ jako v minulosti, umisténo v dluhopisech
(81,9 %). Na terminovanych vkladech a uctech bylo 9,9 % spravovanych prosttedk, do akcii smé-
fovaly 2,3 % a 2,8 % investovaly penzijni fondy do podilovych listl.

0 prodej nekterych pojistek po internetu a telefonu je zajem

Prodej pojisténi vozidel prostfednictvim internetu a telefonu roste Ceské pojistovng roéné o vice
nez polovinu, cestovniho pojisténi o 40 %, vyrazné stoupa i pfimy prodej pojisténi staveb a domac-
nosti. Zatimco v cestovnim pojisténi je podil on-line pojisténi v fadu desitek procent, v ostatnich
pojisteénich je stale jen v jednotkach procent. ,,Vyznam sjednavani produktti on-line stale nartista.

Pojistovny v internetu vidi piileZitost zisku dalSiho podilu na trhu za relativné nizke naklady,” fekl
analytik AWD CR Jan Jelinek.

Allianz pojistovna nabizi GEQinvest

Allianz pojistovna nabizi dal$i produkt z rodiny tzv. Chytrych investic, GEOinvest. Je to jedno-
razové Zivotni pojisténi, jehoz vynos je odvozen od vyvoje cen riznych druhtl nerostnych surovin.
Soucasné nizké ceny nerostnych surovin, jako je ropa, plyn, Zelezna ruda, uhli, platina a dalsi,
nabizeji dobrou perspektivu budouciho ristu. Zlato pak tvori ochrannou slozku proti moznym
negativnim vliviim a inflaci. GEOinvest rovnomérné diverzifikuje investice mezi zlato (1/3), ropu
a plyn (1/3) a dalsi nerostné suroviny (1/3). K hlavnim vyhodam investi¢niho zivotniho pojisténi
GEOinvest patii: mechanizmus Quick-Win, diky kterému je mozné ziskat investované prostiedky
pted planovanym koncem pojisténi, neomezend vySe max. vynosu a 100% garance navratnosti
investovanych prostfedkl. Doba trvani je 8 let, min. jednorazové pojistné je 50 tisic K& Doba
pojisténi: 13. ledna 2010 az 12. ledna 2018. Od 5. roku 1ze provadét casteéné odkupy.

Investicni zivotni pojisteni Balance Dynamic

Finan¢ni skupina AXA nabizi pojisténi Balance Dynamic. Je to jednorazové placené investicni
zivotni pojisténi, které spojuje garanci 100% navratnosti vlozenych prostfedkt, nadprimérné po-
tencialni vynosy a kvalitni pojistnou ochranu. Zhodnoceni investice béhem osmileté pojistné doby
zavisi na vyvoji ti1 svétovych akciovych indexti. Min. hodnota pocatecni investice 100 tisic K¢.

Rusko zmirnilo mezirocni propad

Ruska ekonomika zmirnila ve 3. Ctvrtleti
mezirocni propad HDP na 8,9 % z 10,9 % ve
2. ¢tvrtleti, jak oznamil rusky statisticky ufad.
Rusky HDP proti 2. ¢tvrtleti vzrostl o 13,9 %.

Raiffeisenbank International
se prekvapive darilo

Prekvapivy Cisty zisk 78 mil. eur (1,98 mld.
K¢) vytvorila matka Ceské banky, rakouska
bankovni skupina Raiffeisen International za
3. Ctvrtleti, a piekonala tak vSechny odhady.
K zisku dopomohly nizZsi rezervy proti Spat-
nym uverim, zejména v Mad’arsku, Rusku a
na Ukrajing. Cisty zisk Raiffeisen byl v mezi-
roénim srovnani sice niz8i o 74 %, Slo vSak
o nejlepsi vysledek od pocatku tohoto roku.
Analytici podle ankety agentury Reuters pfi-
tom v pruméru ¢ekali ztratu 7 mil. eur.
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Do duchodu by se v eurozoné
meélo jit pozdéji

Zem¢ eurozény by mély zalit uvazovat
o zvyS$eni odchodu veéku do dichodu a mély
by snizit zavislost obyvatel na socialnich dav-
kach. Shodli se na tom ministfi financi eu-
rozony, informovala novinafe Span¢lska mi-
nistryné financi Elena Salgadova. Séfové stat-
nich pokladen vyjmenovali celkem pét opatie-
ni, kterd jsou podle nich pro feSeni soucasné
situace, kdy staty trapi v hospodaiské krize
vysoka nezaméstnanost, vhodné. Kromé zvy-
Sovani odchodu do dichodu a snizovani zavis-
losti na socialnich davkach by staty mély pod-
porovat i opatieni, kterd povedou k tomu, Ze
vyse mzdy se bude vice odvijet od produktivi-
ty prace nez v soucasnosti. Vlady by mély i
nadale podporovat ,,zaméstnatelnost* obcand,
coz mj. znamena i jejich vzdélavani.

Nalada podnikatel( optimisticka

Podnikatelska nalada v zemich stfedni a
vychodni Evropy se za posledni tfi mésice do
fijna preklopila poprvé v tomto roce do opti-
mismu. Index podnikatelského klimatu v regi-
onu se zvy$il na 10 bodl z minus 7 na konci
Cervence a hodnoceni se zlepsilo v kazdé sle-
dované zemi véetné CR a Slovenska. Plyne to
z ankety agentury Thomson Reuters a rakous-
ké exportni banky OKB.

Spotrebitelské (véry: fada poklesi

Spottebitelské tveéry v USA klesly v zafi
v celoro¢nim piepoctu o 14,8 mld. USD a
zaznamenaly rekordné dlouhou sérii osmi
mési¢nich poklesii za sebou. Udaje americké
centralni banky ukazuji, ze spotiebitelé v situ-
aci hroziveé naristajici nezaméestnanosti radéji
snizuji zadluzenost a nebudou ochotni podpo-
rovat ekonomiku pfiliSnym utracenim.
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