TYDENNi NEWSLETTER CASOPISU FP-FINANGNi PORADCE

NEews

Cislo 31
14. 9. 2009

www.FPweb.cz

Pred rokem pad Lehman Brothers spustil lavinu

Prestoze prvni signaly pfehfati amerického
nemovitostniho trhu varovaly jiz v 1ét¢ 2007 a
akciové trhy zacaly klesat na podzim a zacat-
kem roku 2008, v 1été pak doslo k ,,zachrané*
¢i prevzeti nékterych financnich instituci
(Bears Sterns, Merill Lynch), teprve krach
investicni banky Lehman Brothers zaptsobil
jako rozbuska.

Jiz tehdy pied vikendem 13. a
14. zati spekulace naznalovaly
prusvih, ale bubliny naplnéné
ttaskavou smési explodovaly
v pondé¢li 15., kdy Lehman Bro-
thers pozadala o bankrotovou
ochranu. Den poté 16. zafi sice
FED poskytuje zachranu
85 mld. dolar nejvétsi pojis-
tovné AIG, ale lavina jiz pada.
Béhem nésledujicich dvou mési-
ci ztraci DJTA 31 %, S&P 37 %,
Nasdaq 40 % a napt. na§ PX béhem krvavych
Sesti tydnil témet 50 %. To ale jeste nebylo vse
a v letosni zime doslo jesté k dalsimu prohlou-
beni letitych minim. Pad trhii byl sice do znac-
né miry hystericky, ale dosahl nejprudsi dyna-
miky za posledniho tfi ¢tvrté stoleti. Mezitim

(%

se finanéni a kreditni krize rozsitila do realné
ekonomiky a jeji propad je povazovan za nej-
horsi od Velké deprese 30. let minulého stoleti
— zejména globdlnim dopadem a masivnim
narlistem nezameéstnanosti.

Signaly odrazu ode dna se objevuji od jara a
letni rallye akciovych trhti ¢astecné odpracova-
la désivy propad: zatimco ame-
rické indexy vzrostly o 50 %,
prazsky PX stoupl dokonce
o 80 %. Ocekavana podzimni
korekce se zatim projevuje pie-
Slapovanim na misté a zacina se
zvazovat stazeni“ penéz na-
pumpovanych do ekonomik.
Podle propocti BBC bylo for-
mou pujcek a zaruk poskytnuto
v USA 25 % ro¢niho HDP
(10 tisic dolartt = 175 tisic K¢
na obyvatele), zatimco v Brita-
nii §lo dokonce o 94 % HDP (30 tisic liber =
876 tisic K¢) na kazdého Brita. Podle vypocti
BBC pouzily zemé G20 celkem 10 biliontl
dolard, z nichz by se vSak s postupem uzdravo-
vani ekonomiky méla vétSina téchto pencz
vratit zp&t.

Fondy pripominaji courak v rezatych kolejich

Opét jen 200 miliond korun, pfitom cely pfiliv se odehral jen diky fondéim penézniho trhu. Fon-
dy se zkratka jesté stale nevzpamatovaly z klinické smrti, v niz klempiruji uz rok, a rekonvalescen-
ce bude jesté dlouhd. Pad Lehman Brothers sice nebyl poc¢atkem celosvétové financni krize, ale 1ze
ho povazovat za jeji hlavni milnik, protoze se zfitil jeden z nosniki systému.

Neékteré vétsi pohyby a mozna pre-
suny lze vycitit i mezi jednotlivymi
kategoriemi, napiiklad z CPI korpo-
ratnich dluhopisi odeSlo 26 mi-
lionti korun, ale pres 100 milion
ptislo do CPI penézniho trhu — Ze by
si n€kdo ,sichroval“ pékny vynos
z korporatii? Mezi ostatnimi dluhopi-
sovymi fondy vidime na ro¢nim
ohlédnuti stale jesté¢ i ztraty, takze
celkovy exodus z dluhopisovych
fonda stale jesté pokracuje.

Vétsi uklidnéni je znat ve smiSe-
nych fondech, které se sice také jesté
na roce teteli citelné pod nulou, ale prece jen najdeme uz néjaké, které vykukuji na slunicko.

Akciové fondy zaupély vic nez 50milionovym odkupem z ISCS Sporotrendu. Nezbyva neZ jen
pokyvat hlavou — jen malo investor odola lakadlu inkasovat zisk 125 % za ptlrok, a dokonce jiz i
skoro 13 % za rok. Inkasovat zisk je rozumné, otazka vzdy naléhavéjsi vSak zlstava: Kam s nim?
Ze bychom ji vyfesili Nerudovym slamnikem? Nebo vidime ptesun do penézakt? Cert vi, tfeba
ING Cesky akciovy prodal alesponi 11 miliond. Sice uvadi na svém webu jests roéni ztratu 21 %,
ale to jen proto, ze neni od ¢ervence aktualizovana — ve skutecnosti je pfitom soucasna ztrata jiz
jen 5 %. Nu, asi web moc neproda, nebo ze by usporna (tedy personalni, of course) opatieni?

Kdyz nejsou penize, nejsou ani lidi —u fondu je to ale naopak: nejsou lidi, tak nejsou ani penize.
Vétsina lidi totiz umi vnimat (chapat) jen ro¢ni vykonnost, kratsi horizonty je nechavaji chladnymi
— snad jen krom¢ medialn¢ zveli¢enych vyplachl. Vibec je zahadou, ¢im se investoii fidi a podle
¢eho se realné orientuji.

Investice do fonda v €R (37. tyden 2009)

mil. Ké
300

penézniho trhu

celkem

zajisténé
° I
smiSené Aielyoe

dluhopisové

(Pokracovani na strance 2)

FP-financni poradce

- kaZdy mésic — Casopis
FP-financni poradce

- kaZdy tyden — zpravodajsky
newsletter FPnews

- kazdy den — profesionalni
website FPweb.cz

Ukazkovy vytisk ZDARMA:
http:/fib.ihned.cz/predpl/alnazk.php ?idkamp=iHNed&it=FP
Predplatné si zajistéte na adrese:
htp:/feconomia.ihned.cz/predplatne

S ——
economia
OBSAH ROZHODUJE

AKTUALNE

Maloobchod stale v poklesu

Maloobchodni trzby se v ¢ervenci meziro¢-
né snizily o 4,9 %, tedy stejné jako v Cervnu,
a jde jiz o desaty pokles za sebou. Poptavku
domécnosti srazi rostouci nezameéstnanost a
tendence lidi vic sporit. Logicky nejvice trpi
poptavka po zbozi dlouhodobé spotieby. Trz-
by z prodeje a oprav automobill klesly
o 15,4 %, z prodeje nabytku, elektrospotiebi-
¢, elektroniky a dalsiho vybaveni pro domac-
nosti se snizily o 8 %. Od zacatku roku jiz
poklesly kumulované trzby o 4,4 %.

Po ocisténi o sezonni vlivy je vysledek tro-
chu lepsi: trzby mezirocné klesaji ,jen*
0 3,1 %. Pfesto o naznaku oziveni nelze hovo-
fit, navic podniky musi pokracovat v propous-
téni (vrchol nezaméstnanosti 11,6 % nastane
podle CNB az za dva roky). Trh oviem oceka-
val pokles maloobchodu kolem 5,8 %, skutec-
nost je tedy tentokrat o fous lepsi.

Soutéz idealni banka 21. stoleti

Studenti maji moznost ve tfetim roc¢niku
soutéze Idealni banka 21. stoleti predstavit své
nazory na bankovni sluzby a produkty i pomo-
ci videonahravek. Prace je mozno posilat do
poloviny prosince. Pii vyhlaseni soutéze to
oznamili organizatoii z PosStovni spofitelny a
serveru  www.bankovnipoplatky.com. Soutézit
je nadale mozné i s ivahou v pisemné podob¢,
na které byly postaveny predchozi roc¢niky.
Prace lze posilat na e-mailovou adresu
soutez(@bankovnipoplatky.com.

Loni soutézilo kolem 200 studentskych
ptispévkd. Vitézné prace dostanou financni
odmény a vécné ceny, ve videokategorii se
napf. soutézi o tfi videokamery. Pfihlasit se
mohou studenti vSech typt §kol. Vyhodnoceni
planuji organizatori na leden piistiho roku.

Predplatitelé FP-finanéniho poradce
maji pristup do elektronickeho archivu
Casopisu ZDARMA.

Staci se zaregistrovat na adrese
http://jpredplatitel.ihned.cz
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Az smé&$n¢ v tomto smyslu vyzniva snaha jinych marketingovych snazivcd nabizet i dalsi pro-
dukty ¢islem vynosu kumulovanym za nekolik let — to zacalo u zajist’aki a jednorazovych pojistek,
ale nakaza se pfenesla uz i na terminaky. Nu, oblbovani se meze nekladou... Co takhle ,,jistota
dvojnasobku nebo ,,100% vynos* za 17 let — a pfitom na to staci 4 % p.a. Infla¢ni riziko? Kreditni
riziko? Vzdyt nikdo nevi, co to je!

Zatimco evropské akcie posilily poSesté v fadé a panevropsky index DJ STOXX 600 ptekonal
hladinu 240 bodt, kde byl naposledy na zacatku fijna minulého roku, Praha si dala neplacené vol-
no — mozna i pod vlivem politického bince s volbami i ustavou zlistala zkratka mimo zajem inves-
tortl, navic se ti zahrani¢ni chovali spi§ jako prodejci a od stfedy ji stahovali dolt. Praha zistala
v kouté a otazkou zlstava, zda, panenko, najdou té — tedy Ze si vSimnou alesponi v tomto tydnu.
Amerika vSak v patek jiz pted Sestym rtstem v fad¢ radéji zavahala.

Ceska republika zaziva rekordni propad ekonomiky

Vykon ¢eské ekonomiky ve 2. ¢tvrtleti klesl v mezirocnim srovnani o 5,5 %. Jde o nejvétsi mezi-
roéni &tvrtletni pokles ekonomiky CR v jeji novodobé historii, uvedl CSU. Predbézné odhady pub-
likované v poloviné srpna hovofily o poklesu 4,9 %. Ve srovnani s 1. ctvrtletim se vSak pokles
zastavil a HDP v leto$nim 2. ¢tvrtleti vzrostl o0 0,1 %.

Inflace byla nejnizsi od zari 2003

Mezirocni rist spottebitelskych cen v srpnu zpomalil na 0,2 %
z Cervencovych 0,3 %. Inflace tak byla nejnizsi od zafi 2003. !
Informoval o tom Cesky statisticky ufad. Tento vyvoj ovlivnilo =
podobné jako minuly mé&sic hlavné dalii sniZeni cen potravina *
nealkoholickych napojt.

Mira nezaméstnanosti v srpnu stoupla na 8,5 procenta

Mira nezaméstnanosti v Cesku v srpnu stoupla na 8,5 % z ervencovych 8.4 %, jde o nejvyssi
hodnotu za téméf tti a pal roku. Pied rokem v srpnu Cinila 5,3 %. Pocet lidi bez prace, kteti mohli
bezprostfedné nastoupit do zaméstnani, se zvysil o 7849 osob na 483 409 uchazecti. Oznamilo to
ministerstvo prace a socialnich véci.

Snémovna pro vydani dluhopist na povodiové Skody

Poslanecka snémovna schvalila vydani statnich dluhopisti v objemu az 7 mld. K¢ na odstraniova-
ni povodnovych $kod. Dluhopisy podle dohody odkoupi Evropska investi¢ni banka. Zakon o vyda-
ni dluhopisti nyni zamiti do Senatu.

Vlada kyvla na rozpocet se schodkem 230 miliard korun

Vlada ptijala navrh rozpoctu na pfisti rok se schodkem 230 mld. K¢, diskusi o uspornych legisla-
tivnich zménach neuzavtela. Balicek Gspornych legislativnich zmén, ktery by mél schodek srazit
na 160 ¢i 165 mld. K¢, podle premiéra Fischera vyzaduje jesté jedno kolo rozpravy. Hlasovat
o ném kabinet bude ve stiedu. Nékterym resortiim se piesto podatilo ziskat urcité penize navic.

Stavebni sporeni nebude mozné pouzit na financovani studia

CSSD napodruhé neprosadila ve snémovné sviij navrh, aby penize ze stavebniho spofeni bylo
mozné pouZit i na financovani studia vcetné stfedoskolského. Ani s pomoci KSCM nedokazala
ptrehlasovat veto Senatu, chybély k tomu dva hlasy.

V zebiicku konkurenceschopnosti je Cesko na 31. misté

CR se v hodnoceni globalni konkurenceschopnosti umistila na 31. mist&, coz znamena meziro&ni
zlepSeni o dvé pricky. Vyplyva to ze Zpravy o globalni konkurenceschopnosti 2009-2010, kterou
zveiejnilo Svétové ekonomické forum. V Zebiicku 133 zemi zvitézilo Svycarsko, které bylo loni
druhé. Druhou piicku letos obsadil lonsky vitéz USA, néasleduji Singapur, Svédsko a Dansko. Dalsi
mista obsadily Finsko, Némecko, Japonsko, Kanada a Nizozemsko. Slovensko skoncilo na
47. mistg, tzn. mezirotni zhorSeni o jednu piicku. Celkové poradi uzavira trojlistek Cad, Zimba-
bwe a Burundi.

Pocet insolvenénich navrhil prevysil lofisky rok

Pocet v tuzemsku podanych insolvenénich navrha dosahl koncem leto$niho srpna 5744 a ptekro-
¢il 0 390 pocet insolven¢nich navrhi, které byly podany za cely lonisky rok. Meziro¢ni nartist na
konci srpna ¢inil 93 %. Vyplyva to ze zjisténi spolecnosti Creditreform.

w

Ropa se vrétila nad 70 USD

Americka lehka ropa (WTI) se 8. zafi vratila
nad hranici 70 USD a skoncila mirn¢ nad
71 USD za barel. Svétové ceny ropy diky
vzestupu zlata nad hranici 1000 USD a slabé-
mu kurzu amerického dolaru vyrazné ozivily a
ziskaly témer 5 %, nejvice témet za tii tydny.
Cena WTI uzavtela se ziskem ptes 3 USD a
4,5 % na 71,10 USD za barel. Ropa Brent
posilila o necelé 3 USD na 69,42 USD.

Cena zlata pres 1000 USD/oz

Cena zlata se 8. zari po vice nez pul roce
vratila nad 1000 USD za troyskou unci (oz;
31,10 gramu), kde byla naposledy v tnoru.
Nad psychologicky diilezitou hranici se nej-
prve vySplhala cena kovu na terminovém trhu,
pozdé&ji i na trhu promptnim, kde se obchoduje
zlato s okamzitym dodanim.

Britanie ponechala tirokové sazby

M¢novy vybor britské centralni banky Bank
of England nechal urokové sazby na 0,5 %.
Banka sazby nemeénila jiz Sest mésicti. Soucas-
né oznamila, Ze bude pokrac¢ovat v dosavad-
nim programu odkupu aktiv. Banka minuly
mesic zvysila sumu na odkup aktiv o 50 mld.
na necekanych 175 mld. liber (asi 5,1 bil. K¢).

Némecka inflace v srpnu na nule

Mezirocni inflace v Némecku se minuly
mesic vratila na nulu z deflacniho pasma mi-
nus 0,5 %, kam se dostala v Cervenci. V ko-
neénych tdajich to potvrdil Spolkovy statistic-
ky ufad. Proti predeslému mésici spotiebitel-
ské ceny stouply o0 0,2 %.

Kodex nizozemskych bank

Nizozemské banky piredstavily novy kodex
chovani, ktery zahrnuje i omezeni bonust pro
fidici pracovniky a opatieni, aby vyplaty od-
meén nenutily bankéfe podnikat zbytecna rizi-
ka. S kodexem souhlasily v§echny velké nizo-
zemské banky. Podle ministra financi by se
nova dobrovolna opatieni méla nyni pfemenit
na zdkon. Kodex by mél oficidlné vstoupit
v platnost 1. ledna 2010. Nova pravidla ome-
zuji vysi odmeén pro cleny nejvyssiho vedeni
banky na 100 % jejich roéni mzdy. Odmény
pro vsSechny bankéfe pak budou spojeny
s dlouhodobym cilem a vykonem banky a
banka miize pozadat i o jejich vraceni, budou-
-1i vyplaceny na zaklad¢ $patnych informaci.

Pomoc se splacenim hypotéky

Pomoc z vladniho programu na podporu lidi,
ktefi maji problémy se splacenim hypotéky,
zatim vyuzilo 12 % majiteld problémové hy-
potéky. Vyplyva to z udaju, které zvetejnilo
americké ministerstvo financi. Na program,
ktery ma pomoci snizit pocet zabaveni domi
kvili nesplaceni hypoték, vyclenila vlada
Baracka Obamy 50 mld. USD (874,4 mld.
Ko).
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KAPITALOVY TRH

Podzimni bezplatné seminare

Fio, burzovni spolecnost a ¢eska burza RM-Systém na druhou polovinu roku pfipravili témer
70 bezplatnych vzdélavacich seminaid, které se uskuteéni po celé Ceské republice. Zajemci
o informace z oblasti kapitdlového trhu se mohou pfihlasit vyplnénim registracniho formulafe na
http://www.rmsystem.cz/vzdelavani/seminare?utm source=Fio&utm medium=newsletter&utm campaign=Seminare 09 .

Vyhled Moody's pro ceske banky dal negativni

Ceské banky nejsou zcela v potadku, alespori to tvrdi nejnovéjsi vyhled ratingové agentury Moo-
dy's. V budoucnu by mohlo dojit k dal§imu snizeni ratingu. Na vin¢ je pfitom soucasny stav ceské-
ho i evropského bankovnictvi. Agentura stejn¢ jako v srpnu zohlednila do svého hodnoceni fakt, ze
v piipadé nouze se na pomoc zvenéi, od statu ¢i od zahrani¢nich matetskych spole¢nosti mohou
banky spoléhat jen stézi. Podle Moody's probihajici zpomaleni hospodatského rlistu postupné zvy-
Suje tlak na dosud zdravou ,,finan¢ni vykonnost* bank. Ty nékolik let t¢Zily ze silného riistu poctu
uvért. Navzdory zvySené zranitelnosti Moody's v nové zpravé ubezpecuje, ze bankovni sektor
v CR se miize spolehnout na silné a stabilni domaci fransizy a pevné finanéni zaklady. Ty by mély
tvofit dostateny prostor pro absorbovani zhorseni klicovych finanénich ukazatelt. Cesky bankov-
ni systém je jednim z odolnych ve stfedni a vychodni Evropé.

CS uvolni milion korun na pomoc pfi hledani prace

Specialni projekt na pomoc klienttim, ktefi ztrati zamést-
néni a nejsou schopni hradit své zavazky, ptipravila Cesk
spofitelna ve spolupraci s POJISTOVNOU CARDIF PRO
VITA a personalni agenturou Manpower. Program pomiize
zdarma klienttim pfi hledani nového uplatnéni na trhu pra-
ce. Program je uréen pro klienty Ceské spotitelny, ktefi si
sjednali pojisténi schopnosti splacet uvér v rozsirené vari-
anté (tzn. i pro piipad ztraty zaméstnani). Pokud piijdou
o praci, budou moci zdarma absolvovat osobni konzultaci a
vzdélavaci seminaf, kde jim odbornici z personalni agentu-
ry poradi, jak zvysit Sance pti hledani nového zaméstnani. ’
Projekt byl zahajen 1. zati 2009.

Bankovni poplatky za mésic srpen

Server www.bankovnipoplatky.com, ktery od bfezna zvefejiiuje mesicni novinky v oblasti po-
platkové politiky bank v CR, zveiejnil data za srpen. Banky a druzstevni zilozny nebyly v tomto
mésici v upravach svych poplatkil a zavadéni novinek ve svych produktech pfili§ aktivni. Fio druz-
stevni zalozna ptisla podle serveru s novym produktem, ktery ma vyrazn¢ snizit naklady klientdm,
kteti Casto a pravidelné provadéji platby do zahraniéi. Kvili tomu, Ze konkurenti s novinkami ne-
ptisli, byla nova sluzba vyhodnych plateb do zahrani¢i vyhodnocena jako nejlepsi poplatkové opat-
feni mesice srpna 2009.

S Expres pujckou bonus az 5000 na ruku

GE Money Bank slavi s Expres ptijckou deset let na trhu, a pfichazi proto s akénimi odménami
pro klienty. Ti mohou ziskat finan¢ni bonus ve vysi 5% z ptijené ¢astky nebo vyrazné usetiit na
poplatcich. 5% odménu primo na svij ucet obdrzi vSichni ti, ktefi do konce roku zazadaji a ziskaji
Expres ptjcku ve vysi od 30 do 100 tis. K¢ se splatnosti 72 mésict. Klientim, kteti si ve stejném
obdobi ptjci 101 az 600 tis. K¢, nebude banka tctovat poplatek za poskytnuti pijcky ani poplatek
za vedeni vérového Uctu, a to po celou dobu splaceni tivéru.

Komercni banka snizila irokové sazby Profi uveru FIX

KB snizila urokové sazby podnikatelského Gvéru Profi Gvér FIX u vybranych splatnosti az
o 1,3 procentniho bodu. Diky vyhodnému pojisténi schopnosti splacet navic ziskaji zivnostnici
ochranu pro riziko umrti, plné invalidity a dlouhodobé pracovni neschopnosti. Pojisténi schopnosti
splacet nabizi KB k podnikatelskému tvéru Profi vér FIX zdarma.

Schéma pro zadatele o dotaci Zelena usporam

CSOB a Postovni spotitelna piipravily jednoduché a piehledné schéma postupnych krokd pro
vSechny Zadatele o dotaci z programu Zelena usporam. Toto schéma bude k dispozici vSem klien-
tim. Schéma je upraveno podle novych podminek, které SFZP oznamil k 17. srpnu 2009.

Ekonomicka situace v USA se lepsi

Ekonomicka situace na vét$iné izemi Spoje-
nych statt se v poslednich tydnech zlepsila.
Ukazala to zprava s ndzvem Bézova kniha,
kterou zvefejiiuje americkd centralni banka
(FED). Ta ma tzemi USA rozdéleno do
12 ménovych distriktt a znamky stabilizace ¢i
zlepSeni jich nahlésilo 11. Vyjimkou byl jen
region St. Louis.

Nova pravidla pro bankovni dohled

Nova globalni pravidla pro bankovni dohled
by méla piispét ke zmimeéni cyklu rlstt a
krachl a zabranit vzniku bublin nadhodnoce-
nych cen aktiv. Rekl to $éf Evropské centralni
banky (ECB) Jean-Claude Trichet na schiizce
centralnich bankétt v ustfedi Banky pro mezi-
narodni vyrovnavani plateb (BIS). Na novych
pravidlech bankovniho dohledu se centralni
bankéfi shodli na schtizce v Basileji, ktera
navazovala na zasedani nejvyssich financnich
Ciniteld skupiny G20 v Londyné. Nova pravi-
dla banky pfinuti odkladat do rezerv vice ze
svych zisktl jako pol$taf pro horsi ¢asy a ban-
kam omezi moznost pfespiilis se zadluZovat.

Mad'arsko: delSi pistup k pjcce

Mad’arsko splnilo podminky pajcky od Ev-
ropské unie a Mezinarodniho ménového fon-
du. Zemée diky tomu dosahla dohody s fondem
a piistup k ptjcce si prodlouzilo o ptl roku do
fijna 2010. Uvedl to mad’arsky ministr financi
Péter Oszko.

Commerzbank chce rychle splatit
garance od statu

Némeckd Commerzbank hodla okamzité
splatit veskeré penize ziskané od statu jako
zaruky a nejpozdéji do roku 2012 odkoupit od
statu jeho podil v bance. Uvedl to generalni
feditel banky Martin Blessing. Druha nejvetsi
banka v Némecku ma splatit statu 5 mld. eur
(asi 127,2 mld. K¢), které vyuzila jako zaruky
pfi emisi obligaci. Némecka vlada také letos
v lednu vymeénou za kapitalovou injekci ziska-
la ¢tvrtinovy podil v bance.

Top 500 firem - Cina versus USA

Podle Pekingu ¢ini zisk 500 nejvétsich Cin-
skych spolecnosti za rok 2008 1,21 bil. juand,
tedy asi 177,17 mld. USD. Piekonaly tak vy-
kon 500 nejvétsich spole¢nosti v USA, které
za stejné obdobi vykazaly zisk 98,9 mld.
USD. I ptesto vSak ¢insti lidii pfiznévaji, ze
Cinské spolecnosti stale ziistavuji pozadu.
Podle ¢inské zpravy zisk pétistovky nejvetsich
spoleCnosti v souhrnu mezirocné poklesl
0 12,4 %, zatimco vykon americkych spolec-
nosti klesl meziro¢né v souhrnu o 84,67 %.
Zpravu vydaly spolecné¢ China Enterprises
Confederation (CEC) a China Enterprise Di-
rectors' Association, ptfi¢emz firmy byly seta-
zeny na zakladé svych trzeb. Na prvnich tiech
mistech Cinského Zebticku se umistily: Sino-
pec (jenz uhdjil své prvenstvi z roku 2007),
dale PetroChina a State Grid Corp of China.
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Hypotéka po webu snizuje trokoveé sazby

Hypotéka po webu prichazi od 9. zati 2009 s ¢asové omezenou nabidkou financovani bydleni se
zvyhodnénou urokovou sazbou od 5,15 %. Nabidka plati do 10. fijna 2009. Hypotéka po webu je
jedinou hypotékou v Ceské republice, kterou Ize sjednat kompletng prostiednictvim internetu.
Hypotéka po webu je poskytovana bez poplatku za zpracovani ivéru a se zvyhodnénym poplatkem
za odhad ceny nemovitosti. Stejné tak je u hypotéky po webu zvyhodnéné Cerpani uvéru.

GE Money Bank zlevriuje hypotéky

Od zati mohou klienti u GE Money Bank ziskat hypotéky levnéji. Uvéry s tiiletou a pétiletou
fixaci banka nabizi s urokovou sazbou jiz od 4,99 % rocn¢. Navic tém, ktefi o hypotéku zazadaji
do 31. fijna a smlouvu podepisou do konce roku 2009, nebude uctovan poplatek za zpracovani.
Usetti tak az 25 tisic K¢&.

POJISTOVNY A PENZIJNi FONDY

Statni pojistovneé EGAP mohou chybét miliardy na garance vyvozu

Statni pojistovné EGAP mize piisti rok chybét az 5,9 mld. K¢ na garance pro ¢eské exportéry,
ktefi proto pozaduji, aby stat pojistné fondy EGAP navysil, informoval feditel Mezinarodni ob-
chodni komory v CR (ICC) Vladimir Sigka, podle kterého uz letos EGAP chybi 1,7 mld. K&, po-
moci kterych mohl byt ¢eskym podnikiim garantovan vyvoz v hodnoté 19 mld. K¢. Ministerstvo
financi bude s exportéry o navyseni pojistné kapacity EGAP jednat.

CP: Skody zemédélct letos rekordni

Pocasi letosniho 1éta trapilo zemédglce, ktefi Ceské
pojistovné oznamili vice nez 2400 ptipadi zemédél-
skych skod na plodinach a zvifatech a jejich celkova
vyse piesahne ¢astku 800 mil. K¢&. Vyplacené nahrady
Ceskou pojistovnou za krupobiti dosahnou v novodo-
bé historii rekordni vySe. Napiiklad ve srovnani
s rokem 2004 budou $kody az ¢tyinasobné, a dokonce
1 katastrofalni povodiiovy rok 2002 se pfiblizil pouze
dvéma tretinam leto$nich thrad.

Détské pojisténi Korunka od CSOB Pojistovny

Détské pojisténi Korunka je vyhodné spofeni s garantovanym zhodnocenim s podily na zisku a
s jistotou vyplaceni naspofenych penéz ditéti, navic s moznosti vypotradat v¢as dédictvi bez dédic-
kého ftizeni. Korunka vyhodné zhodnoti jednorazovy vklad, garantované zhodnoceni je 2,4 % p.a.
a kazdorocné je navySovano i o podily na zisku.

Investicni Zivotni pojisteni Comfort Exclusive

Nové investi¢ni zivotni pojisténi Comfort Exclusive od AXA Zivotni pojistovny kombinuje vari-
abilni investovani se Sirokou Skalou pojistné ochrany. Investovat lze do 13 rtznych fondt. Klient
muize vyuzit i tfi pfeddefinované investi¢ni strategie. Mtize vyuzit i prvky pasivni ochrany investi-
ce, a to zamykani dosazenych vynost a realokaci investice do fondu s niz$im investi¢nim rizikem.
Parametry pojisténi 1ze upravovat i v jeho pribéhu podle aktualnich preferenci.

Letosni turisticka sezona patfila k nejtragictejsim

Registry hléseni Grazd a nemoci v zahrani¢i klientd tuzemskych pojistoven vykazuji, Ze tato
sezona bude za poslednich n&kolik let patfit k tém nejtragiét&jsim. Vyplyva to z ankety CTK mezi
nejvétiimi domacimi pojistovnami. Rekordni podet nemoci i trazi lidi v zahraniéi eviduje Ceské
pojistovna. ,,Dosud klienti nahlasili pfes 4100 udalosti a toto ¢islo kazdym dnem narista, aktualné
o piipady zranénych turistti z havarovaného autobusu CK Firo-tour v Turecku,* fekl mluv¢i pojis-
tovny Vaclav Balek. Tragicky léto skoncilo pro desitku lidi. Klientim komplikovala dovolenou
také praseci chtipka. Co se tyCe Urazli a onemocnéni, letosni dovolené nezaznamenaly vyrazné
zmény proti jinym létGm. LetoSni letni sezona se opét vyznacuje pojistnymi udalostmi hlavné v
Chorvatsku, Francii, Recku, Italii. Z Grazii jsou nejéast&j$imi ptipady $lapnuti na motského jezka,
odfeniny, zlomeniny, pofezani atd. Nejcast&jSimi obtizemi ziistavaji respiracni choroby a zazivaci
potize, opét piibylo urazi, které souviseji s aktivnim a sportovné ladénym pobytem v zahrani¢i.

EBRD bude ve vychodni Evropé
rekordné utracet

Evropska banka pro obnovu a rozvoj planuje
v letoSnim roce utratit v rozvijejicich se ze-
mich vychodni Evropy rekordnich 8 mld. eur
(204,1 mld. K¢), coz je o0 52 % vice nez loni.
Pivodné chtéla EBRD v regionu investovat
7 mld. eur.

Domécnosti USA se boji pujcek

Objem spotiebitelskych tivért ve Spojenych
statech v Cervenci rekordnim tempem klesl.
Udaje Utadu federalnich rezerv naznaluji, Ze
americké domacnosti se v situaci rostouci
nezameéstnanosti boji zadluZzovat. Objem ne-
splacenych uvérd pro spotiebitele klesl v Cer-
venci o 21,6 mld. USD (380 mld. K¢), tedy
v celoroénim prepoctu o 10,4 %. ZhorSeni
ukazaly také revidované udaje za Cerven, kdy
objem uvért klesl ve skute¢nosti o 15,5 mld.
USD namisto ptivodné ohlaSenych 10,3 mld.
USD. Objem spotiebitelskych uveéri v USA
v Cervenci klesl jiz Sesty mésic po sobé. Tak
dlouhy nepfetrzity pokles zazily Spojené staty
naposledy ve druhé poloviné roku 1991.

Banky chtéji obchodovat se smrti

Podle deniku New York Times hodlaji ban-
kéfi ve velkém obchodovat s Zivotnimi pojist-
kami. Princip ma byt jednoduchy. Banka bude
od starych nebo nemocnych lidi vykupovat
pod cenou Zivotni pojistky. Ty podobné jako
dtive hypotéky zabali do balickd a vytvori
z nich specialni dluhopis, ktery pak rozproda
investorim. Pokazd¢, kdyz zemfe Cclovek,
jehoz pojistka je v balicku obsazena, bude
bance pojistka vyplacena a cenny papir se tak
zhodnoti. Jinymi slovy, ¢im clovek diive ze-
mie, tim bude vynos vyss$i. A naopak, kdyz
budou zit pojisténi lidé dlouho, investor ziska
jen maly vynos, nebo nakonec dokonce prodé-
14. ,,Ta myslenka je teprve v pocatku. Ale jiz
ted’ nas banky zadaji, abychom pfipadné in-
vestice do Zivotnich pojistek prozkoumali a
vystavili rating,” potvrdila New York Times
Kathleen Tillwitz z ratingové agentury DBRS.
Jeji firma pry v soucasnosti provéfuje devét
zadosti o ohodnoceni investic do Zivotnich
pojistek. Jednim ze zakaznikli ma byt i Svycar-
ské banka Credit Suisse. Jeden z nejvétsich
hract na kapitalovém trhu — americkd banka
Goldman Sachs — zase uz zfidila index, ktery
zivotni pojistky sleduje. Investoti si diky
nému mohou vlastné vsadit, jestli lidé budou
zit déle, nez pojistka ocekava, nebo naopak
diive zemtou.

Banky vidi v trhu s Zivotnimi pojistkami
obrovsky potencial — v soucasnosti maji Ame-
ricané v zivotnich pojistkach 26 bil. USD.
Samoziejme ze bankéiim je neprodaji zdaleka
vsichni. I tak se odhaduje, ze by trh mohl
dosahnout velikosti az 500 mld. USD.
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