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Hypotéky vstoupily do nového roku nejiste

Pocet uzavienych hypotecnich uvért za le-
den silné klesl nejen proti lofiskému prosinci,
ale dokonce i v mezirocnim srovnani. Poptavka
po hypotékach je sice zna¢né ovlivnéna sezon-
nosti, urity utlum vsak vSichni ocekavali.
Navic sazby hypote¢nich uvért opét velmi
citeln¢ vzrostly. Po dvou klidnéjSich mésicich
se tak vratily k rychlému ristu, ktery zacal jiz
loni v ¢ervnu. Hodnota
Fincentrum Hypoinde-

Priméma sazba hypotecnich Gvérd (Fincentrum Hypoindex)

(RB do konce ¢ervna, HB u uvéri s pétiletou a
delsi fixaci, KB podpofi svou Flexibilni hypo-
téku sjednanou do konce brezna).

Pochopitelné je, ze opét rostly mnohem rych-
leji krat$i fixace, napt. jednoletd v priméru
0 0,34 procentniho bodu, zatimco pétileta jen
0 0,11 procentniho bodu. Neni ani vylouceno,
ze nékteré banky nakonec budou chtit vyssi
sazby za kratsi fixace
nez za delsi. Konku-
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urokovych sazeb se
spekuluje, pro zajemce
o hypotéku je vSak dilezitejsi, jaké konkrétni
sazby uvéru jim budou nabidnuty. I nyni nekte-
ré banky sazby nékterych — zejména delSich —
fixaci snizily (CS, CSOB, GE). Viditelngjsi
usporu nez snizovani urokovych sazeb vSak
klientim mohou pfinést snizené¢ ¢i zrusené
poplatky v docasnych marketingovych akcich
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sazeb, dale pak ,stra-
Senim* klientd o dal-
$im ruistu sazeb a doporucenim, aby si stavajici
podminky zajistili na delsi dobu. Jak dokazuji
lednové tdaje, témeéi 58 % novych hypotecnich
klientti zvolilo pétiletou fixaci urokové sazby,
tiiletou si jich vybralo 20 % a jednoletou pou-
hych 12,5 % klienti. Na 10 let a delsi dobu si
urokovou sazbu zafixovalo 10 % klientt.
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Zajisteneé fondy zajistuji i letosni statistiku
Dalsi velmi nejisty tyden ani nemohl pfinést né¢jakou zménu sentimentu investorti. Jesté neciti
ani naznak zklidnéni kolisavosti trhil, takze 120 mil. K¢ je celkem adekvatni reakce.
Kromé ¢tvrt miliardy korun zajisténych fondd, které vyrovnaly odliv z t€ch dluhopisovych, po-
kracuje ,,pielévani mezi fondy penézniho trhu. Dalsich 330 miliontl totiz opét odeslo z téchto
fondti Ceské spotitelny a Komeréni banky, zatimco pies 450 mil. K& naslo utogisté v Multi Cash

CSOB. Ziejmé¢ skutetnd funguji desetiny
procenta v roli mezibankovniho vyhybkarte,
prestoze vykonnost nad inflaci letos mohou
Cekat jen ti naivni cestujici.

Potad ale lepsi nez dluhopisové fondy, kde
ztraty devastuji hodnotu jesté neuprosnéji
nez bankovni poplatky — ostatn¢ vite, ze KB
jen na Cistych vynosech z poplatkd loni na-
Skubala pies 9 mld. K¢E? Ve vSech bankach to
tedy bylo pfes 35 miliard, jen o trochu méné,
nez lidé naspofili do vSech fonda.

Situace naSich dluhopisi jen prohlubuje
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Investice do fonda v CR (8. tyden 2008)

dluhopisové

bezmoc investorli — jit do cizoménovych znamena tratit na kurzu koruny, korunové zase piimo
odstrasuji. Zatimco obvykle pii poklesu akcii nabizeji alternativu, jen za osm leto$nich tydnt
z dluhopisovych fondi uprchlo pres 1,5 mld. K¢, tedy fadove nejvic (akciové jsou skoro na nule,
ze smiSenych odesla jen ¢tvrtmiliarda).

Neni tedy viibec ptekvapenim, ze v téchto tézkych dobach investoti vzhlizeji jak na zlaté tele na
fondy zajisténé — kdo by se jim divil, Ze od zacatku roku do nich dali skoro 2 mld. K¢. Pozlatko
zari, takze osliuje ty ,,pfizemni® (tedy ty, co chodi v bankach jen do ptizemi) a ani ti skutecni in-
vestoii zatim nemaji odvahu nastupovat hromadné do dlouhych pozic. Navic nékteré konstrukce
zajisténych fondi nabizeji mozny vynos i pii poklesu trhil. Napiiklad CSOB Svétovy Lookback 1
pti poklesu akcii 0 —20 % vydéla +18 %. Celkovy vynos fondu se totiz pocitd z hodnot za delsi
obdobi, coz investora pravé chrani proti velkym vykyvim trhu. OvSem na minimalni vklad se musi

(Pokracovani na strance 2)
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economia
Akcie gigantil na RMS

Ode dneska mohou investoii obchodovat na
RM-Systému s akciemi svétovych jedni¢ek ve
svém oboru — spolecnosti Microsoft, Intel,
McDonald’s, Exxon Mobil a Volkswagen.
S akciemi se obchoduje v Ceskych korunach
jak po jednotlivych kusech, tak v elitnim seg-
mentu EasyClick. Likviditu zajistuje tvlrce
trhu Fio, brokerska spolecnost.

Koruna dal lame rekordy

Po patecnim nesmélém testu hranice 25 ko-
run za euro si nase ména také dnes hned po
ranu vyzkouSela novou rekordni uroven
24,97 CZK/EUR.

OVB zatim studuje

Centrala OVB se stéle jesté ,,podrobné se-
znamuje s piipadem™ historicky prvniho vy-
louceni individualniho ¢lena z  AFIZ
(www.afiz.cz). Diskuse k nému dale probiha
na serveru Investujeme.cz a ndzory i stanovis-
ko dohledu ptinese bieznové ¢islo FP-finanéni
poradce.

Studio Burza na programu CT24

Divéci se od 22. unora mohou na programu
CT24 pravidelnd setkavat se zpravodajstvim,
které bude mapovat déni na kapitalovych tr-
zich doma i v zahrani¢i — Studio Burza. Na
piipravé projektu se kromé burzy a CT podile-
ji vyznamni obchodnici a ¢lenové burzy.

CNB provéfuje aktivity Business
Angels Investment

CNB provéiuje aktivity spol. Business An-
gels Investment (BAI). Ta v médiich inzeruje,
ze shromazd’uje financni prostiedky jako al-
ternativni levnéjsi zdroj financovani formou
pijcek od klientt a nabizi jejich vyhodné
zhodnoceni. CNB provéiuje, zda BAI neshro-
mazd’uje finan¢ni prostfedky od vefejnosti
v rozporu se zakonem o kolektivnim investo-
vani. CNB upozoriiuje ob&any, Ze jejich pii-
padna investice neni ze zakona pojisténa.

Clenkou vedeni CNB Zamrazilova

Novou ¢&lenkou bankovni rady CNB bude
s ucinnosti od 1. biezna na piistich Sest let
jmenovana makroekonomicka analyticka KB
Eva Zamrazilova. Bankovni radu opousti kon-
cem unora jeji nejstarsi Clen a viceguvernér
Ludék Niedermayer.
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(Pokracovani ze stranky 1)
sahnout do penézenky pro 250 tisic K¢. Presto se neni co divit, Zze v tydenni etapé se 73 mil. K¢
oblékl Zluté tricko. O stiibro a bronz se d&li CSOB Asian Click Plus 1 a ESPA-CS zajistény 33,
které pfivitaly po 54 mil. K¢ VétSina zajistaku je korunovych, takze eliminuji i dal$i problém, ten
meénovy. Koruna Ceska, ta je tak hezka ... a radi jako pusténa ze feté¢zu. Takze dolarova investice
od roku 2001 spadla na polovinu jen diky ménovému riziku. Vzpomina vtibec jesté nékdo na dolar
za 40 korun? Dnes se uz dokonce vyplati ptes velkou louzi dovazet i auta.

Dalsi velmi nejisty tyden akciovych trhti nemohl pfinést nic nez velmi nejisté prodeje smiSenych
i akciovych fondii: ze smiSenych odeslo 25 a do akciovych pfislo 40 miliont. Na téchto zanedba-
telnych sumach je pozitivni, Ze nedochazi k zadnym panickym vyprodejtim; ovSem negativni, ze
malo investorti vyuziva trvajici vyprodeje. Ze by doufali v dalsi slevy? Faktem je, Ze i vysledkova
sezona zatim vydava sice optimistické, ale jen jepici signaly.

Smér americkych trhiit se menil jako kyvadlo, Evropa, Asie i Praha v tom ¢te hife nez ve snafi.
Vsadit Ize na cokoli, takze trend neni investoruv friend.

CNB mé prostor pro pohyb sazeb obéma sméry

,,CNB si vytvofila prostor pro pruznou reakci ménové politiky ob&ma sméry, bude-li tieba reago-
vat na vyvoj ekonomickych rizik, uvedl viceguvernér CNB Miroslav Singer na ekonomické konfe-
renci v Praze. CNB zvysila 7. tnora klicovou sazbu o 25 bazickych bodl na 3,75 % a uvedla, ze
piisti pohyb sazeb mtize smétovat k dalsimu utazeni ¢i uvolnéni ménové politiky. Viceguvernér
dale zopakoval odhad, Ze se inflace v roce 2009 vrati k cili centralni banky, tj. 3 % s toleranci plus
minus jednoho procentniho bodu.

Koruna prolomila hranici 25 K¢/EUR

Po rekordech koruna 22. tnora odpoledne mirné
oslabovala a v 16.30 byla o sedm haléid slabsi viici
euru na 25,06 K&/EUR. K dolaru také zlevnila o sedm
haléiti na 16,91 K&/USD, vyplyva z informaci serveru
Patria OnLine. Ceska ména viak béhem patku poprvé
v historii prolomila hranici 25 K¢ za euro — 24,99 K¢/
EUR. Koruna posunula i sviij rekord k dolaru, kurz se
dostal az na 16,84 K&/USD. V patek tak koruna opét
predstihla chilské peso a izraelsky Sekel a stala se nejvice posilujici meénou svéta v letoSnim roce.
Od pocatku roku posilila vii¢i euru o 6 %, proti dolaru pak o 7,8 %.

CNB prekvapil vysoky riist HDP v roce 2007

Ceskou narodni banku podle slov §éfa ménové sekce Tomase Holuba piekvapily udaje o vyso-
kém rtstu hrubého domaciho produktu za rok 2007, uvedla agentura Reuters. Hruby domaci pro-
dukt Ceské republiky se meziro&né zvysil 0 6,9 %. CNB piitom ve své posledni makroekonomické
prognodze z pocatku tinora ocekavala riist HDP 0 6,1 % meziro¢né.

Deficit verejnych financi CNB odhaduje na 1,5 % HDP

Deficit vefejnych financi letos podle odhadi CNB klesne na 1,5 % HDP. Na seminaii CNB to
uvedl feditel sekce ménové a statistiky Tomas Holub. V roce 2007 podle odhadu CNB &inil deficit
2,3 %. CR by tak splitovala 3% hranici nutnou pro pfijeti eura. ,,Rada ekonomickych ukazateli
hovoti pro pfijeti eura, ale pfetrvavaji vyzvy pro vyuziti vSech vyhod jeho zavedeni,” uvedl Holub.
Nejvétsim problémem je podle néj rozpoctova politika zemé a pruznost trhu prace. Ty vytvareji
nejvice problémi pii ekonomické sladénosti zem¢ s eurozonou. Neni totiz podle néj jisté, do jaké
miry je posledni vyvoj, tedy nizkd nezaméstnanost a relativné nizky deficit vefejnych financi,
dlouhodobé udrzitelny a ovlivnény reformou vefejnych financi. Celkové se oviem CR piiblizuje
v ekonomické oblasti irovni zemi, které plati eurem. Podle Holuba by v roce 2016 mohly byt v CR
ceny na 80 % soucasné eurozony, pticemz v soucasnosti jsou na 60 % EU12. To znamena, ze za
osm let by cenové hladina v CR byla na stejné tirovni celé EU, tedy nejen zemi platicich eurem.

Dluhy domacnosti mohou presahnout koncem roku 900 mid. K¢

Zadluzeni ceskych domacnosti u bank a finan¢nich instituci by mohlo na konci letosniho roku
ptrekonat hranici 900 mld. K¢&. Nardst ve srovnani s loniskym rokem by tak Cinil 25 %. Vyplyva to
z odhadu GE Money Bank, podle niz se tak rtst dluhti ceskych domacnosti letos mirné zpomali.
Podle tdajit CNB v letech 2007 a 2006 rostlo zadluZeni domécnosti 0 35 %. ,,Leto$ni nartist by
mohl byt kolem 25 %, tekla feditelka produktt retailového bankovnictvi GE Money Bank Moni-
ka Kubovcova. Dynamika zadluzovani ceskych domacnosti bude podle odhadu GE Money zpoma-
lovat; v roce 2010 by tak dluh domacnosti ¢inil 30 % HDP, zatimco loni to bylo 21 %. To je zaro-
ven zhruba tfetina Grovné ve srovnani s loiiskym primérem 12 zemi eurozony.

ZE ZAHRANICi

Cena americke ropy stoupa

Cena americké ropy v noci na 21. Unora
dosahla nového rekordu 101,32 USD za barel.
Za nédkupem ropy staly zajiStovaci fondy
v obavach z toho, Ze Organizace zemi vyvaze-
jicich ropu (OPEC) nebude zasobovat trh
dostatecné. Cena se tak ptiblizila historickému
maximu 101,70 USD po infla¢nim prepoctu z
dubna 1980. Strede¢niho maxima dosahla
cena bieznového kontraktu, s nimz se toho
dne prestalo obchodovat, den uzaviel na
100,74USD za barel se ziskem 73 centti. Seve-
romoi'ska ropa Brent za stfedu klesla o 14 cen-
t na 98,42 USD za barel. Tomu ptedchazel
uterni cenovy rekord 100,10 USD za ocekava-
ni, ze OPEC ponecha téZbu na stejné trovni,
¢i ji dokonce snizi. Analytici fikaji, Ze ropu na
nova maxima dostala i snaha fonda pojistit se
proti inflaci. Podporu maji ceny i v nejistoté
dodévek ropy z Nigérie a Venezuely.

Zlato a platina ¢im dal drazsi

Cena zlata na promptnim trhu v Londyné,
kde se obchoduje se zlatem k okamzitému
dodéni, 21. tinora vystoupila na rekord 947,10
USD za troyskou unci (0z). Vyrazné se tak
zvysila proti stfedecnimu zaveéru, kdy stala
zhruba 936 USD. Na cenu zlata ma vliv piede-
vsim kurz dolaru a riist inflace i vySsi poptav-
ka. Vedle promptniho trhu existuje i terminovy
trh, kde se ceny utvaieji hlavné podle oceka-
vaného vyvoje. I tam se cena zlata vysplhala
na rekord — 952,40 USD/oz. Na rekordu neni
jen zlato, ale i platina. Jeji cena v Londyné
vystoupila na 948,40 USD/oz ze stiedecni
hodnoty kolem 935 USD. Ceny drahych kovi
se zvySuji castecné i1 diky vysoké poptavce,
nejen kvali poklesu dolaru, v némz se tyto
ceny vyjadiuji. Navzdory vyrazné slabsimu
rustu americké ekonomiky je totiz po komodi-
tach stale vysoka poptavka, ktera ale ptrichazi
z jinych ¢asti svéta, predevsim z Asie.

Vyssi vyhled polského ratingu

Mezinarodni ratingova agentura Standard &
Poor's Rating Services zvysila vyhled ratingu
dlouhodobych devizovych zavazkt Polska ze
stabilniho na pozitivni. Hlavni rating ale dal
zUstava na stupni A minus, zatimco u zavazkl
v mistni méné ma agentura pro Polsko zndm-
ku A. Polsko tak stale nedosahuje ratingu A,
ktery mé u Standard & Poor's CR. T¢ ho agen-
tura zvysila loni na podzim, kdy ocenila, Ze se
v CR zaéne s reformou vefejnych financi.

Koncern Aegon kupuje v Mad'arsku

Koncern Aegon podepsal smlouvu o koupi
100 % zakladniho kapitalu madarskych spo-
le¢nosti Uniqua Asset Management a Heller-
Saldo 2000 Pension Fund Management Com-
pany. Obé patii do skupiny pojistovny
Uniqua. CTK o tom informovala tiskova
mluvéi Aegonu Ivana Kiizkova. Akcie ziska
Aegon do 30. ¢ervna 2008, az transakci schva-
1i mistni regulatorni organy.
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KAPITALOVY TRH

RM-Systému Klesly trzby, zajem investord vzrostl

Mimoburzovni organizator obchodll s cennymi papiry RM-Systém loni méné utrzil i vydélal,
zajem investord o jeho sluzby ale narostl. Na hospodatskych vysledcich se to neprojevilo, protoze
firma pfilédkala zakazniky i mnohem niz§imi obchodnimi poplatky. Trzby RMS se meziro¢n€ snizi-
ly zhruba o 4 mil. K¢ asi na 51 mil. K¢ a zisk klesl ptiblizné¢ o polovinu na 154 tisic K¢. Predbézné
vysledky poskytl ¢len piedstavenstva RM-Systému Jifi Vodicka. Objem aukcénich obchodti stoupl
na vice nez dvojnasobnych 8 mld. K¢, ¢imz RMS zastavil dalsi propad trzniho podilu na doméacim
kapitdlovém trhu, ktery i tak €inil zhruba jen 1 %. RM-Systém se na rozdil od burzy zamérfuje
hlavné na drobné a sttedni investory a internetové obchodovani.

Brokefi si loni na zajem klient(i nemohli stézovat

Pocet klientskych smluv firmé Fio stoupl o 5300 na 12 300. Konkuren¢ni spole¢nost BH Securi-
ties hlasila zhruba pétinovy nartist zdkaznikti na vice nez 2000. Ziskovost ale firmam klesla. U BH
Securities na 50,6 mil. K¢ z ptedloniskych 62,1 mil. K¢, v ptipad¢ Fio na 2,2 mil. K¢ z 10 mil. K¢,
vyplynulo z ptedbéznych vysledkt brokerti. Spole¢nostem Fio a BH Securities loni patfilo na praz-
ské burze Sesté a sedmé misto podle objemu obchodi s akciemi.

Ceska spoitelna pfisla na burze za nékolik vterm 0 milion

Ceska spofitelna ve stfedu 20. tnora na prazské burze
nechténé piedvedla, jak za okamzik pfijit zhruba o milion
korun. Nabidla k prodeji akcie Komeréni banky o vice nez
stokorunu levnéji nez ostatni obchodnici. Ti toho ihned
vyuzili a skoupili n€kolik tisic akcii. Podle burzy se ob-
chody s akciemi KB, které neodpovidaly cenam trhu,
uskute¢nily v rozmezi zhruba ctvrt minuty po 10.13.
Mluv¢i spotitelny Klara Gajduskova uvedla, ze vse zptiso-
bila softwarova chyba. ,,O rozruch se postaral jeden
z tvurctl trhu na KB, kdyZ na chvili chybné kotoval jeji
kurz, a v 10.13 tak prob&hlo n€kolik obchodl za neopodstatnénych 3650 K¢, popsal situaci mak-
1ét firmy Cyrrus Dusan Jil¢ik. Kritce predtim se akcie KB obchodovaly za 3775 K&. Protoze CS
brzy nabidku opravila, obchodnici se domnivali, Ze §lo o technickou chybu. CS to potvrdila. Burza
vSak neméla divod zminéné obchody s akciemi KB rusit. ,,Jeden z ¢lentl nastavil kotace jinak, ale
nebyla to chyba burzy. Burza s tim nic délat nemiize,” fekl mluvéi burzy Jiti Kovatik. Sami ob-
chodnici mohou podobné piipady fesit i dohodou a chybné operace smazat. Pravidlem to ale neby-
lo. Podle Gajduskové je CR jedna z méila zemi v EU, kde neni pro podobné situace opora v zakoné
tak, aby bylo mozné obchody anulovat pro zjevnou chybu.

Banky usiluji o podporu prodeje hypoték

Banky snizuji trokové sazby u hypoték. Diivodem je piedevsim snaha podpofit dalsi obchody,
které jsou v tomto obdobi tradiénd slabsi. K Ceské spofitelng se pripojila Hypoteéni banka a
CSOB, které snizily u pétileté fixace sazbu na 5,14 %. Vedle nizich Grokovych sazeb se snazi
banky podpotit prodej i napt. odpusténim poplatku za zpracovani uvéru, ktery mize Cinit az deseti-
tisice korun. Napftiklad Hypote¢ni banka od 18. inora do 18. bfezna tento poplatek, ktery mtze byt
az 25 tisic K¢, nebude novym klientim tcétovat. Od unora do konce ¢ervna neuctuje poplatek za
zpracovani hypotéky Raiffeisenbank. Jiz na pocatku unora se jako prvni rozhodla Groky snizit
Ceska spotitelna. Banka sjednotila sazby na jeden, tfi a pét let, a to na 4,99 %.

Zajem Cechi o Gvéry ze stavebniho spofeni nepolevuje

Stavebni spotitelny v lednu pijcily na bydleni vice nez 5 mld. K&, meziroéné o 45 % vice. Vy-
plyva to z udajt jednotlivych stavebnich spofitelen. Za cely loiisky rok spofitelny ptjcily téméf
74 mld. K¢, a cely trh Gvért ze stavebniho spoteni tak meziroéné stoupl o 40 %. Celkem loni uza-
viely 862 tisic novych smluv o stavebnim spofeni véetné navySeni cilovych ¢astek, zatimco pred-
loni to bylo 826 000 smluv. I v lednu spofitelnam rostl pocet nové uzavienych smluv o stavebnim
sporent; jejich pocet stoupl meziro¢né o vice nez 17 tisic na 87 800 smluv.

Komercni banka zvySuje urokoveé sazhy depozit

KB s platnosti od 15. tinora 2008 vyznamné¢ zvySuje tirokové sazby terminovanych uéti a dalSich
depozitnich produktti. Naptiklad u vkladt s tydenni splatnosti, které klienti nejvice vyuzivaji, na-
rust predstavuje 0,27 %, a urokové sazby tak dosahuji vyse az 2,12 %. Nejvyssi trokova sazba u
vkladi s ro¢ni splatnosti pak nové ¢ini az 2,81 %, u pétiletych az 3,01 %.

Skupina AXA ziskava ING Seguros

Skupina AXA dosahla dohody se spolec¢nosti
ING, tykajici se nabyti 100 % akcii mexické
pojistovaci spolecnosti ING Seguros za
1,5 mld. USD (cca 1 mld. eur). ING Seguros
je treti nejvetsi mexicka pojistovna.

Credit Suisse zjistila chyby

Credit Suisse, druha nejvetsi Svycarska ban-
ka, uvedla, ze odhalila chyby v ocenéni svych
dluhopisii, které povedou ke snizeni zisku
v 1. ¢tvrtleti o 1 mld. USD. Credit Suisse sni-
zila hodnotu svych cennych papird o 2,85 mid.
USD. Spole¢nost nyni analyzuje, zda chyby
v ocenéni ovlivni také vysledky za lonisky rok.
Odpisy reflektuji ,,vyrazn¢ nepriznivy vyvoj
na trhu v prvnim ¢tvrtleti 2008 a jsou vysled-
kem interniho prezkoumavani, které stale
pokracuje, uvedla Credit Suisse. Banka také
identifikovala chyby v nékterych zaznamech a
ocenénich, zplisobené tradery.

Investice KIA v USA a Evropé

Kuvajtsky statni investi¢ni fond s 225 mld.
USD (3,86 bil. K¢) se zajima o dalsi investice
do financnich sluzeb a realitnich spolecnosti
v USA a Evropé. Fond Kuwait Investment
Authority (KIA) oznamil, ze chce vyuzit niz-
Sich cen aktiv v téchto oblastech.

EK a USA povolily koupi Reuters
s podminkami

Evropska komise a americké ministerstvo
spravedlnosti s podminkami povolily kanad-
ské vydavatelské spolecnosti Thomson Corp.
koupit zpravodajskou agenturu Reuters Group
PLC. Spojenim vznikne nejveétsi poskytovatel
finan¢niho zpravodajstvi na svété. EK uvedla,
7e Thomson musi kviili obavam z dominantni-
ho postaveni na trhu prodat databaze financ-
nich operaci. Ob¢ spolecnosti se také dohodly
s americkym ministerstvem spravedlnosti na
prodeji divizi, které poskytuji zpravy o pru-
zkumu finanénich trhii, odhady zisku, zakladni
finanéni Gdaje podnikl a ¢asové fady ekono-
mickych tdajt. Jmenovité to jsou sluzby
Worldscope firmy Thomson, Reuters Estima-
tes, Reuters Aftermarket Research a Reuters
EcoWin. Tento krok mé zajistit konkurenci
v sektoru. Podle EU jeji Setfeni ukazalo, ze
prodej je nutny, protoze zajisti financnim
institucim a zdkaznikm dostate¢ny vybér a
spravedlivou tvorbu cen. Spojenim obou firem
v hodnoté¢ 7,9 mld. GBP, tj. 265 mld. K¢, by
meéla vzniknout nova spolecnost Thomson-
-Reuters PLC, ve které¢ budou mit podil kolem
70 % soucasni akcionafi Thomsonu. Vykon-
nym $é¢fem nové firmy se ma stat Tom Glocer,
nyn¢j$i generalni feditel Reuters. Roéni pfi-
jmy Thomson-Reuters se budou pohybovat
kolem 12 mld. USD, tj. 250,4 mld. K¢, a firma
bude zaméstnavat asi 49 tisic osob. Jeji podil
na trhu dosahne 34 % a tésn¢ prekona agentu-
ru Bloomberg. Divize finan¢nich informaci
nové firmy se nadale bude jmenovat Reuters,
ostatni aktivity firmy ponesou znacku Thom-
son-Reuters Professional.
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Refinancovani nabizi HYPO stavebni spofitelna

HYPO stavebni spofitelna nabizi uvér NADSTANDARD pro REFINCOVANI. ,,Uvér NAD-
STANDARD pro REFINANCOVANI umoziiuje klientdim prefinancovat stavajici avér, ktery byl
uréen na nakup ¢i rekonstrukci nemovitosti, tvérem novym s vyhodnéjsimi podminkami,” pfedsta-
vuje novinku Eva Gruberova z HYPO stavebni spofitelny. Klient si tak mtize splatky snizit a rozlo-
zit do delsiho obdobi ¢i vyuzit nizsi Grokové sazby jiz od 4,95 %. Pti zadosti o tento uvér navic
nemusi dokladat novy odhad nemovitosti ani své piijmy. Pokud klient nabidku vyuzije, HYPO
stavebni spofitelna mu nabidne pieklenovaci uveér a uhradi za né&j zbytek tivéru bankovni instituci,
ktera ptijcku poskytla. Zajemce o refinancovani si navic mtize zvolit dobu fixace urokové sazby, po
jejimz uplynuti mize cely uver bezplatné splatit.

Vzroste pocet obchodnich mist, kde Ize kartou Diners Club platit

Od tnora zajistuje akceptaci karet Diners Club jiz -—
viech pét nejvétsich bank pisobicich v CR. Ke stavaji-
cim partnertim pfibyla podpisem smlouvy o spolupraci
eBanka, resp. Raiffeisenbank. Dosud mohli drzitelé
karet Diners Club vyuZit obchodni sité CSOB, KB,
Ceské spotitelny a UniCredit Banky (diive Zivnosten-
skd banka a HVB Bank). Diky uzavieni smlouvy
o akceptaci karet Diners Club v ramci obchodni sité
eBanky vzroste vyznamnym zptsobem pocet obchod-
nich mist, kde Ize kartou Diners Club platit. V soucas-
nosti jsou karty Diners Club akceptovany asi u 80 %
obchodniki, kteid piijimaji v CR platebni karty.

POJISTOVNY A PENZIJNi FONDY

Penzijnim fond(im stoupl zisk na 4,39 miliardy korun

Domacim penzijnim fondim stoupl v roce 2007 zisk na 4,39 mld. K¢ ze 4,14 mld. K¢ predloni.
Na konci roku mélo penzijni pfipojisténi 3,962 milionu osob, coz bylo o 351 tisic lidi vice nez
v zaveéru roku 2006. Informovala o tom Asociace penzijnich fondt. Ptipojisténi na penzi vyuziva
pres 60 % praceschopnych Cechii.

Aktivnich ucastniki Penzijniho fondu KB je pres 470 tisic

Pocet aktivnich ucastnikd, ktefi spofi na penzi s Penzijnim fondem Komer¢ni banky (PFKB), se
ke konci roku 2007 meziro¢né zvysil o 12,9 % na vice nez 470 tisic osob. Penzijni fond KB tak
splnil sviij obchodni cil pro rok 2007. Celkem fond uzaviel v roce 2007 takika 89 tisic novych
smluv o penzijnim piipojisténi. PF KB, jako ctvrty nejvetsi penzijni fond na ¢eském trhu, si tak
zachoval dynamiku predchozich let, kdy meziro¢né rostl rychleji nez cely trh penzijnich fondut.

AXA karta nasporila klientdm tfi miliony korun

Celkem 3 mil. K¢ ziskali klienti AXA penzijniho fondu prostiednictvim AXA karet. Od listopadu
2006, kdy je AXA uvedla na trh, provedli jejich drzitelé témer 350 tisic transakei za 350 mil. K¢.
AXA kartu mize vyuzivat kazdy klient AXA penzijniho fondu, ktery se stane ¢lenem AXA Clubu.
Pfi jejim bezhotovostnim pouziti je zdkaznikovi na jeho ucet penzijniho piipojisténi pripsana Cast-
ka ve vysi 0,3 % z ceny nakupu. V partnerskych obchodech AXA Clubu lze navic ziskat dalsi sle-
vu, a to az ve vysi 8 %. Tyto prosttedky se dale zhodnocuji a vztahuje se na n¢ také statni piispé-
vek a danové tlevy.

Zajistovaci spolecnost v Praze

Skupina Vienna Insurance Group (VIG) nyni konkretizovala své plany na zalozeni vlastni zajis-
tovaci spolecnosti. Sidlem nové zajistovaci spolecnosti bude Praha. Planovana zajist'ovaci spolec-
nost bude disponovat vlastnim jménim ve vysi 100 mil. eur a ma v pfistich dvou az tfech letech
dosahnout objemu pojistného ve vysi kolem 300 mil. eur. ,,VIG je zastoupena ve vice nez 20 ze-
mich asi 40 prvopojistiteli a disponuje znalosti trhti zemi stfedni a vychodni Evropy,* komentuje
generalni feditel Giinter Geyer plany VIG na zalozeni vlastni koncernové zajiStovaci spolecnosti.
,,Nasim cilem je nabidnout spolecnostem VIG i ostatnim pojist'ovatelim v tomto regionu zajisténi,
které vychazi z naseho vice nez 15letého know-how na téchto trzich. Budeme se podilet na dyna-
mickém ristu zemi stiedni a vychodni Evropy nejen jako prvopojistitel, ale i jako zajistovatel.”

PPFI proda rumunské pojistovny

Spolecnost PPF Investments (PPFI) chysta
podle Hospodaiskych novin prodej svych
rumunskych pojistoven. Za firmy Ardaf a RAI
Asigurari, jejichz nakup PPFI pfed dvéma lety
vysel celkem na 40 mil. eur, nyni pozaduje
zhruba dvojnasobek (asi 2 mld. K¢). Kupcem
by mél byt Generali PPF Holding, spolec¢ny
podnik nejbohatsiho Cecha Petra Kellnera a
italské pojistovny Generali.

Fio ¢lenem varSavské burzy

Spole¢nost Fio, o.c.p., slovenska vétev Ces-
ké financni skupiny Fio, se stala ¢lenem var-
Savské burzy cennych papirt, nejvétsi burzy
ve stfedni a vychodni Evrop&. Clenstvi umoz-
ni investorim v Cesku a na Slovensku obcho-
dovani s akciemi na polském kapitalovém trhu
v realném case. Prednosti polského akciového
trhu v porovnani s ¢eskym je zejména vysoky
pocet primarnich upist akcii, tedy akcii no-
vych spole¢nosti, a tim bohatsi vybér investi¢-
nich moznosti. Samotné on-line obchodovani
ve Var$aveé by Fio mélo zahgjit v obdobi Sesti
mésicli. Firma Fio, o.c.p., je sestrou clena
prazské burzy a nejvétsiho on-line brokera v
tuzemsku Fio, burzovni spole¢nost.

Fleckenstein pise v knize o Fedu

Ve své knize ,,Greenspanovy bubliny: Vék
ignorace ve Fedu“ (Greenspan’s Bubbles: The
Age of Ingorance at the Federal Reserve) se
William A. Fleckenstein pousti do kritiky
byvalého $éfa americké centralni banky. Ma-
nazer hedgeovych fondt a autor on-line sloup-
ku ,,Contrarian Chronicles” analyzoval jak
zapisy ze zasedani Fedu, tak i Greenspanovy
projevy pied americkym kongresem, sledoval
nasledné pohyby trhu a zalozil na nich kritiku
v knize, kterou sepsal spole¢né s Frederickem
Sheehanem.

A co si mysli o soucasném piedsedovi Fede-
ralniho rezervniho systému Benu Bernankem?
,Bernanke je Cistokrevny akademik, tekl
Fleckenstein v rozhovoru pro némecky server
die Welt. ,,Dalo se ¢ekat, Ze mu to preroste
pfes hlavu. Kdyz jsem si prohlédl, co fikal ve
vyboru pro otevieny trh Fedu, nez se stal
$éfem centralni banky, bylo mi jasné, Ze nepo-
chopil, o co vlastné §lo. Nasledné byl ve své
nové funkci jako predseda Fedu konfrontovan
s obrovskou nemovitostni bublinou. To ne-
mohlo dopadnout dobfe.” Greenspanovi trhy
daveérovaly v presvédceni, ze snizi sazby a
trhy podpori, pokud se dostanou do potizi.
Bernanke se podle Fleckensteina od tohoto
chtél oprostit. ,,Minulost ho vSak rychle do-
hnala. Obecné vladne nazor, ze Fed nemuze
nechat akciovy trh ve Stychu. Zatimco za
Greenspanova utadovani mohly trhy sice stou-
pat libovolné vysoko, nemohly klesat ... Za
podstoupeni nadmérného rizika neexistovaly
zadné sankce,” fika Fleckenstein.
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