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Nezapomenutelny tyden finan¢nich trhu

Prohlubujici se nedtivéra na americkych
trzich zaznamenala pocatkem tydne dal§i na-
znaky kolapsu. Dusledky sekuritizace dluhopi-
st navazanych na hypotéky zacloumaly stabili-
tou nejvetsi svétové pojistovny AIG, ktera
musela jako za mimotadnou ptjcku 85 miliard
od FED piedat 80 % svych akcii — formalné slo
tedy vlastné o zestatnéni. Ani to vSak nepie-
svédcilo trhy o vyfeSeni situace, kdyz dalsi
zestatiiovani FED odmitl v pfipadé investicni
banky Lehman Brothers a pfestoze jejiho kon-
kurenta Merrill Lynch pfevezme Bank of Ame-
rica. Nepomohly ani reporty zbylych dvou
investi¢nich bank Morgan
Stanley a Goldman Sachs, i
kdyz jejich vysledky byly lepsi
nez otekavané (ztraty ponckud
nizsi).

Désivy byl zejména dopad
nalad na vlastni finan¢ni trhy,
kde se neochota pijcovat peni-
ze promitla do takového zou-
falstvi, ze se dalo platit jen
vladnimi pokladni¢nimi pou-
kézkami (jejich ceny vzrostly
natolik, Ze se obchodovaly bez
uroku). Hrozilo tedy skutec¢né zaskrceni likvi-
dity a index americkych statnich pokladni¢nich
poukazek klesl o témét 98 %!.

Na to pochopitelné reagovaly akciové trhy
zoufalymi 4% poklesy jak v pondéli, tak opa-
kovan¢ i ve stiedu. Bankovni tituly kolisaly i
o vic nez 50 % a napt. AIG se béhem dne pro-
padala az o 74 % na 1,25 dolaru (b&hem tii dntt
se cena jedné akcie zhroutila ze 17 dolart),
akcie obfi spofitelny Washington Mutual klesly
proti lonsku o 94 % atd. Nasledn¢ zachvatil
chaos burzy na celém svéte, zahlceni prodejni-
mi pokyny zvladaly na pokraji kolapsu, ruské
burzy prerusily celé obchodovani, némecky

ministr financi Peer Steinbriick se nechal sly-
Set: ,,Ve Spojenych statech jsme svédky nejvét-
$1 finan¢ni krize vSech dob.*

Finan¢ni uklidnéni pfinesla az koordinovana

akce centralnich bank svéta: FED, ECB, Bank
of England, Bank of Canada a Swiss National
Bank nalily do aukci celkem 247 miliard dola-
ri, Rusko pak pridalo 150 miliard rublt.
Ovsem akciové trhy zklidnilo az zvefejnéni
tzv. ,,Bushova planu“ masivni podpory financ-
niho systému zaloZenim specidlniho fondu,
podobného tomu z konce 80. let, kdy Spojené
staty fesily krizi spofitelnich instituci. Tento
vladni zasah vSak bude potie-
bovat az ptl bilionu dolart (asi
8,26 bilionu K¢) z emise vlad-
nich bondi, na coz ovSem
potfebuje schvaleni Kongre-
sem. Tento ,konsolida¢ni“
fond by principidlné skoupil
hypotéky ¢i podobné sekuriti-
zované smeti a drzel by je do
splatnosti (prumeérna hypotéka
ma v USA jen 7 let).
Presto neni jesté zdaleka vse-
mu konec zejména na akcio-
vych trzich, i kdyz rallye nadélila patek plny
rekord: historicky nejvyssi riist prazské burzy
o 11,73 %; ruské trhy po dvoudennim pozasta-
veni vylétly nad oblaka o ctvrtinu (o 28,7 %
rublovy MICEX a o 22,4 % dolarovy RTS),
¢inské akcie ptidaly vétSinou povolené 10%
maximum. [ americké trhy daly dohromady
nejveétsi dvoudenni rist od roku 1970.

Nepochybné se ale uklidnil vlastni finanéni
krevni ob¢h, kde navrat poSramocené diivéry
charakterizuje opét index americkych statnich
pokladni¢nich poukazek, ktery se po dvou
rustech o 1200 % (ale z témét nuly) dostal zpét
do normalu.

Désivy tyden se musel promitnout i do fondu

Fondy zatim nestihly zotaveni trhii do své-
ho majetku promitnout, takze jejich tydenni
statistika se hemzi rudymi propady, zhusta i
dvoucifernymi. Je to problém — kdo utekl
hned v pondéli, vyhnul se nejhorS§imu, ale aby
nad vyvojem vyzral, musel stihnout koupit uz
ve Ctvrtek. Le¢ zanechme spekulaci — fondy
se maji nakupovat pravideln¢ a dlouhodobé.
Potom déletrvajici poklesy trh totiz naopak
paradoxné¢ hraji ve prospéch investora, proto-
ze ten ,kupuje levné“. To je sen kazdého,

Investice do fondti v CR (38. tyden 2008)
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jenze nikdo nevi, kdy vyprodej dosahl nejniz$ich cen a navic jen malokdo ma odvahu kupovat
,.kdyZ po ulicich tece krev* (znaméa Rothschildova rada).
Vétsinou lidé pii poklesu naopak dostanou strach a neinvestuji (¢i jesté hut — prodavaji), a az
s kiizkem po funuse na siln¢ rostoucich trzich se pak snazi dohonit rozjety vlak vysokych cen.
Hriizostrasny tyden tedy pro fondy dopadl samoziejme¢ v minusu i v prodejich, a¢ jen o malo nad
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Srpnovy zlom hypoték

Prestoze v srpnu prakticky vSechny banky
snizily sazby uverii, primérné trokové sazby
poskytnutych hypoték méfené Fincentrum
Hypoindexem piekonaly své dosavadni maxi-
mum z ledna 2003, kdy zacal tento ukazatel
mapovat ¢esky hypotecni trh (tehdy to bylo
5,73 %). Od letosniho srpna bude statistikam
dominovat novy ,rekord”, kdyZ v tomto
mésici vysSplhal na 5,82 %, tedy své historické
maximum. Navic Grokova sazba ,,jednoletych
hypoték* vzrostla o ¢tvrt procentniho bodu a
pfekonala Sestiprocentni hranici na 6,07 %.

V porovnani s pfedchozim mésicem vzrostly
v letosnim srpnu celkové primérné trokové
sazby o 19 bazickych bodi, pricemz trend
v rozdilném vyvoji jednoletych a pétiletych
fixaci jeSté zesilil. Odstup mezi sazbami pro
lletou a Sletou fixaci se rozeviel o celych
37 bazickych bodl ve prospéch pétiletych
fixaci. Dopad aktudlniho poklesu sazeb se
projevi az v nasledujicich mésicich.

Plati nova baze indexu PX

Nové slozeni hlavniho indexu prazské burzy
PX zacina platit dneSnim dnem. V souladu se
Zasadami aktualizace baze indexu PX burza
oznamila, Ze pozadavktim kladenym na bazic-
ké emise indexu vyhovélo vSech 14 emisi
obchodovanych ve SPAD. Zmény, k nimz ode
dneska dochéazi, nejsou nikterak pfevratné.
Nejvice se zvysi vaha operatora Telefonica O2
CR, naopak vaha se snizuje v piipadé spolec-
nosti CME, Orco, ECM a Unipetrol.

Fio a RM-Systém vzdélavaji

Nejveétsi cesky online broker Fio, burzovni
spolecnost a akciovy trth RM-Systém spoustéji
bezplatny vzdé€lavaci program zamétfeny na
zvySovani laického i1 odborného povédomi
o kapitalovém trhu. Seminate se budou konat i
v mensich méstech, jako je Hodonin, Chru-
dim, Karvina, Kladno, Kolin nebo Znojmo a
vzdélavani tim bude dostupnéjsi vétsimu po-
¢tu lidi. Pro méné zkuSené investory je vhod-
ny seminaf pro zacatecniky, znaly investor da
pravdépodobné prednost odbornéj$im téma-
tim jako technickd analyza nebo komodity.
Do poloviny prosince se uskutecni 55 vzdeéla-
vacich akei.
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60 miliont. Hor§imu zabranily opét fondy penézniho trhu, které piidaly pfes 200 milionti a zajiste-
né schrastily 70 miliond korun. Ostatnim typim fondl nezbylo nez sledovat, jak jejich podilnici
berou nohy na ramena: z dluhopisovych prchlo téméfr 50, ze smiSenych 200 a z akciovych 90 mili-
ont korun. Pfesto miZzeme hodnotit, Ze se nasi podilnici chovali celkem chlapsky. Potvrdil se také
znamy poznatek, ze jakmile o padajicich akciich zacne psat i bulvarni tisk a televize, znamena to
obrat trhu a odraz ode dna.

Nevidana rallye konce tydne pak nadélila patek plny rekordi, ale jejich dopad do majetku fond
uvidime az tento tyden. Navic neni jesté zdaleka vS§emu konec a zlistava otazkou, jak se s poSramo-
cenou dveérou vyrovnaji akciové trhy. Zatim se jim totiz podafilo ,,dohonit™ jen ztraty poslednich
dnt. Naptiklad jsme byli svédky i nejhorsiho tydne v prazské historii: od uterka do tuterka —16 %
(dvouciferny tydenni propad jsme jiz zazili, ale takhle hluboky nikoli). Od lofniskych maxim jsme
stale jesté na indexech o Ctvrtinu az ttetinu (Praha 32 %, VarSava 34 %), a v Cin& dokonce o témét
70 % niz. Hysterie snad ale uz opadla a kone¢né za¢ne vladnout fundament.

Mil: Viada zverejni termin prijeti eura do konce roku

Podle pfedsedy Svazu primyslu a dopravy Jaroslava
Mila zveiejni vlada termin piechodu CR na spolenou
evropskou ménu jesté do konce letosniho roku. Pokud se
podaii dotdhnout zakladni reformy do konce roku, je
zvladnutelny termin od 1. ledna 2012, realisticky termin
je o rok pozdé&ji, fekl na zahajeni brnénskych strojiren-
skych veletrhti Mil. Premiér Mirek Topolanek o konkrét-
nim terminu hovotit nechtél. , Kli¢em k tomu, aby byl
termin znam do konce roku, je pfijeti rozpoctu na piisti
rok. Vstup do eurozdny je nevratny proces, na ktery se
musi hospodarstvi zem¢ ptipravit, aby poté neméla ceska ekonomika velké problémy,* fekl Mil.
Podle n¢j bude v dob¢ prechodu na euro v ptipade roku 2013 kurz koruny viici euru 20-22 K¢/eur.

Konec roku opét s prudkym nardstem cerpani dotaci z EU

Za prvnich osm mésici leto$niho roku vycerpali ptijemci dotaci prostiednictvim UniCredit Bank
vice nez 7,8 mld. K¢. Z celkové ¢astky 30 mld. K¢ vyclenéné pro rok 2008 Evropské kompetencni
centrum UniCredit Bank zatim vyplatilo do konce prazdnin ¢tvrtinu. Do konce roku banka oceka-
va prudky nardst zadosti o ¢erpani dotaci, jako je tomu jiz tradi¢né kazdy rok. Dobrou zpravou pro
piijemce dotaci je rozsifeni pobocek UniCredit Bank, na kterych mohou proplaceni vyfidit. Pfi-
jemce dotaci se miize obratit na v§echny pobocky UniCredit Bank (diive pouze HVB Bank, nyni i
pobocky Zivnobanky) a také bude moci postupné vyuZit nové oteviranych pobocek banky.

Trzby v maloobchode v Cervenci mezimésicne klesly

Sezonn¢ ocisténé trzby v maloobchodé bez motoristického segmentu v Cervenci mezimeési¢né
realné klesly o 0,6 %. Oproti ¢ervenci minulého roku se zvySily o 1 %, bez sezonniho ocisténi se
zvysily o 3,4 %. Nejvetsi vliv na rust trzeb mél prodej ostatniho nepotravinatského zbozi a potieb
pro domécnost ve specializovanych prodejnéch. Oznamil to Cesky statisticky ufad.

Pad Lehman Brothers nezplisobi ¢eskym bankam vyrazné ztraty

Ceské banky by nemély vykazovat vyrazné ztraty v souvislosti s krachem americké banky
Lehman Brothers, uvedl viceguvernér CNB Miroslav Singer. ,,Podle informaci, které zatim mame
k dispozici, by se nemélo jednat o nic dramatického, ¢i dokonce existencionalniho, uvedl Singer
na dotaz Reuters. ,,Maximaln¢ zfejmé pljde o aktiva v objemech, které mohou ovlivnit letosni
tvorbu zisku, v drtivé vétsin€ piipadi by ale ptimé expozice nemély materialnéji ovlivnit ani vysle-
dovky,“ uvedl Singer s tim, Ze banky v CR zatim nejsou vyrazngji napojeny na americky finanéni
sektor, ktery suzuje kreditni krize.

Ctvrtina firem uvazuje o odchodu z Ceské republiky

Podle spole¢ného priizkumu obchodnich komor vice nez 25 % v Ceské republice piisobicich
spole¢nosti zvazuje odchod z CR. Za hlavni dfivod oznacuji posilujici kurz éeské koruny. Vice ne
¢tvrtina firem kvili leto$nimu prudkému posileni ceské mény zvazuje, Ze presune nékteré své pro-
vozy z Ceské republiky do jinych zemi. Zhruba 30 % firem kviili pevné korun& muselo pristoupit
k propousténi zaméstnancti. Prizkum organizovalo Sest obchodnich komor, které se dotazovaly
zastupcl vice nez 426 tuzemskych spolecnosti z oblasti vyroby, sluzeb, logistiky, nemovitosti a
cestovniho ruchu. ,,Priizkum jasné prokazal, ze prudké posileni koruny se nedotklo jen nékolika
obort, ale dopadlo v podstaté na celou ¢eskou ekonomiku,* uvedl viceprezident Svazu prumyslu a
dopravy Martin Jahn.

ZE ZAHRANICi

Akce velkych centralnich bank

Evropska centralni banka posili spolu s dal-
$imi pfednimi centralnimi bankami nabidku
dolard na penéznich trzich. Oznamila to ECB
s tim, Ze tento krok ma pomoci zvysit likvidi-
tu. Akce se ucastni i centralni banky USA,
Japonska, Briténie, gvycarska a Kanady. Ban-
ky jsou ptipraveny napumpovat na trhy miliar-
dy dolar ve snaze zastavit finanéni krizi.

Propad ceny ropy

Ceny ropy dale klesaly a ropa Brent béhem
16. zaii sestoupila pod 90 USD za barel. Pro-
pad ropy pokracoval druhym dnem a byl sou-
¢asti uprku investorti od rizikovéjsich aktiv
v situaci, kdy se prohlubuji obavy z tvérové
krize a jejich dopadti na globélni ekonomiku.
Za posledni dva dny cena zaznamenala nej-
hlubsi dvoudenni propad od roku 2004.
Zachranny uveér pojistovné AlG

Fed poskytne nejveétsi svétové pojistovné
AIG moznost Cerpat uveér az 85 mld. USD.
Americka vlada v ramci planu zachrany pre-
vezme Vv pojistovné 79,9 % akcii a bude mit
vliv na fizeni podniku. Uvér poskytne Federal-
ni rezervni banka v New Yorku, ktera je sou-
Casti Fed. Plan je vypracovan na dva roky a
ptedpoklada, ze vlada jako hlavni akcionat
bude mit moznost rozhodovat napi. i o tom,
zda bude podnik vyplacet dividendy k priorit-
nim akciim.

Fed: sazha beze zmén

Americka centralni banka Fed 16. zafi ne-
chala ménovou politiku beze zmén. Zakladni
urokova sazba tak ziistava na 2 %, kde je uz
od dubna.

Lehman Brothers jedna s Barclays

Americka investicni banka Lehman Bro-
thers, ktera vyhlasila bankrot, jedna o prodeji
svych ¢asti britské bance Barclays Plc.

Panika se Siri do Asie

Japonsky akciovy trh oslabil 15. zati o 5 %
na tfilet¢ minimum a podobnym tempem se
propadly i dalsi velké asijské trhy.

Z bank odejdou tisice lidi

Z investi¢nich bank Lehman Brothers Hol-
dings a Merrill Lynch & Co budou muset
odejit dalsi tisice zaméstnancti, coz jeste vice
zhorsi situaci na tamnim trhu prace. Bankrot
banky Lehman a ptevzeti banky Merrill Lynch
konkuren¢ni Bank of America se ale ziejmé
odrazi i v poklesu pfijmii na Wall Street. Pre-
zident George Bush ale fekl, Ze financni sys-
tém se brzy zotavi. Odbornici z personalnich
agentur tvrdi, Ze finan¢ni sektor v USA se
bude muset pfipravit na to, ze z n¢ zmizi
dalsich asi 50 tisic pracovnich mist. Letos uz
sektor ztratil pres 100 tisic pracovnich mist.

http:/Awww.FPweb.cz

strana 2


http://www.FPweb.cz

FP news 32/2008

KAPITALOVY TRH

RM-Systém se stane burzou od 1. prosince

Mimoburzovni organizator obchodd s cennymi papiry RM-Systém bude od pocatku prosince
burzou. RMS se musi stat burzou kvtli zméné legislativy tykajici se kapitdlového trhu. Drobni a
stiedni investofi zménu takika nepociti a nadale budou moci naptiklad vyuzivat sit’ desitek ob-
chodnich mist k podavani pokynti k prodeji nebo nakupu cennych papirt.

Burza pozastavila obchody s ECM a Orco

Prazska burza zah4jila obchodovani 18. zafi dalsi vyraznou ztratou. Podle obchodnikl investofi
reagovali na silné poklesy americkych a asijskych akciovych trhd. S akciemi developertt ECM a
Orco muselo byt kvtli jejich ztraté prevysujici 20 % pozastavené obchodovani. Hlavni index burzy
PX byl kolem 9.40 hod. nize 0 4,2 % na hodnoté¢ 1137,7 bodu, vyplyvalo z prubéznych vysledkt
burzy. Akcie ECM se ziitily dokonce o 26,4 % na 170 K¢. Pozastaveni obchodovani tuto emisi
postihlo v tomto tydnu jiz potieti. Akcie Orco spadly o 24,1 % na 321 K¢ a v jejich pripadé burza
pozastavila obchodovani také ve stiedu. Vice nez desetinu na 1074 K¢ pak ztracely akcie CME.

Prodlouzena nabidka na prevzeti Zentivy

Ceska narodni banka schvalila zadost francouzské farma-
ceutické spolecnosti Sanofi-Aventis Europe o prodlouzeni
platnosti nabidky na ptevzeti ¢eské farmaceutické jednicky
Zentivy. Nabidka je nové prodlouzena o deset tydnti do
28. listopadu. Centralni banka tak spolecnosti poskytla do-
datecny cas na ziskani povoleni od organti ochrany hospo-
daiské souteze.

Fio: Online obchodovani na varsavske burze

Klienti nejvétsiho Geského online brokera mohou obchodovat s cennymi papiry online v CR,
Neémecku a USA, ale i v Polsku. Diky aplikaci e-Broker mohou v realném case provadét obchody
s cennymi papiry na varSavské burze. Poplatky za obchodovani ¢ini 0,6 % z objemu obchodu
s nizkym minimem ve vysi 15 PLN. V souvislosti s obchodovanim v Polsku jsou pro klienty pfi-
praveny dalsi sluzby Fio, napf. ménovy uver pro zajisténi proti riziku ztraty vlivem zmeény kurzu.

Landeshank Baden-Wiirttemberg expanduje do Ceské republiky

Landesbank Baden-Wiirttemberg (LBBW) 1spésné
dokoncila akvizici ¢eské BAWAG Bank CZ, a.s., ktera
v uplynulém tydnu zménila jméno na LBBW Bank CZ,
a.s. Banka, ktera pisobi jako 100% dcefind spolecnost
s centralou v Praze, zahgjila ptisobeni LBBW v ramci CR
ke dni 17. zati 2008 s celkovym poctem 350 zaméstnan-
cti a 23 pobocek. ,,Cesky trh nabizi skvé&lou perspektivu a
ma velky rustovy potencial. Dokoncena akvizice je dile-
zitym krokem k rozsifeni naSich prodejnich aktivit do
stiedni a vychodni Evropy. LBBW bude i nadale dtsled-
né pokracovat na internacionalizaci skupiny,“ zdtraznil pfedseda piedstavenstva LBBW Dr. Siegf-
ried Jaschinski. Jako univerzalni banka se LBBW Bank CZ zaméfi na poskytovani sluzeb ceskym,
némeckym a dal§im velkym a stfednim mezinarodnim spole¢nostem v CR a v ptihrani¢nim regio-
nu Saska, stejné tak i movitym privatnim klientim. LBBW Bank CZ, ktera ptsobila v CR jako
BAWAG Bank CZ a na ¢eském trhu funguje jiz od roku 1991, doséhla loni bilanéni sumy 1,2 mld.
eur a zisku pred zdanénim 7 mil. eur. Je tak devatou nejvetsi bankou na ceském trhu.

Zajem o karty k vice (itum v riznych ménach

UniCredit Bank zaznamenala béhem prazdninovych mésicli nardst zdjmu o navazani debetnich
karet vedle korunového uctu jesté na dalsi ucet vedeny v cizi méné. Béhem Cervence a srpna vzros-
tl pocet téchto karet pfiblizné o pétinu, pficemz nejcastéjsi ménou vedle ceské koruny je euro.
Podil karet navazanych na dva Géty v riznych ménach se v soucasnosti pohybuje okolo 7 %.

FINEP uzaviel s FS CS joint venture

Spole¢nost FINEP a Finanéni skupina Ceské spotitelny uzaviely joint venture v souvislosti
s unikatnim developerskym projektem Zapadni Mésto. V ramci dohody koupila FS CS podil v
projektové spolecnosti, ktera provadi vystavbu administrativniho komplexu.

Inflace v EU se mimne snizila

Mira inflace v zemich EU se v srpnu diky
poklesu cen ropy snizila na 4,2 % z ¢ervenco-
vého tempa 4,4 %. V zemich eurozony mezi-
ro¢ni inflace klesla na 3,8 % z rekordnich 4 %.

Akcie v USA: nejvétsi pokles
od zafi 2001

Ottesy ve finan¢nim sektoru na Wall Street
stahly americké akciové trhy dolti. Index Dow
Jones ztratil pres 500 bodi, coz byl nejhlubsi
jednodenni propad od teroristickych utokd ze
zati 2001. Pod hranici 11 tisic bodl se tak
dostal poprvé od poloviny Cervence; piedtim
ztratil 684 bod za jeden den v zati 2001.
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Rusko chce zlepsit investicni
prostredi

Rusky prezident Dmitrij Medvedév fekl, ze
Rusko udéla vse pro to, aby zlepsilo své inves-
tiéni prostfedi. ,,Nyni si zac¢indme uveédomo-
vat, jak je pro nas dulezité zajistit ucelenou
ochranu vlastnictvi jak pro ruské obcany, tak i
pro zahrani¢ni investory. Samoziejmé nema-
me v umyslu délat problémy investi¢nim kor-
poracim ze Zapadu ¢i Vychodu, nicméné na
druhé strané¢ chceme, a také ud€lame vse,
abychom méli normalni a dobré investi¢ni
klima, fekl prezident.

Analyza situace na trhu s ropou

Barel ropy se bude v piistich letech mozna
obchodovat za 80 az 140 USD a situace na
trhu ziejmé zistane nadale napjatd. Vyplyva to
ze zatim utajené analyzy k situaci na trhu
s ropou, kterou vypracovala Evropska komise.
Pokles poptavky po ,,cerném zlatu“ neni podle
dokumentu moc pravdépodobny, poptavka by
v roce 2030 mohla byt zhruba o polovinu
vyss$i nez v lonském roce. Prudky nartist cen
za barel ropy podle EK pfisel Evropskou unii
od roku 2004 zhruba na 425 mld. eur, které
zamifily k producentim. Letos vystoupily
ceny ropy v poloviné Cervence az na rekord-
nich 147 USD za barel, poté vSak zacal jejich
prudky pokles, v némz ztratily tfetinu hodnoty
na soucasné urovné kolem 100 USD. Podle
simulace, kterou EK vypracovala, rust cen
ropy mezi lety 2004 a 2008 vedl k poklesu
realného HDP o 1,25 % v letosnim roce a
povede ke zhruba 1,75% poklesu realného
HDP v roce 2009. Vliv cen ropy by pfitom
jen letos mél zvednout spotiebitelské ceny
02,75 % a 0 3,5 % v roce piistim.

Kroky Cinské centralni banky

Cinska centralni banka po dlouhé dobé¢ sni-
zila urokové sazby a mensim bankam zmirnila
povinné odvody do rezerv.

Home Credit si v Rusku pujci

Spole¢nost Home Credit & Finance Bank ze
skupiny PPF Group oznamila, ze si planuje
vzit jednoro¢ni tivér ve vysi 3,5 mdl. rubli.
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RAVEN EU Advisory se stala deefinou spoleénosti CS

Ceska spotitelna navysila sviij podil ve spolenosti RAVEN EU Advisory a stala se tak jejim
100% vlastnikem. Zmeénu odsouhlasila valnd hromada, kterd zaroven vzala na védomi rezignaci
Jana Havranka na funkci generalniho feditele. Predsedou piedstavenstva a generalnim feditelem se
nové stal Karel Goldemund, ktery zodpovida zejména za obchod a spolupréci s CS.

Stavebni sporitelny puijcily do srpna 51 miliard korun

Stavebni spotitelny pjcily lidem na bydleni letos do konce srpna ptes 51 mld. K¢, tj. meziro¢ni
nartst témef o 15,5 %. Nartst objemu uveéra vsak klesa. V predchozich mésicich spofitelny zazna-
menavaly vice nez 20% nartsty obchodl. Obchody od ledna do srpna stouply téméf vSem staveb-
nim sporitelnam, jen Modra pyramida zaznamenala pokles objemu novych uvéri o desetinu.

Spotrebitelske uvery slouzi casto k financovani bydlem

Nejobvyklejsim zplisobem vyuziti spotiebitelské ptijcky je
investice do bydleni. Jak vyplyva z prizkumu spole¢nosti
Ipsos Tambor realizovaného ve spolupraci se spolecnosti
Cofidis v cervenci, na koupi nemovitosti nebo jeji rekon-
strukci si bere spotiebitelsky uver 26 % dotazovanych. Dal-
Sich 19 % ho vyuziva k potizeni nabytku. Ttetim nejéastéj-
$im diivodem stojicim za rozhodnutim vzit si ptjcku je na-
kup pracky, lednicky, sporaku a dal§ich druhti bilé techniky.
Za timto ucelem si uvér vzalo 12 % zakaznikl. Pujcené
finanéni prosttedky vyuzivaji také ke koupi elektroniky a
spotiebniho zbozi.

Jak na predbézné schvaleni hypotéky?

Predbézné schvaleni hypotéky prostfednictvim internetu nabizi nové GE Money Bank. Zajemce
se po vyplnéni potfebnych dajii na www.gemoney.cz do péti minut dozvi, zda mu mtze byt poza-
dovana hypotéka schvalena. Banka v né¢kolika minutach vyhodnoti schopnost Zadatele splacet uver
a nasledné mu zasle az ¢tyti predschvalené nabidky hypotecnich uvéri na miru. Zaroven ho infor-
muje o seznamu dokumentti nezbytnych pro kone¢né schvaleni hypotéky na obchodnim miste.

POJISTOVNY A PENZIJNi FONDY

Pojistovna Slavia bude poskytovat povinné ruceni

Pojistovna Slavia zacne poskytovat tzv. povinné ru¢eni béhem fijna. Povinné ruceni nyni nabizi
14 pojistoven, které pojistily 6,145 mil. aut. Slavia se chce zaméfit na zkusengjsi fidice ve stied-
nim a vy$$im véku, ktefi nepouzivaji vozidlo kazdy den a jsou obecné v silni¢nim provozu odpo-
veédnéjsi. Mezi podnikateli se pojiStovna soustfedi na mensi zivnostniky a podnikatele, zemédélce
a mal¢ a stfedni firmy. Cenové¢ bude také zvyhodnovat starsi nakladni vozy domaci provenience.

Aviva Royal I. - kapitalove garantované zivotni pojisteni

Aviva zivotni pojistovna rozsifuje produktovou nabidku o nové kapitaloveé garantované investic-
ni Zivotni pojisténi. Od 22. zati zacne tento produkt nabizet za jednorazové pojistné. Aviva Royal L
je unikatni koncept, jehoz prostiednictvim Ize ziskat produkt s garanci vyplaty 100 % alokovaného
pojistného na konci sjednané doby 6 let. Zhodnoceni za toto obdobi miize byt az 75 % z alokova-
ného pojistného, tj. az 12,5 % za kazdy rok. Moznost uzavieni smlouvy je ¢asové omezena.

Nové Urazove pojisténi: jednoduse SIMPLY

Na zaklad¢ analyzy mnohaletych zkuSenosti s trazovym pojisténim zavadi v téchto dnech
UNIQA pojistovna na trh optimalizovany produkt SIMPLY. Je urcen nejsirsi vefejnosti. Jeho sou-
¢astmi je kryti pro piipad vaznych trvalych nasledkl s vysokou pojistnou ¢astkou a dvéma pripo-
jisténimi, dale dopravni pojisténi, pojisténi plné invalidity a nemocni¢niho odskodného. Dopravni
urazové pojisténi je urCené specialné pro kryti rizik spojenych s castym cestovanim autem, ale i
prostfedky hromadné dopravy. Produkt dale obsahuje pojisténi plné invalidity a pojisténi nemoc-
ni¢niho odskodného po dobu léc¢eni néasledkl Grazu. V piipadé plné invalidity se vyplaci mésicni
renta. U nemocni¢niho odskodného UNIQA pojistovna ztrojnasobuje pojistné plnéni, pokud dojde
pti trazové hospitalizaci souc¢asné k nutné operaci klienta.

Polaci podporuiji pfijeti eura

Vétsina Polakd podporuje piijeti jednotné
evropské mény, vyplyva z prizkumu spolec-
nosti TNS OBOP. Piijeti eura podporuje 52 %
Polakti, 37 % je proti. Vice nez polovina za-
stancti eura podporuje i vladni cil pro zavedeni
jednotné evropské mény v roce 2011.

Panika dorazila i na rusky trh

Do Ruska dorazila finanéni krize a na mist-
nim trhu zavladla panika, shoduji se komenta-
fe moskevskych novin k ,,éernému utery“, kdy
mistni burzy byly donuceny pierusit obchodo-
vani a banky si prakticky ptestaly poskytovat
uvéry. Vlada hleda cesty k zachrané, experti
predpovidaji brzkou vlnu bankrotli mnoha
ruskych firem.

Konec krize v nedohlednu

Jedna z hlavnich zasad burziant fika: Nikdy
nechytej padajici ntiz. Coz znamena, nikdy
nekupuj klesajici cenné papiry. JenZe noze
zatim stale padaji a zdstava oteviené, kdy se
investoii zase vrati k nakupim. Tak charakte-
rizuje soucasnou situaci na svétovych financ-
nich trzich rakousky denik Die Presse. Kurier
naptiklad vypocitava, ze i kdyz je zeme zatim
poslednimi turbulencemi postiZzena jen relativ-
né¢ malo, pfesto znamena pro rakouské firmy
jiz nyni ztraty ve vySi asi 600 mil. eur. Od
zacatku roku klesly kurzy akcii na videiiské
burze jiz o 30 %, coz predstavuje i¢etni ztratu
zhruba 60 mld. eur.

Forbes: Krize zamichala zebrickem
bohatych

Magazin Forbes vydal ve Ctvrtek sviij kaz-
doro¢ni seznam nejbohatSich Americantl.
Zatimco zakladatel spolec¢nosti Microsoft Bill
Gates se vratil na prvni misto, nékolik jmen se
vytratilo. Ze zebticku vypadl napt. byvaly $éf
nejvetsi americké pojistovny AIG Maurice
Greenberg a nedavna $éfka internetové aukéni
siné¢ eBay Meg Whitmanova.

Pokles majetku utrpélo 126 lidi na seznamu,
Sestkrat vice nez loni. S nejveétsi ztratou se
musel smifit kasinovy magnat Sheldon Adel-
son, jehoz jméni se ztencilo o 13 mld. USD.
,Fakt, Ze bohati nebohatnou, znamena, Ze
ekonomika je zablokovana,” uvedl Forbes,
neposkytuji se Gvéry, na trzich je velmi malo
likvidity a nedaji se d¢lat obchody, takze eko-
nomika klesa.” Gates aktudlni vydani zebticku
vede pred investorem Warrenem Buffetem,
ktery jej na jafe na kratkou dobu predbéhl.
Buffettovi na druhé piicce klesl majetek rov-
néz 2 mld. na 50 mld. USD. Tieti v potadi je
$¢éf softwarové firmy Oracle Lawrence Ellison
s majetkem za 27 mld. USD. Dalsi ¢tyfi mista
obsadili ¢lenové rodiny Waltonti, naslednici
zakladatele maloobchodniho gigantu Wal-
Mart Sama Waltona.
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