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Navrh penzijni reformy: deponovany dichod

Na serveru penize.cz zvefejnila nase predni | ného ptechodu, kdy k uréitému datu by se
odbornice na problematiku diichodovych refo- | vSem propocitaly penze, na néz by jiz vznikl
rem Katetina Havlickova dalsi navrh na feSeni | narok podle stavajicich pravidel, a tato ¢astka
tohoto tvrdého ofisku. Jde o zna¢né pravicovou | by tvofila jejich ,,deponovany dichod®,
a ostie az extrémné k némuz by si pak podle
liberalni koncepci pie- vlastntho uvazeni do-
chodu k rovnému da- sporovali.

chodu (s variantou zave- Jde o znacné revoluéni
deni rovné davky, ale i navrh, ale zajiStuje sta-

bez jejiho zavedeni) a bilitu  pfechodového
bez povinného druhého obdobi. Samoziejmé
pilite. predpoklada ptijeti sys-

Navrh pocita s tim, ze tému rovného (mini-

dichodové pifijmy nad
urovni rovné  davky
(,,statniho diichodu®) by
jiz zélezely jen na vlastnich usporach jednotliv-
cli. Na vytvafeni téchto tspor by vsak méli
vyuzivat to, co uSetii na pojistném, protoze
navrh predpoklada vyrazné snizeni odvodil

v

malniho) dichodu, coz
by navazovalo na kon-
cept rovné dan€ i rovné
socialni davky, ktery ma zatim v programu
pouze ODS. Za soucasné politické situace a
tyden pred prezentaci prvnich vysledkti Bezde-
kovy expertni skupiny je vSak dobte, Ze jsme
se s timto konceptem mohli seznamit.

Na burze plati - unor bily, akcie sili

Pravidelny investorsky rytmus minulého tydne s vice nez 1,25 mld. ramuje snad jen smutné uno-
rové vyroci: To jsme vSak oslavili dalsimi historickymi rekordy nasich akcii, takze bychom mohli
misto oktidlené véty ,,Pravé se vracim z Hradu“ klidné fict: ,,Pravé se vracim z burzy.“ Rekordy
lame 1 ¢eska koruna, takZe alespoii ten leto$ni unor mtizeme také povazovat za vitézny ...

I v nasich portfoliich stéle vitézi penézni trh: IKS Penézni trh se opét s 215 mil. hezky snazil, ale
na téméf &tvrt miliardy ISCS Sporoinvestu nedosahl. Spolu s 240 mil. CSOB Multi Cash (z toho
plnych 163 mil. do slovenskych korun) tak penézaky uvitaly 600 mil. K¢. Také jinak mtzeme
témét opakovat report z minulého tydne: dluhopisové fondy 200 mil. pod vedenim 72 mil. ISCS
Sporobondu, ve vynosu oviem vede s vice nez 14 % ISCS Trendbond. Smiené fondy si piipsaly
pres 170 mil. diky 83 mil. CSOB Stfedoevropského a 56 mil. IKS Balancovaného. Zajisténé fondy
dosahly 167 mil. zejména diky 100milionové pomoci PoStovni spofitelny a zatim jen 10milionové
podpory prodejni sité Lisky. Akciové fondy si pripsaly peéknych 160 mil., kdyz v sout&zi ING Ces-
kého akciového s ISCS Sporotrendem zvitézil tentokrate o 2 mil. Sporotrend.

Minuly tyden byl na nasi burze impozantni: Dva vice nez 1% rusty za sebou, navic uterni druhy
viibec nejvyssi objem na prazské burze: 4 mld. K¢. V pili tydne obvyklé vybirani ziskt, ale patek
opét pesimistim vyrazi dech. Océekavana korekce nikde, ncktefi ji odsouvaji na druhé Ctvrtleti,
snad i pololeti. Dalsi historické vySiny indexti, 15 % za leto$ni dva mésice, 55 % meziro¢né, za
posledni tfi roky ptes 290 %, od minima po teroristickém utoku na New York (17. 9. 2001) dokon-
ce 367 %. A to jde ,jen” o index, po zapocteni dividendového vynosu jsme na trojnasobku a Ctyt-
nasobku investice. Jde o vytah do nebe, anebo vabeni pekelného stroje? Nepochybné se na akcio-
vych trzich nejednou neuvéritelné stava skutec¢nosti — at’ uz nahoru, nebo dold. A kdo na to neni
pfipraven, at’ se od nich
drzi radéji dal.

V pond€li nervozné
ocekavané reporty hned
¢ty Blue chips naSeho
SPAD dopadly 1épe, nez
se cCekalo: Nasledoval
dalgi rast zejm. CEZ,
Zentivy a Unipetrolu.
Privatiza¢ni  komise
navic povolila udast ~ dunopisove forcy I 6.75%

Tiscali pii privatizaci 15508
CTe v konsorciu s PPF/ akeiové toncy ||

J&T. Jen akcie nasi | ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ , , ‘
vlady stale klesaji ... 0% 2% 4% 6% 8% 10% 12%  14% 16%

Vykonnosti kategorii fondd za 12 mésict zdroj: Penize.cz

—
fondy penézniho trhu - 2,27 %
fondy fondt - 1,45 %
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AKTUALNE

Asset management

Kolik penéz si nechaji lidé spravovat od
profesionalti? To byla dosud trochu zahada
praveé tak jako odpovéd’ na otazku, kolik si v
investicich spravuji sami. Malicko poodkryla
karty Asociace pro kapitdlovy trh (AKAT),
kdyz zvetejnila ptehled o spravovaném majet-
ku ke konci minulého roku. Podle ocekavani
nejvetsi dil z celkem 207 miliard ¢ini majetek
pravnickych osob — plnych 70 % nalezi pen-
zijnim fondiim, pojistovnam a jinym podni-
kim. Dalsich 23 % spadd do kolektivniho
investovani, tedy podilovych fondi v objemu
47 mld. K¢&. Teprve maly ,,zbytecek™ 7 %, a
tedy 14 mld., jsou zdroje fyzickych osob —
zajem o tyto sluzby vsak pry rychle roste.

Rekordnich 1200 bod i na burze

Prazska burza dnes dopoledne pokofila ma-
gickou hranici 1200 bodi. Pred 10.30 hod. byl
index PX 50 na 1205,70 bodu, coz je nejvyssi
uroven od jeho zavedeni pied 11 lety. Burzu
vytahl nahoru zijem o akcie Unipetrolu a CEZ
v reakci na dobré hospodatské vysledky.

Investiéni koutek CS

Jako kazdé prvni utery v mésici probchne
dne 1. biezna 2005 od 17 hod. v Investicnim
koutku Ceské spotitelny, Rytitska 29, Praha 1,
vetejna prednaska tentokrat na téma: ,,Prvni
krok do svéta investic aneb Investovani
rychle a jednoduse“. Hovofit se bude zejmé-
na o tom, jaké produkty a sluzby jsou nej-
vhodnéjsi pro zacinajiciho investora. Vstup je
jako vzdy volny.

PSLViS AFZ

vas zvou na seminaf
Zakon o ochrané osobnich dat ve vztahu
k zakonu o bankach a pojistovnictvi
24. brezna 2005
v hotelu Don Giovanni, Praha 3
Prednasi: JUDr. Josef Nejedly
odbornik pro ochranu osobnich tdaji
Vice informaci a pfihlaska:
www.AFiZ.cz, www.FPweb.cz/FPservis

seminare@arizcr.cz
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POJISTOVNY A PENZIJNi FONDY

Zemsky penzijni fond zrejmeé pripise zhodnoceni Ctyri procenta

Zemsky penzijni fond, ktery je soucasti skupiny Appian Group, predpoklada, ze za lonisky rok
ptipise klientim vynosy 4 %, tedy téméef stejné jako o rok dfive, kdy jim piipsal 4,01 %. Zemsky
penzijni fond vytvoril za rok 2004 zisk 17,4 mil. K¢, coz piedstavovalo meziro¢ni nartst 65 %.
Celkova aktiva fondu vzrostla o 16 % na 516 mil. K¢.

Rychlost a pohodli pojisténi po internetu jsou dlezitéjsi nez cena

které podminiuji rychly rist zajmu lidi o sjednani pojisténi
po internetu. Vyplyva to z marketingového vyzkumu za-
méfeného na prodej cestovniho pojisténi, ktery pro CSOB
Pojistovnu pfipravila vyzkumna agentura MR THINK.
,Prekvapivym vysledkem prizkumu bylo, Ze rychlost a
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neZ cena pojisténi,* tekl marketingovy manazer CSOB
Pojistovny Michael Knapp. I kdyz dominujicim zptiso-
bem uzavteni cestovniho pojisténi je stale osobni navstéva
pobocky pojistovny, prizkum agentury potvrdil, Ze poten-
cial dalsiho rtstu internetového prodeje je vysoky. Ptes
80 % uzivateld internetu totiz jezdi do zahranici, a to v
priméru dva- az tfikrat rocn€, a zajem o on-line uzavieni
cestovniho pojisténi ma témet 70 % dotazanych. Z dalsiho
vyzkumu, ktery pro CSOB Pojistovnu uskute¢nila agentura GFK Praha, vyplyva, e pies internet
jiz nékdy uzavielo cestovni pojisténi 6 % tech, ktefi nékdy on-line nakoupili, tedy 130 tisic osob.

Bankovni rada centralni banky si rozdélila kompetence

Clenové bankovni rady si rozdélili kompetence. Centralni banka rovn&z vytvotila novy odbor
komunikace, ktery povede mluvéi banky Pavlina Bolfova. Tento odbor bude mit v ramci kompe-
tenci na starosti viceguvernér Ludék Niedermayer. Vedle toho pod né&j bude nadale spadat sekce
spravni a informatiky. Novy viceguvernér Miroslav Singer bude mit kontrolu nad odborem ekono-
mického vyzkumu, sekci rozpoctu a ucetnictvi a sekei lidskych zdroji. Dalsi novy ¢len bankovni
rady Robert Holman bude mit na starosti sekci bankovnich obchodti a sekci fizeni rizik a podpory
obchodtl. Posledni novaéek Pavel Rezébek dostal na starost sekci penézni a platebniho styku a
pobogky CNB. Pod guvernéra Zdeiika Ttimu budou spadat samostatné odbory interniho auditu a
kontroly a krizového fizeni a ochrany utajovanych skutecnosti, organizaéné mu bude pfislusna také
kancelai CNB. Jan Frait bude odpovédny za sekci ménovou a statistiky. Michaela Erbenové pie-
vezme sekci bankovni regulace a dohledu, coz mél dfive na starosti Pavel Racocha.

Pocet novych smluv o stavebnim sporeni loni klesl o 85 procent

Cesi loni uzavieli 314 650 novych smluv o stavebnim spofeni, coZ je 85% pokles proti 2,1 milio-
nu novych smluv uzavienych v roce 2003. Oznamilo to ministerstvo financi. Zajem lidi o stavebni
spoteni prudce opadl poté, co stat loni snizil sviyj piispévek ke smlouvam ze 4500 na 3000 K¢.

BANKY

Hypote¢ni banka nabizi pohyblivé splatky avéri

Hypotecni uveér jiz neni nutné splacet po celou dobu stejnou ¢astkou, lidé mohou na zacatku
platit vice a na konci méné, ¢i naopak, podle svych finan¢nich moznosti. Banka nabizi 333 rlz-
nych variant uvéru. Lidé s nizkymi ptijmy mohou zacit se splatkami, které¢ jsou proti béznému
zpusobu splaceni niZsi az o vice nez 50 % a kazdy rok se postupné zvySuji. Bance ale zaplati vice
na trocich. Naopak bohatsi klienti si mohou pocatecni splatky zvysit az na dvojnasobek klasické
splatky a usetfit tak na urocich. Déale Hypotecni banka nabizi moznost kombinace klasického hy-
potecniho tveru a netcelového uveru, tzv. americké hypotéky, v ramci jedné ptijcky. Lidé tak mo-
hou az 20 % hypotéky (maximalné 200 tisic K&) pouzit na cokoliv, tedy napiiklad na vybaveni
domaécnosti. Spotfebitelska ¢ast uvéru je tirocena stejne jako hypotecni Cast.

Zajem podniku o Uvéry GE Money Bank roste

GE Money Bank poskytla v roce 2004 malym a stfednim podnikiim nové tvéry v celkovém
objemu 11,715 mld. K¢, coz je nartist o vice nez 28 % proti roku 2003. Celkové portfolio tvéra
dosahlo k 31. prosinci 2004 objemu 13,910 mld. K¢ a vzrostlo tak mezirocné o 30 %.

ZE ZAHRANICi

Sazby na Slovensku jdou dol(

Narodni banka SR dnes 28. 2. vyrazné snizi-
la zakladni dvoutydenni reposazbu o cely
procentni bod na 3 %, jednodenni refinanéni
sazbu dokonce o 1,5 bodu na 4 %. Jednim z
hlavnich divodl pro sniZeni sazeb je rychlé
posilovani slovenské koruny, ta vSak ani po
oznameni NBS vyrazngji nezareagovala.

Obchodovani pod KBC Securities

KBC reorganizuje své stiedoevropské ob-
chodovani na kapitalovych trzich a v oblasti
corporate finance a soustfed’uje je pod stiechu
KBC Securities, maklétské spole¢nosti KBC v
Belgii. KBC Securities prave ziskala akvizici
od Kredyt Bank, polské bankovni dcetiné
spole¢nosti KBC, jeji stejnojmenny makléisky
dim a tim maklétské aktivity na polském trhu.
Vzhledem k tomu, Ze akvizice se uskutecnuje
v ramci Skupiny KBC, nebude mit zadny vliv
na finan¢ni vysledky skupiny.

Mad'arsko snizilo sazbu na 8,25 %

Mad’arskd centralni banka snizila klicovou
urokovou sazbu o 0,75 procentniho bodu na
8,25 %. Snizeni nakladii na uveéry podle banky
umoznila klesajici inflace. Banka také revido-
vala odhad inflace pro konec leto$niho roku na
3,6 % z dtive predpokladanych 4,4 %. Pro-
gnézu pro konec piistiho roku pak opravila na
3,4 % z ptedchozich 3,9 %. Banka rovnéz
revidovala odhad rozpoctového deficitu pro
leto$ni rok na 5,3 % HDP z piivodnich 5,5 %.

Bundeshanka nesdili obavy

Némecka centralni banka nevidi didvod pro
obavy z letoSniho vyvoje nejvétsi evropské
ekonomiky. Spotiebitelé i investoii ocekavaji,
7e hospodafsky riist se po necekaném poklesu
na konci lonského roku obnovi, uvedla Bun-
desbanka v mési¢ni zpraveé o situaci némecké
ekonomiky. Obavy z dalSiho vyvoje némecké
ekonomiky vyvolala statisticka zprava, ktera
ukézala, ze¢ HDP Némecka v poslednim ¢&tvrt-
leti proti pfedchozimu kvartalu klesl 0 0,2 % a
7e ekonomika se ocitla na pokraji recese.

Rist HDP Evropy

Hospodaisky rist Evropy letos zajisti pie-
vazné byvalé komunistické zemé, které se na
rustu HDP evropského kontinentu podilely
nejvetsi merou 1 loni. Pfedpovidd to Hospo-
darska komise pro Evropu, ktera pulsobi v
ramci OSN. Nicméné i vychodni Evropa za-
znamena zpomaleni rustu, podobné jako zapad
kontinentu.

Rist v celé Evropské unii by se mél podle
odhadu komise letos snizit na 2,2 % z lon-
skych 2,4 %. Celosvetovy rist pravdépodobné
zvolni na 4,25 z loniskych 5 %. Osm ¢lenskych
zemi, které do EU vstoupily loni v kvétnu (tj. i
CR) letos vykaze souhrnny riist HDP o0 4,6 %.
Tempo rustu se tak zpomali z 5 % loni. V 15
zemich unie pfed jejim loniskym rozsifenim se
tempo ristu zpomali z 2,2 na 2 %.
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Ceska obchodni inspekce chee kontrolovat bankovni poplatky

Ceska obchodni inspekce (COI) chce kontrolovat banky, zda svym klientim neopravnéné ne-
Ctuji nekteré poplatky, a to kvili velkému poctu stiznosti lidi, kterym se vysoké bankovni poplatky
nelibi. Z neddvného mezinarodniho srovnani poplatkii od spole¢nosti BCG vyplynulo, Ze tuzemské
banky jsou drazsi nez banky v okolnich zemich a u zékladnich sluzeb se blizi cenam v Némecku ¢i
Rakousku. Navzdory tomu zacatkem letoSniho roku zvysily nekteré poplatky napi. KB, PoStovni
spofitelna, Raiffeisenbank a Zivnobanka. Bankovnimi poplatky se jiz zataly zabyvat i ¢eské soudy.
Nékolik tisic korun nedivno musely Ceska spotitelna a CSOB podle Ceské televize zaplatit di-
chodci Jaromiru Volkovi z Prahy za to, Ze mu neopravnéné uctovaly nékteré bankovni poplatky.

Uspory Geskych domécnosti rostou, méni se jejich struktura

Podle analyzy Ceského statistického titadu ¢eské domac-
nosti v poloving lonského roku disponovaly Gsporami 1,354
bil. K& Na jednu doméacnost ptipadaly uspory v praiméru
zhruba 341 300 K¢, coz proti stavu z konce roku 2001 pied-
stavuje nartst o 126 tisic K¢. Z makroekonomického pohle-
du ale domécnosti kazdorocné Setfi mén€. Hrubé uspory
domacnosti jsou totiz vzhledem k jejich piijmim nizsi.
Meni se i struktura tlozek. Lidé od prosince 2001 do Cerv-
na 2004 snizili objem pen¢z na terminovanych a spoficich
uctech o 37,1 %. Soucasné vice nez zdvojnasobili tlozky
ve stavebnim spofeni a investice v domacich i zahrani¢nich
podilovych fondech. Prostfedky na uctech penzijniho ptipo-
jisténi zvysili o vice nez polovinu a své podily na technic-
kych rezervach zivotniho pojisténi zhruba o tfetinu. Na-
vzdory rychlému rastu stavebniho spofeni a investic do
podilovych fonda vsak stale jesté témét polovina celkovych
uspor ceskych domacnosti lezi v bankach. Patrny je tstup
od terminovanych vkladl, coz se projevilo ristem objemu
penéz na béznych a zirovych uctech. V poloving lonského roku tak méla jedna domacnost na neter-
minovanych vkladech v bankach v priméru 76 500 K¢, na terminovanych a spoficich uctech
74 800 K¢ a na stavebnim spoieni 65 800 K¢. Investice do fondl piedstavovaly na domacnost
35 tisic K& O néco méné na jednu domacnost, 33 300 K¢, Cinily Gspory na zivotnim pojisténi.
Jesté méné predstavuje penzijni piipojisténi. Naspoiené penize primérné domacnosti spolu s pii-
spévky statu na uctech penzijniho pfipojisténi predstavovaly 24 700 K¢. Podstatné méné maji do-
macnosti na vkladech v cizich ménach (v priméru 17 200 K¢). V penézich doma lezi podle odhadu
CSU necelych 10 tisic K& a z piimych investic do cennych papirt maji domécnosti asi 4000 K&.

Stavebni sporitelny zrychli pfipsani statni podpory

Stavebni spofitelny zménily sviij postoj k pfipisovani statni podpory stavebniho spofeni. Zatimco
v diivéjsich letech vétsina z nich pievadeéla statni prémii az s nékolikatydennim zpozdénim, letos
sporitelny slibuji, Ze tento krok odkladat nebudou.

Union banka ¢astecné vyplatila vétsinu véfiteld

Zkrachovala Union banka vyplatila v ¢astecném rozvrhu vétsinu véfitelti, 20 % z uznanych po-
hledavek si prostfednictvim penéznich poukazek vyzvedlo 69 409 véfiteld, coz je témet 97 %.
Banka mezi n¢€ rozdélila asi 229 mil. K¢&. Zbyva vyplatit 2358 poukazek v hodnoté 8 mil. K¢.

eBanka od bfezna zdrazi nékterym klientim poplatky

Vedeni Gctu zdrazi tém, kteti nevyuzivaji programy Zdarma s pravidelnym vkladem ve stanove-
né minimalni vysi. Banka naopak snizila poplatek za pfechod k programu Zdarma, a to ze 169 na
89 K¢. Do konce tinora lidé za vedeni uctu v programu Zaklad platili mésicné 19 K¢, od btezna to
bude 51 K¢. U programu Plus se mési¢ni poplatek zvySuje z 19 na 67 K¢. Cena pfimého bankov-
nictvi se neméni. Podnikatelé a firmy od bfezna za vedeni uctu v programu Zaklad zaplati 131 K¢.
U programu Plus se mésic¢ni poplatek zvySuje na 161 K¢&. Banka sjednotila poplatek za vybér z
bankomatu na 6,90 K¢.

Pribyva Uradu, kde se muze platit kartou

V Cesku piibyva ufadt, kde lidé mohou platit kartou poplatky za psa, odvoz odpadu, stavebni
povoleni ¢i za vystaveni zivnostenského listu. V nékterych méstech, napiiklad v Brné ¢i Karlovych
Varech, 1ze kartou zaplatit pfimo na mist& i pokutu za $patné parkovani. Ceska spofitelna (CS)
dosud na méstskych a krajskych titadech nainstalovala 25 terminalt, letos planuje umistit dalSich
50 kust. Lidé zatim mohou kartou platit na 17 utadech. CS piijéi terminaly obcim, méstiim i kra-
jim bezplatng po dobu trvani smluvniho vztahu. Utady bance plati poplatek za zpracovéni transak-
ci a za telefonni spojeni pfi autorizaci.

Dalsi akcie Premiere na burze

Placena némecka televize Premiere uvede na
burzu 42 milionti svych akcii po 24 az 28
eurech. Celkova nabidka akcii tak dosahne
1,18 mld. eur. Pijde o nejveétsi prvotni nabid-
ku v Némecku za osm let.

Asie podruhé zméatla trhy

Velky rozruch na financnich trzich ptsobi
Asie. Japonsko a Jizni Korea 23. 2. uvedly, ze
neplanuji zredukovat svoje dolarové rezervy.
Tchaj-wan vzapéti oznamil, Ze ani on dolary
neprodava. Den piedtim vsak vyjadieni nékte-
rych z nich znéla zcela opacné. Kurz dolaru se
22. 2. vyrazné propadl v reakci na zpravu, ze
centralni banka Jizni Koreje se chysta diverzi-
fikovat devizové rezervy. Trh ale informaci
interpretoval tak, ze centralni banka ¢ast dola-
ri proda, coz se odrazilo v prudkém poklesu
jeho kurzu. Banka takové tivahy odmitla.

SR nevyda dluhopisy v cizi méné

Slovenské ministerstvo financi se rozhodlo,
ze v letosnim roce nevyda dluhopisy v zahra-
ni¢ni méné k pokryti splatného dluhu. Resort
chce vyuzit piiznivé situace na domacim fi-
nan¢nim trhu, kde v poslednich mésicich vy-
razng klesly trokové sazby.

Novym §éfem poradci Rosen

Radé ekonomickych poradcti prezidenta
George Bushe bude od nynéjska predsedat
jeden z dosavadnich ¢lenti tohoto organu Har-
vey Rosen. Ten vystfidd Gregoryho Mankiwa,
ktery odstoupil z vedeni rady minuly tyden.
Rosen byl pred nastupem do prezidentovy
Rady ekonomickych poradcii profesorem
ekonomie na Princetonské univerzité. Jako
expert na dan¢ a vladni finance pisobil Rosen
ve funkci ndmeéstka ministra financi za prezi-
denta Bushe star§iho v letech 1989-1991.

HVB ve ztraté, bude propoustét

Némecka bankovni dvojka HVB Bank utr-
péla loni dalsi hlubokou Cistou ztratu, zptso-
benou odpisy investic do nemovitosti. Banka
potvrdila, Ze hodla propustit az 2400 zamést-
nanci a dividendu nevyplati tfeti rok po sob¢.
Cista ztrata za cely rok ¢inila 2,28 mld. eur a
byla niz§i nez predlonisky rekordni propad
2,6 mld. eur.

Vyssi zisk diky vychodu Evropy

Cisty zisk nejvétiho rakouského bankovni-
ho domu Bank Austria-Creditanstalt (BA-CA)
vzrostl za lonisky rok o 36 % na 602 mil. eur.
Hlavni pficinou uspéchu banky pattici pod
ztratovou némeckou HVB Group je expanze
ve stiedni a vychodni Evropé. ,,Podnikéani ve
vychodni Evropé bude motorem naseho zisku
i v roce 2005, chceme ale také zlepsit své
zisky v Rakousku,” uvedl generalni feditel
banky Erich Hampel. Hruby zisk operaci ve
stfedni a vychodni Evropé vzrostl na 362 mil.
eur z predloniskych 151 mil. eur. Celkovy zisk
pred zdanénim dosahl 836 mil. eur.
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Modra pyramida chce konkurovat hypotecnim bankam

Stavebni spotitelna Modra pyramida nabizi zdjemctim o porizeni bydleni Hypouver, ktery ma
skloubit vyhody uvért ze stavebniho spofeni a hypoték. Oproti hypotékam by mél novy typ pajcky
byt dostupnéjsi a nabizet delsi dobu pevného tiro¢eni. K ziskani Hypotvéru v hodnoté 600 tisic K¢
postaci rodiné s jednim ditétem predskolniho véku Cisty mésicni pifjem 14 260 K¢. Mésicni splat-
ka by méla ¢init 3550 K¢&. Poplatek za uzavieni uvérové smlouvy by mél byt maximalné 7500 K¢,
mésiéni poplatek za vedeni tvérového étu 25 K& Urokova sazba pro klienty, kteii naspoti ale-
spon 35 % cilové ¢astky, bude na Sest let 4,25 %. Loni poskytla Modrad pyramida 31 461 uvéra v
objemu 6,5 mld. K¢, coz byl meziro¢ni nartist hodnoty o 35,1 %.

CMZRB mé pro podniky 500 milionti korun z Evropské unie

Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka méa pro malé a stiedni podniky ze zdroji EU letos
500 mil. K¢ na programy Start, Kredit a Inovace. Jen loni rozd¢lila zacinajicim podnikatelim 72
mil. K¢ a jiz existujicim firmam dalsich 130 mil. K& na mensSich Gvérech. V programu Start, v
némz banka poskytuje az pilmilionovy beziirocny uvér na 6 let, si od lonského Cervence zazadalo
223 podnikateli. Banka vyhovéla 166 z nich, kterym rozdélila 72 mil. K¢. O uvéry do 2 mil. K¢
s 4% urokem si v programu Kredit pozadalo 180 firem, dohromady 130 mil. K¢ dostalo 69 z nich.
Penize §ly hlavné do primyslu, obchodu a ubytovacich sluzeb v Moravskoslezském, Zlinském a
Kralovéhradeckém kraji.

Klienti Kreditni banky dostali pét procent vkladil

Klienti zkrachovalé Kreditni banky Plzen zatim dostali zpét 600 mil. K¢, tedy 5 % svych vkladd,
Kreditni banka Plzefi vznikla v roce 1991. V srpnu 1996 ji CNB odebrala licenci kviili miliardo-
vym ztratam a banka §la do likvidace. Soud ale nepovolil vyrovnani pohledavek klientt likvidaci a
koncem roku 1998 poslal ustav do konkurzu.

KAPITALOVY TRH

Maklérska spolecnost KBC Securities ovladla Patrii Finance

KBC Securities, makléiska spolecnost bankovni skupiny KBC, plné ovladla vedouciho ¢eského
burzovniho obchodnika s akciemi Patria Finance. KBC reorganizuje stfedoevropské obchodovani
na kapitalovych trzich a v oblasti spravy a fizeni podnikt a soustied’uje je pod stiechu KBC Secu-
rities. V CR, Mad’arsku a Polsku chce vytvofit model fungujici v Belgii. Mistni maklétské domy se
soustiedi hlavné na obsluhu svych trhii a velkych angloamerickych brokert sidlicich ptevazné v
Londyné. KBC Securities se zase zaméfi na zépadni institucionalni investory. Kazda zemé bude
mit divizi, ktera se bude zabyvat primarnimi emisemi, navySovanim kapitalu, faizemi a akvizicemi.

Dat majetek obchodnikiim se loni vyplacelo

Svérit majetek obchodniklim s cennymi papiry a nechat si jej zhodnocovat na finanénich trzich
se loni vyplacelo, coz ptispélo k dal§imu zvySeni zajmu. I bezpe¢né dluhopisové investice mnoho-
nasobné piekonavaly vynosy bankovnich uctl. Rizikovéjsi produkty se zastoupenim akcii, zejmé-
na sttedoevropskych kapitalovych trhli, pomohly rozmnozit majetek i o desitky procent. Konzerva-
tivni portfolia slozend vyhradné z korunovych dluhopist loni vzrostla o 3,9 az 5,9 % a akciova
portfolia pak o 37,9 az 38,5 %, uvedl Ondiej Matuska z Conseq Investment Management. Srovna-
telnou tspésnost hlasila firma PPF Asset Management. U BH Securities vydélali na smésicich
akcii dokonce vice nez 50 %. Ptiznivci akcii tentokrat udélali nejlépe, kdyz vsadili na pokracujici
vzestup prazské burzy. Hlavnim hractim trhu stoupl majetek o vice nez 10 mld. Naptiklad spolec-
nost CSOB Asset Management se na konci lofiského prosince starala jiz 0 67,5 mld. K&, zatimco o
rok dfive to bylo jen 47 mld. PPF Asset Management za rok posilila o 11 mld. K¢ na takika 106
mld. K& U Ceské spofitelny byl nartist &tvrtinovy na 36,4 mld. K& Mezi zakazniky maji piedni
zastoupeni finan¢ni instituce. ,,Objemovée nejvyznamnéjsimi klienty jsou penzijni fondy s podilem
39 %, uvedl Daniel Drahotsky z CS. Aktivni jsou i pojistovny, fondy, nadace &i obce. Poptavka
sili i mezi obCany.

Burza cennych papirt Praha v rekordnich Cislech

Druhou nejvyssi hodnotu ve své historii doséhla 22. tinora Burza cennych papirti Praha s celko-
vym objemem obchodl 4,019 mld. K¢. K piekonani historicky nejvyssiho objemu obchodd ve
SPAD z letosniho ledna tak chybélo pouze 0,8 %.

MMF varoval stredni Evropu

Zem¢ stfedni Evropy, které se staly novymi
¢leny EU, nemaji makroekonomickou politiku
na takové urovni, aby svou ménu udrzely v
pasmu ERM-2. To je pfitom nezbytny mezi-
Clanek predtim, nez se tyto zem¢& vzdaji své
mény a pfijmou euro. PiSe se to ve studii,
kterou vypraco-
val Mezindrodni
meénovy fond.
Zprava, kterd
podle agentury
Reuters nemusi
nutné vyjadiovat
oficialni  stano-
visko meénového
fondu, mimo
jiné zjistila, Zze
podle soucasné
politiky by se
ve stabilizaénim
pasmu  ERM-2
neudrzela cCeska
koruna ani polsky zloty nebo mad’arsky forint.
Ve zpraveé se pritom hovoii o obdobi 2004 az
2010. Podle autort studie, mezi nimiz je i
Katetina Smidkova z CNB, by snaha o co
nejrychlej$i vstup do ménové unie mohla na-
délat vice skod nez uzitku. ,,V soucasné podo-
bé by mohl rezim ERM-2 pro stfedni Evropu
znamenat riziko ohrozeni makroekonomické
stability nez zamysleny opak,* fekl §éf vyzku-
mu v bance Goldman Sachs Erik Nielsen.

Zprava hodnotila CR, Madarsko, Polsko a
Slovinsko a mimo jiné dospéla k zavéru, ze
pokud se tyto zem¢ budou chtit ptipojit k me-
nové unii, budou muset bud’ zpfisnit fiskalni
politiku, anebo zajistit mnohem vySsi rist
HDP a vyvozu.

Francie vyda padesatilety dluhopis

Francie vyda statni dluhopisy s pevnym
vynosem a s nezvykle dlouhou lhtitou splat-
nosti 50 let. Objem emise bude nejméné
3 mld. eur, upfesnili Cinitelé spravy francouz-
ského dluhu Agence France Trésor (AFT).
Emisi dluhopist s tak dlouhou splatnosti po-
vazuji za meznik na trhu investi¢nich néstrojt
s pevanym vynosem. Nyni je nejdelsi francouz-
sky dluhopis splatny v roce 2035.

Jukos nema hankrotovou ochranu

Federalni konkurzni soud v americkém
Houstonu odmitl ptiznat ruské ropné spolec-
nosti Jukos bankrotovou ochranu pied vefiteli.
Soud dosel k zavéru, ze pripad se musi projed-
navat v Rusku, kde ma Jukos naprostou vétsi-
nu aktivit. Rozhodnuti mati snahu Jukosu
vmanévrovat do své zalezitosti americké sou-
dy. Zapojeni americké justice do citlivé kauzy
hrozilo vyvolat napéti mezi obéma zemémi v
dobé, kdy se Kreml snazi ovladnout zp€t ener-
getické zdroje prodané v privatizaci 90. let.
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