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Povodné hrozi nejen na tocich, ale i na trzich

Korekce nasich akcii minuly tyden chvilemi
pfipominala kolaps: Po ¢erném pondélku ptisla
smrtonosna stfeda. Financni trhy ve stfedni
Evropé zasahla nebyvale silna vina vyprodej,
kterd zamavala ménami, dluhopisy i akciemi
jako kusy hadru. Kde byla rozbuska?

V pondéli praskl Unipetrol, ktery utekl sus-
pendovani obchodii jen o fous
(nakonec z ptehfatych 220 K¢
okusil i 110 K¢). Statni dluho-
pis 3,80/09 se zase v druhém
nekonkuren¢nim kole ani nepo-
dafilo doprodat pifi primeérné
cené¢ 103,62 a prumérném vy-
nosu 2,83 %. A situaci dokresli
srovnani s aukci stejného statni-
ho bondu 3,80/09 (kupon 3,8 %,
splatnost biezen 2009) v pili
lonského fijna s primérnou =
cenou 99,15 a primérnym vy- T
nosem 4,01 %. e

Prudké turbulence tadi na ;f -3
celém svété a spekulativni kapi- &5 &
tal se siln¢ rozvlnil. Do toho
vladni krize v Polsku, proti niZ je nase Gross-
gate jen baracnicka rychta. Kdo si myslel, zZe
Evropska unie je vSechno, muze stiizlivét:
Pycha predchazi pad. Mozna je ale skute¢nou
prapticinou ropa a pohyb americkych dluhopi-

stt — ty jsou vlastné v zakladech celé globalni
ekonomiky.

O propadu cen na burze se bude n¢kolik dnt
mluvit, néco Setfi i KCP, vytvorili jsme zase
nékolik rekordl, byt i smérem dold, zase v
dennich objemech obchodl jsme dosahli témer
10 mld. To se jen tyden s tydnem sesel a 10 %
je fué. Od zacatku roku vSak
stale jeste 10 % zbyva, takze na
plac¢ to neni — jako bychom se
jen vratili k dob¢ pted mésicem.
Tak to dopada, kdyz se inkasuji
zisky a spusti se lavina stop-
losst. Realizovat desitky prop-
cent a nyni u lokalnitho dna
dokupovat je lakavé. Navic se
projevil tlak marzovych krat-
kych pozic, a tak zoufali market
makefi sypali do SPAD dlouhé
fady prodejti, které nikdo neku-
poval. M¢lka likvidita je zasy-
pana natotata. Do toho padlo az
legracni zvySeni cilové ceny
Erste Bank od JP Morgan na 55
eur, tedy 1650 K¢, kdyz je k mani za 1200. A
co CEZ za 380, jemuz UBS zvysila cilovou
cenu na 510 K¢?

I v pondéli odchod investorti v regionu po-
kracoval a nase akcie ztratily dalsi témét 2 %.

Dolehne jarni vyprodej i na fondy?

Dobra kazda miliarda, jako napfiklad ta za minuly tyden. Stfedoevropské akcie nevyrostly totiz
do nebe, naopak dostaly vyprask. Dluhopisy ostatné taky schytaly par facek. V patek sice vysvitlo
slunicko, ale az tento tyden snad ukaze dal$i smér. Fondy penézniho trhu si takovych veletocd
nemusi v§imat, a tak jako by se nechumelilo, ziskaly pies 600 mil. K¢&. V dostizich dvou titant sice
opét zvitézil ISCS Sporoinvest s 287 miliony nad ,,pouhou &tvrtmiliardou IKS Pené&zniho trhu.

Tydenni korekce postihla ale hlavné dluhopisové fondy, kterym ukousla 0,5 az 1 %. TakZe napfi-
klad ISCS Sporobond sice ziskal péknych 87 mil., ale p¥igel o celych 0,97 % vynosu a roénich 5,27
% uz zdaleka tak neosliiuje. Navic ho tak v rotni vykonnosti ptedb&hl nejen CSOB Bond Mix
(5,66 %), ale i Pioneer obligacni (kdys ZB obligaéni) fond s 5,35 %. Celkem je piiliv 235 mil. K&
do dluhopisovych fondt velmi povzbudivy, jenze uvidime, jak na klienty zaptisobi korekce.

Jesté zvédavejsi miizeme byt na to, zda nastane uprk z akciovych fondt. Zatim nikdo neskace z
oken mrakodrapt, ale z ISCS Sporotrendu vyskoéili klienti s 61 mil. K& (jeho majetek oviem klesl
0 238 mil.). To ING Cesky akciovy je jiny chlapik, ten dalsich 68 mil. ziskal! Vyjimeéng se podi-
vame i na prodeje za 79 mil., coZ znaci odkupy za 11 mil. Mozna tedy i zde vidime prvni ndznak
zdé&Seni. Roéni vykonnost se sice udrzela na 37,7 %, ale z 2666,51 na 2452,47 K¢ znamena vic nez
8% pokles, to Sporotrend ztratil ,,jen* 6,4 %. A na zavér jesté trochu statistik — akciové fondy za-
znamenaly celkem piiliv jen 37 mil. a smiSené 100 mil., zajimavych je také 75 mil. do zajisténych
fondt, z Geho plnych 58 prodala 1i$¢i rota, tedy poradenska sit’ CM stavebni spofitelny. Jak z hle-
diska trht, tak chovani nasich investora bude jisté zajimavy praveé nadchazejici tyden.

Vykonnosti kategorii fond( Zdroj: Penize.cz

kategorie tyden mésic 3 mésice 6 mésicl rok
akciové fondy 1,71 % -1,76 % 2,75 % 7,15 % 11,10 %
dluhopisové fondy -0,60 % -0,33 % 1,34 % 5,06 % 4,95 %
fondy fondu 0,20 % 0,62 % 1,62 % 2,91 % 0,47 %
fondy penézniho trhu 0,01 % 0,10 % 64,78 % 1,13 % 2,19 %
smiSené fondy -1,65 % -0,72 % 2,30 % 6,67 % 7,03 %

odborny seminar
nejen s naméstkem MF CR
Tomasem Prouzou

v *** hotelu Don Giovanni v Praze

- charakter a perspektiva investicniho
chovani v CR

- povinnosti investicniho poradenstvi a
zprostredkovani - investicni dotaznik a
denik investicniho zprostredkovatele ...

- jak prodavat investicni produkty klien-
tam - produktové portfolio, strategie,
rizika, omezeni

Ucastnicky poplatek je 840 Ké
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S&P varuje rozvinuté zemé

Podle ratingové agentury Standard & Poor's
hrozi nejvétsim ekonomikam svéta do 30 let
podfadné ratingy. Jejich zadluzenost totiz
béhem pristich 30 let kvili rostoucim nakla-
dim na zdravotnictvi a diichody prudce stoup-
ne. USA, Némecku, Francii a Britanii tak
hrozi, ze jejich uvérové ratingy spadnou z
nynéjsich maximalnich hodnoceni na podiad-
nou spekulativni uroven.

Jestlize vlady nevyrovnaji rozpocty a nesnizi
vydaje, pak pfi zachovani soucasnych trendu
vystoupi statni dluhy nejbohatSich zemi na
nékolikanasobek dnesnich trovni a budou
nejvyssi od druhé svétové valky. To bude zna-
menat, ze rating Francie klesne na spekulativ-
ni pficku BB z nynéjSiho maxima AAA do
pocatku 20. let. U USA a Némecka to nastane
pfed rokem 2030 a u Britanie pfed rokem
2035. ,,Bez dalsich uprav, bud’ soucasné fis-
kalni politiky, nebo socidlnich a zdravotnich
nakladt, prekroci vetejné dluhy Francie, N¢-
mecka a USA 200 %, tekl analytik S&P Mo-
ritz Kraemer.

S&P odhaduje, Ze pti zachovani soucasného
trendu bude do roku 2050 veifejny dluh USA
239 % HDP proti nynéjsim 65 %. U Francie
zadluzenost dosahne 235 %, u Némecka
221 % a u Britanie 160 %. To jesté neni nic
proti Japonsku, u néhoz S&P loni odhadla riist
dluhu do roku 2050 nad 700 % HDP. Agentura
pfitom jiz do vypoctti zahrnula mirnéjsi upra-
vy penzijniho systému v Némecku a Italii. U
Italie, ktera v posledni dobé vede opatrnéjsi
rozpoctovou politiku, ¢eka S&P naopak po-
kles dluhu na 91 % z nynéjsich 104 %.
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EKoNoMIKa |
Vlada prodala dluhopisy za 3,4 miliardy korun

Vlada prodala dluhopisy v hodnoté 3,4 mld. K¢ s primémym vynosem 2,831 %, pti¢emz po-
ptavka po dluhopisech prekonala nabidku. Aukce dluhopist ptilakala zajem, ktery celkovée predsta-
voval vice nez dvojnasobek hodnoty nabizenych cennych papirti. Pfevis poptavky nad nabidkou

vvvvv

Schodek bézného uctu platebni bilance byl v lednu nizsi

Schodek b&zného uctu platebni bilance se v lednu snizil na 4,3 mld. K¢ z prosincovych 17,9 mld.
K¢. Vyplyva to z pfedbéznych udajii Ceské narodni banky. Loni v lednu ¢inil deficit 4,8 mld. K.
Piimé zahrani¢ni investice v Cesku letos v lednu dosahly 5,9 mld. K¢&.

Investice do nemovitosti v CR patmé stoupnou na 45 mld. korun

Investice do nemovitosti v Ceské republice letos stoupnou ziejmé az na 1,5 mld. eur, tedy zhruba
na 45 mld. K¢. Meziro¢né by se tak objem transakci zvysil o vice nez tietinu. Vétsina prostiedktl
bude sméfovat do nakupnich center a kancelari. Nejvétsimi investory zdstanou némecké, irské a
americké spolec¢nosti, informoval vedouci prizkumu trhu pro stfedni a vychodni Evropu Cory
Hrnéitik ze spolec¢nosti CB Richard Ellis. Investice do nemovitosti by podle n¢j mély letos rtst v
celé Evrop€. V puvodnich 15 zemich EU by se mély zvednout nad 103,6 mld. eur (ptes 3 bil. K<),
které firmy investovaly loni.

E&Y: Ceské firmy plati jedny z nejvy3sich dani ve stfedni Evropé

Ceské firmy stéle plati jedny z nejvyssich dani ve
sttedni a vychodni Evropé€. Z desitky zemi, které loni
vstoupily do Evropské unie, plati do statni pokladny
vice pouze spolecnosti se sidlem na Malté. Informovali
o tom zastupci poradenské spolecnosti Ernst & Young.
Ceské firmy statu ze zisku odvadéji zhruba 28 %. Sku-
tecna dan je ale podstatné nizsi. Diky odpistim a nej-
riuzn¢j$im ulevam klesa takzvané efektivni zdanéni k
urovni 24 %. Naptiklad na Malt¢ firmy statu odvadéji
0 8 % vice a v Estonsku, které je jen o pficku nize nez
CR, zhruba o 2 % méng. NejniZi dait z novych ¢lentl
plati spolecnosti v Litve, kde to je necelych 13 %.

KAPITALOVY TRH

Prazska burza minuly tyden kolabovala

Akciovy trh prazské burzy 16. biezna postihla druhé nejsilnéjsi ztrata v historii. Po prodejni viné
vedené zahrani¢nimi investory se hlavni index PX 50 ziitil o 5,82 % na 1143,4 bodu. Vétsi denni
pokles zaznamenal PX 50 od svého zavedeni pied takrka 11 lety jen v 1ét¢ 1998, kdy burzy vyleka-
la krize v Rusku. Podobna situace byla v celém regionu, dolti sméfovaly i ceny dluhopisi a inves-
tofi se zbavovali také stiedoevropskych mén.

V inoru majetek élent UNIS CR vzrostl 0 2,9 miliard korun

Majetek v otevienych podilovych fondech &lentt UNIS CR byl ke konci unora 2005 ve vysi
113,6 mld. K¢&. V tinoru vzrostl majetek v otevienych podilovych fondech spravovanych ¢lenskymi
investi¢nimi spole¢nostmi ze 110,7 mld. K¢ na 113,6 mld. K&. Investofi nakoupili v tinoru podilo-
vé listy za 4,6 mld. K¢ a soucasné realizovali odkupy za 2,8 mld. K¢, celkové Cisté prodeje ve
vSech otevienych podilovych fondech ¢lenti Unie byly tudiz kladné ve vysi 1,8 mld. K¢.

Investice do US TOP 500 uz presahly 10 miliond dolar(

Klienti Zivnostenské banky investovali do strukturovaného vkladu US TOP 500 uz pies 10 mil.
USD. Strukturovany vklad US TOP 500, ktery banka nabizi do 7. dubna, klientiim umoziiuje podi-
let se na rtstu akciového indexu S&P 500 nejvétsich americkych spole¢nosti. Klient pfitom nenese
zadné riziko plynouci z pfipadného poklesu hodnoty akcii.

MF: Novela zpiistupni drobnym investor(im realitni fondy

MF CR piipravuje navrh novely zakona o kolektivnim investovani, ktera umozni investice do
realitnich fondi i drobnym investorim. Rusi totiz nynéjsi dvoumilionovy limit pro minimalni in-
vestici. Novelu zakona, kterd by méla platit od ledna 2006, vitaji investi¢ni spolecnosti i analytici.

Trichet: Neoslabujte Pakt stability

Prezident Evropské centralni banky Jean-
-Claude Trichet potvrdil, Ze jeho instituce je
nadale proti zménam, které by oslabily ucin-
nost rozpoc¢tovych pravidel tzv. Paktu stability
a rastu. V projevu v Evropském parlamentu
Trichet uvedl, Ze ECB uvita zlepSeni aplikace
paktu, zvlasté jeji preventivni slozky. Odmitl
vsak oslabeni napravné slozky paktu, tedy
disciplinarni procedury a stanovovani sankci.
,,Diskuse o Paktu stability a rdstu museji do-
spét k presvédcivému zaveéru a vysledku, ktery
ochrani fiskalni disciplinu,* fekl Trichet.

Bush navrhl Wolfowitze

Americky prezident George Bush navrhl za
nového prezidenta Svétové banky vlivného
nameéstka amerického ministra obrany a archi-
tekta valky v Iraku Paula Wolfowitze. Wol-
fowitz nahradi ve funkci prezidenta Svétové
banky Jamese Wolfensohna. Ten na pocatku
roku oznamil, Ze z funkce odejde k 31. kvétnu.

Rekordni cena ropy

Cena americké lehké ropy West Texas Inter-
mediate se 17. bfezna poprvé v historii vySpl-
hala na 57 dolart za barel. Rostla i cena lev-
néjsi ropy Brent, ktera se prodavala za vice
nez 55,50 dolaru. Ropa zdrazila navzdory
tomu, Ze Clenové kartelu OPEC ve stfedu
slibili zvysit kvoty k tézbé ropy o dalsiho ptl
milionu na 27,5 mil. bareld denné.

Erste Bank s rekordem

Rakouska Erste Bank Sparkassen loni zvysi-
la ¢isty konsolidovany zisk o 54 % na rekord-
nich 544,5 mil. eur (asi 16,3 mld. K¢). V roce
2003 hospodarila se ziskem 353,3 mil. eur (asi
10,6 mld. K¢). Na zaklad€ dobrych financnich
vysledki hodla predstavenstvo Erste Bank
navrhnout valné hromadé¢ o tfetinu vyssi divi-
dendu ve vysi 0,50 eura na akcii.

Slovenska sporitelha zvedla zisk

Cisty konsolidovany zisk nejvétsiho sloven-
ského bankovniho ustavu Slovenska spori-
telna loni vzrostl podle mezinarodnich ucet-
nich standardti (IFRS) meziro¢né o 19 % na
3,24 mld Sk. Bilan¢ni suma banky stoupla o
14 % na 237,4 mld. Sk.

Zisk NYSE loni nejnizsi za 14 let

Zisk newyorské akciové burzy New York
Stock Exchange (NYSE) byl loni nejnizsi za
14 let. Klesl na 24,6 mil. ze 49,6 mil. USD za
rok 2003. Trzby zlstaly stabilni na 1,08 mld.
USD. Vydaje se ale zvysily o 5,3 %, zejména
kvuli platbam za sluzby specialistt.

Objednejte si ZDARMA ukazkové Cislo
mésicniku FP-finan¢ni poradce
telefonicky 800 110 022 nebo na

www.economia.czfinfoffp/

http:/Awww.FPweb.cz

strana 2


http://www.FPweb.cz
http://www.economia.cz/info/fp/

FPLEYS 12/2005

BANKY

Ceska obchodni inspekce chysta kontroly poplatk

Ceska obchodni inspekce piipravuje kontroly poplatkt v tuzemskych bankach, a to kvili rostou-
cimu poctu stiznosti klientti penéznich tistavli. Kontrolofi by méli napi. provéfovat, zda je funkcni
systém poskytovani udajt, které maji byt klientliim sdéleny. Banky tvrdi, Ze se nemaji ¢eho obavat.

Prvni bankomat Komercni banky prijima Cipové karty

Komer¢ni banka ve spolupraci se spolecnosti MUZO a mezinarodni karetni asociaci VISA
Europe uskuteénila na zacatku biezna prvni uspésny vybér hotovosti prostifednictvim ¢ipové karty
podle mezinarodniho standardu EMV z bankomatu KB na poboc¢ce v Praze, Vaclavské namésti 42.
Tuto transakci proved] osobn& zastupce VISA Europe pro CR a SR Miloslav Kozler svou meziné-
rodni &ipovou platebni kartou vydanou ve Velké Britanii. KB jako prvni banka v CR timto zahajila
prechod bankomatti na akceptaci Cipovych karet podle mezinarodniho standardu EMV.

CMSS zaluje Stavebni sporitelnu CS kvili klamavé reklamé

Podle nizoru CMSS kampani ,,Nova jarni kolekce hypoték a preklenovacich uvérd s trokem jen
2,99 % naplnily Ceska spofitelna a jeji dcefina spoleénost Stavebni spofitelna Ceské spofitelny
znaky skutkové podstaty klamavé reklamy podle § 45 Obchodniho zakoniku. Reklamni sdéleni
vede spotfebitele — zdjemce o Gver — k presveédceni, Ze nabizené uveérové produkty jsou Groceny po
celou dobu trvani uvéru urokovou sazbou 2,99 % p.a. a Ze jde o nejvyhodnéjsi uvérové produkty
pro financovéani bydleni na tuzemském trhu, mini Ceskomoravska stavebni spofitelna. Uvedend
urokova sazba plati ale pouze pro prvni tfi mésice od prvniho ¢erpani preklenovaciho tivéru Sta-
vebni spotitelny Ceské spofitelny a poté je klientim Giétovana standardni Grokova sazba.

Skupina Ceskeé spofitelny loni zvysila zisk 0 14 procent

Ceska spotitelna, banka s nejvétsim poétem klient?, loni zvysila &isty konsolidovany zisk mezi-
roéné o 14 % na rekordnich 8,65 mld. K& V roce 2003 finanéni skupina CS hospodafila se ziskem
7,62 mld. K¢. Vysledky jsou neauditované a podle mezinarodnich téetnich standardd. Lonsky zisk
skupiny CS ovlivnil také prodej nezivotni &asti Pojistovny CS spoleénosti Kooperativa. Bez toho
by byl ¢&isty zisk skupiny o 1,16 mld. K& nizsi. Provozni zisk skupiny CS se loni mezironé zvysil
013 %na 11,5 mld. K¢.

CSOB dosahla gistého zisku 6,8 miliardy korun

Cisty zisk skupiny CSOB za r. 2004 meziroéné vzrostl 0 9,2% a odrazi zejména velky zijem o
financovani bydleni, dynamicky nartist ivérti pro malé a stfedni podniky a prodej podilovych fon-
da. Jde o auditovany, konsolidovany Ccisty zisk podle IFRS. Kapitalovou ptimétenost vykazala
banka na urovni 12,11 %, navratnost kapitalu se zvysila na 15 %. Rist zisku byl tazen celkové
silnym rdstem obchodl ve vSech klientskych segmentech, zejména obchodii Gvérovych. Celkoveé
dosahlo avérové portfolio Skupiny CSOB objemu 254,9 mld. K&, coZ je meziroéni rist o 8 %.
Uvérové obchody pfinesly Girokové vynosy ve vysi 14,6 mld. K& (meziroén& +6 %), na poplatcich
generovaly 0,6 mld. K¢ (mezirocné +18 %).

Raiffeisenbank zjednodusila financovani nemovitosti

Raiffeisenbank od poloviny biezna vyrazné zjednodusuje financovani vystavby i koupé nemovi-
tosti. Klient si nyni ur¢i vysi prostfedki, kterd je omezena pouze hodnotou zastavené nemovitosti.
Banka mu tyto pozadované penize prevede na ucet a klient tak ziskava hotovost, se kterou miize
disponovat. Ugelové proinvestovani vy&erpané &astky doloZi bance nasledné. Ke zjednoduseni
zaroven dochéazi u Gvérd urcenych na koupi nemovitosti. Klient nyni pii schvalovani hypote¢niho
uvéru nemusi dokladat podepsanou kupni smlouvu ¢i smlouvu o budouci kupni smlouve, staci
pouze nepodepsany vzor této smlouvy. Uvér Ize projednat pii predloZeni pouhych i dokument.

Expres Business - tiver pro podnikatele o GE Money Bank

GE Money Bank zacala nabizet komer¢nim klientim — podnikatelim a pravnickym osobam —
uvér Expres Business. V GE Money Bank tak mohou podnikatelé nyni ziskat netcelovy uvér az do
vyse ptl milionu K¢, postaci jim k tomu predlozit dafiové pfiznani a predbézné rozhodnuti o po-
skytnuti pjcky jim banka sdéli béhem nekolika minut od podani zadosti.

Finanéni skupina CS spravuje pres 100 miliard korun

Finanéni skupina Ceské spotitelny spravuje pres 100 mld. K&. Je tak druhym nejvétsim spravcem
aktiv na eském trhu. Objem majetku, ktery spravuje Investicni spoleénost CS doséhl v prib&hu
biezna 2005 vyse 64 mld. K& Ceska spofitelna prostiednictvim spravy aktiv a privatniho bankov-
nictvi obhospodatovala k 28. unoru 2005 majetek v objemu 38 mld. K¢.

JP Morgan odskodni akcionare
WorldComu

Americka investi¢ni banka JP Morgan Chase
& Co odskodni akcionaie zkrachovalé spolec-
nosti WorldCom. Celkem jim zaplati 2 mld.
USD (asi 45 mld. K¢). Investofi banku obvi-
novali, Ze nese dil viny za krach firmy, a tedy i
7a to, ze fada akcionafd piisla o penize.

Rakouské banky lépe hospodafi

Provozni zisk rakouskych penéznich ustavi
se loni podle piedbéznych udaju zvysil o 7,7
% na 4,74 mld. eur. Hospodafeni finan¢nich
domt vylepsily hlavné jejich dcefiné spolec-
nosti ve stiedni a vychodni Evropé, vyplyva z
informaci centralni banky (OeNB).

,,Vyrazn¢ vzrostly hlavné vynosy z cennych
papird a podili. Jde zejména o pievod zisku z
dcefinych bank rakouskych penéznich ustavi
ve vychodni Evropé,” zdiiraznila OeNB. Loi-
sky zisk bank z cennych papirti a majetkovych
podild v jinych firmach vzrostl zhruba o péti-
nu na 2,08 mld. eur.

Erste zavadi novy mzdovy systém

Odborova rada a
=R piedstavenstvo
Erste Bank der
oesterreichischen
Sparkassen AG
uzaviely  novou
podnikovou doho-
du. Je zalozena na
mzdovém  sché-
matu  kolektivni
smlouvy spofite-
len, které plati od
1. ledna 2005.
,,Diky nové pod-
nikové  dohodé
ted’ mame urcité nejmodernéjsi mzdovy sys-
tém z celé rakouské financni branze, protoze
se zameéstnanci piimo podileji na zisku podni-
ku, konstatuje generalni feditel Erste Bank
Andreas Treichl.

,Podafilo se nam spoleéné¢ vyvinout model
spocivajici na tech pilifich: zakladnim platu,
individualni slozce zavislé na vysledku a —
coz je z mého pohledu skuteéné pievratné —
podilu vSech zaméstnanct skupiny Erste Bank
na hospodaiském vysledku podniku, shrnuje
Treichl.

Islandshanki proda dluhopisy

Finan¢ni tstav Islandsbanki HF vyda na trhu
dluhopisii emisi cennych papir v ¢eské meéné
v objemu 600 mil. K¢ Dluhopisy maji splat-
nost 1. dubna 2010. Cenné papiry budou mit
vynos 3 % a primarni investoii si je budou
moci koupit za 99,83 % nominalni hodnoty.
Hlavnim manaZerem emise je némecky fi-
nancni tustav Commerzbank. Mezinarodni
ratingova agentura Moody's Investors Service
cenné papiry hodnoti znamkou Al, zatimco
Fitch Ratings pro n¢ ma hodnoceni na stupni
A. S cennymi papiry se bude obchodovat na
burze v Londyné.
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CSOB rozsifuje poradenstvi a méni strukturu pijéek

CSOB rozsituje poradenstvi z &isté spoficich a investiénich produkti také na Gvéry a ostatni
pljcky. Soucasné s tim znacné pozmeénila strukturu puijcek véetné jejich nazvli a zavedla nékolik
novinek, jako je prodlouzeni splatnosti ptjcek, zvySeni objemu pljcky bez zajisténi nebo moznost
zpétného proplaceni faktur a ictenek za obdobi az pil roku pied podpisem Gvérové smlouvy.

CEB je deset let partnerem vyvozci

CEB vznikla zapisem do obchodniho rejstifku 1. 3. 1995 jako specializovana statni banka zaji3-
tujici financovani exportnich aktivit nasich vyvozcli za podminek srovnatelnych s vyspélymi ze-
mémi Evropy. Béhem doby své ¢innosti uzaviela CEB smlouvy na podpofené financovani vyvozu
v objemu 122 mld. K¢&.; z tohoto objemu ¢inily 90 % smlouvy o poskytnuti uvéru, 10 % smlouvy o
vystaveni zarucnich listin; 84 % tvotily smlouvy s velkymi podniky, 16 % s MSP. Hlavni cilové
zem¢ vyvozu byly Turecko, Slovensko, SRN, Cina, Bé&lorusko a dalSich 47 zemi svéta. Z hlediska
druhti vyvazeného zbozi tvorily z uvedeného ukazatele 39 % strojirenské zatizeni a vyrobky, 29 %
smlouvy v oblasti energetického strojirenstvi, 13 % dopravni a piepravni technika.

Ceské pobocka HSBC loni zvysila zisk o 37 procent

Ceska pobocka britské bankovni skupiny HSBC loni zvysila zisk 0 37 % na 130,1 mil. K& pied
zdanénim. Celkové vynosy vzrostly o 22 % na 296,9 mil. K¢. Polovina ziskl pochazi z vkladi
firem a polovina z uvérovani nejriznéjsich soukromych spole¢nosti.

V Cesku klesa pocet firem v platebni neschopnosti

V CR se loni snizil podet spole¢nosti, které se dostaly do platebni neschopnosti. Pocet navrhil na
konkurz klesl o 7 % na 3918, poCet zahdjenych konkurznich fizeni se sniZil 0 16,6 % na 1441.
Loni bylo v CR v upadku 8876 spole¢nosti, tj. témef o 2000 méné nez v roce 2000.

POJISTOVNY A PENZIJNi FONDY

Ceska pojistovna bude propoustét

Ceska pojistovna chee do tif let propustit zhruba 500 zaméstnanci, vyplyva z rozhovoru piedse-
dy predstavenstva a generalniho feditele Ceské pojistovny Ladislava Bartonika pro Hospodatské
noviny. Firma chce mit na konci roku 2007 zhruba 5300 zaméstnanci, zatimco na konci lonského
roku jejich pocet €inil 5800. Pocet lidi na konci roku 2007 ale musi dé€lat veétsi byznys, nez jsou
sou¢asné obchody Ceské pojistovny, zdiraznil Bartonidek. Podle n&j by se nyn&jii sit’ pojistovny
méla zaroven rozsifit, a to zejména do mist s vysokou koncentraci lidi.

Aviva za lonisky rok vybrala na pojistném o 44 procent vice

Pojistovna Aviva, kterd se zaméfuje na investini Zivotni pojiSténi, vybrala za lonsky rok na
pojistném 552 mil. K¢&. O rok diive prijala pojistné za 357,5 mil. K¢, takze Slo o nartst o 44 %.
Pojistovna ale nezvefejnila hospodarsky vysledek.

Dluznikii domacich pojistoven v poslednich letech ubyva

Pocet dluznikti domacich pojistoven klesa, ale stale predstavuje desitky tisic lidi. K poklesu
pfispél i novy zakon o pojistné smlouve, ktery zkratil dobu ukonceni pojisténi pii neplaceni pojist-
ného z Sesti mesicti na 30 dnti. Asi pétina nesplacenych dluht konci exekuci, vyplyva z ankety
mezi nejveétsimi tuzemskymi pojistovnami. Odbornici soudi, Ze pojisténi neplati v¢as kazdy druhy
klient. Ceska pojistovna, kterd spravuje zhruba 14 mil. pojistnych smluv, ma ve svych spisech pfes
80 tisic dluznikt. CP nyni eviduje pres 15 tisic vykonavanych nebo pripravenych exekuci, coZ je
asi desetina viech exekuci v celé CR.

Spolecnosti Credit Suisse Life & Pensions byly i loni uspésné

V roce 2004 pokracovaly obé spolecnosti Credit Suisse Life & Pensions v dynamickém riistu.
Credit Suisse Life & Pensions penzijni fond vykazal nartist objemu spravovanych aktiv o 15,6 % a
potvrdil tak pozici jednicky na ¢eském trhu s 23,372 mld. K¢ pod spravou. Vyrazné se také zvysil
pocet smluv s ptispévkem zaméstnavatele. Pojistovné Credit Suisse Life & Pensions se loni zvedl
zisk ve srovnani s predeslym rokem vice nez desetindsobné na 115 mil. K¢&. Objem ptedepsaného
pojistného naopak meziro¢né klesl o 3,4 % na 1,2 mld. K¢.

Po 38 letech odstoupil $éf AlG

Z nejvyssi vykonné funkce amerického
pojistovaciho gigantu American International
Group (AIG) odstoupil Maurice ,,Hank*
Greenberg, ktery spole¢nost vedl témét 38 let.
Greenberg (79 let) odesel z pozice generalniho
feditele pod tlakem vedeni v dobé¢, kdy ame-
rické ufady vySetiuji podnikatelské praktiky
AIG a dalsich pojistoven. AIG uvedla, Ze na
misto generalniho feditele nastoupi nyné&jsi
provozni feditel Martin Sullivan (50 let).
Greenberg se stane piedsedou spravni rady
bez vykonnych pravomoci. Zaroven na nuce-
nou dovolenou odchazi finan¢ni feditel Ho-
ward Smith, jehoz nahradi Steven Bensinger.

Bundeshanka loni se ziskem

Neémecka centralni banka Deutsche Bundes-
bank vytvotila v lonském roce zisk 676 mil.
eur, tedy mnohem nizsi, nez s jakym pocitalo
spolkové ministerstvo financi. Vysledek vSak
byl proti poslednim odhadiim lepsi, zejména
ve svétle vysoké lonské ztraty Evropské cent-
ralni banky, jejiz je Bundesbanka soucasti. Jeji
Cista ztrata se loni prohloubila na 1,64 mld.
eur z predloniskych 477 mil. eur. V roce 2002
méla ECB zisk 1,22 mld. eur.

Lenovo koupi divizi IBM

Spolecnosti IBM a
Lenovo oznamily,
ze Vybor pro za-
hrani¢ni investice
v USA (CFIUS)
nema namitek
proti prodeji divize
osobnich pocitacu
IBM firm¢ Leno-
vo. Transakce by
méla byt dokonce-
na ve 2. ctvrtleti.

Vybran obchodni zmocnénec USA

Novym nejvyss§im vykonavatelem zahranic-
néobchodni politiky Spojenych statti bude ¢len
Snémovny reprezentanti Robert Portman.
Republikansky kongresman za stait Ohio na-
hradi Roberta Zoellicka, ktery se ve staronové
Bushové administrativé stal prvnim nameést-
kem ministryné zahraniéi C. Riceové. Utad
obchodniho zmocnénce ma na starosti sjedna-
vani mezinarodnich obchodnich dohod a fese-
ni obchodnich spori s jinymi staty.

Morgan Stanley zvysila zisk

Americka investi¢ni banka Morgan Stanley
zvysila v prvnim finanénim ctvrtleti zisk
0 20 %. Oznamila to firma s tim, ze vysledky
byly podpoteny silnym obchodovanim s cen-
nymi papiry s pevnym vynosem, vyS$§imi pii-
jmy z investi¢niho bankovnictvi a pokracuji-
cim ozivenim v divizi kreditnich karet.
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