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Cesi by podle Svejnara mohli bohatnout dvakrat rychleji

Pokud by vlada sebrala odvahu ke skutecné
reformé&, mohla by ¢eskd ekonomika rtst dva-
krét rychleji a Cesko by mohlo patiit k evrop-
skym zemim s nejrychleji rostouci Zzivotni
urovni. Takovy vzestup pro transformujici se
zemi by nebyl ni¢im vyjimeénym. V rozhovoru
pro Hospodaiské noviny
to fekl ekonom a profe-
sor ekonomie na Michi-
ganské univerzit¢ v USA
Jan Svejnar.

"Kdyby jakakoli vlada
sebrala odvahu a pustila
se do skute¢nych refo-
rem zdravotnictvi, da-
chodi, socialnich davek,
nabidla cestu ke kvalit-
nimu vzdélani mladym
lidem a snizila dang,
rostla by ekonomika dvakrat rychlej$im tem-
pem," tvrdi Svejnar.

Pfi pohledu na rGst Estonska nebo Litvy je
vysoky vzestup zivotni Urovné pii rozumné
hospodaiské politice podle n€j mozny. Za prv-
ni prekazku povazuje vysoké dané.

"Odstranéni tohoto biemene pro firmy je velmi
dalezité. Stale ale mame velmi vysoké zdanéni
préace, to je dal§i z velkych brzd, s niz vlada
bohuzel nic ned¢la," fekl.

Za nejveétsi problém v dichodech oznacil

pfedcasné dichody a skutecnost, ze se do da-
chodu odchazi dfiv nez
ve vyspélych zemich.
"JednaSedesatilety ¢lo-
vék by mél ekonomice
prospivat tim, ze pracuje
a nesedi ne€inné doma.
Stat by si pak mohl
dovolit zaplatit slusné
penze skuteéné starym
lidem, jimz je 80 let a uz
opravdu pracovat nemo-
hou," vysvétlil.
Za "naprosto klicovou"
véc povazuje reformu socidlniho systému.
"Dokud se reforma vefejnych financi nedotkne
socidlniho systému, dokud bude mozné kombi-
novat socialni davky s praci nacerno, zivotni
troveii neporoste rychleji. Stejné tak se Cesko
nezbavi vysoké nezaméstnanosti," varoval.

Fondy penézniho trhu vitezi, akciove vynaseji

Za uplynulé dva mésice lidé investovali do fondid UNIS néco ptes 2 miliardy korun a do zahra-
ni¢nich fondl také pres 2 miliardy. Takovym tempem by letos do fondd mélo pfiplynout 25 az
30 miliard korun. To sice neni zadna slava, ale bezpochyby to neni ani $patné, a zapocteme-li jesté
puldruhé miliardy korun prchajicich z dluhopisovych fondt, bylo na fondovém dvorec¢ku celkem
rusno. Nejkonzervativnéjsi fondy penéZniho trhu ziskaly bezmala 4 miliardy korun.

I vitéz je jasny: ISCS Sporoinvest sam shrabl témét polovinu vieho, kdyz si pfipsal 2,3 miliardy
korun. Sekundovat mu nestagil ani KBC Multi Cash CSOB CZK s necelou miliardou a o tiidu zpét
zustal IKS penézni trh s pouhou pilmiliardou.

Dluhopisy jsou doCasné mrtvé a jeSté nejméné letos, asi i napiesrok budou zivofit na umelém
dychani kratsiho konce vynosové kifivky. A jaky Ze bude letosni vynos dluhopisovych fondt? Pod-
le jednoho fix income specialisty je "¢erna nula" vyzvou pro fondmanazery.

"S akciemi nevydélate, dokud je nekoupite!" — timto roztomilym heslem oslovila své klienty
Investiéni spolenost Ceské spofitelny. A skuteéné, tuzemsky kapitalovy trh se vyhiiva na plném
slunci a patecni zte€ novych maxim jest¢ vic rozbusila srdce téch nékolika malo naSich skute¢nych
investor. Slzy konzervativni vétSiny ale nemusi byt jen krokodyli: PX-50 od svého minima ze
17. z&ti roku 2001 jiz "pfidal" neuvéfitelnych 140 %!

Minuly tyden do naich akciovych fond@ ptila dalii stovka miliont, kdyz zvitézil jasné ISCS
Sporotrend s téméf 50 Cerstvymi miliony a ro¢nim vykonem 45 %. Také se z celé poloviny podili
na ptilivu do akciovych fondti UNIS od zacatku letosniho roku, kdyz ptildkal uz ptes ¢tvrt miliar-
dy. Vice neZ vyrovnaného soupeie méa viak v ING Ceském akciovém fondu, jeho &isté prodeje za
posledni dva mésice dosdhly 212 milionti korun. Ten navic pevné tiima trumfové eso: Ro¢ni vynos
po zapocteni patecniho dopingu ziejmé piekroci 60 %

Vykonnosti kategorii fond{ Zdroj: Penize.cz

tyden mésic 3 mésice 6 mésicu rok
akciové fondy -0,21 % 2,50 % 13,78 % 11,16 % 42,08 %
dluhopisové fondy 0,11 % -0,15 % 0,79 % -0,70 % -0,51 %
fondy fondu -0,59 % -1,34 % 3,28 % 1,35 % 13,01 %
fondy penézniho trhu 0,01 % 0,12 % 0,26 % 0,92 % 1,87 %
smiSené fondy -0,30 % -0,20 % 2,99 % 0,41 % 9,20 %

http:/www.FPweb.cz

FPsenis

Neni vam jasna budoucnost fond(i v CR? Vyuzijte
moznosti a ziCastnéte se odbomého seminare
Kolektivni investovani aneb

Fondy pro kazdéeho

porada: FP-finanéni poradce, ARIZ CR a KCP
ve ¢tvrtek 4. 3.2004 od 10 hodin
v budové Autoklubu CR v Praze.
Uzaveérka piihlasek prodlouzena do 3. 3. 2004.
Cena vstupného pro predplatitele FP-finanéniho
poradce nebo ¢lena ARIZ CR je 1850 K.
Vice informaci naleznete na adrese

http:/fiwww.foweb.czfipservis
nebo na seminare@economia.cz.

AKTUALNE

Platby nad 15 tisic eur budou
povinné bezhotovostni

Platby presahujici ¢astku 15 tisic eur (asi pul
mil. K¢&) budou muset platit obcané a podniky
bezhotovostné prostfednictvim uctu u banky.
Piislusny zakon schvalila snémovna. Za poru-
Seni této povinnosti budou moci kontrolni
organy ulozit pokutu az pét milioni korun.
Zakon musi jeSté projednat senat a podepsat
prezident.

Cesi si v lednu pdjcili méné nez
v prosinci

Ochota Cechii zadluzovat se déle roste. Jen
v prosinci se dluhy ceskych domécnosti u
bank zvysily o 11,4 mld. K¢ na 234,7 mld. K¢.
Za poslednich 12 mésict si Cesi v bankach
pujéili 57,2 mld. K¢. Vyplyva to z pravidel-
nych mési¢nich Gdajt, které zvetejnila Ceska
narodni banka. Ceské domacnosti si v lednu
pujéily u bank 5,6 mld. K¢&, coz je o polovinu
méné nez v prosinci. Zadluzovani domacnosti
stile pokraduje. Cesi bankam celkem dluzi
240,3 mld. K¢.

Investiéni koutek CS

V ttery 2. biezna 2004 v 17.00 se v Inves-
tiénim koutku pobotky Ceské spofitelny v
Rytitské ulici 29 kona dalsi vefejna prednédska
o investovani, tentokrat na téma: "Preferujete
vrabce v hrsti? - Aneb: konzervativni investic-
ni feSeni".

Hovofit se bude hlavné o rtznych typech
investic, které zaruCuji navratnost vlozenych
penéz i pii nepfiznivém vyvoji na finan¢nich
trzich. Pfednasky pro vetejnost probihaji kaz-
dé prvni utery v mésici, vstup je volny.

Hyundai na Slovensko?

Podle listu Financial Times v utery oznami
automobilka Hyundai, ze se rozhodla investo-
vat na Slovensku, a nikoli v Polsku. O tuto
obii investici ve vysi 1,1 mld. eur (35 mld.
K&) se uchazely i CR a Madarsko, ty viak
byly vyfazeny jiz diive.
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KB loni zvedla zisk na 9,26 mld. K¢

Komer¢ni banka loni vykazala rekordni vysledek hospodateni, kdyZ podle mezinarodnich ucet-
nich standardi jeji Cisty zisk €inil 9,26 mld. K¢. To predstavuje proti zisku 8,76 mld. K¢ v roce
2002 nartst o 500 mil. K¢&. Analytici ocekavali v praiméru zisk 9,4 mld. K¢.

CS méni zvyhodnéni hypoték a nabizi Hypohit

Ceska spofitelna ke konci bfezna zrusi program zvyhodnénych hypoték TOP Bydleni. Nové je od
1. bfezna nahradi Gvéry Hypohit, které maji garantované Groky na jeden a tfi roky. VSem klientim
s témito hypotékami banka garantuje roéni trok 2,99 %, respektive 3,99 %. Uvér od banky ve vysi
az 90 % hodnoty nemovitosti je splatny do 5 az 25 let. Dosud banka za dva a ptl roku poskytla v
predchozim programu zvyhodnéné hypotéky témét 18 tisicim klientdt v objemu 18,6 mld. K¢&. CS
loni lidem poskytla na 10 tisic hypoték v objemu téméf 11,5 mld. K¢.

eBanka s hypotékami za 0,5 mld. K¢

eBanka uzaviela od uvedeni hypotéky na trh loni v
zati vice nez 300 hypote¢nich Gvérd v celkovém
objemu 467,3 mil. K¢. Primérna vyse poskytnutych
uveru je 1,6 mil. K& Nejvyssi poskytnuta hypotéka
dosahuje objemu 13,6 mil. K& Hypotéky jsou nej-
Castéji uzavirany s fixovanou urokovou mirou na
dobu tii let, jejich primérna urokova sazba je 4,8 %
p-a. a prumérna doba splatnosti je 18 let.

CMSS zvyhodnila uzavreni smlouvy pro mladé

Stavebni spofeni u CMSS umoZiiuje spofit a ve druhé fazi pak financovat tvérem bytové potie-
by. Vyplati se piitom zagit spofit co nejdiive. Pro déti a mladez do 18 let v&etné nabizi CMSS pro
snadnéjsi start finan¢ni prémii az 1000 K¢&.

Jestlize zakonny zastupce ditéte uzavie v jeho prospéch do 31. bfezna 2004 prvotni smlouvu o
stavebnim spofeni s cilovou ¢astkou alesponi 200 tisic K¢ a do 13. dubna 2004 slozi na Gcet staveb-
niho spofeni thradu za uzavieni smlouvy, ziskdva narok na financni prémii odpovidajici 25 %
zaplacené uhrady za uzavieni, maximalné ptitom az 1000 K¢. Stejné podminky plati i pro zletilého
klienta, tj. v okamziku uzavieni smlouvy nedosahl jesté véku 19 let, ktery si smlouvu uzavira sam.

Citibank zvyhodnila cenu kreditnich karet

Citibank pfipravila na prvni ¢tvrtleti roku 2004 zvyhodnénou nabidku zajemctim o kreditni kar-
ty. Kreditni karty Citibank je mozné do 31. bfezna 2004 ziskat za polovic. Cena ro¢niho poplatku
za vedeni karty se snizuje o 25 %, dalSich 25 % muze klient ziskat zpét, pokud za prvni tii mésice
pouzivani kreditni karty Citibank zaplati touto kartou alespont 3000 K¢.

Citibank kreditni kartu je tak mozné pofidit od 500 K¢ ro¢n€. Soucasné Citibank nabidla ke
svym kreditnim kartam volitelné cestovni pojisténi pro majitele karty nebo jeho rodinu. Pojistné
kryti dosahuje ¢astky 4 mil. K¢&. Klient si miize vybrat z nékolika pojistnych programtl.

Jarni nabidka Wuistenrot hypotecni banky

Dnem 1. bfezna 2004 snizuje Wiistenrot hypote¢ni banka v rdmci své jarni nabidky urokovou
sazbu u Hypotéky Variant na 3,85 %. Hypotéka Variant vyuziva levnéjsi ro¢ni financni zdroje z
mezibankovniho trhu. Jeji Girokova sazba je vazana na ro¢ni Grokovou sazbu na mezibankovnim
penéznim trhu zvanou PRIBOR. To znamend, Ze tato sazba se mize po uplynuti jednoho roku
zménit nahoru nebo dolt, a to podle vyvoje Priboru. Zakladni vlastnost urokové sazby Hypotéky
Variant vSak zlistdva nemeénna - je jednotna pro vSechny, kdo splni podminky platebni schopnosti.
Jarni nabidka Wiistenrotu plati po dobu tii mésict.

Pojisténi nabizi slevu a bonus k troku

Zadatelé o CSOB Hypotéku mohou ziskat slevu z hypoteéni irokové sazby v zavislosti na uza-
vieni pojisténi s CSOB Pojistovnou. Kromé toho samotné pojisténi staveb i pojisténi domacnosti u
CSOB Pojistovny ve spojeni s CSOB Hypotékou lze ziskat za zvyhodnénou sazbu. Zvoli-li si
klient pouze jedno z obou pojisténi, ziska k nému 5% slevu z ro¢niho pojistného. Pokud soucasné
uzavie obé pojisténi, tedy nemovitosti i domacnosti, sleva na pojisténi nemovitosti se zvysi na 10
%, sleva na pojisténi domacnosti zistane 5%.

Podstatngjsi je volba CSOB Pojistovny pro zajidténi pofizované nemovitosti a domacnosti pro
trokovou sazbu sjednavané CSOB Hypotéky. Tato sazba v piipadg, kdy klient sjedna ob& pojisténi,
bude sniZena 0 0,10 %. Od biezna si budou moci klienti sjednat k CSOB Hypotéce také pojisténi
avéru.

ZE ZAHRANICi

Nova polskd ménova rada
naznadila, Ze pfitvrdi

PIné obménéna Rada pro ménovou politiku
polské centralni banky nechala 25. tnora za-
kladni trokovou sazbu beze zmény na 5,25 %.
Uroky, jez uréuji naklady uvért v polské eko-
nomice, zustavaji stejné jiz osmy meésic po
sob¢. Rada ale naznacila, Ze by mohla v brzké
dobé ménovou politiku pfitvrdit.

»Rada se rozhodla nezménit parametry mé-
nové politiky a zachovat neutrdlni postoj,
nevylucuje vSak zménu tohoto postoje na
pristim zasedani na restriktivni,” uvedla cent-
ralni banka.

Slovenska centralni banka sazby
nezmeénila

Kli¢ové urokové sazby slovenské centralni
banky zlstanou nezménéné. Rozhodla o tom
Bankovni rada Narodni banky Slovenska.
NBS naposledy snizila sazby o ¢tvrt procent-
niho bodu v poloving prosince, kdy jako hlav-
ni pfi¢inu uvedla obavy ze zpomaleni ekono-
miky kvili niz§imu tempu ristu exportu.

Nejsledovangjsi sazba pro dvoutydenni repo
tendry tak zustava na 6 %. Pro takzvané jed-
nodenni sterilizacni obchody plati trokova
sazba 4,5 % a jednodenni refinanéni sazba
NBS ¢ini 7,5 %.

Madarska banka sazby nezménila

Vybor pro ménovou politiku mad’arské cent-
ralni banky ponechal 23. inora hlavni uroko-
vou sazbu beze zmény na 12,5 %. Banka sou-
Casné¢ vyrazné zvysila odhad rustu cen pro
letosni a ptisti rok. Mad’arské centralni banka
naposledy meénila zakladni Wrokovou sazbu
loni na konci listopadu, kdy ji zvysila o 3 %.
Tehdy centralni banka ucinila tak razantni
krok proto, aby zastavila prudky pokles forin-
tu a obligaci.

Banka soucasné oznamila, ze do konce le-
to$niho roku oéekava zvyseni miry inflace na
6,9 %. Jeste v listopadu ptitom uvadéla, ze do
konce letosniho roku se inflace zvysi na
5,9 %. Do konce roku 2005 ma inflace zpoma-
lit rist na 4,3 % misto ptvodnich 4 %.

Japonska centralni banka beze
zmény

Japonska centralni banka ponechala na zase-
dani 26. tnora ménovou politiku beze zmén.
Podpotily ji v tom statistické udaje, které uka-
zaly nejrychlejsi ekonomicky rist za posled-
nich 13 let. Banka vSak naznacila, Ze je stale
pfipravena podpofit ekonomiku zlepSenim
likvidity na trhu obligaci. Likvidita znamena
schopnost rychlého zpenézeni.

Bankéti Bank of Japan ponechali kratkodo-
bé trokové sazby blizko nule, kde je drzi uz
vice nez dva roky. Banka navic bude dal po-
kracovat v uvoliiovani penéz do finan¢niho
systému.

http://www.FPweb.cz
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PF CS loni stoupl zisk na 243,5 mil. K¢

Penzijni fond Ceské spofitelny vykazal za lonisky rok &isty zisk 243,5 mil. K& V porovnani s
rokem 2002 se zisk zvysil o 2,3 %. Vysledky odpovidaji ¢eskym ucetnim standardim. Prostiedky
na osobnich uctech klientd fondu se loni vysSplhaly na 9,187 mld. K¢. Ve srovnani s téméi 7 mld.
K¢ na konci roku 2002 jde o tietinovy nartst.

Fond tak pfekonal dynamiku celého trhu, ktery zaznamenal rast klientskych prostfedkii o 21 %.
Penzijni fond Ceské spofitelny mél na konci roku vice nez 382 tisic klientd a je podle tohoto hle-
diska jednim ze tfi nejvétsich domacich penzijnich fondt.

PF CP mezirocneé zvysil zisk 0 47 %

Penzijni fond Ceské pojistovny doséhl za rok 2003 rekordniho zisku. Jeho vyse 295 mil. K&
pfedstavuje v meziro¢nim srovnani nartist o 47 %. Razantni zvySeni zaznamenal také objem aktiv
ve spravé, ktery ve stejném obdobi vzrostl 0 46 % na tiroved 11,1 mld. K& PFCP zaroveii evidoval
celkem 464 tisic klientt, ¢imz potvrdil svoji pozici klicového hrace trhu penzijniho ptipojisténi.

Jen za Gtvrté &tvrtleti lofiského roku vlozili klienti do PECP vice nez 814 mil. K&, tzn. o 34 %
vice nez ve &tvrtém &tvrtleti roku 2002. Loni s PFCP uzavielo smlouvu témét 86 tisic klientd, coZ
je o 20 tisic vice nez v roce predchozim. Meziro¢ni zvyseni o tfetinu zaznamenal pocet klientd s
piispévkem zaméstnavatele, kterych mél PECP na konci prosince téméi 88 tisic.

CP muze prevzit ABN AMRO penzijni fond

Ceska pojistovna ziskala veskeré potfebné souhlasy k prevzeti vétsinového podilu v ABN AM-
RO penzijnim fondu. Pozitivni stanovisko k transakci vydaly Ufad na ochranu hospodaiské souté-
7e, Komise pro cenné papiry a Ministerstvo financi CR. Proces akvizice zavrii konani valné hro-
mady ABN PF. V souvislosti s koupi ABN PF skupina Ceské pojistovny pfipravuje novou strategii
v oblasti penzijniho pfipojisténi.

Smlouvu o nakupu 69,7 % akcii ABN PF podepsala Ceska pojistovna a ABN AMRO Bank
18. prosince 2003. Asi 30 % akcii zlistava ve vlastnictvi spolecnosti PROXY-FINANCE. Skupina
CP bude mit v budoucnu ve spravé 670 tisic smluv o penzijnim piipojiténi. Stane se tak jednitkou
penzijniho trhu s vice nez 25% podilem.

V lednu byly obchody s akciemi rekordni

Objem obchodt s akciemi ¢lenti Asociace pro kapitalovy trh stoupl v lednu meziroc¢né na vice
nez dvojnasobnych 54,6 mld. K¢, coz byl nejlepsi vstup do nového roku v historii méfeni a dru-
hy nejvétsi objem viibec. Tii obchodnici piekonali desetimiliardovou hranici, nejlepsi Patria
Finance uzavfela kontrakty za 18,1 mld. K¢&. Spolu s dluhopisy a fondy ¢inil lednovy objem
194,4 mld. K¢, zatimco o rok dfive to bylo 226,1 mld. K¢.

Meziroéni pokles celkovych obchodll s cennymi papiry zavinil vypadek dluhopist, které si
oproti lednu 2003 pohorsily o bezmala 30 % na 136,7 mld. K¢. Celkové nejaktivnéjsim obchod-
nikem zfistala Ceskd spofitelna. Asociace pro kapitalovy trh vznikla v dubnu 2000 a sdruzuje
vétsinu obchodnikt prazské burzy.

Credit Suisse Life & Pensions s novym pojisténim

Credit Suisse Life & Pensions uvedla na trh novy produkt — Komfortni investi¢ni zivotni pojis-
téni. Novy produkt kombinuje hlavni vyhody investi¢niho Zzivotniho pojisténi: Klient v ném
nalezne pojistnou ochranu i dlouhodobé vyhodné investice. Produkt je prednastaven na konzer-
vativni investi¢ni strategii s tim, Ze zména pomeéru investovanych prostfedkt je mozna kdykoli v
prubéhu pojisténi.

Na pocatku pojisténi jsou finan¢ni prostiedky investovany z 50 % do fondu penézniho, z 30 %
do fondu dluhopisového a z 20 % do fondu realitniho. V pribéhu trvani pojisténi ma klient moz-
nost Cast investice odprodat zpét pojistovné. Podobné mize kdykoli vkladat dalsi finanéni pro-
stiedky.

FP-financni poradce - jediny projekt pro profesionaly
ve finanénim poradenstvi na ¢eském trhu

Objednejte siZDARMA ukazkové ¢islo na tel. 800 110 022
nebo na webové strance http://www.economia.cz/infoffp/

Predplatte si FP-finan¢niho poradce

o kazdy mésic — Gasopis FP-finan¢ni poradce
o kazdy tyden —zpravodajsky newsletter
FP-news
o kazdy den — profesionalni website FPweb.cz
Vse potiebné pro profesionaly
ve finanénim poradenstvi

Objednavky predplatného na zelené lince
800 11 00 22 nebo na www.FPweb.cz

Objednejte si ZDARMA ukazkovy vytisk na
adrese http:/www.economia.cz/infoffp/

Majitel provozovatele finance.cz

zved| zisk

Némecka spole¢nost AWD Holding, majitel
Ceského provozovatele serveru finance.cz, loni
vyrazné zvysila ziskovost a trzby.

Predbézny zisk se znasobil na 1,78 mld. K¢
z predlonskych 428 mil. K& a objem trzeb
stoupl meziroéné o vice nez pétinu na 18,1
mld. K¢. Pocet kmenovych klienti firmy loni
narostl 0 20 % na 1,2 mil. osob.

Rekordni rok pro finanéni a cestov-
ni spolecnost American Express

American Express, mezinarodni financéni a
cestovni spolecnost se sidlem v New Yorku,
oznamila za rok 2003 rekordni obchodni vy-
sledky. Spolec¢nost se sklada ze tii divizi:
American Express Travel Related Services
(kreditni karty, cestovni Seky a sluzby), inves-
tiéni spolecnosti AEFA (American Express
Financial Advisors) a American Express Bank.
Cisty zisk v lofiském roce dosahl rekordnich
2,99 mld. USD, coz bylo o 12 % vice nez v
predchozim roce.

Vynos na akcii (EPS) vzrostl o 14 %. Celko-
vé trzby se zvysily z 23,8 mld. USD v roce
2003 na 25,9 mld. USD (+ 9 %). Na téchto
vysledcich se podilel rist trzeb Travel Related
Services (TRS) o 8 %, rist AEFA o 10 % a
American Express Bank o 7 %. Divizi cestov-
nich sluzeb TRS vzrostl Cisty zisk o 14 % na
2,43 mld. USD, a je tedy nejziskové&jsi ¢asti
celé spolecnosti.

Greenspan radi zpomalit riist

Séf americké centralni banky Alan Greens-
pan vyzval Kongres, aby se zasadil o zpoma-
leni ristu uvérovych instituci Freddie Mac a
Fannie Mae. Oba tstavy se staraji o financo-
vani hypoték, Greenspan se vSak obava, Ze
jejich rychly rist mize ohrozit stabilitu fi-
nan¢niho systému.

,Nejvetsi obavy spojené se systémovym
rizikem pochazeji z velikosti bilance, kterou
udrzuji tyto instituce,” prohlasil Greenspan v
ramci slySeni pfed bankovnim vyborem Sena-
tu.

Freddie Mac i Fannie Mae jsou financni
instituce, které sponzoruje vlada, s jejich akci-
emi se ale bézné obchoduje na burze.
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Hodnoceni otevienych podilovych fondd s domicilem v Ceské republice

Ratingova agentura CRA Rating Agency, a.s., pii- Akci'ové fondy _ S
druzeny partner Moody's Investors Service a finan¢ni _ Jméno fondu Ocenéni _ Investicni spolecnost
server www.penize.cz provedly pocatkem ledna hod- CP Invest Fond globalnich znacek feseseseses CP INVEST investiéni spole¢nost
1’}0061’11’ otevienych podilovych fondli s domicilem v 7B - akciovy feSesese3 ZB-Trust
Ceské republice, podle metodiky CRA Fond Scoring. GSOB akciovy mix Foteseiel ESOB IS
Akciové fondy ISCS Sporotrend jeseseses Investiéni spolegnost Ceské spofitelny
Ve skuping jedenécti akciovych fondi doslo v hod- CP Invest Fond ropného a energ. primyslu feseSesed CP INVEST investiéni spole¢nost
noceném obdobi celkem ke trem zm&nam. Tyto zmény CP Invest Fond nové ekonomiky fesesed CP INVEST investiéni spoletnost
pro df)téené fondy shpdné znamenaly ztrdtu J:edné CP Invest Fond farmacie a biotechnologie feSezes CP INVEST investiéni spolegnost
hvézdicky. Z Cela skupiny tak diky hodnoceni o jednu AKRO mezindrodni akciovy ool Akro IS
hvézdic¢ku niz§imu ve srovnani s pfedchazejicim mési- ~ — — ———
cem odpadly fondy C:SOB akciovy mix a 7B akciovy. ISCS Eurotrend fes el Investiéni spoleénost Ceské spofitelny
7 tithvézdickového priméru skupiny, ve kterém se IKS fond svétovych indexu pezel Investiéni kapitalové spoletnost KB
drzel od srpnového hodnoceni 2002, vypadl fond AKRO Eurotech It Akro IS
AKRO mezinarodni akciovy, ktery jednu hvézdicku
ztratil a  aktualn& drzi hvézdicky dvé. Dluhopisové fondy
Na hvézdném nebi akciovych fondi tak v prosinci s ISCS Sporobond $0303056363 Investiéni spoleénost Ceské spofitelny
pett ,th’ZdICkafm ziistal pouze fond C,P, Invest Fond ISCS Bondinvest feseseseses Investiéni spolecnost Ceské spofitelny
globalnich znacek. Celou skupinu uzavira fond AKRO S — — ~ - — —
Eurotech, ktery vice ne? jednu hvézdidku neobdrzel od CP Invest Fond korporatnich dluhopisti f050303030 CP INVEST investiéni spole¢nost
Serviového hodnoceni z roku 2002 CP Invest Fond stétnich diuhopisti feseseses CP INVEST investi¢ni spolegnost
Diuhobisové fond IKS Dluhopisovy feseses Investiéni kapitalova spoletnost KB
uhopisove fondy CSOB nadatni feseses CSOB IS
) V ramci skupiny dluhoplsoyych fondl bylo v pro- 7B - obligacni fond Foteses ZB-Trust
sinci metodou CRA Fond Scoringu hodnoceno celkem . - P S
deset subjektii. Jedinou zménou, kterd nastala v mezi- ISCS Trendbond It Investi¢ni spole¢nost Ceské sporitelny
mé&si¢nim srovnani, byla ztrata jedné hvézdicky fondu CSOB bond mix It CSOBIS
IKS Dluhopisovy, jenz se se sou¢asnymi tfemi hvéz- IKS Plus bondovy o3 Investiéni kapitalova spolecnost KB
dickami zafadil do pruméru skupiny. Fond se tak
postupné propada z péti hvézdicek, které drzel jesté za Fondy penézniho trhu
srpen 2003. Na pétihvézdickovém vrcholu v listopadu IKS Penézni trh f050303030 Investicni kapitalova spoletnost KB
zistaly fondy ISCS ,Sprorobond, 1_5€S Bondmvest a C_P CP Invest Fond penézniho trhu foSes0s0s 03 CP INVEST investiéni spole¢nost
Invest Fond korporatnich dluhopisti. Skupiny dluhopi- P - — —
sovich fondi s jednou hvzditkou uzaviraji fondy ISCS Sporoinvest feSesese3 Investiéni spolednost Ceské spofitelny
ISCS Trendbond a IKS Plus bondovy. IKS Dividendovy feseses Investicni kapitalova spolecnost KB
v 7B - Sporokonto feSeses 7B-Trust
Fondy penézniho trhu ~ -
yp CSOB vynosovy Tt CSoB IS
Skupina fondi penézniho trhu se stabilizovala na .
! AKRO Obligace It Akro IS
sedmi podilovych fondech po té, co probéhlo slucova- g
ni ve ) spoleénostech CSOB IS a IS_CS. Smigené fondy
l\(/evsrl((iupme fvonvdu I\?enerzr}lho' trlilu nedoslo za prqsll(nec 1SCS Vynosovy jesesesesed Investiéni spolecnost Ceské spofitelny
74dné zméné. Na vysluni skupiny jsou se ziskem ~ o o .
péti hvézdicek fondy CP Invest fond penézniho trhu a VISCS Fond r|zer’1ych vynosu' TEEE Investiéni spolevcnost Ceské spofitelny
IKS Penézni trh. Na opaéném polu skupiny zistal s £B - Balancovany fond nadaci ozeseseses Z2B-Trust
jednou hvézdickou fond AKRO Obligace. IKS Globalni T Investiéni kapitalova spolecnost KB
Smigens fon dy J&T Opportunity CZK f050303030 J&T Assset Management
Soniend fond o o dali fond AKRO OPF Cesky foseteses Akro IS
miSené fondy se v prosinci rozrostly o dalsi fond, - -
kdyz byl do hodnoceni metodou CRA Fond Scoringu _ investAGe AGT 18k _ investAGe
zafazen fond CSOB Kvanto kombinovany, ktery CP Invest Moravskoslezsky jeseseses CP INVEST investiéni spole¢nost
vznikl pfeménou Zlatého investiéniho fondu Kvanto CP Invest Cesky feZeez03 CP INVEST investiéni spolecnost
a.s. na otevieny podilovy fond. Fond splnil kritérium IKS Balancovany feSezes Investiéni kapitalova spoletnost KB
pro zatazent dvo hf) Qnogenl mefodou CRVA Fond ,SCO,' ISCS Sporomix 3 THR Investiéni spolegnost Ceské spofitelny
ringu v podobé ro¢ni existence jako otevieny podilovy 0B Kvanto Kombi - Fototel ES0B1S
fond. Fond CSOB Kvanto kombinovany ziskal na vanto fom Ilnovany _ = .
Givod slugné tii hvézdicky a zatadil se do pomyslného ISCS Sporomix 5 feses el Investicni spolecnost Ceské spofitelny
stfedu skupiny. 7B - ristovy fond fesesed ZB-Trust
Ve skupinéwse v'prosirrlci uﬂdéla pouze jedi,nei zmena. CSOB stredoevropsky fond feseses CSoB IS
ISCS Fond fizenych vynosii se po dlouhych sedmi &P Invest Smigeny OPF Fotel CP INVEST investicni spolecnost
mésicich stravenych na étyfech hvézdickach propraco- - - —
val s aktudlnim ziskem péti hvézdiek na samotné Pioneer Trust It Pioneer ¢eska investiéni spole¢nost
vysluni. Ve zminény ISCS Fond fizenych vynost AKRO vynosovy o3 Akro IS
pak v prosinci na ¢ele skupiny doplnily ISCS Vynoso- AKRO mezinarodni balancovany bos Akro IS

vy, ZB - Balancovany fond nadaci, IKS Globalni a
J&T Opportunity CZK. Na dné¢ skupiny s jednou
hvézdickou setrvaly fondy AKRO vynosovy, AKRO
mezinarodni balancovany, CP Invest Smiseny OPF a
fond Pioneer Trust.

CRA Fond Scoring vychazi z historického vyvoje dat jednotlivych fond( a Zadnym zpisobem nehodnoti budouci
stav a vyvoj jednotlivych fondi. PrestoZze vysledky hodnoceni nepfedstavuji Zadné investicni doporuéeni, pevné
véfime, Ze scoringové hodnoceni podilovych fond pomoci Fond Scoringu CRA a Penize.CZ poméaha v orientaci
na trhu kolektivniho investovani. Vyhodnoceni fondi bylo provedeno k 19.12.2003 dle metodiky CRA Fond Scoring
spolecnostmi CRA Rating Agency, a.s., a Penize.CZ .
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