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NaSe akcie osliuji svym ristem

Pétek 13. Unora nasim akciim nakonec Stésti

nepiinesl, protoZe neudrzel sérii 13 rastd za

sebou. Burza ov&em piipominaa spi$ horskou
dréhu, kdyZ po ostrém
rannim propadu po ob&dé
trh ovladli kupci, aZ inde-
xy vylétly na nova maxi-
ma. Odpoledne v&ak zvité-

nejbonitn&jsi ¢eské akcie vynesy kolem 20 %
(18. prosince byl index PX-D kolem 1530
bodt, dnes se pohybuije jiz nad 1880 body). A
pfi roénim pohledu? Index
PX-50 ze 475 bodu pred
rokem vystoupal na sou-
¢asnych 750 bodi — to jiz
atakuje 60% roéni zhodno-

zilo vybirani ziski a tésné
pied zavérem trh propadl
jedte hloubgji nez réno. |
tak posledni ristova série
pfinesla vic nez 9% rist.
Ceské akcie s totiz od

ceni!

Poptavku tuzemskych
investori jisté silné dopuje
i zahrani¢i. Podle Patrie
Online akciové fondy se

zatdtku roku vedou velmi
dobie aldmou jeden rekord za druhym, minuly
tyden padl i jeden historicky, kdyZ nova maxi-
ma vytvoril mimoburzovni RM-Systém.

Od Vanoc, tedy za necelé dva meésice,

zaméfenim na trhy stiedni
Evropy, Ruska a Turecka
investuji nejvice penéz od roku 2000, kdyz za
pouhych pét tydni zagétku letodniho roku tyto
fondy od podilniki dostaly 440 milionii dolar
(za cely rok 2003 to bylo 728 miliont dolari).

Koneéné se probudily i smiSené fondy

Pohled na tydenni statistiky naznacuje znac-
né piesuny investic ve fondech. Nejdiiv tedy
celkovy souhrn: Do fondu prislo pres 310 mili-
oni ,novych* K¢, ae dalSich 335 milioni
odeslo z dluhopisovych fondi. Celkem skoro
650 miliont K¢ si tak hledalo své nové umisté-
ni.

Pochopitelné zvitézily jiz tradiéné fondy
penézniho trhu, kam smérovalo 400 milioni
K¢. Uvazujeme-li vSak, ze 8o z velké ¢ésti o ty
prchajici z diuhopisovych fonda, nebude jisté
skutecny priliv novych investic zdaleka tak
mohutny.

Do akciovych fondti smétfovalo peknych 100
miliond K¢, ale navic se jakoby ze zapomnéni
vynofila staronova kategorie smiSenych fondi.
Pravé ta s tentokrat pripsala nevidanych 100
miliona K¢&. Zbylych 40 miliont K& pak smé-
fovalo do zgjisténych fondu.

Utgk z dluhopisovych fondi nabral znovu na
sile. Aby ne, kdyz jejich roéni vynos se jen
vyjimecné drzi nad hladinou nuly, a dokonce
lodivod 1SCS Sporobond ma roéni vykon jen
0,6 %. Ani budoucnost téchto fondi nevypada
rizové: Vynosy dliuhopist budou nutné postup-
né rast — coZz ovsem soudasné znamena, ze
ceny téch jiz vydanych budou klesat. Hodnota

Vykonnosti kategorii fond

investice bude tedy ,, opticky” klesat a pon¢kud
se vyrovna az kuponovymi platbami do doby
splatnosti.

Akciové fondy doslova odiuji: Ro¢nim
vynosem pres 55 % ING Cesky akciovy aZ
vyrézi dech, ani 42% vykon ISCS Sporotrendu
nezklame, vynosem 44 % jeg vSak predbehl
CPI Fond nové ekonomiky a teprve o desitku
procent za nimi se nachazi dalsi ,, 30%" pelo-
ton: 1SCS Eurotrend, CSOB akciovy mix a
IKS Balancovany.

Mezi smiSenymi fondy neni lehké se oriento-
vat. Kromg jiz zminéného IKS Balancovaného,
ktery patii spiS mezi akcioveé fondy, zde najde-
me i naopak velmi konzervativné spravované
fondy s nizkym ro¢nim vynosem jen nékolik
méalo procent (dokonce i ztrétové), cozZ je zpua-
sobeno pievahou dluhopisove ¢ésti portfolia.

Stredni skupinu pak tvoii lépe vyvézené
fondy, které vykazuji ro¢ni vynos kolem 15 %.

Za 52 miliont se prodalo ¢tvefice profilo-
vych fondi CSOB zejména na podtach, kde
klienti PoStovni spotitelny investovali jen za
prvni mésic pies 154 milioni Ké. Vykonnost
téchto fondt za posledni rok se pohybuje od
3,2 % Konzervativniho az po 18 % Dynamic-
kého fondu.

Pservis

systém odbornych seminaii a konferenci

FP-finanéni poradce a ARIZ CR
Vas zvou na seminér

Kolektivni investovani

ve €tvrtek 4. 3. 2004 od 10 hodin
v budové Autoklubu CR v Praze.

Cena vstupneho pro predplatitele FP-finanéniho
poradce nebo €lena ARIZ CR je 1850 K¢.
Vice informaci naleznete na adrese
http:/Avww.foweb.cz/?p=0Q00000_konference
nebo na seminare@economia.cz.

AKTUALNE

Zajem o hypotéky trhal rekoray,
lidé si pujéili 48 mid. K¢

Zajem o hypotéky loni trhal rekordy. Lidé a
firmy si vzali od bank Gvéry za 47,6 mid. K¢.
V porovnani s rokem 2002 to je 0 57 % vice.
Hypotecni banky jiz celkové poskytly pies
100 tisic Gvérd, z toho témér tietinu jen v
loniském roce. Vysledky zverginilo minister-
stvo pro mistni rozvoj. Zvydujici se zéjem o
hypotéky by se podle bank nemél zastavit ani
letos. Ocekavaji dalsi zvySeni neiméng o péti-
nu. VySSi zgem lidi o vlastni bydleni se odra-
zil i ve zvySovéani cen nemovitosti. S tim sou-
visel i rast primérné vySe hypotéky zhruba o
70 tisic K¢ na 1,48 mil. K& Nejuspesngjsi
byla s témg 10 tisici hypoték Ceska sporitel-
na, tésng zani byly CMHB a Komeréni banka.
Celkoveé jiz doméci banky lidem pujcily pres
161 mid. K¢.
CSOB stavi pojisténi na vynosu
zajisténého fondu

Do ¢eské bankovni sité ptichézi dosud nevy-
uzivany produkt, ktery kombinuje kapitélové
garantovanou investici a pojistnou ochranu.
Od pondélka 16. Unora ho budou pobocky
CSOB nabizet pod obchodnim ndzvem CSOB
Spofiici program Maxima Invest. S nim lze
investovat do zgjisténych fondi a soucasné
byt pojistén pro ptipad vézné zdravotni kom-
plikace. Investi¢ni horizont fondu je prodiou-
Zen na 8 let. Fond garantuje 25% az 48%
zhodnoceni vloZenych prostiedkt a pojistné
plnéni v piipadé smrti a vézné choroby. Zajis
tény fond, na némz je bankopojistovaci pro-
dukt postaven, zaruduje i pti neptiznivém
vyvoji  kapitdovych trhtt 25% zhodnoceni
hodnoty podilt. Maximal Invest se bude pro-

tyden mésic 3 mésice 6 mésicu rok davat do 14. kvétna 2004.
akciové fondy 1,73 % 3,25 % 8,26 % 15,03 % 34,00 % - v s
dluhopisové fondy 0.06 % -0,29 % 0,31 % - 0,65 % -0,24 % FP-fInancnl poradce
fondy fonda -0,02 % 2,08 % 323% 6,36 % 16,42 % jediny projekt pro profesionaly ve finanénim
fondy pen&zniho trhu 0,09 % 0,15 % 0,37 % 0,88 % 1,72 % _boradensivina ceském tu
smiSené fondy 0.28 % 0.63% 2.01% 3.04 % 9.53% Objednejte si ukézkové €islo na tel. 800 11 00 22

nebo na http:/Awww.economia.cz/infoffp/

Zdroj: Penize.cz
I ——————————————
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Z4jem 0 CSOB Kreditni karty si vynutil prodlouZent kampané

CSOB prodiuzuje moznost ziskat svou kreditni kartu s 50% slevou na poplatku za prvni rok o
dalSich 16 dni, tj. az do 29. Unora. Banka tak reaguje na zvySeny zéjem o tento produkt, ktery se
projevil znatelnym néristem poctu vydanych CSOB Kreditnich karet. Zatimco koncem ledna pro-
jevilo kazdy den zgem o kreditni kartu kolem 70 ob¢ant, v Unoru se toto ¢islo prakticky zdvojné-
sobilo. Od dubna 2003, kdy CSOB zatala kreditni karty s Gvérovym limitem az &tvrt milionu ko-
run vydévat, prodala bezméla 9000 téchto produkta.

Objem hypoték poskytnutych Zivnobankou roste

Zivnostenska banka v lednu zaznamenala pokragovani trendu naraistu objemu poskytnutych hy-
poték. Za prvni mésic letoSniho roku banka poskytla hypotéky v objemu 116 mil. K¢&. Celkovy
objem poskytnutych hypoték tak ke konci ledna doshl témér 2,3 mid. K¢&. Nejvétsi zgem o hypo-
téky je tradiéng ve velkych méstech - v Praze, v Brné a ngjnovgji také v Ceskych Budgjovicich a
ve ZIing. Nej¢astéjSim t¢elem byva ndkup nové nemovitosti.

GE Capital Bank zatraktiviiuje Malé podnikatelské pajéky

GE Capital Bank umoZznila malym a stiednim firmam ziskat vétSi objem prostiedka s delSi do-
bou splatnosti. Zvysila maximéni objem Malé podnikatelské pijcky na 5 mil. K& (misto 3 mil.
K¢) a prodlouZila dobu splatnosti z péti na Sest let. GE Capital Bank dosud prosttednictvim Malé
podnikatel ské pijeky poskytla firmam Gvéry za 1,9 mid. K¢.

Citibank sniZuje vstupni poplatky u korunovych fondii CSAM

Citibank aktudlné sniZila vstupni poplatky do korunovych fondi Credit Suisse Asset Manage-
ment (CSAM). U balancovaného a dluhopisového fondu jsou do konce Uinora poplatky poloviéni, u
fondu penézniho trhu je tento poplatek do konce Unora nulovy. Citibank je vyhradnim distributo-
rem téchto fonda pro fyzické osoby. Citibank uvedla fondy CSAM natrh na konci lotiského roku.
Nabidka Citibank pro fyzické osoby se tak rozsitila na vice nez 170 podilovych fondi.

Skupina CSOB 74dé svolat valnou hromadu IP banky

S Zadosti 0 svolani mimotadné valné hromady IP banky se na jeji predstavenstvo obrétil IPB
Group Holding ze Skupiny CSOB, ktera drZi piiblizng 34 % akcii. Skupina CSOB pozaduje, aby
mimoradna valna hromada odvolala dosavadni ¢leny predstavenstva a dozoréi rady a zvolila nové
orgény |P banky. Podle Skupiny CSOB je tieba, aby nové organy nechaly prezkoumat, zda vedeni
U¢etni evidence IP banky neni zmate¢né a vykazované zavazky a platebni povinnosti zmanipulova-
né. Banka CSOB navic v této véci podéa trestni oznameni pro trestny ¢in podvodu.

CMSS v lednu s rekordnimi vysledky

Ceskomoravska stavebni sporitelna poskytla v lednu 2004 podie piedbéznych vysledki 4000
pieklenovacich Gvéra a Gvéra ze stavebniho spofeni v celkovém objemu 1 mld. K&. Meziroéni
narast objemu poskytnutych Gvéra dosahuje 22 % a pocet poskytnutych Gvéri ve srovnani se stgj-
nym obdobim roku 2003 vzrostl témét 0 20 %. Jen zarok 2003 poskytla CMSS 75 281 piekleno-
vacich Gvéra a Gvéra ze stavebniho spoieni v objemu 17,6 mid. K&. V roce 2003 klienti CMSS
nejéastéji financovali modernizace stavajiciho bydleni (48,9 %). Na druném misté bylo potizeni
starSiho rodinného domu nebo bytu (30,1 %). Tteti oblasti byla vystavba nebo koupé nového byd-
leni (15,2 %).

Spofitelna Wiistenrot loni zvySila zisk

Stavebni sporitelna Wistenrot loni zvysila ¢isty zisk na 100 mil. K& z predlonskych 88,5 mil.
K¢. Celkova aktiva banky vzrostla o 4 mid. na 19 mld. K¢&. Klientam loni spofitelna poskytla téméf
11 700 novych Gvéra v objemu pres 2,4 mid. K&. O rok diive si lidé nové pijéili 2,45 mid. K¢.
Celkové Wistenrot poskytla téméi 53 100 klientam zhruba 6,75 mid. K¢, zhruba dvé tietiny ve
dvou poslednich letech.

VSS KB loni mirmné zvysila zisk na 214 mil. Ké

V Seobecna stavebni spotitelna Komeréni banky loni podle predbéznych Gdaji vykézaa disty
zisk 214 mil. K&. O rok dtive hospodatila se ziskem 205 mil. k&. Objem vkladi klientt vzrostl o
29,7 % na 38,6 mld. K¢&. Bance se datilo piedevSim pti ziskavani novych klientd. Pocet nové uza-
vienych smluv véetné navyseni vzrostl témei o 401 tisic na 1,042 mil. To je meziroéné téméi o 60
% vice.

CS vydala dalsi dluhopisy

Ceska spotitelna vydala 16. Gnora 2004
druhou emisi ze svého dluhopisového progra-
mu, v jehoZ rdmci je opravnéna vydavat dlu-
hopisy s flexibilnim vynosem stanovenym
podle konkrétnich poZzadavkii investora, tzv.
Lstrukturované diuhopisy*. Ceska spofitelna
vydava dluhopisy ve jmenovité hodnoté 10
mil. K&, kazdy za emisni kurz 100 % jmenovi-
té hodnoty. Celkovy objem emise ¢ini 1,5 mid.
K¢. Dluhopisy maji volitelnou splatnost z
rozhodnuti emitenta; kone¢na splatnost dluho-
pisi jeaz 10 let.

Index trhu RM-S PK 30 na
historickém maximu

Dne 10. Unora tésné pred polednem vystou-
pal index mimoburzovniho trhu RM-S PK 30
na historické maximum 1031,73 bodu, aby
toto maximum pozdgji jesté posunul az na
1032,80 bodu. Bezprostrednim impulsem pro
rist indexu bylo posileni akcii CEZ na 157,90
K¢ a akcii Komer¢ni banky na 2795,50 K¢.
Index PK 30 byl natrh RM-S zaveden 3. kvét-
na 1994 s pocétecni hodnotou 1000 bodt a
hned nésledujici den vystoupal na hodnotu
1030,80 bodu, které nebyla az dosud piekoné
na

RM-Systému v3ak Uterni prorazeni historic-
kého maxima nestatilo. Od té doby akciovy
trh jen pridava na tempu a 12. (nora posunul
rekord podle indexu PK 30 vySe o vice nez
2 % na 1073,26 bodu. Ceny akcii stouply jiz
podvanacté za sebou a za tu dobu s polepSily
0 vice nez desetinu. Objem cennych papirt
vzrostl na 26,1 mil. K& z letos pramérnych
10,4 mil. K¢.

Predplatitelé mésiéniku
FP - finanéni poradce maji pristup
do elektronického archivu na
www.FPweb.cz

/DARMA

Staéi se pouze
zaregistrovat na adrese
http:/predplatitel.ihned.cz
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Ceska pojistovna nabizi Slunicko

Ceska pojidtovna prichézi na trh s novym Zivotnim poji&énim déti a mladeZe Slunicko. Vedle
standardniho pokryti rizik nabizi tato novinka moznost volby mezi pojistné-sporici ¢i sporici vari-
antou. Navic umoziiuje pojistit na jednu smlouvu az dvé dospélé osoby, zvalit ptiznivou pojistnou
Séstku nebo si bézné placené pojistné predplatit. Slunicko chrani dit¢ pro pripad smrti jednoho
nebo obou rodi ¢t a pamatuje i nasituaci, kdy je rodi¢am ptiznéan invalidni diichod - placeni pojist-
ného pak piebira Ceska pojidfovna. Sjednat Ize rovnéz Urazové pojidteéni. K nému |ze navic uza-
Vit tzv. progresivni plnéni. Pii Urazech s vaznymi trvalymi nasledky tak vznika narok az na pétina-
sobek zékladniho plnéni. Vstupni vék dospélych pojisténych je 1665 let, u déti je pocétek pojiste-
ni stanoven od véku Sesti tydnii. Pojistna doba je 5-18 let. Minimani mésiéni pojistné je 200 K¢.

Kooperativa vybrala loni na pojistném o pétinu vice

Pojistovna Kooperativa, druh& nejvetsi tuzemska pojistovna, vybrala v roce 2003 na pojistném
19,7 mld. K¢&. Predstavovalo to meziro¢ni narist o vice nez 20 %. V Zivotnim pojisténi vykézala
K ooperativa meziroéni rist témeéi o polovinu na4,5 mid. K¢&. Nezivotni pojisténi zaznamenal o loni
vzestup o vice nez 14 % na 15,2 mid. K¢&. Z toho v povinném ruéeni dosahlo predepsané pojistné
4,7 mld, coZ bylo o pétinu vice nez piedioni.

Generali vybrala loni na pojistném o 70 % vice

Pojistovna Generali, kterd poc¢étkem lotiského roku prevzala pojistov-
nu Zurich, vybrala v roce 2003 na pojistném 4,63 mid. K¢. V porovnani
s rokem 2002 to piedstavovalo nérist 0 70 %. V neZivotnim pojisténi
Generali predepsala pojistné za 3,59 mld. K¢, tedy o 83 % vice nez
piedloni. Generali se v tomto pojisténi stala ctvrtou nejvétsi pojistovnou
na trhu. Na vysokém ristu v nezivotnim pojisténi se podilelo i pievzeti
pojistovny Zirich. Posileni trzni pozice dosdhla Generali i v pojisténi
motorovych vozidel a v pojisténi pramysiu. V Zivotnim pojisteni mezi-
roéni nérist 0 36,5 % vyustil v predepsané pojistné 1,03 mid. K¢.

Pojistovné D.A.S. klesl zisk 0 3 miliony K¢

D.A.S. pojistovna prévni ochrany vytvoiila v roce 2003 zisk 1,4 mil. K&, zatimco o rok dfive
vykézala zisk 4,1 mil. K& Na pojistném vybrala pojistovna loni 161 mil. K& proti 144 mil. K& v
piedminulém roce.

Dariovy odpoéet klientt Penzijniho fondu CP dosahl 315 mil. K&

Penzijni fond Ceské pojidtovny (PFCP) rozesla v téchto dnech potvrzeni o platbach prispévki
v3em svym klientam, kterym vznikl nérok na danovy odpocet. Doklad o zaplacenych piispévcich
obdrzelo témer 41 tisic klientd, ktefi si snizi dariovy zéklad v thrnu o 315 mil. K¢&. Klienti Penzij-
niho fondu Ceské poji&ovny tak v praméru uSeti na danich minimalng 63 mil. K&. Ve srovnéni s
piedchozim rokem vzrostla celkova ¢éstka umoziujici danovy odpocet o 57 mil. K¢, coz predsta-
vuje narast 0 22 %.

CPP vybrala loni na pojistném téméf o polovinu vice

Ceska podnikatel ska pojistovna (CPP) predepsala v roce 2003 podle predbsznych vysledki po-
jistné pies 3 mid. K¢, coz bylo 0 45 % vice nez piedloni. Hospodareni spolecnosti skongilo loni se
ziskem, iekl feditel marketingu pojistovny Jiti Borsky. NejvySSi narist vykazalo pojisténi primys-
lu a podnikatelti, které stouplo 0 100 %. V pajisténi odpovédnosti za provoz vozidla stoupl CPP
loni pocet smluv 0 193 tisic na 473 tisic, coz byl natuzemském trhu nejv&tsi narist.

Leasingové firmy loni s obchody za 130 mid. K¢

Objem leasingu, spottebitelskych Gvéra a splatkovych prodeja ¢lentt Asociace leasingovych
spolegnosti CR (ALS) loni stoupl 0 5,6 % navice neZ 130 mid. K¢&. Podil ¢leni asociace na leasin-
govém trhu vzrostl roce 2003 z 95 na 97 %. Samotny leasing ¢leni asociace v minulém roce stoupl
0 2,4 % na 109 mld. K¢&. Z toho leasing movitych véci ¢inil 99,3 mid. K¢, leasing nemovitosti 9,4
mld. K¢.

Mirné rostl podil leasingu strojii a zatizeni, ktery se blizi 20 %. Leasing osobnich a uzitkovych
automobili dosdhl 49 %, podil leasingu nékladnich voza a autobusi presahl 27 %. Objem spotie-
bitelskych Gvért poskytnutych ¢leny asociace se v roce 2003 zvysil 0 17 % na 17,6 mld. K¢&. Splét-
kové prodeje vzrostly o 79 % na 4,1 mid. K&.

Nabidka WIOF Plus prodlouzena

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry bylo
do 30. 4. 2004 prodlouzeno obdobi verginé
nabidky dluhopisu WIOF Plus. Dluhopis
WIOF Plus je strukturovany dluhopis se splat-
nosti 31. 7. 2011, jehoz vykonnost je odvoze-
na od vykonnosti koSe fondi WIOF s partici-
paci 60 %. Od vydani diuhopisu doSlo jiz
k vyraznému zhodnoceni jeho portfolia
(k 31. 1. 2004 o 10,18 %). Navic jsou nyni
vstupni poplatky snizené o 50 %. Dalsi infor-
mace na bezplatné infolince 800 11 11 44.

Komise predloZila k diskusi vyhlas-

ku 0 investiénich doporuéenich

Komise pro cenné papiry piredklada k vere-
né diskusi navrh vyhlasky, kterou se stanovi
podrobngj§i pravidla pro poctivou prezentaci
investi¢nich doporuceni a uvefgjinovani infor-
maci 0 zg mech a stietech zgmii osob vytvéare-
jicich nebo Sificich investicni doporuceni.
Poctivou prezentaci bude upravovat ustanove-
ni ptipravovaného zékona o podnikéni na
kapitdovém trhu. Ten zmociuje Komisi k
vydani podrobngjsich pravidel formou vyhlas-
ky.

Cilem nové pravni Upravy je zajistit objekti-
vitu a poctivost investi¢nich doporuceni adre-
sovanych vefginosti. Dotkne se analytiky,
obchodniktt s cennymi papiry, bankovnich
domu a dalSich osob, které vereiné prezentuji
své nézory na budouci vyvoj trhu, a také novi-
néit. Navrh vyhldsky véetné podrobné davo-
dové zpravy a texti prislusnych evropskych
smérnic je k dispozici na www.sec.cz v sekci
Vetejna diskuse.

ZE ZAHRANICI

Pilip postoupil do dalSiho kola vy-

béru viceprezidenta EIB

5 Cesky kandiddt na
viceprezidenta Evrop-
ské investi¢ni banky
(EIB) lvan Pilip pri
slySeni 10. dnora v
Bruselu pred ministry
financi deseti novych
zemi Evropské unie
obstal, avsak podobng
jako jeho soupefi z
Polska a Slovinska. O
rozdéleni pozic v EIB,
uréenych pro zéstupce z desitky novych ¢len-
skych zemi, by tedy mélo rozhodnout dalsi
vyjednani. Kone¢ny vysledek by mohl byt
dilem pfistich dvou tydnu.

Pojistovna MetLife zvysila zisk 0
25 procent

Nejvétsi americka Zivotni pojistovna Met-
Life vytvorila ve ¢tvrtém ctvrtleti lonského

roku cisty zisk 701 mil. USD. Proti stejnému
obdobi piedchoziho roku je to rast o 25 %.

(Pokracovéani na strance 4)

http:/mwww.FPweb.cz

strana 3


http://www.FPweb.cz
http://www.sec.cz

FP REYS 7/2004

Fondy stale ¢ekaji na sve investory

Lofsky néariist majetku ve fondech v CR preséhl sice 20 miliard korun, o nijak (sp&dném roce
v&ak hovoiit nelze. V roce predchozim, tedy 2002, to byl vice nez dvojnasobek. Rozdil v tempu
ristu je jesté vySSi — oproti téméi 50 % v roce 2002 Slo loni 0 narist jen kolem 15 %.

Historicky dosud nejuspésngjsSim byl pro naSe oteviené podilové fondy rok 1999, kdy se jgjich
majetek vic neZ ztrojnasobil. Tehdy vSak Slo predevsim o majetek prevedeny z oteviranych inves-
ticnich privatizacénich fondi a skutecny prirastek , novych* penéz nedosahl ani zdaleka 20 miliard
korun.

Lorisky vivoj

Zasadngj§i vliv na néS fondovy byznys mélo nékolik faktori. Zejména o o pohyb vynosové
kfivky a nektera legidativni opateni. Po velkém jarnim prilivu penéz investora do dluhopisovych
fond se smér obrétil, jakmile se jgjich kratkodoba vykonnost v 1ét¢ dostala do zapornych ¢isel a
ro¢ni vynos se zacal bliZit nule.

Na podzim také doslo vinou novely o DPH k odlivu instituciondlnich investora z dividendovych
fondi. Déle celoroéng probiha odliv ze smienych fondi, které jsou vétSinou pozustatkem kupo-
nové privatizace. Za druhé pololeti tak dodlo ve fondech spravovanych ¢leny UNIS dokonce k
poklesu majetku o vic nez 9 miliard K ¢.

Pro toho, kdo trochu sleduje trh, tedy Zadné celoro¢ni piekvapeni: celkovy narist majetku ze
130,6 na 151,1 miliard K¢ (z toho UNIS 105 mid. s nartistem jen 5,2 mid, zatimco AKAT 46 mid.,
ale s nariistem pies 15 mid. K¢&). Tempo ristu je jeste rozdilngjsi: UNIS jen 5,3 %, zatimco AKAT
témat 50 %. Je v3ak jasné, Ze zahraniéni fondy "téhne" kombajn CSOB, zatimco fondy UNIS se
musely vyrovnat nejen s nepiiznivymi vlivy, alei s nemoznosti prodavat zajisténé fondy.

Na druhou stranu lze v3ak redlisticky uvazovat, Ze celkovy nariist majetku ve fondech vlastng
neni optickych 20,5 miliardy, ale spiSe 30 miliard K¢&, navic ¢isté retailovych. To by se jiz bliZilo
25% néristu segmentu, cozZ neni tak zlé.

Struktura se neméni
Nakolik je investorska

Kolektivni investovani v €R k 31. 12. 2003 zdroj: AKAT, UNIS

vefginost u nas konzerva- smisene fondd o cne
tivni, ukazuje rozlozeni iove 18% 1% 4

» ukazuje rozlozen akciové 3%
investic do jednotlivych 7%

kategorii fondi: soucet
fondt penézniho trhu, diu-
hopisovych a zgjisténych
ptesahuje 111 miliard ko-
run, a pripocteme-li jeste
podil fix income ze smiSe-
nych, dostdvame se pres
130 miliard korun. Tedy
podil kolem 85 %. To, Ze z vice nez 150 miliard neni ani celych 11 miliard v akciovych fondech
(necelych 13 mid. véetng fondi fondt), neni piekvapiveé.

dluhopisové

penézni trh
26% 45%

Dynamika se méni citelngji

MoZné nejzajimavejsi jsou vZzdy naznaky trendi. Co tedy miizeme z tabulky mezirognich zmén
vyéist? Pres pogrom dluhopisi doSlo v téchto fondech k nejvétSimu nériistu absolutng, pres
10 miliard. Odkupim tam v&ak jesté zdaleka neni konec. V tempu jsou bezesporu nejzajimavéjsi
Udaje rtistu akciovych fondii + 59 %, i kdyZ jde o narast majetku ve vys jen 4 miliard korun a méli
bychom jgj ocistit o vnitini nariist hodnoty portfolii na drovni cca 30 %. Ze zcela pochopitelnych
dutvodii pak exceluje 88% dynamika zgjisténych fondi.
Zdanéni klesne

Podle dosud piijaté legidlativy letos klesne vnitini zdanéni piijmi (zisku) fondt z 15 na 5 %. To
zvysi jejich vykonnost a mohlo by tak pfimét naSe doméacnosti, aby jim vénovaly vétsi pozornost.
Dalsi posileni pramyslu fondti se o¢ekava od penzijnich fondi, které podle novely zakona budou
smét sva aktivainvestovat také do podilovych fondu.

| podle generdlniho manaZzera UNIS Martina Hanzlika se da otekévat v dalSich letech vyrazny
narast investic do fonda a v horizontu péti let by se podle n& mohla ¢astka ztrojnasobit. To by
odpovidalo i evropskému vyvaji, kdy proti naSemu praméru 15 000 K¢ (500 eur) na obyvatele stoji
evropské zemé se 120 000 aZ 300 000 K ¢ (4000 az 10 000 eur) na obyvatele. V evropskych zemich
ve fondech tedy obyvatelstvo spravuje Uspory ve vys deseti aZ dvacetindsobku nasi Urovng. Je to
ovSem také bohatsi obyvatelstvo.

(Pokracovani ze stranky 3)

O rok diive mela pojistovna vydaje v sou-
vidlosti s urovnanim Zalob o skodlivost azbes-
tu. Prijmy z poplatki pojistovné vzrostly asi o
10 % na 6,4 mid. USD. Zisk z prodeje pojistek
lidem prostiednictvim zaméstnavatele vzrostl
na 277 mil. z predchozich 262 mil. USD.

Naopak zisk z prodeje pojistek ptimo lidem
mirné klesl na 173 mil. z predchozich 174 mil.
USD. MetLife meéla i mimotadny zisk
329 mil. USD. Ten vznikl pii prodeji dvou
nadbyte¢nych kanceldrskych budov v New
Yorku aLosAngeles.

Britske nakupy na internetu rostly

rychleji nez v obchodech

Nakupy prostiednictvim internetu vzrostly
podle odbornych studii loni dvakré rychleji
nez ¢inil celkovy piirastek v maloobchodu.
Dodavky domii zaznamenaly podle analytické
firmy Verdict priristek v objemu 7,3 %, za
timco v obchodech nechali Britové o 3,7 %
vice penéz nez o rok diive.

Podle sdruzeni maloobchodnikd rostly trzby
pies internet ve vanocénim obdobi 31krét rych-
lgji nez trzby v obchodech. Béhem listopadu a
prosince utratili Britové za pomoci internetu v
maloobchodé 2,5 miliardy liber (pres 100
miliard korun).

Nejvétsi svétova pojistovna AlG se
vrétilak zisku

American International Group Inc., nejveétsi
pojistovna na svété podle trZzni hodnoty, se v
poslednim ¢tvrtleti lonského roku vrétila zpét
do zisku, kdyz vysledky v roce 2002 negativ-
né ovlivnily vysoké ztréty z investic. Zisk za
tfi mésice do konce prosince ¢inil 2,71 mid.
USD, ¢ili 1,03 USD na akcii, ve srovnani se
ztrétou 103,8 mil. USD, neboli tfi centy na
akcii, ve stejném obdobi piedchoziho roku.

Sociéte Génerale zvysila zisk 0 78 %

Francouzska banka Société Générale, ktera
je majoritnim vlastnikem &eské Komeréni
banky, loni zvySila gisty zisk za celou skupinu
0 78 % na 2,49 mid. eur. Provozni zisk banka
loni zvySila 0 39,9 % na rekordnich 3,84 mid.
eur. Kladny vliv mély na provozni zisk akvizi-
ce. Cisty bankovni piijem vzrostl 0 7,3 % na
15,6 mid. Eur.

Crédit Suisse letos se ziskem

Svycarska banka Crédit Suisse vytvorila v
poslednim lonském c&tvrtleti zisk 1,17 mid.
Svycarskych frankt, tedy 739 mil. eur. Ve
stejném obdobi predchoziho roku banka vyka-
zala ztrétu 950 mil. franki. Zisk bance vzrostl
diky snaze o snizovani nakladi, dainovym
piijmam a silné navratnosti investic v pojisto-
vaci divizi.
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